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CAMARONERA RIO NILO S.A. RIONILSA

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016
En conjunto con el Informe de Auditoria emitido por un Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
CAMARONERA RIO NILO S.A. RIONILSA

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CAMARONERA RIO NILO S.A.
RIONILSA que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2016, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias. Los
estados financieros de CAMARONERA RIO NILO S.A. RIONILSA al 31 de diciembre
del 2015, fueron auditados por otro auditor cuyo informe de fecha 25 de abril del 2016,
contiene una opinién con salvedades sobre los referidos estados financieros.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CAMARONERA RIO NILO
S.A. RIONILSA al 31 de diciembre del 2016, asi como sus resultados y flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
con mas detalle en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de la Compariia de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Asunto de énfasis

6. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene saldos por cobrar y por pagar a
partes relacionadas por US$428,078 (2015: US$879,032) y US$2,934 (2015:
US$69,385), respectivamente, como se expone en la Nota 7. PARTES
RELACIONADAS, evidenciandose que las operaciones con Sociedad Nacional de
Galapagos C.A. corresponden fundamentalmente a los ingresos percibidos por la
venta de camarén. Este asunto de énfasis no modifica nuestra opinion.

Hansen-Hoim & Co. Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestion certificado geguin las normas IS0 8001 e IS0 27001,
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Responsabilidades de la_Administraci los Accionistas en relacién los estados
financieros

7. La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
fiel de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y de control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de errores importantes debido a fraude o error.

8. En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiia de continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con la Compafia en
funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones,

9. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compariia.

esponsabilida del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros r

Anexo)

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre
detecte errores materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o error y se considera material si, individualmente o en su conjunto, puede
esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios,
basadas en los estados financieros.

forme sobre otros requerimientos | 8 y reglamentari

11. El Informe de Cumplimiento Tributario de CAMARONERA RIO NILO S. A, RIONILSA al
31 de diciembre del 2016, por requerimiento del Servicio de Rentas Interngs, se emite

por separado.

Hansen-Holm & Co, Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestion certificado segin las normas 1SO 9001 e IS0 27001,
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esponsabilidades del auditor en relacién co auditoria de lo tados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros de CAMARONERA RIO NILO S§.A.
RIONILSA de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos
el juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

* |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control

interno de la Comparfifa.

« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la

Administracién.

+« Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de empresa
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha. Nuestras
conclusiones se basan en |a evidencia de auditorla obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la Compafila no pueda continuar como una empresa en marcha.

« Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de
la Compafiia para expresar una opinién sobre los estados financieros.

« Somos responsables de la direccién, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Compafiia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

¢ Nos comunicamos con la Administracién de la Compariia en relacién con, entre otras
cosas, en el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.

« Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia una
declaracion de que hemos cumplidc los requerimientos de ética aplicables en
relacién con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones
y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas,

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestitn certificado segin las normas IS0 8001 e IS0 27001,
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CAMARONERA RIO NILO S.A. RIONILSA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31. 2016 Y 2015

(Expresados en dolares de E.U.A))

ACTIVOS

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar

Partes relacionadas

Activos biolégicos

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades y equipos, neto
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Partes relacionadas
Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Obligaciones bancarias
Obligaciones por beneficios a los empleados

PATRIMONIO

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

10

1
12

13

11
14

16
16
16
16

2016 2015
410,271 190,399
806,105 801,819
428,078 879,032
1,933,979 1,721,133
174,788 85,627
2,567 2,413
3,755,788 3.680,423
9,233,341 10,067,077
12,989,129 13,747,500
664,764 699,791
1,881,276 1,731,481
2,934 69,385
509,530 516,018
3,058,504 3,016,675
310,929 975,686
81,808 79,350
400,800 200,800
5,897,309 5,897,309
334,312 334,312
2,905,467 3,243,368
9,537,888 9,675,789
12,989,129 13,747,500

Las notag/1/4 18 adjuntas son parte integrante de los estados ﬂjimems-

Ing. César{LFlma

Ing. Ricardo Sola
Gerente General

Conta



CAMARONERA RIO NILO S.A. RIONILSA

ESTADOS DE RESULTADOS INTE LES

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en délares de E.U.A.)

Notas

Ingresos por actividades ordinarias 1
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos
Gastos de administracién

Gastos financieros
Total gastos

Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a las ganancias

Participacion a trabajadores 15
Impuesto a las ganancias 15

Utilidad neta del ejercicio

2016 2015
13,515,490 13,827,347
(9,883,930) (10,393,620)

3,631,560 3,433,727

(651,322) (512,457)

(126,302) (190,990)

(777,624) (703,447)

11,231 353
2,865,167 2,730,633
(429,775) (409,595)
(519,698) (473,479)
1,915,694 1,847,559

Las notgs 1/- 18 adjuntas son parte integrante de los estados/('}D(ncieros.

Ing. Ricardo Sola
Gerente General

Ing. Cesa

ﬁ’alma
Conta

.
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CAMARONERA RIO NILO S.A. RIONILSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en dolares de E.U.A))

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados

Otros egresos, neto

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos, neto
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Obligaciones bancarias

Pago de dividendos

Obligaciones por beneficios a los empleados
Devolucién de aportes futuras capitalizaciones
Ajustes patrimoniales

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiacién

Aumento neto (disminucion) neta en efectivo y equivalente de
efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas

8 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2016 2015
13,659,997 13,657,334
(10,256,398) (11,851,253)
11,231 86,965
3,414,830 1,893,046
(418,374) (101,124)
(418,374) (101,124)
(699,784) (650,436)
(2,050,000) (1,297,356)
(23,205) 21,552
0 (500,000)
(3,595) (1,505)
(2,776,584) (2,427,745)
219,872 (635,823)
190,399 826,222
410,271 190,399

Ing. Ricardo Sola
Gerente General

Ing. César

Conta

Ima



CAMARONERA RIO NILO S.A. RIONILSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en dolares de E.U.A))

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el
efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Participacion a trabajadores e impuesto a las ganancias

Depreciacion

Obligaciones por beneficios a los trabajadores
Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Activos biolégicos

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar

Gastos acumulados
Efectivo neto provisto en actividades de operacién

2016 2015
1,915,694 1,847,559
949,473 883,074
1,252,110 1,216,380
25,663 51,567
446,668 (347,886)
(212,846) 301,529
(89,161) 6,919
(154) (787)
(436,354)  (1,722,004)
(436,263) (343,305)
3,414,830 1,893,046

Las notas ¥ -

adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Ricardo Sola Ing.

Gerente General

Césdr
Contad 1

Ima



CAMARONERA RIO NILO S.A. RIONILSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMI

Mediante escritura de compra-venta del 10 de abril del 2013, se realizé la compra de la
camaronera Josefina |, donde intervienen Promarisco S.A. como vendedora y Testinaf
S.A. como compradora.

El 6 de mayo del 2013 se realizé el cambio de denominacion y reforma de estatutos
sociales de Testinaf S.A. a CAMARONERA RIO NILO S A. RIONILSA., inscrita en el
Registro Mercantil el 4 de junio del 2013, su objeto social es la explotacién de larvas
de camardn.

Las instalaciones estan ubicadas en los sectores: Las Exclusas, Sabana Chica,
Parroquia Ximena, Cantén Guayaquil, Provincia del Guayas y se dedica a la
produccién de camaroén.

Durante los afios 2016 y 2015, el 100% de las ventas de camarén fueron realizadas a
Sociedad Nacional de Galapagos C.A., ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Para el desarrollo de sus operaciones la Compaiiia dispone de 987 hectareas, de las
cuales 44,31 hectareas son en concesion, ver Nota 17. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES, Concesion del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y
Pesca.

Al 31 de diciembre del 2016, la produccion de camarén fue de 5,188,397 libras (2015:
5,133,699 libras).

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y serén puestos en consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacién y/o aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2015 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 28 de marzo del
2016.

. BASES DE_ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS

CONTABLES

Estos estados financieros se han elaboradoe de acuerdoe con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI1.09).

10



a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de |la contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion, En la estimacién del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propésitos de informacidn financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la
fecha de la medicion.

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) 1 umentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Comparia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compafiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafia se
convierta en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compaiiia, Para propositos de presentacién del estado de flujos de efectivo, la
Compaiiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

Las inversiones temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden
a valores de alta liquidez.

La mayorfa de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

1



Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compania. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros.

c) Activos bioloégicos

Los activos biolégicos corresponden al camarén en proceso, que esta registrado al
costo acumulado de produccién y comprende: larvas, balanceado, fertilizantes e
insumos, mano de obra directa e indirecta y gastos de cultivo,

El costo de los productos vendidos se determina en base a las libras cosechadas.

d) Inventarios

Los inventarios corresponden al costo de balanceados, fertilizantes y suministros y
accesorios, registrados al costo de adquisicién.

e) Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se encuentran registrados al costo de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion. Los gastos de
reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del ano, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el métado de
linea recta, asi tenemos:

Infraestructura 10 afios
Instalaciones 10 anos
Magquinarias y equipos 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos 10 arfios
Tanques 10 afios
Vehiculos 5 afos
Embarcaciones 5 afios
Equipos de computacién 3 afios

f) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compariia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informaciéon a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

12



El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econémicas existentes entre
factores tales como la inflacién, tasas de aumento de los salarios y tasas de
descuento.

Los supuestos actuariales utilizados por Actuaria consultores Cia. Ltda. para
determinar la provision presentada en el informe son las siguientes:

Tasa de descuento 7.46%
Rotacion de personal 11.80%
Incremento salarial 3.00%
Incremento de pensiones 2.00%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
economico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio economico: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restante serd entregado al trabajador en proporcion a sus cargas
familiares.

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del gjercicio,

El reconocimiento, medicién y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

h) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido, El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del ano utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo, excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en
paralisos fiscales o regimenes de menor imposicién, serd maximo hasta un 25%.
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i) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se efectia la
transferencia total de los riesgos y beneficios de los productos.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compania, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones vy los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Comparila esta expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la
Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compaiiia. La Gerencia Financiera de la Compafila tiene a su cargo la
administracion de riesgos; la cual identifica, evallia y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de precios

La Companiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios de su competencia.

b) Riesgos naturales

El camarén esta sujeto a la existencia de nuevas enfermedades o mutaciones de
enfermedades bacterianas o virus. Historicamente se ha visto que ocurren en periodos
de tiempo rapidos; es decir, llega la enfermedad y afecta inmediatamente a las
producciones. En ciertas ocasiones se puede predecir o advertir de enfermedades que
se estan manifestando en otros paises productores, por lo que la Compariia puede con
antelacion tomar medidas para evitar que los productores del pais sean afectados.
Dentro de las méas desbastadoras enfermedades que han llegado al Ecuador, han
sido: yellow heat, mal de taura y el reciente white spot.

Cabe mencionar que las tres enfermedades antes descritas nunca fueron erradicadas
del pais, y el sector camaronero aprendié a convivir y a llevar las producciones con
estos virus y enfermedades.

¢) Riesgos economicos

El precio del camardén esta inmerso a precios internacionales debido a que toda la
produccién de camarén de CAMARONERA RIONILO S.A. RIONILSA es vendida para
la exportacién. Es por ello, que la venta se ve inmersa ante variantes de los mercados
internacionales lo que puede ocasionar que el negocio se vea afectado con precios
bajos, sin que el productor pueda hacer nada al respecto.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo
esta compuesto de la siguiente manera:

2016 2015
Caja 400 400
Bancos 138,272 39,999
Inversiones temporales Songa (1) 271,599 150,000

410,271 190,399

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a pagaré firmado a favor de la
Compafiia, por inversién temporal con una tasa de interés anual del 7.50%.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por cobrar estd compuesto
de la siguiente manera:

2016 2015
Empleados 3,037 741
Anticipos a proveedores 34,461 7,574
Impuestos pagados (1) 768,607 793,504

806,105 801,819

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente: retencién en la fuente por US$136,480
(2015: US$138,757), anticipo de impueste a la renta por US$11,179 (2015: US$11,827),
crédito tributario IVA generado por compras locales de bienes utilizados en la produccion
por US$320,948 (2015: US$642 920).

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas esta compuesto de la siguiente manera:

2016 2015
Songa Nacional de Galapagos C.A. (1) 428,078 859,730
Naturisa S.A. 0 19,302
428,078 879,032

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a la venta de camardén,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionadas esta compuesto de |a siguiente manera:

2016 2015
Naturisa S.A. (1) 2,934 69,385
2,934 69,385

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a cuentas por pagar por servicios logisticos,
asistencia técnica y otros gastos para la operacién de la Compaiiia.
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las transacciones con partes relacionadas fueron
las siguientes:

2016 2015
Ventas 13,670,406 13,147,406
Compras 831,094 752,076
Inversion 271,599 150,000

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo al principio de plena
competencia.

. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de los activos biologicos esta compuesto
de la siguiente manera:

2016 2015
Larva 289,714 238,058
Balanceado 797,056 660,136
Fertilizantes 66,634 59,372
Depreciacion 279,953 241,346
Oftros gastos indirectos 500,622 522,221
1,833,979 1,721,133

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de los inventarios esta compuesto de la
siguiente manera:

2016 2015
Balanceados y fertilizantes 150,775 63,426
Suministros y accesorios 24,013 22,201

174,788 85,627
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11. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las obligaciones bancarias se

compone de la siguiente manera:

2016
Porcién Porcién
Corriente largo plazo Total

Banco Bolivariano C.A. (1)
Préstamo con vencimiento en mayo del 2018,
a una tasa de interés del 9.33% anual 607,144 303,575 910,719
Préstamo con vencimiento en mayo del 2017,
a una tasa de interés del 9.33% anual 3,120 0 3,120
Préstamo con vencimiento en julio del 2017,
a una tasa de interés del 8.83% anual 39,792 0 39,792
Préstamo con vencimiento en junio del 2018,
a una tasa de interés del 9.33% anual 7,354 3,677 11,031
Préstamo con vencimiento en junio del 2018,
a una tasa de interés del 9.33% anual 7,354 3,677 11,031

664,764 310,929 975,693

2015
Porcién Porcién
Corriente largo plazo Total

Banco Bolivariano C.A. (1)
Préstamo con vencimiento en mayo del 2018,
a una tasa de interés del 9.33% anual 607,143 910,714 1,617,857
Préstamo con vencimiento en mayo del 2016,
a una tasa de interés del 9.33% anual 2,812 0 2,812
Préstamo con vencimiento en mayo del 2016,
a una tasa de interés del 9.33% anual 4,072 0 4,072
Préstamo con vencimiento en mayo del 2017,
a una tasa de interés del 9.33% anual 7,466 3,118 10,584
Préstamo con vencimiento en julio del 2017,
a una tasa de interés del 8.83% anual 63,590 39,792 103,382
Préstamo con vencimiento en junio del 2018,
a una tasa de interés del 9.33% anual 7,354 11,031 18,385
Préstamo con vencimiento en junio del 2018,
a una tasa de interés del 9.33% anual 7,354 11,031 18,385

699,791 975,686 1675477

(1) Las propiedades y equipos de camaronera se encuentran hipotecados para garantizar la

obligacion bancaria, ver Nota 10. PROPIEDADES Y EQUIPOS.
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12.

13.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por pagar se compone de
la siguiente manera:

2016 2015
Proveedores (1) 1,318,029 1,230,656
Impuestos por pagar (2) 543,345 491,131
Otras cuentas por pagar 19,802 9,694

1,881,276 1,731,481

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente a cuentas por pagar a Cargill del
Ecuador Cargillecuador Cia. Ltda. por US$847,073.

(2) Al 31 de diciembre del 2016, incluye provision de impuesto a la renta por US8519,698.

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el salde de los gastos acumulados se compone de
la siguiente manera:

2016 015
Aportes IESS 11,193 11,162
Beneficios a empleados (1) 34,391 34,3591
Participacion trabajadores 430,037 409,595
Otros 33,809 60,870

508,530 516,018

(1) El movimiento de la provision de beneficios sociales fue como sigue:

Décimo Décimo Fondo de

tercero cuarto reserva Total
Saldo al 31 de diciembre del 2014 7,276 33,237 1,133 41,646
Provision del afio 51,989 35,894 11,485 99,378
Pagos efectuados (54,955) (39,882) (11,796) _ (106,633)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 4,310 29,249 832 34,391
Provision del afio 52,518 36,885 11,720 100,923
Pagos efectuados (52,505) (36,878) (11,540) (100,823)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 4,323 28,056 1,012 34,391

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinie
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. De acuerdo con disposiciones del Cdadigo del Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la

misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafila tiene registrada una provision por
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provision es el siguiente:
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Jubilacion

patronal Desahucio Tetal

Saldo al 31 de diciembre del 2014 9,801 47,997 57,798
Provision del afio 51,567 0 51,567
Ajuste 0 (30,015) (30,015)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 61,368 17,982 79,350
Costo laboral 16,246 4,469 20,715
Interés neto (Costo financiero) 3,834 1,114 4,948
(Ganancia) actuarial (11,240) (647) (11,887)
Beneficios pagados 0 (4,697) (4,697)
Efectos de reducciones y

liquidaciones anticipadas (6,621) 0 (6,621)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 63,587 18,221 81,808

. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conciliacién entre la utilidad segln estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a las ganancias 2,865,167 2,730,633
Participacién a trabajadores (429,775) (409,595)
Gastos no deducibles 84,561 20,832
Deducciones por leyes especiales (43,187) (31,168)
Deduccién por discapacidad (19,998) (66,109)
Deduccién por salario digno (3,595) (1,505)
Utilidad gravable 2,453,173 2,243,088
Utilidad a reinvertir y capitalizar (200,000) (200,000)
Saldo utilidad gravable 2,253,173 2,043,088
Impuesto corriente 519,698 473,479
Anticipo minimo determinado 149,936 158,976
. PATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compariia es de 400,800 acciones ordinarias Yy
nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Aumento de capital

Mediante Acta de Junta General Universal Ordinaria de Accionistas del 26 de marzo
del 2015, se aprueba el aumento del capital social de la Comparia en US$200,000,
cancelados mediante reinversion de utilidades no distribuidas.

Mediante Acta de Junta General Universal Ordinaria de Accionistas del 28 de marzo

del 2016, se aprueba el aumento del capital social de la Compariia en US5$200,000,
cancelados mediante reinversion de utilidades no distribuidas.

21



17.

18.

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos €l 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas. Al 31 de diciembre del
2016 y 2015, el monto de la reserva legal asciende a US$334,312.

Resultados acumulados

a) Pago de dividendos

Durante el afio 2015, se realizé el pago de las utilidades correspondientes al ejercicio
fiscal 2014 por US$1,297,356 a los accionistas de la Companiia, los cuales fueron
previamente aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de marzo
del 2015.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Naturisa S.A.

La Compafiia mantiene contrato suscrito con Naturisa S.A., con el objeto de que ésta
le brinde asesoria técnica para mejorar el déficit tecnologico que mantiene dentro de
su proceso productivo, lo que permitird generar nuevos mecanismos y procedimientos
mas eficientes a la Compafiia con la finalidad de tener mejores controles y mayor
productividad.

Al 31 de diciembre del 2016, el gasto por este concepto asciende a U55410,378
(2015: US$347,171).

Concesién del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca

Mediante Acuerdo Ministerial No. 346 del 10 de julio del 2014, se autorizd a la
Compaiiia el ejercicio de la actividad acuicola mediante la cria y cultivo de camaron
blanco en una extension de 942.69 hectéareas de tierras propias, ubicadas en el sitio
Hacienda La Josefina, parroquia Ximena, Cantén Guayaquil, Provincia del Guayas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 20, 2017) no se
predujeron eventos, en la opinion de la Administracion de la Compania, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.
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