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o INDEPENDIENE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:

CAMARONERA RIO NILO S.A. RIONILSA

1. Informe sobre los Estados Financieros.

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de CAMARONERA RIO NILO S.A.
RIONILSA al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes Estados de Resultados
Integrales, de Cambios en el Patrimonio Neto de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por los
afios terminados en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras
notas explicativas a los estados financieros.

= 2. Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

La preparacion y presentacion de estos Estados Financieros es responsabilidad de la
- administracion de la Compaiiia, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
= Financiera. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres
de presentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

3. Responsabilidad del Auditor.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos Estados Financieros en
base a nuestra auditoria. La revision fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos é€ticos asi como que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que
los Estados Financieros estan libres de presentacion errénea de importancia relativa.
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HTOR INDEPENDIENTE

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los

montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen

del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de presentacién erronea de
= importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una aunditoria también incluye
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
¥ para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

4. Opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la posicion financiera d¢ CAMARONERA RIO NILO S.A. RIONILSA,
al 31 de diciembre del 2014, resultado de operaciones, los cambios en el patrimonio neto y su
fluyjo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
= Internacionales de h%mrumién Financiera.

m/ e //
ERNESTO FRIAS RAMOS
SC- RNAE-2-663

Abril 17,2015
Guayaquil-Ecuador
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RO 0O S.A. R

ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresados en délares de Estados Unidos de América.

ACTIVOS CORRIENTES:

Cajay Bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas
Activos biolégicos

Inventarios

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Activos fijos no depreciables
Activos fijos depreciables

Construcciones en curso

Menos - Depreciacion acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

TOTAL ACTIVOS

Ing. Ricardo Sola”

GERENTE GENERAL

Las notas adjuntas & los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacion.

NOTAS 2014 2013
121.546 192.129
704.676 -
623.946 373.142
709.019 141.534
2.622.662 2.671.860
92.546 61.970
1.626 1.489
4.276.021 3.442.124
4.072.278 4.072.278
8.615.623 8.027.562
48277 413.759
12.736.178 12.513.599
(1.553.845) (186.869)
11.182.333 12.326.730
15.458.354 15.768.854
Ing. Césag Ralma
CONTADOR



CAMARONERA RIO NILO S.A. RION1LSA

ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresados en dolares de Estados Unidos de América.

NOTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias porcion corriente 10
+ Cuentas por pagar 11

Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 12

Cuentas por pagar accionistas 13

Pasivos acumulados 14

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones bancarias a largo plazo 15

Cuentas por pagar compafifas relacionadas L/P 16

Jubilacion y desahucio 17

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Aporte futura capitalizaciones

Reserva legal

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIE/DE 1.OS ACCIONISTAS

Ing. Ricardo So la’
GERENTE GENERAL

2014 2013

664.996 1.099.023
2.395.472 1.512.646
141.680 1.276.036

102.644 -
807.756 73.116
4.112.548 3.960.821
1.660.917 3.817.555
- 1.430.615
57.798 47.277
1.718.715 5.295.447
5.831.263 9.256.268
800 800
6.397.309 6.397.309
334.312 11.832
2.894,670 102.645
9.627.091 6.512.586
15.458.354 15.768.854

Las notas adjuntas a los estados financieres <or pure integrante de estos estados de situacion.



CAMARONERA RIO NILO S.A. RIONILSA
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
Expresados en délares de Estados Unidos de América

2014 2013

INGRESOS POR VENTAS 14.651.672 2.711.733
COSTO DE VENTAS 9.121.310 2.053.208
Utilidad bruta 5.530.362 664.525
GASTOS
Gastos administrativos 492.994 207.284
Gastos financieros 328.254 332.569
Otros ingresos/egresos, netos (99.722) (61.349)

721.526 478.504
Utilidad antes de Part. Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta ~ 4.808.836 186.021
Participacion trabajadores 721.325 27.903
Impuesto a la renta 862.708 39,798
Utilidad neta 3.224.803 118.320

Ing, Ricardo Sola’ Ing. Césaf Palma
GERENTE GENERAL CONTADOR| GENERAL

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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CAMARONERA RIO NILO S.A, RIONILSA

AL 31 DE DICIEMBRE
Expresado lares de Estados Unidos de América

Flujo de efectivo por las actividades de operacién 2014 2013
- Efectivo recibido de clientes 14.084.187 2.576.199
* Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados (9.195.661) (2.720.556)
9y Otros egresos, Neto 99.722 61.349
- Efectivo neto provisto (ufilizado ) en actividades de operacidn 4.988.248 (83.008)

Flujo de efectivo por las actividades de inversién

Compras de activos fijos, neto (222.57T) (12.513.599)
) Incremento cuentas por pagar relacionadas - . 1430615
B Efectivo neto provisto (utilizado ) en actividades de inversion (222.577) (11.082.984)

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento

Inversiones a corto plazo (704.676)
R Obligaciones bancarias corto y largo plazo (4.021.280) 4916.578
) Incremento de capital inicial y aporte a futuras capitalizaciones . 6.398.109
Provisién por pago de dividendos (102.645)
Incremento en jubilacién y desehucio - 4121
Ajuste al patrimonio (7.653) (3.843)
Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento. {4.836.254) 11.358.121
Incremento (Disminucion) del efectivo (70.583) 192.129
Mas efectivo al inicio del periodo 192.129 -
Efectivo al final del periodo 121.546 192.129
_ Ing. Ricardo Sold Ing, Césan\Plalma
GERENTE GENERAL CONTARQR

- Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados



CAMARONERA RIO NILO 8.A. RIONILSA
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresado en Ddlares de Estados Unidos de America

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del ejercicio

Mis:

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo

neto provisto(utilizado) en actividades de operacion:

Depreciacion

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas

Activos bioldgicos

Inventarios

Gastos anticipados

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar compafiias relacionadas

Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ing. Ricardo Sola’
GERENTE GENERAL

2014 2013
3.224.803 118.320
1.366.974 186.869

(250.804) (504.800)
(567.485) (9.876)
649.198 (2.671.860)
(30.576) (61.970)
(137) (1.489)
882.826 1.512.646
(L.031.712) 1.276.036
745.161 73.116
396471 (388.197)
4.988.248 (83.008)
~ ‘ﬂ'\
Ing. CésarPalma

CONTADOR (FENERAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.



CAMARONERA RIO NILO S.A. RIONILSA
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

OBJETO DE LA COMPANiA

Mediante escritura de compra-venta del 10 de abril del 2013, se realizé la compra de la
camaronera Josefina I, donde intervienen la Compafiia Promarisco S.A. como vendedora y la
Compafiia Testinaf S.A. como compradora.

El 6 de mayo del 2013 se realizé el cambio denominacién y reforma de estatutos sociales de la
Compaiiia Testinaf S.A. a la Compaiiia Camaronera Rio Nilo S.A. RIONILSA., inscrita en el
registro mercantil 4 de junio del 2013, su objeto social es la explotacion de larvas de camardn.

Operaciones.- La compaiiia tiene la seccién de Acuacultura conformada principalmente por la
produccion de camaron.

Las instalaciones estan ubicadas en los sectores: La Exclusas, Sabana Chica, Parroquia Ximena,
Canton Guayaquil.

El 27 de noviembre del 2013, segun Acuerdo Ministerial No 079-2012 de la Subsecretaria de
Acuacultura y de Defensa Nacional, autorizd a la Compaiiia Promarisco S.A. el ejercicio de la
actividad acuicola mediante la cria y cultivo de camarén. El 9 de julio del 2013, la Compafiia
Testinaf S.A., solicita la actualizacién a su favor del acuerdo antes otorgado a la Compaiiia
Promarisco S.A. El 25 de junio del 2014, la Compaiiia Camaronera Rio Nilo S.A. Rionilsa
solicita que el Acuerdo Ministerial pertinente sea emitido a su favor en virtud del cambio de
denominacién. Mediante memorandum No. MAGAP-SUBACUA-DCA-2014-M del 4 de julio
del 2014, la Direcciéon de Control Acuicola y la Unidad de Asesoria Juridica, se pronuncia
favorablemente ante la solicitud presentada por la Compafiia Camaronera Rio Nilo S.A. Rionilsa
y recomienda autorizar el ejercicio de la actividad acuicola en una extension de 938,86 hectireas
de tierras propias ubicadas en el sitio denominado Sabana Chica, Parroquia Ximena, Canton
Guayaquil, Provincia del Guayas.

La Compaiiia para el desarrollo de sus operaciones dispone de 938,86 hectareas de su propiedad,
de las cuales 780,45 hectareas corresponden a espejo de agua de las piscinas y 206,55 hectareas
muros y canales, de las cuales 51,60 hectareas son en concesioén, las que en su conjunto
aportaron con una produccién de 4°183.255 libras en el afio 2014 y 783.700 libras en el afio
2013.

Al 31 de Diciembre del 2014 el personal total de la Compaiiia es de 101 empleados, que se
encuentran distribuidos entre 4rea operativa y administrativa. De los cuales 4 empleados tienen
discapacidad. Estos empleados estan afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.



2.1. Base de presentacion.- Los estados financieros de CAMARONERA R 10 NILO S.A.
RIONILSA, comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y
2013, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La
Superintendencia de Compaiiias; es la entidad encargada de su control y vigilancia.

2.2. Moneda Funcional y Moneda de Presentacién.- Las partidas de los estados financieros
adjuntos de la Compaiiia estan expresados en Dolares de los Estados Unidos de América,
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la
moneda funcional del ambiente econémico donde opera la Compaiiia y la moneda de
presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el dolar de los Estados
Unidos de América.

2.3. Efectivo en caja y bancos.- Corresponde al efectivo disponible y depositos a la vista en
bancos.

2.4. Inversiones Temporales.- Corresponde a depésito a plazo fijo en institucion financiera y
relacionada.

2.5. Activos y pasivos financieros.- Son instrumentos financieros no derivados consistentes en
cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos hasta su vencimiento. Estan registrados
inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compaiiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Compaififa transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la
baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el

siguiente:

0O Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar empleados y anticipo entregados a
proveedores. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

0 Cuentas por cobrar relacionadas.- Corresponde a cuentas por cobrar con Compaiiias
Relacionadas por la venta de camarén. Se registran a su valor nominal y generan intereses.

00 Cuentas por pagar.- Corresponden a obligaciones de pago registradas al costo, por las
negociaciones de compras de: larvas, balanceados y fertilizantes utilizados para el proceso
productivo, y de la recepcion de servicios para la produccion. Se registran al valor nominal y no
generan intereses.

Las cuentas por pagar con relacionadas corresponden a obligaciones de pago por compra de
larvas, balanceado y fertilizantes. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

[0 Obligacién financiera.- Estan representados a su valor razonable. Posteriormente son
registrados con base al costo amortizado en funcién al tiempo de vigencia de las obligaciones.

2.6. Activos biolégicos.- Corresponden al camarén en proceso, que esta registrado al costo de
adquisicién acumulado de produccion y comprende: larvas, balanceado, fertilizantes e insumos,
mano de obra directa e indirecta y gastos de cultivo.

El costo de los productos vendidos se determina en base a las libras cosechadas.

11



2.7. Inventarios.- Corresponde al costo de balanceados, fertilizantes y suministros y accesorios,
registrados al costo de adquisicion.

2.8. Impuesto corriente.- Representa el importe pagado del Impuesto al Valor Agregado -
IVA, generado en las compras locales de bienes y servicios relacionados con la produccién, el
cual es susceptible de devolucion previa presentacion de la documentacién de soporte al
Servicio de Rentas Internas — SRI, de acuerdo con la norma tributaria vigente.

2.9. Pagos anticipados.- Constituyen anticipos entregados a proveedores de servicios que son
liquidados en funcién a la entrega del servicio con el soporte de la factura.

2.10. Propiedades y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento segiin
lo previsto por la administracién. Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren.

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada siguiendo el método de linea recta
basada en la vida util estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ACTIVOS % ANOS
Infraestructura 10 10
Instalaciones 10 10
Magquinarias y equipos 10 10
Vehiculos 20 5
Embarcaciones 20 5
Muebles y enseres 10 10
Equipos 10 10
Equipos de Computacién 33 3
Tanques 10 10

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos, se liquidan contra los
resultados del ejercicio.

2.11. Impuestos y beneficios corrientes.- Representan principalmente impuestos a cancelar a
la administracién tributaria, los cuales son liquidados en forma mensual segin las disposiciones
establecidas por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

2.12. Beneficios a empleados

o Participacién trabajadores.- Es calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados acumulados y se presenta como parte del
costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas.

o Décimo tercer y cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.



o Vacaciones.- Se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

2.13. Reserva por jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio.- La Compafiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado en el Art. 216 del
Cédigo del Trabajo que establece la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios a la
compafiia, continuada o interrumpidamente en una misma Empresa. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de la terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25%
del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador; este beneficio se lo denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargos a resultados
del ejercicio del afio.

Las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los ajustes de los supuestos actuariales se
cargan a resultados del ejercié en que se originan.

2.14. Reservas y Resultados Acumulados.-

O Reserva legal- De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

O Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
NHF.- Mediante Resoluciéon No. SC.G.I.CI. CPAIFRS. 11.07 emitida por la Superintendencia
de Compaifiias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, fue expedido el
“Reglamento sobre el destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superavit por Valuacion de Inversiones, Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Superavit por Valuacién, Utilidades de
Compaiiias Holding y Controladoras y Designacion e Informes de Peritos”.

2.15. Reconocimiento de ingresos, costo y gastos.- La Compaiiia reconoce los ingresos
cuando se efectia la transferencia al cliente la propiedad de los productos. Los gastos se
registran al costo histdrico, se reconocen a medida que se devengan.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente de la venta de camarén.

2.16. Provision para impuesto a la renta.- La Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento de Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad
después del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a la renta, 0 una
tarifa del 12% del impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. Con la puesta en
marcha del Codigo Organico de la Produccién Comercio e Inversiones publicado en el Registro
Oficinal No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones
Transitorias, la reduccién de la tarifa del impuesto a la renta que aplicara en forma progresiva a
partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%
respectivamente. En el afio 2013, la Compaiiia liquidé su impuesto a la renta aplicando la tasa
corporativa del 22%.
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2.17. Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo
con NIIF requiere que la Admunistracion de la Compaiiia realice y utilice estimaciones
contables y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica y basada en su
experiencia en el negocio, con el objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de
la Compafiia.

3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo en caja y bancos consistian en:

2014 2013

Caja 400 400
Bancos 121.146 191.729

— 1Z1.346 ~—____ 192129

Los saldos de bancos no tienen restricciones algunas en su uso, estan a libre disposicion de la
Compaiiia.

4. INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las inversiones temporales consistian en:

2014 2013
Inversiones Temporales Songa (1) 354.676
Banco Internacional (2) 350.000 -
704.676 -

(1) Corresponde pagaré firmado el 31 de diciembre del 2014, por inversion temporal con
una tasa de interés anual del 7.50%, con vencimiento el 31 de marzo del 2015, ala
fecha de emision de este informe (17 de Abril del 2015) ha sido cobrado en su totalidad.

(2) Corresponde a inversion en depésito a plazo fijo adquirido en Diciembre del 2014 a una
tasa del 5,70% anual con vencimiento el 13 de abril del 2015.

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar consistian en:

2014 2013
Empleados 13.964 o8
Anticipo a proveedores 11.076 42.109
Otras 3.913 83
Impuestos pagados (1) 594.993 330.852

625.94606 373.142
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(1) Corresponde US$147.268 por retencién en la fuente; US$62.982 por anticipo impuesto a
la renta; y US$384.743 de IVA crédito tributario, generado por compras locales de bienes
utilizados en la produccién, es susceptible de devolucién previa solicitud al Servicio de
Rentas Internas-SRI, conforme lo establece el Reglamento de Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno — RALRTI. La Compafiia ha recuperado US$351.885
correspondiente al periodo 2013.

La administracion de la compaiiia considera que no es necesaria una provisién para cuentas
incobrables.

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar relacionadas consistian en:

2014 2013

Songa (1) 700.680 131.658
Naturisa 8.339 9.876

709.019 141.534

(1) Corresponde a venta de camardn, a la fecha de emisién de este informe (17 de abril del
2015), ha sido cobrado en su totalidad.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los activos bioldgicos consistian en:

2014 2013
Cultivos en proceso 2.022.662 2.671.860
2.022.662 2.671.860

Los activos biologicos corresponden al camar6n en proceso, que estd registrado al costo
acumulado de produccién y comprenden insumos tales como: larvas, balanceado, fertilizantes y
otros costos indirectos de cultivo.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios consistian en:

2014 2013
Balanceados y fertilizantes 75218 56.402
Suministros y accesorios 17.328 5.568
92.546 61.970
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9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

i, Ao RGOk s
Terrenos 4.072.278 - - - 4.072.278
Const. en curso 413,759 - (365.482) - 48.277
Infraestructura 7.127.011 203.580 - - 7.330.591
Instalaciones 76.521 - - - 76.521
Magquinarias y equipos 384.043 132.460 - (9) 516.494
Vehiculos 60.201 27.039 - (1) 87.239
Embarcaciones 6.774 13.484 - - 20.258
Muebles y Enseres 1.363 1.712 - - 3.075
Equipo de Laboratorio 2,773 - - - 2713
Equipos de comunicacién 2.845 950 - - 3.795
Equipos de seguridad 41 - < - 41
Equipos de aireacién 364.167 - - - 364.167
Equipo caminero y construccién 38 207.500 - 207.538
Equipos de computacién - 107 - - 107
Tanques 1.785 1.239 - - 3.024
12.513.599 588.071 (365.482) (10) 12.736.178
Depreciacién Acumulada (186.869) (1.366.974) - (2) (1.553.845)
12.326.730 (778.903) (365.482) (12) 11.182.333
ovo1/2013 Adiciones Ajustes 31122013
Terrenos 4.072.278 - 4.072.278
Const. en curso 424.558 (10.799) 413.759
Infraestructura 7.127.011 - 7.127.011
Instalaciones 76.521 - 76.521
Maquinarias y equipos 384.043 - 384.043
Vehiculos 60.201 - 60.201
Embarcaciones 6.774 - 6.774
Muebles y Enseres 1.363 - 1.363
Equipo de Laboratorio 2.773 - 2.773
Equipos de comunicacion 2.845 - 2.845
Equipos de seguridad 41 - 41
Equipos de aireaciéon 364.167 364.167
Equipo caminero y construccién 38 - 38
Tanques 1.785 - 1.785
12.524.398 (10.799) 12.513.599
Depreciacion Acumulada (186.869) E (186.869)
12.337.529 (10.799) 12.326.730

GARANTIAS: Las propiedades y equipos garantizan la obligacién bancaria adquirida en la
compra de la camaronera, donde consta hipoteca con el Banco Bolivariano.

DEPRECIACION ACELERADA: La Compaiiia durante el afio 2014, mediante informe de
perito valuador se determind que la infraestructura de la camaronera se encontraba deteriorada
al momentos de la adquisicion (segin Nota 1). La administracion de la Compafiia decidié
aplicar depreciacion acelerada en este rubro
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10.

11.

12,

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de préstamos bancarios consistian en:

2014 2013
Bco Bolivariano Op. 214070 (1) 607.143 1.084 388
Bco Bolivariano Op 213344 (2) 5.024 6.698
Beo Bolivariano Op. 214091(3) 5535 7.937
Bco Bolivariano Op. 231361 (4) 4.780 -
Bco Bolivariano Op. 133758 (5) 42.514 -
664.996 1.099.023

(1) Porcidén corriente de préstamo por US$5°421.940,57 otorgado en Mayo 17 del 2013,
pagadero mensualmente a una tasa del 9.33% anual, con fecha de vencimiento Mayo 11
del 2018. Se encuentra hipotecado las propiedades y equipos de camaronera.

(2) Porcion corriente de préstamo por US$20.094,84 otorgado en Mayo 06 del 2013, pagadero
mensualmente a una tasa del 9.33% anual, con fecha de vencimiento Mayo 20 del 2016.

(3) Porcién corriente de préstamo por US$24.770,87 otorgado en Mayo 17 del 2013, pagadero
mensualmente a una tasa del 9.33% anual, con fecha de vencimiento Mayo 13 del 2016.

(4) Porcion corriente de préstamo por US$184.260,00 otorgado en Julio 28 del 2014,

pagadero mensualmente a una tasa del 8.83% anual, con fecha de vencimiento Julio 26 del
2017.

(5) Porcidn corriente de préstamo por US$20.660,69 otorgado en Mayo 2 del 2014, pagadero
mensualmente a una tasa del 8.83% anual, con fecha de vencimiento Mayo 5 del 2017.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2014 2013
Proveedores (1) 1.486.239 1.460.744
Otras 34.066 -
Impuestos por pagar 875.167 51.902

2.395.472 1.512.646

(1) Los saldos de proveedores a la fecha de emision de este informe (17 de abril del 2015) han
sido pagados en un 68%.

CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar compaiiias relacionadas consistia en:

2014 2013
Naturisa 141.680 1.276.036
141.680 1.276.036
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C_orresponde a la entrega de larvas, balanceado y fertilizantes para la operacién de la compaiiia,
dichos valores son facturados. Hasta la fecha de emision de este informe (17 de abril del 2014)
se ha cancelado este pasivo.

13. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar compafiias relacionadas consistia en:

2014 2013
Holding 54.401 -
Amnlani 48.243 =
102.644 -

14. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

2014 2013
Aporte seguro social 10.322 8.884
Beneficios sociales 65.609 31.852
Participacion de Utilidades 721.586 27.903
Otras 10.239 4.477
807.756 73.116

15. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de préstamos bancarios a largo plazo consistian

en:
2014 2013
Bco Bolivariano Op. 214070 1.517.857 3.795.359
= Banco Bolivariano Op 213344 4,486 9.510
— Bco Bolivariano Op. 214091 7.163 12.686
Bco Bolivariano Op. 231361 118.963 -
Bco Bolivariano Op. 133758 12.448 -
- 1.660.917 3.817.555
Ver Nota 10.

16. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar compafiias relacionadas consistia en:

2014 2013
Naturisa - S23.61S
Anlani - 907.000

- 1.430.615




17. JUBILACION Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

2014 2013
Jubilacion Patronal 47.997 38.130
Desahucio 9.801 9.147
57.798 47.277

En los afios 2014 y 2013, el movimiento de la provisién para jubilacién patronal e
indemnizacioén por desahucio fue el siguiente:

2014 2013
Saldo inicial 47.277 -
Provision 10.521 47.277
Saldo final 57.798 47.277

La Compaiiia contratd estudio actuarial con Actuaria Cia. Ltda.,, quienes determinaron la
reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones mediante el método “Prospectiva”, que
permite cuantificar el valor presente de la obligacion futura para atender las obligaciones de
Jubilacion patronal.

18. INGRESOS POR VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los ingresos por ventas consistian en:

2014 2013
Camaron 14.651.672 22917.733
14.651.672 2.717.733

19. COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los costos de ventas consistian en:

2014 2013

Larva, balanceado y fertilizantes 4.494.098 107.805
Sueldos 535.159 313.520
Beneficios sociales e IESS 420.547 160.501
Honorarios 0] 943
Mantenimiento y reparaciones 378.034 324,585
Combustible v lubricantes 318.172 198.409
Suministros y materiales 167.921 51.686
Transporte O95.663 53.372
Seguros 9.638 5.870
Depreciacién 1.366.987 186.869
Otros gastos de fabricacion 1.335.091 649.648

9.121.310 2.053.208
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20. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos administrativos consistian en:

2014 2013
Remuneraciones 38.294 26.035
Impuestos - Contribuciones 62.377 11.138
Honorarios profesionales 26914 12.999
Asesoria Técnica 326.994 103.790
Otros gastos generales 38.415 53.322
492.994 207.284

21. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos financieros consistian en:
2014 2013

Gastos bancarios 2.540 2.055
Intereses por préstamos 325.714 330.514
328.254 332.569

22. TRANSACCIONES ENTRE RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las transacciones entre relacionadas consistian en:

2014
Venta de Comprt Cuentas por
Venta de camarén Inversion balanceado, P Dey Aportaciones  Total
balanceado g cobrar
asesoria técnica
Songa 13.644.687 405.267 750.000 12.934.176 - 21.734.130
Naturisa - 2.296.407 1.619.265 412.700 - 4328372
Anlani - - - . 925.000 925.000
13.044.687 405.267 3.046.407 1.619.265 13.346.876 925.000  32.987.502
2013
Larvas, "
blaceadoy G ode  Piwaws  TOTAL
fortiizantes LS
Songa - - . - .
Naturisa 337.036 251922 448 889 523615 1.567.462
Anlani . - - 807.000 907,000
337.036 257922 448.889 1.430.615 2.474.462
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23. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social estd conformado por 800 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2014 conformado de la siguiente manera:

- Holding Sola & Sola Solacciones S.A. 424 Acciones;
- Amnlani S.A. 376 Acciones;
TOTAL 800 Acciones

[
H

Al 31 de diciembre del 2013 conformado de la %siguiente manera:

- Naturisa S.A. 424 Acciones;
- Anlani S.A. 376 Acciones;
TOTAL 800 Acciones

Mediante escritura de escision de la Compaiiia Natrurisa S.A. y la creacion de la Compafiia
Holding Sola & Sola Solacciones S.A. aprueban la divisién de su patrimonio entre Naturisa y la
nueva sociedad, el mismo que se ha tomado de las cuentas Inversiones y Reserva de Capital, sin
afectar el capital social de Naturisa S.A. Transfiriendo 424 acciones de 1,00 cada una a la
Compaiiia Holding Sola & Sola.

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC11-00393 emitida en octubre 17 del 2011 por el
Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades,
deben obligatoriamente informar a la autoridad tributaria el domicilio o residencia y la identidad
de sus accionistas, participes o socios. A la fecha de emision de este informe (17 de abril del
2015), la Compafiia ha dado cumplimiento a lo establecido por el Organismo de Control.

Segiun Registro Oficial No. 591 del 15 de mayo del 2009, la Comision Legislativa y de
Fiscalizacion de la Asamblea General, expidié la Ley Reformatoria a la Ley de Companias,
mediante la cual se reforma, se regula y se aclara al amparo de los Articulos 335, 336, 339 y el
Mandato 23 de la Constitucion Politica de la Repiblica del Ecuador, el Marco Juridico de la
participacién de los socios y accionistas en las compaiiias de comercio del pais; mediante la
referida Ley Reformatoria, se determina que los socios y accionistas de las compaifiias de
comercio, sean identificables, inclusive tratandose de personas juridicas.

24. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La Compafiia realiz6 apropiacién por
US$322.480 sobre las utilidades del afio 2014,

25. RECLASIFICACION DE UTILIDADES
Durante el afio 2014, se realizd la reclasificacion de las utilidades del ejercicio econémico del

afio 2013 por US$102.645 con la cuenta por pagar accionistas, los cuales fueron previamente
aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de diciembre del 2014.
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26. CONTRATO DE ACTIVIDAD COMPLEMENTARIA

La Compafiia mantiene contrato suscrito con SEGULASA, SEGURIDAD LABORAL
SATELITAL CIA. LTDA,, por servicios de seguridad en sus instalaciones. El Mandato
Constituyente No. 8 establece que: Los trabajadores de las empresas contratistas de actividades
complementarias de acuerdo con su tiempo anual de servicios, participaran proporcionalmente
del porcentaje legal de las utilidades liquidas de las empresas contratantes en cuyo provecho es
prestado el servicio. Si las utilidades de la empresa que realiza actividades complementarias
fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador solo percibira éstas. Con base a lo comentado,
Camaronera Rio Nilo S.A. Rionilsa cumple con las disposiciones legales en materia laboral
relacionada con el pago de utilidades.

27. SITUACION FISCAL

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, la tarifa de
Impuesto a la renta a partir del gjercicio fiscal 2013 es el 22% sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que establece
la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales en
la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando efectué el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Cddigo establece los siguientes beneficios tributarios:

e Exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, para las sociedades que
se constituyan a partir de vigencia de este Codigo, asi como también las sociedades
nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones
nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
o Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

e  Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta. Los
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la
fuente adicional.

Base de calculo de anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio anterior y
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26. CONTRATO DE ACTIVIDAD COMPLEMENTARIA

La Compafiia mantiene contrato suscrito con SEGULASA, SEGURIDAD LABORAL
SATELITAL CIA. LTDA., por servicios de seguridad en sus instalaciones. El Mandato
Constituyente No. 8 establece que: Los trabajadores de las empresas contratistas de actividades
complementarias de acuerdo con su tiempo anual de servicios, participaran proporcionalmente
del porcentaje legal de las utilidades liquidas de las empresas contratantes en cuyo provecho es
prestado el servicio. Si las utilidades de la empresa que realiza actividades complementarias
fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador solo percibira éstas. Con base a lo comentado,
Camaronera Rio Nilo S.A. Rionilsa cumple con las disposiciones legales en materia laboral
relacionada con el pago de utilidades.

27. SITUACION FISCAL

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, la tarifa de
Impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2013 es el 22% sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que establece
la Ley de Régimen Tributario Interno, podria abtener una reduccioén de 10 puntos porcentuales en
la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando efectué el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios tributarios:

* Exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, para las sociedades que
se constituyan a partir de vigencia de este Codigo, asi como también las sociedades
nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones
nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

e  Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales, estin exentos del pago de impuesto a la renta. Los
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estdn sujetos a retencién en la
fuente adicional.

Base de cilculo de anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del afio anterior y
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en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de lo&oostos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y
0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma estableci6é que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Conciliacién del resultado contable-tributario

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la compafiia realizé la siguiente conciliacion tributaria:

2014 2013
Utilidad contable antes de impuesto a la 4.808.836 186,021
renta y participacion de trabajadores
(-) 15% Participacion trabajadores (721.325) (27.903)
(+) Gastos no deducibles 10.597 74.140
(-) Deducciones por leyes especiales (7.652) (33.223)
(-) Deduccién por discapacidad (78.148) (18.136)
Utilidad gravable 4.012.308 180.899
Utilidad a reinvertir y capitalizar 200.000
Saldo utilidad gravable 3.812.308 180.899
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 862,708 39,798
(=) Anticipo del ejercicio fiscal corriente (90.238) -
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 27.257 -
(-) Anticipo y retenciones del periodo (147.269) (27.257)
IMPUESTO A PAGAR 652.458 12.541

28. EVENTOS SUBSECUENTES.
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de presentacién del presente informe (17 de abril

del 2014) no se han producido eventos que, en opinioén de la administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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