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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de:
Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa Guayaquil:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa Guayaquil (una sociedad
andnima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera por el periodo terminado
al 31 de diciembre de 2019, el estado del resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa Guayaquil al 31 de diciembre de
2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y normas contables de caracter
obligatorio establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la administracion de la Compariia de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Otro Asunto

- Informamos que los estados financieros de Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa Guayaquil, por el afio que
terminé al 31 de diciembre de 2018 fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinion
sin salvedad el 1 de abril de 2019.

Otra Informacion

La Administracion es responsable por la Otra Informacién que incluye el “Informe de Gerencia”, pero no incluye
los estados financieros y nuestro correspondiente informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la Otra Informacidn y no expresamos ninguna otra forma
de seguridad concluyente. En relacidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer la Otra Informacidn vy, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre esa informacién y
los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algin modo, parecen
contener un error significativo. Si, basandonos en el trabajo realizado, concluimos que existe un error
significativo en esa Otra Informacidn, estamos obligados a informar ese hecho. No tenemos nada que
comunicar en este sentido.
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Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la Compafiia en relacion con los
estados financieros

Los Administradores de la Compafiia son responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Administracidon considere necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros adjuntos, los administradores
son responsables de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio
en marcha excepto si tienen intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
otra alternativa realista. Los encargados de la Compafiia son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa Guayaquil.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores,
ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administraciéon de la Compaiiia.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de negocio en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compaiiia no continle como un negocio en marcha.



- Evaluamos la presentacidon en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracidn de Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa Guayaquil en
relacion con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Marzo 16, de 2020
Quito, Ecuador
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Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa Guayaquil
Estado de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

m

Activos corrientes

Efectivo en caja y bancos 7 83.207 59.693
Inversiones financieras a costo amortizado - 1.373
Cuentas por cobrar comerciales 8 2.336.486 1.847.262
Otras cuentas por cobrar 9 209.135 250.129
Inventario 10 851.351 888.960
Anticipos proveedores 11 27.001 23.829
Impuestos corrientes 19 179.789 198.811
Total activos corrientes 3.686.969 3.270.057
Activos no corrientes

Propiedades de inversion 12 477.555 230.366
Propiedades, maquinaria y equipo 13 496.314 553.266
Activos intangibles 14 23.762 32.551
Activo por derecho de uso 13 89.630 -

Activo por impuesto diferido 19 - 4,798
Total activos no corrientes 1.087.261 820.981

Total Activos | | 4774230 4091038
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Francisco de Ycaza Amador Faady Sataai
Gerente General Contagor Genera

Las notas en las pdaginas 7 a 51 son parte integral de los estados financieros.



Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa Guayaquil
Estado de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Y O O

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras 15 163.972 157.143
Cuentas por pagar comerciales 16 683.263 269.934
Partes relacionadas 21 1.048.189 624.769
Otras cuentas por pagar 17 17.593 22.409
Anticipo de clientes 565.463 1.332.118
Impuestos corrientes 19 6.678 66.302
Pasivo Financiero por arrendamientos 18 51.210 -

Beneficios a los empleados 20 73.529 64.438
Total pasivos corrientes 2.609.897 2.537.113

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 15 9.423 157.143
Beneficios a los empleados 20 70.454 62.589
Partes relacionadas 21 110.012 233.642
Ingresos diferidos 22 1.060.327 236.223
Pasivo Financiero por arrendamientos 18 41.618 -
Pasivo por impuestos diferidos - 1.508
Total pasivos no corrientes 1.291.834 691.105
Total pasivos 3.901.731 3.228.218
Patrimonio
Capital social 23 557.118 557.118
Reservas 23 63.229 63.229
Superavit por revaluacion 23 14.066 14.066
Otros resultados integrales 23 5.848 5.428
Resultados acumulados 23 232.238 222.979
Total patrimonio 872.499 862.820
Total Pasivos y Patrimonio _ 4.774.230 4.091.038
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Francisco de Ycaza Amador i addy Salarit
Gerente General Contador Genera

Las notas en las paginas 7 a 51 son parte integral de los estados financieros.
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Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa Guayaquil
Estado de Resultados Integrales

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Resultados Integrales m 2019 “

Actividades ordinarias:

Ingresos por actividades ordinarias 24 3.366.586 2.065.784
Costo de ventas 25 (2.568.821) (1.554.581)
Utilidad bruta 797.765 511.203
Gastos Operacionales
Gastos administrativos y de ventas 26 (698.778) (696.225)
Pérdida operacional 98.987 (185.022)
Gastos No Operacionales
Resultado Financiero 28 (80.590) (68.770)
Otros ingresos (gastos), netos 22.750 (4.069)
Resultado antes de impuesto a larenta 41.147 (257.861)
Impuesto a la Renta Corriente 19 (28.598) (26.819)
Impuesto a la Renta Diferido 1.508 5.614

Utilidad (Pérdida) neta del afio - (279.066)

Francisco de Ycaza Amador
Gerente General Contagor

Las notas en las pdaginas 7 a 51 son parte integral de los estados financieros.



Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa Guayaquil

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Capital Reserva Superavit por Otros Resultados Resultados
Concepto Social Legal Revaluacion Integrales Acumulados Total Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre del 2017 557.118 63.229 14.066 7.962 488.877 1.131.252
Pérdida neta y resultados integrales - - - (2.534) (279.066) (281.600)
Otros ajustes - - - - 13.168 13.168
Saldo al 31 de diciembre del 2018 557.118 63.229 14.066 5.428 222.979 862.820
Utilidad neta y otro resultado integral - - - 420 14.057 14.477
Otros ajustes - - - - (4.798) (4.798)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 557.118 63.229 14.066 5.848 232.238 872.499
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Francisco de Ycaza Amador Fréday Satazar
Gerente General L-ont

Las notas en las paginas 7 a 51 son parte integral de los estados financieros.



Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa Guayaquil
Estado de Flujo de Efectivo

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Flujos de Efectivo 2019 2018

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes y otros 2.110.706 2.510.725
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (1.660.705) (2.110.272)
Otros ingresos (gastos), netos 22.750 (4.069)
Impuestos por pagar (28.598) (26.819)

Efectivo neto provisto en las actividades
de operacion 444,153 369.565

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Inversiones financieras 1.373 (47)
Propiedades de inversion (232.030) (235.625)
Adiciones de propiedad maquinaria y equipo (29.824) (46.495)
Bajas de propiedad maquinaria y equipo 31.709 -
Activos intangibles (976) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (229.748) (282.167)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones con instituciones financieras (140.891) (159.926)

Pagos por arrendamiento (50.000) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (190.891) (159.926)

Variacion del efectivo y equivalentes de efectivo 23.514 (72.528)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 59.693 132.221
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 83.207 59.693



Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa Guayaquil

Estado de Flujo de Efectivo

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacién: 2018

Utilidad (Pérdida) neta del afio 14.057 (279.066)

Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciacion de propiedad, maquinaria y equipo 50.227 75.195
Costo financiero por arrendamiento 8.383 -

Amortizacion activos por derecho de uso 44.815 -

Amortizacion activos intangibles 9.765 9.765
Revaluacion de propiedades de inversion (15.159) 5.259
Provision para cuentas incobrables 70.001 123.275
Jubilacién patronal y desahucio 18.416 15.408

Cambios netos en activos - (aumento) disminucion:

Cuentas por cobrar comerciales (559.225) (860.913)
Impuestos corrientes 18.740 (54.532)
Otras cuentas por cobrar 40.994 (16.196)
Inventario 35.934 (144.737)
Anticipos proveedores (3.172) 13.592

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucion):

Cuentas por pagar comerciales 413.353 (170.333)
Partes relacionadas 299.790 190.885
Impuestos corrientes (61.132) 61.208
Beneficios sociales 917 (13.787)
Anticipo de clientes (766.656) 1.182.579
Ingresos diferidos 824.105 231.963
Efectivo neto provisto en las actividades
de operacion 444,153 369.565
/ } 7
P //
/™~
e
//// W k
-

Francisco de Ycaza Amador
Gerente General

Las notas en las paginas 7 a 51 son parte integral de los estados financieros.



