ALIMENTOSLATITUD CERO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en dodlares de los Estados Unidos de América)

Pagina | 1

1. INFORMACION GENERAL
INDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA

ALIMENTOSLATITUD CERO S.A., fue constituida como sociedad y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 07 de enero del 2013, con
un plazo de duracién de ochenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

Inicialmente la compafiia fue denominada MYRON & MULLER DEL ECUADOR S.A., y
mediante reforma de estatutos del afo 2016, fue cambiada su denominacion a
ALIMENTOSLATITUD CERO S.A.

La Compaiiia tiene como objeto social, la adquisicion y/o enajenacion a cualquier titulo,
la industrializacion, comisidon, mandato, consignacion, y/o distribucion, tanto de frutas
como verduras en cualquier estado, sus operaciones las efectla en las ciudades de Quito
y Duran.

2. BASES DE PREPARACION

Los estados financieros estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - IASB), considerando que la Compaiiia
cumple con los requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico; excepto por
ciertos pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable; como los
pasivos de jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de la medicidn, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Una medicién del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la
Compafiia al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo de la misma forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al
fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicidn. Estas caracteristicas
incluyen, por ejemplo, los siguientes elementos: (a) la condicién y localizacion del
activo; y (b) restricciones, si las hubiera, sobre la venta o uso del activo. El valor
razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como el valor en
uso de la NIC 36.
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Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacién a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen
jerarquias que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de
los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen
a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

La preparacién de los estados financieros bajo NIIF requiere el uso de estimaciones
contables, y exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables.

En la Nota 3 se revelan las areas donde los supuestos o estimaciones son significativas
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en el
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

2.1 Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en ddlares
de los Estados Unidos de América, la cual representa su moneda funcional y de
presentacion.

Al menos que se indique lo contrario, las cifras presentadas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en doélares estadounidenses.

2.2 Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacion o desgloses que,
no requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no
materiales o que no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad
o Importancia relativa definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las
cuentas anuales en su conjunto.

2.3 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de
su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de
ALIMENTOSLATITUD CERO S.A., y como no corrientes los de vencimiento superior a
dicho periodo.
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2.4 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

2.5 Activos y pasivos financieros

Clasificacion

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias:

e Activos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas: comprende
principalmente al efectivo en caja y bancos

e Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

e Activos financieros disponibles para la venta: comprende instrumentos de patrimonio
con una participacion menor al 10%

e Préstamos y cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania mantuvo activos financieros
Unicamente en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” compuesta por “cuentas
por cobrar comerciales a clientes, partes relacionadas, empleados y otras cuentas por
cobrar”.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
por las cuentas por cobrar comerciales a clientes, partes relacionadas (Accionistas),
empleados y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

e Pasivos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas: comprende
principalmente cuentas por pagar a proveedores y terceros.

e Otros pasivos financieros: comprende préstamos bancarios, deudas comerciales vy
otras deudas.
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De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” compuesto por cuentas por pagar a proveedores, partes
relacionadas y otras cuentas por pagar, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por
cuentas por pagar a proveedores, partes relacionadas, y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicion posterior

e Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por cobrar comerciales a clientes y partes relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por clientes o entidades relacionadas por
la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Debido a que la Compaiiia tiene como
politica comercial vender sus productos a un plazo de 90 dias, se comienza a
realizar analisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas a
cobrar que superan este plazo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, considerando que el cobro de las mismas es hasta 90 dias que es la
politica comercial de la Compaifiia.
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b) Empleados y otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por
anticipos entregados que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan
en un plazo de hasta 60 dias.

e Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por pagar proveedores locales y del exterior y otras cuentas por pagar:
Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales
o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta en 90 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago
sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y si generan
interés implicito, se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
de gastos financieros.

b) Cuentas por pagar a entidades y partes relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por compras de inventario o financiamientos
para capital de trabajo que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo.
No devengan intereses y se registran a su valor nominal considerando que es
equivalente a su costo amortizado. Reconocimiento de activos y pasivos
financieros

2.6 Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad
de ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar
sus decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a
la naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de
las mismas.

Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya
sea en su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada y a las politicas
de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compariia, mantiene como partes relacionas a sus Accionistas y las
transacciones que realiza son las siguientes:

e Prestacidon o recepcion de servicios;
e Financiacién (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
efectivo o especie); y garantias y avales.
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Transacciones con personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa o
indirectamente, incluyendo cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de
esa entidad.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia considera que no mantiene personal clave de
la gerencia; en tal razoén, las notas que acompanan a los estados financieros no incluyen
revelaciones bajo este concepto.

2.7 Inventarios

Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos.
El costo se determina por el método de costo promedio. El valor neto de realizacion es
el valor estimado de venta durante el curso normal del negocio, menos los costos de
terminacién y gastos estimados de venta.

La Compainiia analiza periddicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de
eventos internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos
externos como innovaciones tecnoldgicas o condiciones del mercado, pudieran haberle
causado obsolescencia o deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se
disminuye el saldo a su valor neto de realizacion; al igual que cuando se determinan
saldos obsoletos.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

2.8 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias
mantenidas por la Compafiia, como sujeto pasivo de percepcidn y retencién de
impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al
Valor Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este Gltimo respecto a las retenciones
en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia, y a los pagos realizados en
calidad de anticipos de Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las
retenciones del IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.
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2.9 Propiedades y equipos

El costo de los elementos de propiedades y equipos es el precio equivalente en efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales
de crédito, la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se
reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses
se capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

Un elemento de propiedades y equipos se reconoce como activo, solo cuando es
probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y
cuando el costo puede medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades y equipos comprenden; su precio de
adquisicion, incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier
rebaja, mas los costos de ubicacion en el lugar de operacién.

La Compainiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicidn posterior de los
elementos de propiedades y equipos.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un
elemento de propiedades y equipos que tengan costos significativos con relacién al costo
total del elemento.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo
que se incluya en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su
vida util.

La vida util de los elementos de propiedades y equipos, son revisados al término de cada
periodo anual.

La vida util y porcentaje de depreciacion estimados de los elementos de propiedades y
equipos, son las siguientes:

Detalle de activo Vida util d M .,
epreciacion
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipo de computacion 3 33.33%
Otros activos 10 10%

Maquinaria y equipos 5 20%
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2.10 Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion se mediran inicialmente al costo. Los costos asociados a la
transaccién se incluiran en la medicién inicial. El costo de adquisicion de una propiedad
de inversién comprendera su precio de compra y cualquier desembolso directamente
atribuible.

La entidad elegird como politica contable el modelo del valor razonable, contenido en los
parrafos 33 a 55 de la NIC 40 Propiedades de inversién o el modelo del costo, contenido
en el parrafo 56, y aplicara esa politica a todas sus propiedades de inversion.

La Compafiia como politica contable ha elegido valorar las propiedades de inversion bajo
el método del revallo.

2.11 Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdémicos por

parte de la Compania y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o
el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. Las provisiones se miden con base en
el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia
mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres

asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y
se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce
ningln pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compafiia que alin no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes.

2.12 Obligaciones por beneficios a trabajadores

Los beneficios a los empleados comprenden todas las retribuciones que la Compafiia
proporciona a los empleados o a quienes dependen o son beneficiarios de ellos, y pueden
ser liquidados mediante pagos (o el suministro de bienes o servicios) realizados
directamente a los empleados, a sus conyuges, hijos u otras personas dependientes de
aquellos, o a terceros, tales como compaiiias de seguros.

Un empleado puede prestar servicios en la entidad a tiempo completo o a tiempo parcial,
de forma permanente, ocasional o temporal. A efectos del pago de estos beneficios
también se incluyen a los directores y a otro personal de la gerencia.

Los principales beneficios proporcionados por la Compafia comprenden:
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e Los beneficios a los empleados a corto plazo: son beneficios a los empleados
(diferentes de las indemnizaciones por cese) que se espera liquidar totalmente antes
de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el
que los empleados hayan prestado los servicios relacionados. Estos pueden ser los
siguientes, si se esperan liquidar totalmente antes de los doce meses posteriores al
final del periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados presten los
servicios relacionados:

a) sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social;

b) derechos por permisos retribuidos y ausencia retribuida por

c) enfermedad;

d) participacién en ganancias e incentivos; y

e) beneficios no monetarios a los empleados actuales (tales como atenciones
médicas, alojamiento, automoviles y entrega de bienes y servicios gratuitos o
parcialmente subvencionados).

e Beneficios post-empleo: son beneficios a los empleados (diferentes de las
indemnizaciones por cese y beneficios a los empleados a corto plazo) que
se pagan después de completar su periodo de empleo; tales como:

a) beneficios por retiro (por ejemplo: pensiones y pagos Unicos por retiro); y
b) otros beneficios post-empleo, tales como los seguros de vida y los beneficios de
atencion médica posteriores al empleo;

Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compania son: los
planes de beneficios definidos por jubilacion patronal y desahucio.

El costo de tales beneficios se determina utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

e Otros beneficios a los empleados a largo plazo: son todos los beneficios a los
empleados diferentes de los beneficios a los empleados a corto plazo, beneficios
posteriores al periodo de empleo e indemnizaciones por cese, tales como:

a) las ausencias retribuidas a largo plazo, tales como vacaciones tras largos periodos
de servicio o afios sabaticos;

b) los premios de antigliedad u otros beneficios por largo tiempo de servicio; y

c) los beneficios por invalidez permanente; y

e beneficios por terminacion: son los beneficios a los empleados proporcionados por la
terminacidn del periodo de empleo de un empleado como consecuencia de:

1. la decision de la entidad de resolver el contrato del empleado antes de la fecha
normal de retiro; o

2. la decisién del empleado de aceptar una oferta de beneficios a cambio de la
terminacidon de un contrato de empleo.
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2.13 Patrimonio

Las acciones de los Accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto
se registran la reserva legal, los otros resultados integrales, los resultados acumulados y
el resultado integral.

2.14 Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compania pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes
son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad
Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién

e El grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

e Los costos ya incurridos en la venta de bienes, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

2.15 Costos y gastos

Los costos y gastos, se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.16 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

2.17 Impuesto ala Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compainiia para el periodo 2017 esta gravada a la tasa del 22% (22% para el 2016). De

acuerdo con la normativa tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el
valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta.
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La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes.

2.18 Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponde a actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar la situacion financiera y los resultados de las Compafiia y las
gue requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones juicios contables se encuentran relacionados con o
siguiente:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La provisién establecida esta en
funcién de un analisis de antigiiedad de cartera por dias de mora de los saldos por
cobrar a clientes, se considera transacciones posteriores al cierre del estado financiero
como eventos subsecuentes (cobros posteriores).

La provisidn para cuentas incobrables se registra en los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan contra otros ingresos.

Propiedad y equipos: La determinacion de vidas Utiles de propiedades y equipos se
revisan al cierre de cada afo.
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Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio, se registran utilizando estudios actuariales elaborados por profesionales
independientes.

4. NUEVAS NORMAS Y PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

a) Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

Modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo — Informacidon a revelar

La modificacion a la NIC 7 de Estado de Flujos de Efectivo sugiere la revelacion de
informacién que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en
pasivos producidos por actividades de financiamiento, incluyendo tanto los derivados de
flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.

Para cumplir con este requerimiento las entidades deben revelar los siguientes cambios
en los pasivos que surgen de actividades de financiamiento:

(a) cambios derivados de flujos de efectivo por financiacion;

(b) cambios que surgen de la obtencion o pérdida del control de subsidiarias u otros
negocios;

(c) efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

(d) cambios en los valores razonables; y

(e) otros cambios.

Estas revelaciones permiten al usuario de los estados financieros, conocer lo siguiente:

¢ verificar su comprension sobre los flujos de efectivo de la entidad, ya que
proporciona una conciliacion entre el estado de situacion financiera y el estado de
flujos de efectivo;

e mejorar su confianza en las proyecciones de los flujos de efectivo futuros de la
entidad, cuando pueden usar una conciliacion para verificar su comprension de los
flujos de efectivo de la entidad;

e proporcionar informacidn sobre las fuentes de financiamiento de una entidad y la
forma en que esas fuentes se han utilizado a lo largo del tiempo; y

e para que les ayude a entender mejor la exposicion de la entidad a los riesgos
asociados con la financiacién.

Cabe indicar que cuando una entidad aplica por primera vez esta modificacion, no se
requiere informacion comparativa con el periodo anterior.

A la fecha de emision del presente informe, la Compania ha adoptado la referida
enmienda, y como parte de las revelaciones del Estado de Flujos de Efectivo, ha incluido
como anexo al estado financiero, la “Conciliacién de los pasivos que surgen de las
actividades de financiamiento”.
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b) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que ain no entran
en vigencia

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia, pero que
permiten su aplicacién anticipada. Estas normas son de aplicacion obligatoria para la
preparacion de los estados financieros en las fechas indicadas a continuacién:

. . Fecha que Breve explicacidon de la Norma o
Titulo y nombre normativa entra en "
. . Enmienda
vigencia
Corresponde a la revision final de la
NIIF 9, que reemplaza las publicadas
anteriormente y a la NIC 39 y sus
guias de aplicacién. Introduccion de
NIIF 9 - Instrumentos 01 de enero un modelo de contabilidad de
financieros del 2018 coberturas: modelo de deterioro de
valor de pérdidas esperadas con
proyeccion a futuro para los activos
financieros a valor razonable con
cambios en resultados.
Establece los principios que aplicara
NIIF 15 - Ingresos de . una _e,nt|fja_1d para prese_:ntar
informacién util a los usuarios de los
contratos con estados financieros sobre la
clientes. Sustituye a NIC 11, 01 de enero naturaleza. importe . calendario e
NIC 18, CINIIF 31,15, 18y del 2018 . ) » IMp '
. incertidumbre de los ingresos de
SIC 31 (Emitida en mayo . A .
actividades ordinarias vy flujos de
2014) .
efectivo que surgen de un contrato
con un cliente.
Aclara el tratamiento de
arrendamientos operativos y
NIIF 16 - Arrendamientos. financieros, elimina el modelo de
Sustituye a NIC 17, CINIIF 4, contabilidad dual para arrendatarios
SIC 15y 27; puede aplicarse 01 de enero que distingue entre los contratos de
de forma anticipada, pero solo del 2019 arrendamiento financiero que se
si también se aplica la NIIF 15 registran dentro del balance y los
(Emitida en enero 2016) arrendamientos operativos para los
que no se exige el reconocimiento de
las cuotas de arrendamiento futuras.
Enmienda a la NIC 39 -
Instrumentos Financieros: e .
- I 01 de enero Modificaciones a la contabilidad de
Reconocimiento y medicion del 2018 coberturas.

(Fecha de enmienda:
noviembre 2013)
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Breve explicacion de la Norma o
Enmienda

Fecha que
Titulo y nombre normativa entra en
vigencia
NIC 28 - Inversiones en
asociadas y negocios 01 de enero
; del 2018
conjuntos
NIC 40 - Propiedades de 01 de enero
Inversion del 2018
NIIF 2 - Pagos basados en 01 de enero
acciones del 2018
CINIIF 22 - Transacciones en
Moneda Extranjera y 01 de enero
Contraprestaciones del 2018
Anticipadas
CINIIF 23 - Incertidumbre
) 01 de enero
sobre los tratamientos de los
. . del 2019
impuestos a los ingresos
NIIF 17 - Contratos de 01 de enero
seguros 2021

Mejoras relacionadas con la medicién
de una asociada o una empresa
conjunta a su valor razonable.

Enmiendas referentes a
transferencias de propiedades de
inversion y que las mismas deben
realizarse cuando hay un cambio
demostrable en el uso del activo.

Las enmiendas aclaran como
contabilizar determinados tipos de
operaciones de pago basadas en
acciones.

Aclaracion sobre transacciones en
moneda extranjera o partes de
transacciones en las que existe una
contraprestacion denominada o
tasada en una moneda extranjera.

Interpretacion que clarifica el
reconocimiento y medicion de las
incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta.

Norma que reemplazara a la NIIF 4
"Contratos de Seguros”.

La Compaiiia estima que la adopcion de estas nuevas normas, enmiendas o
interpretaciones de las NIIF, no tendra un impacto en los estados financieros del periodo
de aplicacion inicial, ya que no son aplicables a sus operaciones.

En referencia a la adopcidon de la NIIF 9 de Instrumentos Financieros y NIIF 15 de

Contratos con clientes, la Administracion se encuentra realizando una evaluacién general

para determinar impactos significativos; en tal razén, realizaran un proyecto de
implementacion que contenga lo siguiente:
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Métodos de reconocimiento de los efectos

Explicaciones sobre el proceso de implementacién

Cambios en las politicas contables, procesos y control interno, y
Revelaciones de la informacion u otros asuntos que no han podido ser
razonablemente estimados

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aln, y que la Compafia
espere que tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito, de liquidez y de mercado.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compania, la misma que
se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de
todas las areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al
valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.
ALIMENTOSLATITUD CERO S.A., mantiene una politica de otorgar crédito a sus
clientes entre 60 y 90 dias.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compainiia de
manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

La Gerencia General de la Compania es la responsable de la gestion de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene
la Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de flujos de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.
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Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compafiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién de riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia mantiene obligaciones con terceros y
las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el Representante del
Banco Central, por lo que la Gerencia considera que, a la fecha de los estados
financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar estadounidense y
las transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda, por lo
tanto, la Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compainiia en relacion a la gestidon de su capital es asegurar
gue estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los
propietarios el maximo rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compafiia.

- Procesos, que son las acciones que interactlan para realizar cada uno de los
proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.
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El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado
de situacion financiera es el siguiente:

2017 2016
Total pasivos 4,087,711 2,547,544
Menos: efectivo (21,059) (59,772)
Deuda neta 4,066,652 2,487,772
Total patrimonio 1,616,720 35,762
fndice deuda - patrimonio ajustado 2.52 69.56

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Los saldos de efectivo y equivalentes corresponden a los dineros mantenidos en cajas
chicas y en cuentas bancarias de propiedad de la Compafiia; cuyos saldos al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 estan conformadas por:

2017 2016
Caja 12,235 9,613
Bancos 8,824 50,159

Total 21,059 59,772
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7. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de clientes estan compuestos por:

2017 2016

Italfruit S.A.S. 428,650 -
Todo El Mercado S.A.S. 411,050 -
Corporacion Favorita C.A. 64,877 -
Tiendas Industriales Asociadas Tia S.A. 34,924 -
Mera Freire Delia Maria 18,131 -
Corporacion El Rosado S.A. 17,580 -
Meatpro Servicios Especializados S.A. 11,481 31,999
Guaranga Pintag Jaime Raul 11,250 -
Paz Donoso Jorge Xavier 10,379 -
Pilay Castro Fabian 8,400 -
Pilataxi Valla Manuela 8,100 -
Mendoza Macias Juan Carlos 6,930 -
Condimentos del Ecuador S.A. Condiecsa 5,628 -
Carvajal Millan Elena Karina 5,600 -
Caiza Tasna Maria Juana 4,429 -
Tirado Moreno Marco Vinicio 4,307 -
Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Ltda. 3,593 177
Llambo Toalombo Rosa Elvira 3,511 -
Otros 79,769 65,004
(-) Provision cuentas incobrables (1) (2,946) (947)

Total 1,135,643 96,234

(1) En los anos 2017 y 2016, el movimiento de la provisidn para cuentas incobrables fue

como sigue:
2017 2016
Saldo al inicio 947 -
Provision del afio 1,999 947

Saldo al final 2,946 947
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan
compuestos por:

2017 2016
Anticipos proveedores del exterior (1) 1,998,661 1,883,533
Otras cuentas por cobrar 922,275 117,043
Anticipo a proveedores locales 265,422 94,789
Otras cuentas por cobrar importaciones 26,952 1,925
Otras menores 14,721 3,713
Total 3,228,031 2,101,003

(1) Los anticipos de proveedores del exterior se detallan a continuacion:

2017 2016
Tierra sur 477,511 450,000
Frusan 383,195 621,333
Sociedad Comercial Quilvo Alto Ltda. 291,792 224,000
Mace 205,314 -
Copefrut 202,291 189,829
SM Export Ltda. 155,342 40,047
Wawona Moonlight Global 76,195 50,000
Frutera Asia Trading Co. Ltda. 65,560 45,560
Frugal 35,089 50,000
Frutera del Litoral Peru 20,000 -
Frutland 19,548 71,404
Varios Anticipos 66,824 141,360

Total 1,998,661 1,883,533
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9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de inventarios estan conformados por:

2017 2016
Inventario de mercaderia 210,261 24,540
Inventario en transito 36,680 253,281
Inventario de insumos 10,601 -
Total 257,542 277,821

Al cierre del periodo 2017 y 2016, la Compafiia ha determinado que sus inventarios son
realizables en el corto plazo; razén por la cual, no se han realizado ajustes por valor
neto de realizacion.

10. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de impuestos corrientes estan
conformados por:

Activos:
2017 2016
Retenciones en la fuente 36,213 22,380
Total 36,213 22,380
Pasivos:
2017 2016
Retenciones de IVA por pagar 4,467 6,231
Retenciones en la fuente por pagar 7,311 4,516
Total 11,778 10,747
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11. PROPIEDADES Y EQUIPOS - neto

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las propiedades y equipos estan
conformadas por:

2017 2016

Muebles y enseres 10,380 10,380
Vehiculos 34,990 -
Equipo de computacién 850 200
Otros activos 13,966 -
Maquinarias y equipos 6,100 6,100
(-) Depreciacién acumulada (2,508) (275)

Total 63,778 16,405

El movimiento de propiedades y equipos para el afio 2017, fue como sigue:

Cuenta w Adiciones M
inicio final

Muebles y enseres 10,380 - 10,380
Vehiculos - 34,990 34,990
Equipo de computacion 200 650 850
Otros activos - 13,966 13,966
Maquinarias y equipos 6,100 - 6,100
16,680 49,606 66,286

(-) Depreciacién acumulada (275) (2,233) (2,508)
Total 16,405 47,373 63,778

12. PROPIEDADES DE INVERSION

En el mes de octubre del 2017, la Companiia adquirié un terreno de 25 hectareas,
ubicado en el sector “Culiba” de la parroquia Vuelta Larga del cantén y provincia de
Esmeraldas; el valor de negociacion de este inmueble fue de US$ 25,000.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia actualizo el costo de este inmueble a su valor
razonable, en funcion del avallo catastral municipal; por lo que el costo revaluado de
este activo al cierre del periodo, se presenta en US$ 950,000.
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13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de cuentas y documentos por pagar
estan compuestos por:

2017 2016

Proveedores locales (1) 1,311,237 1,163,645
Otras cuentas por pagar terceros 789,885 366,048
Proveedores del exterior 780,481 867,584
Anticipo clientes 431,948 87,452
Provision importaciones 2015 51,954 39,252
Aranceles por pagar 15,787 -
Sobregiros bancarios 1,641 -

Total 3,382,933 2,523,981

(1) El detalle de proveedores locales para los afios 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Frutafino SAS - Shandong Goodfamer 839,700 -
Frutera del Litoral Cia. Ltda. 152,995 -
Porkrib S.A. 54,110 -
Paz Donoso Jorge Xavier 41,089 -
Asiauto S.A. 34,678 -
Cma-Cgm Ecuador S.A. 33,373 -
Naranjo Chacaguasay Maria Manuela 27,710 -
Bestfoods - Imports S.A. 17,562 -
Nogales Ramos Jorge Rodrigo 12,151 -
Bull & Bear Asesores Financieros Sa 12,000 -
Patajalo Shigla José Elias 11,528 2,346
Agricola Pura Vida S.A. Agrupvida - 1,042,020
Quilziolli S.A. - 61,661
Hamburg Sud Ecuador S.A. - 15,625
Logiran S.A. - 14,009
Otros 74,341 27,984

1,311,237 1,163,645
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14. OBLIGACIONES CON TERCEROS

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de obligaciones con terceros por US$ 600,000,
corresponden al préstamo recibido del Instituto de Seguridad Social de la Policia
“ISSPOL"” segun “Contrato de compra venta de derechos fiduciarios con pacto de
retroventa”, firmado el 11 de octubre del 2017. (Ver Nota 22)

Esta obligacién debera ser cancelada en un plazo de 364 dias, con un recargo de US$
54,600 por concepto de intereses.

15. BENEFICIOS SOCIALES E IESS POR PAGAR

Los saldos de beneficios sociales e IESS por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
estan compuestos por:

2017 2016

Participacion trabajadores 31,760 9,826
Beneficios sociales 26,327 1,259
Liguidaciones por pagar 12,725 -
Comisiones por pagar 6,000 -
Obligaciones con el IESS 3,187 1,124
Sueldos por pagar 705 607

Total 80,704 12,816

16. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de la provisidn por jubilacién patronal y desahucio
esta compuesto por:

2017
Jubilacién patronal 5,396
Bonificacion por desahucio 6,900
Total 12,296

Los saldos presentados corresponden a los valores recibidos de la companfia Agricola
Pura Vida S.A. Agrupvida, por la transferencia de empleados realizada desde esta
Compafiia. Al 31 de diciembre del 2017, la compania ALIMENTOSLATITUD CERO S.A.
no realizo el analisis o incremento de estas provisiones, debido al alto indice de rotacion
de su personal.
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JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco anos o mas afios, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por concepto
de pensiones de jubilacién patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado
por un profesional independiente.

BONIFICACION POR DESAHUCIO

De la misma forma, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compafiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de este pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de
algunos empleados.

La jubilacién patronal y desahucio han sido registrados basandose en los parametros
contables de la NIC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los
estados financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las obligaciones
por beneficios definidos.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

La Compaiiia no ha constituido ningun activo para cubrir las obligaciones contraidas,
Unicamente se tratan de reservas contables.

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Con fecha 8 de septiembre del 2017, se inscribe en el Registro Mercantil un aumento de
capital por el valor de US$ 500,000 el cual fue realizado con compensacion de créditos.

El capital social es de US$ 506,800 conformado por 506,800 acciones al valor nominal de
US$1 dolar.
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Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida
anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo
menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para
absorber pérdidas.

Otros resultados integrales

Comprenden partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el
resultado del periodo, tal como lo requieren o permiten otras NIIF. Estos valores son
presentados en el patrimonio, como cambios generados por transacciones ajenas a la de
los propietarios, bajo el concepto de Otros Resultados Integrales (ORI).

Reserva por valuacion

Corresponde a la reserva por revaluacion de propiedades de inversion, de acuerdo a
informes de peritos independientes. (Ver Nota 12)

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afos anteriores que no han sido distribuidos a
sus accionistas.

18. INGRESOS - VENTAS
Los ingresos percibidos por la Compania en los afios 2017 y 2016, corresponden a

ventas de frutas y verduras; ventas que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se
presentan en US$ 6,473,883 y US$ 6,437,021 respectivamente.

19. COSTOS

Los costos al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detallan a continuacion:

2017 2016
Costo mercaderia vendida 5,598,351 6,023,035
Costo de fletes 31,133 42,523
Costo empacado 3,312 2,594
Costo promocion 298 1,331
Almacenaje - 28,256
Otros costos 28,147 12,591

Total 5,661,240 6,110,331
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20. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detallan a
continuacion:

2017 2016

Gastos de personal 254,031 28,339
Servicios de terceros 120,837 47,061
Servicios basicos 84,125 22,326
Mantenimiento 59,729 25,423
Honorarios profesionales 51,913 11,849
Comisiones 39,370 22,800
Pasajes y movilizacion 39,128 10,251
Seguros 30,717 1,837
Seguridad 14,164 9,394
Arrendamiento 14,152 1,615
Impuestos y contribuciones 5,411 428
Depreciaciones 2,233 275
Promocion y publicidad 1,995 -
Otros gastos 36,796 64,192

Total 754,601 245,790

21. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2017 y 2016 se calcula en un 22%
sobre las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan
a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes
establecidos legalmente. Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos
a retencidén adicional alguna.

La Compaiiia por constituirse luego de la emisidon del Codigo de la Produccion (afio 2010)
esta exenta del pago del anticipo de impuesto a la renta por un periodo de 5 afios.
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Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compaiiia de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes para los periodos 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016

(=) Utilidad contable 211,733 65,505
(-) Participacién trabajadores (31,760) (9,826)
(-) Otras rentas exentas (302,575) -
(+) Gastos no deducibles 19,729 65,764
.(+) Participacion trabajadores atribuibles 45,386 )
ingresos exentos

(=) (Pérdida tributaria) / Utilidad (57,487) 121,443
gravable

(=) Impuesto a la renta causado - 26,717
Anticipo de impuesto a la renta del periodo 40,027 -
(-) Rebaja anticipo impuesto a la renta (16,011) -
(=) Impuesto a la renta determinado 24,016 26,717
(-) Retenciones en la fuente (37,066) (49,880)
(-) Crédito tributario de afos anteriores (23,163) -
(=) Crédito tributario (36,213) (23,163)

b. Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estan
abiertos para revision los ejercicios 2015 al 2017.

22. CONTRATOS IMPORTANTES

Contrato de fideicomiso irrevocable “Fideicomiso Latitud Cero”

Con fecha 27 de septiembre del 2017, el sefior Hermen Espafia (constituyente) y las
compainiias Alimentoslatitud Cero S.A. (beneficiaria) y Latintrust Administradora de
Fondos y Fideicomisos S.A. (fiduciaria), constituyen el Fideicomiso Mercantil de
Administracion denominado “Fideicomiso Latitud Cero”. El fideicomiso tiene por objeto
principal crear un patrimonio auténomo para ser administrado por el fiduciario en los
términos descritos por el constituyente y beneficiario, a fin de que los resultados de
esta administracién sean entregados al beneficiario del fideicomiso, transfiriéndoles a la
terminacion del presente fideicomiso, el dominio de los bienes fideicomitidos.

Este fideicomiso estara vigente hasta cumplir con el objeto del mismo o hasta que se
produzca una causal de terminacion, de aquellas estipuladas en el presente contrato.

El aporte inicial realizado por el constituyente al patrimonio auténomo, fue de un terreno
de 25 hectareas avaluado en US$ 1,922,000; el cual se encuentra ubicado en el sector
Culiba de la parroquia Vuelta Larga, del cantén y provincia de Esmeraldas.
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Cabe indicar, que con fecha 30 de octubre del 2017, la compafiia ALIMENTOS
LATITUD CERO S.A., adquirié el inmueble aportado por el constituyente, sefior Hermen
Espafia, en US$ 25,000. En tal razon, a la fecha de emisién del presente informe, la
Compaiiia mantiene la condicidon de constituyente y beneficiario de este fideicomiso.

Al 31 de diciembre del 2017, el inmueble que se encuentra aportado al fideicomiso bajo
la figura de encargo fiduciario, fue medido a valor razonable conforme lo requiere la
técnica contable (Ver Nota 12). La Compaiiia en su calidad de constituyente y
beneficiario, se encuentra emitiendo la respectiva instruccion a la fiduciaria, a fin de
que se considere el nuevo valor del inmueble en la contabilidad del fideicomiso.

Contrato de compra venta de derechos fiduciarios con pacto de retroventa

Con fecha 11 de octubre del 2017, el Instituto de Seguridad Social de la Policia ISSPOL
y la compania ALIMENTOSLATITUD CERO S.A., firmaron un Contrato de compra
venta de derechos fiduciarios con pacto de retroventa, a fin de transferir en venta los
derechos fiduciarios que como beneficiario mantiene la Compafiia en el Fideicomiso
Latitud Cero.

El valor de este contrato es de US$ 600,000, y el valor acordado como retroventa es de
US$ 654,600, el cual debera ser cancelado en un plazo de 364 dias.

23. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS

Reformas a aplicarse en el periodo 2018: “Ley organica para la reactivaciéon de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacidén y modernizacion de la gestion financiera”

Mediante suplemento del Registro Oficial No.150 del 29 de diciembre del 2017 se
publica la Ley organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizaciéon y modernizacion de la gestion financiera; ley que entre sus principales
reformas establece lo siguiente:

Reformas tributarias

e La deduccion de gastos personales se efectuara de acuerdo a las cargas familiares.
A menor nimero de cargas menor el monto que las personas naturales en relacion
de dependencia pueden reducir para el pago del impuesto a la renta (IR) y por lo
tanto mayor sera el pago de este tributo.

e Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto
para micro y pequefias empresas, y exportadoras. Para los casos de sociedades con
accionistas o socios en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacién. Si la mencionada participacién es igual o
mayor al 50% del capital social, aplica el 28% de impuesto a la renta sobre toda la
base imponible.

e Exoneracién del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas durante
tres afios.
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e Cambios en la férmula del calculo del anticipo de impuesto a la renta para las
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales no obligadas a llevar
contabilidad se excluye del rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la
decimotercera y decimocuarta remuneracién y los aportes patronales al seguro
social obligatorio. También se excluira de los rubros correspondientes a activos,
costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y patrimonio, los montos
referidos de gastos por generacion de nuevo empleo y por la adquisicién de nuevos
activos productivos. El efecto de esta reforma es una reduccién en el pago del
anticipo del impuesto a la renta.

e Eliminacién del impuesto a las tierras rurales.

e Devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) para los exportadores.

e Se elimina la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio, asi como también el criterio de
que la provisién por jubilacién patronal es deducible si corresponde a empleados
mayores a 10 afos. Con la reforma solo serian deducibles los pagos por estos
conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores.

e La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales, ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional v iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo. En la normativa actual, el beneficio no se
limitaba a los sectores mencionados.

e Disminuye de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad
de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a
través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o
cualquier otro medio de pago electronico. El no utilizar estos medios para los pagos
de mas de US$1.000, genera que los gastos sean no deducibles y el impuesto al
valor agregado (IVA) no pueda ser utilizado como crédito tributario.

¢ Devolucion del excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto
conforme se disponga en el Reglamento.

e Gravabilidad de impuesto al valor agregado (IVA) 0% a servicios de riego y drenaje
previstos en la Ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del
Agua.

e Se considerara como parte del calculo del factor proporcional de IVA, a las ventas
0% del numeral 17 del articulo 55 de esta la LORTI, de produccién nacional
(cocinas eléctricas e induccion).

e Exencidn de la totalidad del pago de impuesto a la salida de divisas (ISD) para
enfermedades catastréficas debidamente certificadas por autoridad sanitaria.

e Devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) para exportadores habituales,
en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

e Deduccién adicional del 10% en compras a organizaciones de la economia populary
solidaria.

Reformas a las produccion, comercio e inversion
e Pago del impuesto a la renta de 22% para sociedades que suscriban contratos de

inversién dentro del afio siguiente a la vigencia de la ley, para la explotacién minera
y otras que contribuyan al cambio de la matriz productiva.
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Reformas financieras

e El dinero electrénico ya no sera privativo (exclusivo) del Banco Central, en esta
entidad ahora solo se liquidaran las transacciones.

e La Superintendencia de Bancos, en vez de la Direccidon Nacional de Registro de
datos Publicos, asumira el registro de datos crediticios.

A la fecha de emision de este informe la Compafiia ha determinado que los posibles
efectos a futuro que ocasionara la aplicacién de estas reformas, son de muy bajo
impacto para el negocio.

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2018 y la fecha de preparacion de nuestro informe 04 de junio
del 2018, no se han producido otros eventos que en la opinidon de la Administracion de la
Compainiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

25. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del
2017 han sido autorizados para su publicacion por el Gerente General de la Compainia el
18 de mayo del 2018, y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva. En opinion del Gerente General de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.



