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INFORMACION GENERAL

Establecimiento y Gltimas reformas importantes a su estatuto social.

La Compaiiia fue constituida en la cludad de Quito el 10 de enero del 2013 (fecha de inscripcidn en el Registro Mercantil) con el nombre de
Franareg S.A. Desde la fecha de constitucion de la Compafiia hasta le fecha de emision de los estados financieros adjuntos, no han exisfido
medificaciones a sus estatutos sociales.

Objeto social.

El objeto social de fa Compafiia incluye la fabricacion de maquinaria de uso agropecuario, maguinas utilizadas en la avicultura y la apicultura,
equipos para la preparacion de pienso, efc. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos la Compariia se encuentra evaluando la
posibilidad de iniciar el proceso de disolucion y liquidacion anticipada de fa sociedad.

Domicilio principal.

La direccién de la Compafiia y sede de su domicilio principal es la Puntiia Manzana CC-1 Centro Comercial Village Plaza ubicada en
Samboronddn Guayaquil — Ecuador.

Precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno fue establecido con el objetivo de confirmar
si |as transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones sefectuadas entre
paries independientes. Los contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan cumplir con las siguientes obligaciones
tributarias: :

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de pracios de transferencia si las fransaccicnes superan los US$3,000,000.00.
b} Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si 1as fransacciones superan los US$6,000,000.00.
c) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria lo requiera. -

Con estos antecedentes, la Administracion de la Compafiia decidié no confratar un profesional independiente para elaborar un estudio de
“precios de transferencia” considerando que no se encuentra obligada por la legislacion tributaria a realizar este estudio y que adicionalmente
cuenta con un analisis interno que establece que transacciones efectuadas con partss relacionadas se realizaron en condiciones similares a
las transacciones efectuadas con partes independientes. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la Compaiiia en la elaboracién de estos
estados financieros. '

Declaracion de cumplimiento con las NUF
Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016; incluyen ademas

los estados de resultados y otros resuttados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciemire del 2017 y 2016,

O
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Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la Glima version vigente de las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopcion integral, explicita y sin reservas
delas refendas normas internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

La elaboracion de los estados financieros de acuerdo con la {ltima version vigente de las NIIF requiere que la Administracidn: i} ejerza su
juicio en ef proceso de seleccién y aplicacion de las potiticas contables de la Compafiia, y, ii) realice estimaciones impertantes en la medicion
de los diferentes rubros incluidos en dichos estados financieros. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o fas areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracitn de los estados financieros adjuntos. Debido
a la subjetividad inherente en este procese contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn

Valuacion de las pariidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en Jos estados financieros adjuntos fueron medidas al costo © a su valor razonabls, tal come se deseribe en las politicas
contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser requerido o permitido por una NIIF para |la medicion de partidas yfo
sfectuar revelaciones en las notas de los estados financieros

El costo historico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en la adquisicién de un activo o en el valor
razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasivo. Por ol contrario, &l valor razonable es el precio que seria recibido por vender
un activo o pagado por transferir un pasivo en una fransaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicién.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras técnicas de valoracion. Las técnicas
para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada’ que se clasifican en; -

» Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados {sin ajustar} en mercados activos para activos o pasl\ros idénticos en
los gue fa entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

e Datos de entrada de nivel 2. Si son distintos a los precios cofizados incluidos en el Nivel 1 y corresponden a datos chservables para el
activo o pasivo, directa o indirectamente.

+ Dalos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para €l activo o pasivo.

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la Administracion de la Compafiia
maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables

Cambios en las politicas contables

Aplicacién inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF:

A confinuagion, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que fueron aplicadas por primera vez en fa
emision de los estados financieros adjuntos.

&
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BAplicacién obligatoria

orma ' Tipo de cambio apartir de;
NIIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (NIIF nueva) 1 de enero del 2016
NITF-11 Establece el fratamiento contable de adquisiciones de participaciones en 1 de enero del 2016
cperaciones conjuntas :
NIIF-10, Aclara que las enfidades de inversion se encuentran exentas de preparar 1 de enero del 2016

NIIF-12 v estados financieros consclidados, revelar infformacién adicional y aplicar el
NIC-28 método de paraticipacidén
NIC-27 Una entidad podra aplicar el método de la participacién en la elaboracién de 1 de enero del 2016
sus estados financieros separados. .
NIC-41y Tratamiento contable de plantas productoras (actives biclégicos) 1 de enero del 2016
NIC-16
NIC-38y Métodos aceptables para el calculo de la amortizacion de activos intangibles 1 de enerc del 2016
NIC-16 vy la depreciacion de propiedades, planta y equipos v . .
NIC-1 Cambios en la presentacion de estados financieros y sus notas. ! de enerc del 2016
Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014 1 de enero del 20186

b) Nuevas normas e interpretaciones publicadas:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision de los estados
financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en |a elaboracion de los estados financieros a partir de
las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la Administracién de la Compaiia decida aplicarlas anticipadamente.

HAplicacién obligatoria

orma Tipo de cambio a partir de;
NIF-16  Arrendamientios 1 de enero del 2019
NIIF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2018
NIIF-9  Instrumentos financieros - Clasificacion y medicién de activos y pasivos 1 de enero def 2018
financieros. Incluye la contabilidad de coberturas
CNIIF-22 Transacciones enmonda extranjera con pagos anticipados 1 de enero del 2018

“NIIF-16: Arrendamientos”

En enero del 2016 se emitio la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacién y
revelacion de los efectos econdmicos derivados de los contratos de arrendamientos, asl como incluye lineamientos detallados para poder
analizar situaciones especificas. Esta noma reemplazard los requerimientos establecidos en la “NIC-17: Amrendamientos” y las
interpretaciones respectivas, Adicicnalmente, informamos que se permite la aplicacién anticipada de esta norma siempre y cuando la

- Compaiiia haya implementado o se encuentre en proceso de implementacion de la “NiIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los
clientes”.

El obietivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadares proporcionen informacion relevante de una manera que reprasente
fielmente los efectos econémicos derivados de los contratos de arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los estados financieros
puedan evaluardichos efectos sobre la situacion financiera, €l rendimiento de sus operaciones y 10s flujos de efectivo de la entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacidn inicial de esta nueva norma tendré impactos no significativos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos v sus revelaciones. Sin embargo, no es pos;ble proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. '
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Reguerimientos para armendatarios:

La “NtF-16; Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicion de los contratos de arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de
uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado de situacion financiera, un activo por el derecho de uso y un
pasivo por arendamiento derivados de los confratos de arrendamiento. E! aclivo por derecho de uso se mide inicialmenie al cosio
conformado por: i} el valor del reconacimiento inicial del pasiva por arrendamiento, i) los pagos anticipados de amendamiento menos los
incentivos recibidos, i) los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar y acordar un ¢ontrate de arrendamiento, y, iv)
una esfimacién de los costos de desmantelamiento el activo subyacente. Ei reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento sera el valor
presente de los pagos de arrendamiento establecidos por [as partes en &l contrato.

Con postericridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el modelo de costo o el modelo de valor
razonable. Al aplicar el modelo de costo, el active por derecho de uso sera depreciado durante su vida (til y sujeto a una revisidn anual para
determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso serd medido de acuerdo con
la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40: Propiedades de inversién”, o la "NiC-16: Propiedades,
planta y equipo”.

Los resultados del periode que se informa incluirén los gastos financieros derivados de los pasivos por arrendamlento con base en el método
de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamisnto.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en los siguientes casos: i) para contratos de
arrendamiento a corto plazo y, i) para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario
reconocerd Unicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Reguerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financiercs. Un contrato de arrendamiento se clasifica como
financiero si fransfiere sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un conirato de
arrendamiento se clasifica comao operativo si no fransfiere sustanciaimente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad det activo
subyacente. '

Los confratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estadoe de situacion financiera como una cuenta por cobrar
por un importe igual a la inversion neta en el arrendamiento que comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo
subyacente: i} e valor presente de fos pagos de amendamiento establecidos por las paries menos los incentivos de arrendamiento por pagar,
i) los pagos de arrendamiento variables, iif) los pagos per garantias proporcionadas por el arrendador al arrendafario, lv) el precio para ejercer
la opcién de compra en caso de existir cerfeza razonable de que se efectie, y, v) los pagos de penalidades por terminacion de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluiran: i} un ingreso equivalente al valor del activo subyacente, o, si es inferior, el valor presente
de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato, ii) el costo o valor en libros del activo subyacente menas et valor
presente del valor residual no garantizado, iii) fa utiidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasificado como financiero. Los
ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran registrados con base en ef método de la tasa de inferés efectiva durante el
plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo, reconoceran en los resultados del periodo que se informa: i} un
ingreso por arrendamiento durante et plazo establecido por las partes en sl contrate de arrendamiento, v i) la depreciacidn de los activos
arrendados.

“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”

En maye del 2014 se emitid la "NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes’, que establece un modelo extenso y detallado que
deberan utilizar las entidades en la medicién y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes. Esta norma reemplazaré los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, *NIC-11: Contratos de Construccion” y

las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecié que estas modificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero det 2018

sin embargo, se permite su aplicacion anticipada. @
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El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividadss ordinarias de forma que represenien la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un imporfe que refleje 1a contraprestacion a la cual la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de las siguientes
atapas:

a) Etapa1: Identificar el contrato {o contraios) con el cliente.

b) Etapa2: ldenfificar las obligaciones de desempefio en €l contrata,

c) E:_a_ggi: Determinar el precio de la fransaccién.

d) Etapa4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato.

e) Etapa 5: Reconocer & ingreso de actividades ordinarias cuando {0 a medida que) la entidad satisface una obligacion de desempefio,
es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios relacionados con una obligacion de desempefio particuiar es transferido af cliente.

La “NIiF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas, asi
como también requiere amplias revelaciones

La Administracién de ta Compafiia prevé gue en la aplicacion inicial de esta nueva norma tendra impactos no significativos sobre los importes
reconacidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es pUSlble proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF-9: Instrumentos financieros

La “NIF-2: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacidn y medicion de activos
financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para |a clasificacion y medicidn de pasivos
financieros, asf como para su baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisites para la contabilidad de
cobertura general. En julio def 2014, se emitid otra version revisada de esta Norma, para incluir principalmente lo siguiente: i) Requerimientos
de deterioro para activos financieros, y, i} Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria de
medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral®, para ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la “NIC-39: Instrumentos financieros” se reconoceran posteriormente a
su costo amortizado o valor razonable. Estos activos financieros seran medidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manera:

a)  Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea ¢l de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, v que tengan flujos de efectiva contractuales que son dnicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente,

b)  Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo confractuates como por la venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos
de capital e intereses sobre &l capital pendiente,

¢)  Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio. .Esta norma permite

que las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar} en otro resultado integral, ¥ solo el ingreso por dividendos sera reconocido en el resultado

del pericdo.
v
6
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En la medicién de los pasivos financisros designados a valor razonable con cambios en resulfados, la “NIIF-9: Instrumentos financieros’
requiere gue el importe generado por cambio en el valor razonable del pasive financiere que sea afribuible a cambios en &) resgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, @ menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo, Los cambios en el valor razonable
afribuibie af riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado def periodo. Segun la "NIC-39:
Instrumentos financieros”, la totalidad del importe del cambio en et valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de |la Compafiia prevé que la aplicacion inicial de esta nueva norma tendré un impacto no significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiifa. Sin embargo,
no es posible proporcionar tna estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

“CNIIF-22; Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados”

En diciembre del 2016 se emitié la CNIIF-22: Transacciones en moneda exiranjera con pagos anticipados” que proporcionaron una aclaracion
sobre [a fecha de la fransaccion y el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso. '

L.a Administracion de Ja Compafifa prevé que no tendra impactos en sus estados financieros durante la aplicacion inicial de ta interpretacion
“CNIIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados” considerando que no realiza fransacciones en moneda extranjera.

Maodificaciones a jas NIIF publicadas:

A continuacién, un resumen de las modificaciones de tas NHF que no han sido aplicadas en la emision de los estados financieros adjuntos.
Estas modificaciones seran de aplicacién obligatoria en la elaboracién de los estados financieros a partir de |as fechas indicadas a
continuacién, a menos que, la Administracion de la Comparila decida aplicarlas anticipadamente.

Byplicacién ohligatoria

Norma Tipo de cambio apartir de;
NIIF-10 Procedimiento para el regsitro de la pérdida de control de subsidiarias, No definida
NIF-2 Clasificacién y medicion de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero del 2018
NIC-40 Transferencias de propiedades de inversién l de enero del 2018
NIC-28 Procedimiento para elregistro de las ganancias o pérdidas proveniente de No definida

las ventas o aportaciones efectuadas por un inversor a sus asociadas o
negocios conjuntos

NIC-12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero del 2017
realizadas
NIC-7 Informacidn adicional a revelar 1 de enerc del 2017
Mejoras anuales del ciclo 2014 - 2016: Adopcién de las NIIF por primera vez, ldeenerodel2017y 1
Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades e Inversiones de enero del 2018

en asociadas y negocios conjuntos

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacién inicial de estas modificaciones ne tendra un efecto significative sobre los importes
reconocidos en los estados financiercs adjuntos. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que
un examen detallado haya sido completado.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad
(moneda funcional). La Administracion de la Compafifa establecid que el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de
presentacion de sus estados financieros.

A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.
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Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo &n un plazo inferior a fres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiras bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercade activo.

Reconocimiento y des-recopocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se observe la presencia de una
compra o venta de un activo financiero bajo un confrato cuyas condiciones requieren la enfrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado por ef mercado correspondiente.

La Compafiia da de baja un activo financiero (nicamenie cuando: i) expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efeciivo del activo
financiero, y, ii} iransfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero,

Clasificacién de actives financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; i) a valor razonable con cambios en resultados, i) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) prestamos y cuentas per cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La
¢lasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracidn defermina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican en los
activos corrientes. ) :

Medicion inicial y postarior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razenable mas los costos refacionados con su adquisicion, excepto si el acuerdo
consfituye una fransaccién financiada en cuyo caso la Compafiia mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados
descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de fa Compafia son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan ufilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, gue se clasifican como activos no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o deferminables, que no cotizan en un mercado. active.  Los préstamos y cuentas por
cobrar incluyen:

©
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i Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a la vista efectuados en entidades del
sistema financiero ecuatoriano. Adicionalmente, incluye inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuya vigencia original fue
establecida a plazos inferiores a 90 dias,

(i)  Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por fa prestacion de servicios en el curso
normal de los negocios. El periodo promedic de cobro de los servicios prestados es inferior a 30 dias.

i QOtras cuentas por cobrar: incluyen principalmente a desembolsos efectuados en calidad de garantia para el buen uso de inmuebles
arrendados. Adicionalmente, este rubro incluye otras cuentas por cobrar menores.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre ¢l que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son evaluados por deterioro. El importe
en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo dencminada provisién para cuentas incobrables que se
constituye en funcién de un anétisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para
cuentas incobrables. -

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado aclivo; 6 como patrimonio de conformidad con |a esencia del acuerdo contractual.

Reconocimisnto inicial y desTeconocimiento

La Compaiiia reconcce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y solo cuando se convierta en parte obligada,
seglin las clausulas confractuales del instrumento financiero.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero (nicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo
financiero, ii} son cancelados o cumplen las obligaciones contractuales asumidas por ia Compafiia, y, ifi) se transfieran de manera sustanciat
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero,

Clasificacin de pasivos financieros

La Compafifa clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios en resultados, v, i) medidos al
costo amortizado. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

A la fecha de ios estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene béasicamente pasivos medidos al costo amortizado que se clasifican
como pasivos corrientes. La Compafiia no ha repartado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resutfados.

Medicién inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo historico, neto de los costos relacionados con su adquisicion, excepto si el acuerdo
constituye una transaccion financiada en cuyo case la Compaiiia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se
espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Después det reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado ufilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando fa tasa de interés efectiva, excepto cuand((),,eh
reconocimiento del interés resultare inmaterial. { C:C)\r
_ 2

e

Pagina 9



FRANAREG S.A.
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Los pasivos financieros se clasifican en pasivos cormientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
sifuacion financtera, que se clasifican como pasivos no corrientes

d) Pasivos financieros identificados;

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un marcado activo. Los pasivos financieros
incluyen:

)} Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compafiia por la compra de bienes y servicios en el
curso nermal de sus operaciones. El periodo de pago promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 60 dias que se pueden
extender hasta 90 dias.

(iy  Ofras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes relacionadas que devengan costos
financigros explicitos a tasas similares a las wgentes en &l mercado financisro ecuatoriano. Adicionalmente, este rubro incluye ofras
cuentas por pagar menores ‘

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios acordados.

2.8 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de palrimanio consiste en cualquier confrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compafifa luego de deducir
todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emilidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emisién directos.

2.9 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio
ponderado. Las importaciones en fransito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta,

210 Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se espera que sea recuperable a través de una
operacion de venta y no mediante el uso confinuo del activo. Esta condicion se considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente
probabte y el activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual. Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden
al menor enfre su vator en libros y el valor razonable menos fos gastos asociados a su disposicién.

211 Activos fijos
a) Medicion inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la
gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantefamiento y/o retiro del elemento o de rehabmtamén de ta ubicacién de los
activos.

.os costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos {aquellos que requieren de un periodo sustancial antes@bf
estar listos para su uso o venta) son considerados coma parte del costo de dichos activos. \\/
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Medicién posteror al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacidn acumulada y el imporie acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos s imputan a resultados en el perfodo en que
se producen.

Depreciacion

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas (tites estimadas mediante el método de linea recta. La vida Util estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. A confinuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y 1as vidas (tiles usadas en €l calculo de 1a
depreciacion: '

Activo : Tasas
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computacion 33%

La Administracion de la Compafiia estimo que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo tanto no fue incluido en el célculo
de la depreciacion de dichos activos.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabte.

Disposicion de activos fijos

La utilidad o pérdida que suija del retiro o venta de una partida def activo fijo es reconocida en los resultados del periode que se informa y es
calculada como ia diferencia entre e precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Activos intangibles

Medici6n inicial

l.os activos intangibles adquiridos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos intangibles comprende su precio de adguisicidn
més fodos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una
estimacian iniciat de cualguier costo de desmanteiamiento y/o retiro del efemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles ata adguisicion de activos aplos (aguellos que requieren de un periode sustancial antes de
estar listos para su uso o venta} son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles, se muestran al costo menos su amortizacion acumutada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
(jue se producen. '

Amortizacion

La amartizacian de los activos intangibles se calcula de acuerdo con sus vidas uliles estimadas mediante el meétodo de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimade
registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles reconocidos en los estados financieros adjuntos corresponden a derechogfde\\
uso de inmuebles que son amortizados en su vida il {5 afios). ' o’

\‘w
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La Administracion de la Compafiia estimé que el valor residual de los activos intangibles no es significative y por lo tanto no fue incluido en el
caloulo de la amortizacidn de dichos activos.

Cuando el valor en libros de un activo intangible excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
Disposicion de activos intangibles

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo intangible es reconacida en los resultados del periodo que se
informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a fa fecha de la transaccidn.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que s& informa, la Compafiia evatta informacion interna y externa del negocio con el fin de establecer la
existencia de indicios de deterioro de los valores en fibros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar &l importe

recuperable de un activo individual, la Compafifa calcula ef importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertensce dicho
activo. :

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su potencial venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecte al valor temporal del dinero v los riesgos espacificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de fujo de efectivo futures. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el
importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se
informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore &l importe recuperable en el futuro. En
estos casos, |as reversiones de las pérdidas por deferioro aumenta el valor en libros det activo de tal manera que no exceda af importe en
libros gue habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
an los resultados del afio.

Obligaciones faborales

| os beneficios laborales compranden todas las refribuciones que la Compafiia proporciona a sus empleados a cambio de sus senvicios. Los
principales beneficios laborales proporcionados por la Compafila comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos gue se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados
prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en |la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que |03 trabaiadores tienen derecho a recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la
Compafifa, La participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicic con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores y se clasifica de acuerdo con la funcion que desempefia el personal que recibira este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liguidan después de que el empleado ha concluide su relacion taboral con la Compaiia,
diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafia son:

1. Planes da _aportaciones definidas (aportes al instituto Ecuatoriano de Sequridad Social - IESS): Ei costo de estos planes fueron
determinados con base en la legistacion laboral vigente que establece que los empleadores deben aportar mensuaimente al IES%,I:}
12.15% de las remuneracicnes percibidas por los empleados.
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2.

Planes de heneficios definidos (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y
requerido por la legislacién laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la legislacion laboral establece que en los casos de terminacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, &l empleador bonificard al trabajador con ¢l veinticinco por ciento del equivalente
a la dltima remuneracian mensual por cada una de fos afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

A la fecha de emision de tos estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compafifa decidid no reconocer provisiones para el
pago de la jubilacion patronal y desahucio a sus empleadas por considerar que dichos efectos no fueron significativos

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por
terminacion son reconocidos en fos resultados del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del
perfodo que se informa; estas partidas se muestran en ef estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Actives por impuestos corrientes

L.os activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia y los pagos efectuados
en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1)

2)

Retenciones en |a fuents;

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa y en periodos anteriores
podrén ser ufilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, i) recuperado- mediante reclamas de pago en exceso o
pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde ta fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente. '

Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo de! impuesto a la renta que sera
determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

» El0.4% del activo total, menos clertas deducciones

s EI0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a ka renta

s  [£10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas det afio y de afios anteriores.

s F10.2% del total de costos y gastos deducibles para el calcuto del impuesto a la renta, incluyendo las deducciones por incremento
neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minime del impuesto a la renta sera cancelado por los contribuyentes de la siguiente manera:
Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia establecida entre e} valor determinado como
anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compariia en el

afio anterior,

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la primera cuota.
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Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor determinado como anticipe minime del
impuesto a fa renta y los pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podré ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes

E! pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del
impuesto a la renta.

1}  lmpuesto a la renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del impuesto} registradas durante €l afio,
es decir, sobre los ingresos gravados dei periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utifidad contable difiere
de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresas que seran gravables en el futurg, 2)
Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3} amortizaciones de pérdidas tributarias
que se hayan obtenido en fos ltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) ofras partidas deducibles establecidas en la legislacion
tributaria vigente. :

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto a la renta causado fue calcutado con base en la tarifa vigente del 22%; esta tarifa se reduce en
10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 perlodos fiscales siguientes, sin
que sobrepase en cada afio e} 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Caleulo del pasivo por impuesto coriente:

Cuando el impuesto causado sea supsrior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente debera cancelar la diferencia
utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan side previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimeo del impuesto a la renta.

Cuando &l valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto a la renta causado, el confribuyente
podra sclicitar a la Administracion fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente {a actividad scontmica del sujeto pasivo; esta opcidn esté disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso
de gue la Adminisiracion de la Compafiia decida no solicitar 1a devolucién del antncnpo este valor se constituird en un pago definitivo del
impuesto a la renta

Para los afios 2015 v 2014, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido con base en el valor determinado
coma anticipo minimo del impuesto a la renta debido a que el impuesto a la renta causado fue menor,

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y pasivos de la Compafiia
y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

» Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles
s Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo scbre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando [as tasas del impuesto a la renta que se espera sean uliliza
en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele. 4;7‘
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El estado de situacion financiera de la Compafifa presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i)
existe el derecho legal de compensar estas partidas ante 1a misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal
y, iii) [a Compadiia tiene Ia intencion de liguidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como nefos.

a)  Ajustes por cambios en |a tasa del impuesto 2 13 renta y ofros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se
informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de fos resultados del periodo que se informa.

b) Regisfro de los impuestes corrientes y diferidos

Los impuestos cordentes v diferidas, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resultados de! periodo que se
informa, excepto en ta medida en que hayan surgido de una transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimenio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

217 Reconocimiento de ingresos e actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la confraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar. Los ingresos por servicios son reconocidos én los
resultados del afio a medida en que se devengan los servicios prestados. Dicho devengamienic se establece en base a la estimacién de tos
costos incurridos y por incursir por el plazo estimado en que el servici fue prestado.

Ingresos por la prestacion de servicios:

Los ingresos por setvicios prestados son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: i) El importe de los
ingresos erdinarios pude medirse con fiabitidad, ii) Es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion, i} El grado de realizacidn de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad, v, v)
Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como tos costos que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

218 Costos y gastos

} Los costos y gastos, incluyendo |a depreciacion de los activos fijos y la amortizacién de activos intangibles se reconocen en los resultados del
afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

| Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, confractualmente o por una norma legal, contemplan la posibiidad de compensacidn

y la Comparifa tiene la intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar ef activo y proceder al pago def pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

219 Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportss para futuras capitalizaciones son reconocidos cuando la Junta General de Accionistas de la Compafia decidio efectuar el aporte
o0 cuando la esencia del instrumento financiero evidencia un interés residual en los activos de la Compafia luego de deducir fodos sus
pasivos.

Los aportes para futuras capitalizacionss se reconccen al valor razonable de los activos recibidos y son dados de baja cuando: i} Son
devueltos por decisién mayoritaria de la Junta General de Accionistas, o, ii) cuando se inscribe en el Registro Mercantil ia culminacion d”I)
incremento del capital social de la Compafiia. , 3 /7
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Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capitat social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compaiiia de acuerdo con las disposiciones contenidas en
las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye el patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en ¢l periodo en el que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Adminisfracidn realice cierfas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas parfidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en |a mejor utllizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian flegar a
diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compania, la Administracion debe hacer juicios, eslimados y presunciongs que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de actives y pasivos
contingentes. Los estimados y presuncionss asociados s¢ basan en la experiencia historica y ofros factores gue se consideran como
relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
fa Administracién. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables crificas que la administracian de la Compaiiia ha utilizado en &l procesa de
aplicacion de fos criterios confables:

Medicion de activos no corrientes disponibles para la venta:

Los activos no corrientes disponibles para la venta fueron medidos considerando el valor menor entre el valor en libros de estas partidas y su
valor razonable con base en los lineamientos mencionados en la Nota 10.

Vida Gtil de activos fijos v activos intangibles:

Como se describe en las Notas 2.11 y 2.12, la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida util y el valor
restduat de sus activos fijos y actives intangibles. Con Ia misma periodicidad la Compariia también revisa el método utlllzado para el calouto
de la depreciacion de estos activos.

Daterioro de activos no financieros:

El deterioro de los activos no financieros de la Compafiia se evallan al cierre de cada periodo contable con base en las peliticas y
{ineamientos mencionados en la Nota 2.13. Z
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Impuestos diferidos:

La Administracion de la Compaiiia ha realizado la estimacion de sus activos y pasivos por impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en ef futuro.

Las proyecciones financieras de los prdximos afios determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en lag
declaraciones futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resuimen de los instrumentos financieros:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Activos financieros corrientes:
Efectivo y equivalentes 366.41 . 339.81
Deudores comerciales 29,129.80 30,654.55
Total activos financieros 29.496.21 30,994.36

Pasivos financieros corrientes:
Acreedores _ _
Otras cuentas por pagar - -
Total pasivos financieros - _

Todos los activos y pasivos financiercs incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo amortizado
GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compatiia se encuenira expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera significativa la situacion financiera de la Compafifa, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el
fuiuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido procedimientos de informacion para:

) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

J  Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

}  Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

QO oW

(1]

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la Administracion de la Compafifa, su
cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso de la entidad:

Riesgo de mercado
l.os riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precic y riesgos por 1a tasa de interés. A continuacion los riesgos detectados:

Riesgo de camhbio; Debido al giro normal de negocios, la Compafiia esté expuesta a cambios en la cotizacion del ddlar estadounide 9§
Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los precios de Jos bienes y servicios importados.
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Riesgo de precio: Derivado de poliicas econdmicas gubernamentales que restringen las importaciones, la Compariia estd expuesta a
camhios en los precios de reposicién de sus activos importados. La Administracidn de la Compafiia estima que no existirdn modificaciones
importanies en los precios de compra de los bienes v servicios producidos localments que seran consumidos durante el desarrollo normal de
sus operacionas. Los precios de los servicios prestados por fa Compafia se modifican frecuentemente en funcién de los precios establecidos

. por el mercado para productos o servicios con caracteristicas similares

Riesgo por tasa de interés: La Compafiia esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés pactados en sus obligaciones
financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para
este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de cartera

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus servicios al piblico en general. La recaudacion de estos valores se realiza principalments
en efectivo o mediante tarjetas de crédito; por io tanto, la Compaia no tiene saldos significativos de cuentas por cobrar.

Por ofro lado, la Administracién de la Compaiiia mantiene como politica efectuar inversiones a corto plaze Gnicamente en entidades
financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabitidad, dindmica y respaldo de
las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de
financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y large plazo.

l.os estados financieros al 31 de diciembre del 2016 muestran pasivos financieros que han tenido una disminucién de los activos financieros
en US$30.913,58 (2015 US$95,864,75). Los resultados del afio 2015 y la venta de activos fijos significativos cantribuyeron de manera
importante para alcanzar esta posicion financiera, lo cual le permitid cumplir oportunamente con el pago de sus pasivos financieros. Con los
antecedentes expuestos, la Administracidn informa que no s& espera tener problemas de liquidez durante el afio 2016.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que 1a Companiia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
gue maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracion de fa Compaiifa financia sus activos principalmente con prestamos de partes relacionadass, los mismos que al 31 de
diciembre del 2016 representan el 100% del activo total.

s  Financiamiento recibido de acreedores comerciales que no devengan costos financieros y tienen vencimientos inferiores a 90 dias,

» Préstamos recibidos de terceros y partes relacionadas gue devengan costos financieros, obligaciones tributarias no vencidas y otros
pasivos menores gue fueron reconocidos en el rubro ofras cuentas por pagar

»  Obligaciones laborales a corto ptazo que no devengan costos financieros. ‘/2 _
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A centinuacién un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo;

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del
2017 2016
Bancosg locales 366.41 339.81
Total efectivo v equivalentes de efectivo 366.41 339.81

7. DEUDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los deudores comerciales:

Composicion de saldos:

Al 31 de diciembre del

_ 2017 2016
Deudores comerciales corrientes
Clerntes no relacionados locales 20,654.55 20,654.55
Clientes relacionados locales 8,475.28 10,000.00
Total deudores comerciales corrientes 29,129.80 30,654.858

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes por el valor de US$ 0,00 (2016: US$
581,44}, '

Composicidn de saldos:

' A131 de diciembre del

2017 2016
Retenciones en la fuente

Total activos por impuestos corrientes

- 581.44
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Movimientos de los activos por impusstos corrientes:
Los movimientos de los activas por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2017 2016
Saldo inicial 581.44 12,340.42
Incrementos de:

Anticipos del impuesto a la renta 308.84 -
Subtotal ’ : 890.28 12,340.42
Digminuciones por:

Compensacién con pasivos por impuestos corrientes (890.28) (6,068.60)

Bajas de impuestos - (5,690.38)
Total activos por impuestos cottrientes - 581.44

9. OBLIGACIONES LABORALES

A continuacion un resumen de las obligaciones laborales:

Compesicion Al 31 de diciembre del
2011 2016

Seguridad social 82.73 80.78
Total obligaciones laborales 82.73 80.78

Movimiento de tas abligaciones laborales;

Los movimientos de las abligaciones laborales durante los afios 2017 y 2016 se resumen a continuacion:
Movimiento: : Al 31 de diciembre del

2017 2016
Saldo inicial 80.78 5,828.55
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 992.76 969.317
Subtotal ' ' 1,073.54 6,797.92
Disminuciones por:
Pagos de ndmina del afie ‘ (990.81) (6,717.14)
Total obligaciones laborales 82.173 80.78
/7
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracion de la Compaia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion

tributaria en una eventual revision fiscal.

L.a normativa tributaria vigente establece que la Adminisiracion Tributaria puede fiscalizar las operaciones de las compariias para los ltimos 3
afos {contados desde la fecha de presentacion de tas declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debié

presentarse la declaracién de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de gue la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2013 a 2017 podrian estar sujetos a posibles procesos de

determinacion.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas #ributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que se
obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre def 2017, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos corrientes:

Composicidn: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Pasivos por impuestos corrientes - 581.44
Total pasivos por impuestos corrientes - 581.44
Movimientos de! pasivo por impuesto corriente
Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2017 y 2016 se resumen a continuacion:
Movimientos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Saldo inicial ‘ 581.44 6,068.60
Incrementos por:
{+/-) Valores inchiidos en la utitidad neta dej ejercicio 308.84 581.44
Subtotal | 890.28 6,650.04
Digminuciones por:
Compensacién con activos por impuestos corrientes (890.28) (6,068.60)
Pagos efectuados en el afio (0.00) -

Total pasivos por impuestos corrientes -

58144 (Zﬂ
/-”
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¢) Célculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los calculos del impuesto a la renla a pagar reconocido como pasive por impuesto corriente en el estado de situacion
financtera de los afios 2017 y 2016:

Corciliaciones fributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2011 2016
Utilidad neta del ejercicio (1,500.10) (176,372.84)

(+/-~) Valores incluidos en la utilidad neta dej ejercicic

Impuesto a la renta 308.84 05,569.71
Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacién
laboral y el impuesto a la renta del afio (1,191.26) (80,803.13)

11.  CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, los estados financieros adjuntos muestran un capital social por el valor de US$800.00 gue se encuentra
dividido en 800 acciones cuyo valor nominal es US$1.00 cada una. '

Cornposicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Capital suscrito 800.00 800.00

(-) Capital suscrito no pagado

Total capital 800.00 800.00

12, APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

A} 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muesiran aportes para fuluras capitalizaciones.

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
595,873.74 595,873.74

Aportes para futuras capitalizaciones
Prima por emisiém de acciones

Total aportes para futuras capitalizaciones 595,873.74 595,873.74
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13. RESULTADOS ACUMULADOS

A confinuacién un resumen de los resultados acumulados:

Composicion de saldos: ' Al 31 de diciembre del

2017 2016
(-) Pérdidas acumuladas (565,760.16) (389,387.32)
(=) Pérdida del afio (1,500.10) (176,372.84)
Total resultados acumulados _ ‘ (567,260.26) (565,760.16)

De acuerdo a la legistacion tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son personas nalurales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados
con el impuesto a la renta en el Ecuador. Este impussto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compaiita en el momento del pago o
crédito en cuenta de los dividendos declarados.

14. GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacion un resumen de {a composicion de los gastos de administrativos, establecido con base en la naturaleza del gasto:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Remuneraciones al personal )] 092.76 969.37

Honorarios profesionales - -
Suministros y materiales - -
Impuestos, contribuciones y otros - -

IVA cargado al gasto - 17,117.10
Otros menores . - 5,6580.38
Total gastos administrativos 992.76 88,129.4

15.  OTROS INGRESOS - EGRESOS

A continuacian un resumen de 10s otros ingresos:

Gastos financieros Al 31 de diciembre del

2017 2016
Gastos por intereses bancarios ’ 1.05 16.78
Total gastos financieres : ] 1.05 16.78
Total movimiento financiero (1.08) (16.78)
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OTROS EGRESOS

A continuacion un resumen de los ofros egresos:

Otros ingresos: A131de diciembre del

2017 2016
Reversion de deterioro de activos - -
Utilidad en venta de activos fijos - -
Otros ingresos 1] : - 7,343.12

Total otros i.ngresosr - 7,343.12

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dicismbre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (30 de marzo del 2018) no se produjeron eventos que,
en la opinién de la Administracion de la Compaiifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado &l 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la Administracion de la Compafifa et 30 de
marzo del 2017 y posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definiiva. En opinion de la
Administracion de ta Compafiia, los estados financieros s_erén aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

Sr. Fernando Montenegro C.P.A. Malena Chulde Garzon
Representante Legal Contadora General
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