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FRANAREG S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Estabiecimiento y Ultimas reformas importantes a su estatuto sogial.

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 10 de enero del 2013 (fecha de inscripcién en el Registro Mercantil) con el nombre de
Franareg S.A. Desde la fecha de constitucién de Ya Compafiia hasta le fecha de emision de los estados financieras adjunios, no han existido
modificaciones a sus estatutos sociales.

Objeto social,

El objeto social de la Compafifa incluye |a fabricacion de maquinaria de uso agropecuario, maquinas utilizadas en la avicultura y la apicultura,
equipos para la preparacion de pienso, efc. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos la Compafiia se encuentra evaluando la
posibilidad de iniciar el proceso de disolucién y liquidacion anticipada de la sociedad.

Domicilio principal.

La direccion de la Compafiia y sede de su domicilio principal es la Puntilla Manzana CC-1 Centro Comercial Village Plaza ubicada en
Samborondén Guayaquil - Ecuador,

Precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orgénica de Régimen Tributario interno fue establecido con el objetivo de confirmar
si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron realizadas en condiciones similares a las fransacciones efectuadas entre
parfes independientes. Los confribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan cumplir con las siguientes obligaciones
tributarias:

a) Presentar hasta &l mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan los US$3,000,000.00.
by Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones superan los US$6,000,000.00.
¢)  Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracion Tributaria lo requiera.

Con estos antecedentes, la Administracion de la Compafiia decidio no confratar un profesional independiente para elaborar un estudio de
“precios de transferencia’ considerando que no se encuenira obligada por la legislacién tributaria a realizar este estudio y que adicionalmente
cuenta con un anélisis intemo que establecs que transacciones efectuadas con partes relacionadas se realizaron en condiciones similares a
|las transacciones efectuadas con partes independientes. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la Compafiia en la elaboracion de estos
estados financieros.

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015; incluyen ademas
los estados de resultados y ofros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efestivo por los afios terminados el 31 de
diciembre dei 2616 y 2015.
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Los estados financieros mencicnados han sido elaborados de acuerde con la (ltima versién vigente de las Normas Internacionales de
informacion Financiera - NIIF, emitidas y traducidas coficialmente al idioma casteltano par el 1ASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que se presentan,

La ¢laboracién de fos estades financieros de acuerda con la Glima versién vigente de las NIIF requiere que la Administracién: iy ejerza su
juicio en el procese de seleccion y aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, v, ii) realice estimaciones importantes en la medicion
de los diferentes rubros incluidos en dichos estados financieros. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros adjuntos. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

Valuacién de las parfidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo 0 a su valor razonable, tat como se describe en las politicas
contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medicidn de partidas ylo
efectuar revelaciones en las notas de los estados financieros

El costo historico de una partida esta basade en el valor razonable de la contraprestacion pagada en la adquisicion de un activo o en el valor
razonable de |a contraprestacion recibida al asumir un pasivo. Por el contraric, ¢l valor razonable es el precio que seria recibido por vender
un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada enfre participantes del mercado en la fecha de medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utifizando otras técnicas de valoracion. Las técnicas
para esfimar el valor razonable utilizan “datos de entrada® que se clasifican en;

« Datos de entrada de nivel 1. Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos en
los que la entidad puade acceder a.la fecha de medicién.

o Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados |nc|u1dos en &l Nivel 1y corresponden a datos observables para el
activo o pasivo, directa o indirectamente.

» Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o pasivo.

ta determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la Administracion de la Compaiiia
maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables

Cambios en las politicas contables

Aplicacion inicial de huavas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas, madificaciones e interpretaciones de las NIIF que fueron apficadas por primera vez en la
enision de los estados financieros adjuntos.
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Aplicacidén obligatoria

Norma ' Tipo de cambig apartir de:

NIIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (NIIF nueva) 1 de enero del 2016

NIIF-11 Establece el tratamiento contable de addquisiciones de participaciones en 1 de enero del 20186
operaciones conjuntas

NIiF-10, Aclara que las entidades de inversidn se encuentran exentas de preparar 1 de enero del 2016

NIIF-12 vy estados financieros consolidados, revelar informacidn adicional y aplicar el
NIC-28 método de paraticipacion :
NIC-27 Una entidad podrd aplicar el método de la participacion en la elaboracién de 1 de enero del 2016
sus estados financieros separados.
NIC-41 y Tratamiento contable de plantas productoras (activos bicloégicos) 1 de enero del 2016
NIC-16
NIC-38y Métodos aceptables para el cilculo de Ia amortizacién de activos intangibles 1 de enero del 2016
NIC-16 v la depreciacién de propiedades, planta y equipos v.
NIC-1 Carmbios en la presentacién de estados financieros y sus notas. 1 de enero del 2016
Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014 _ 1 de enero del 2016

Nuevas normas e interpretaciones publicadas:

A continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision de los estados
financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados financieros a partir de
|las fechas indicadas a continuacién, a menos gue, la Administracion de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamente.

Aplicacién obligatoria

Norma Tipo de cambio a partir de;
NIIF-16 Arrendamienics : 1 de enero del 2018
NIIF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2018
NIIF-9 Instrumentos financieros - Clasificacion y medicién de activos y pasivos 1 de enero del 2018
financieros. Incluye la contabilidad de coberturas
CNIIF-22 Transacciones en monda extranjera con pagos anticipados N 1 de enerodel 2018

“NIIF-16: Arrendamientos”

En enero del 2016 se emitic ia "NIF-16: Arrendamienios’, que establece los principios para ef reconocimiento, medicion, presentacion y
revelacion de los efectos econémicos derivados de los contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder
analizar situaciones especificas. Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la “NIC-17. Arrendamientos” y las
interpredaciones respectivas. Adicionalmente, informames que se permite la apficacion anticipada de esta norma siempre y cuando la
Compafia haya implementado o se encuentre en proceso de implementacidn de la "NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los
clientes”.

El cbjetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion relevante de una manera que represente
fielmente los efectos economicos derivados de los contratos de arrendamiento con ta intencién de que los usuarios de los estados financieros
puedan evaluar dichos efectos scbre la situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones ¥ los flujos de efectivo de la entidad.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacidn inicial de esta nueva norma tendra impactos no significativos scbre los imporles

recenocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no s posibie proporcionar una estimacion razenable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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Requerimientos para arrendatarios:

La *NIiF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicion de los confratos de arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de
uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconaceran, en el estado de situacion financiera, un activo por el derecho de uso y un
pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de usc se mide inicialmente al costo
conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial det pasivo por arrendamiento, ii) los pagos anticipados de arrendamiento menos los
incentivos recibidos, iii) los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, iv)
una estimacion de los costos de desmantelamiento el activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento sera el valor
presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el modelo de costo o el modelo de valor
razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de uso seré depreciado durante su vida Util y sujeto a una revision anual para
determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razenable, el activo por derecho de uso sera medido de acuerdo con
la naturaleza del activo arrendado y los requerimisntos establecidos en la “NIC-40: Propiedades de inversion®, o la “NIC-16: Propiedades,
planta y equipa”.

Los resultados del periodo que se informa incluiran los gastos financieros derivados de los pasivos por arrendamiento con base en el método
de la tasa de interés efeciva durante el plazo def contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en los siguientes casos: i) para contratos de
arrendamiento a corto plazo y, i} para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario
reconocera Unicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificaran los cantratos de arrandamiento como operativos o financieros. Un contrato de arrendamiento se clasifica como
financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activa subyacente. Un contrato de
arrendamiento se clasifica como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesges y beneficios inherentes a la propiedad del activo
subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacion financiera como una cuenta por cobrar
por un importe igual a la inversién neta en el arrendamiento que comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo
subyacente: i} el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar,
ii} fos pagos de arrendamiento variables, iii} los- pagos por garantias proporcionadas por el arrendador al arrendatario, iv) el precio para sjercer
la opcion de compra en caso de existir certeza razonable de que se efectie, y, v} los pagos de penalidades por terminacion de contrato.

L.os resultados del periodo que se informa incluiran: i} un ingreso equivalente al valor del activo subyacente, o, si es inferior, el valor presente
de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato, ii) €l costo o valor en libros del activo subyacente menos el valar
presente ded valor residual no garantizado, iif) la utilidad o pérdida derivada del contrato de atrendamiento clasificado como financiero. Los
ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran regisfrados con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el
plazo del contrato de arrendamiento.

Los arendadores gue mantengan contratos de arrendamiento operativo, reconoceran en los resultados del periodo que se infarma: i} un
ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento, y i) la depreciacion de los activos
arrendados. ‘

“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”

En mayo del 2014 se emitio la “NilF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece un modelo extenso y detallado que
deberén utilizar las entidades en la medicidn y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Centratos de Construccion” y
las interpretaciones respeclivas. En septiembre del 2015, se establecio que estas modificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero del 2018,
sin embargo, se permite su aplicacién anticipada.
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El principio basico de esta norma €s que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios compromstidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de [as siguientes
etapas: : ‘

a) Etapai: Identificar el contrato {0 contratos) con el cliente.

b) Etapa2: |dentificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

d) Eﬁp_ai Asignar el precio de la transaccion entre las obligacicnas de desempefio del contrato.

e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) Ia entidad satisface una obligacion de desempefia,
es decir, cuando &l “control” de los bienes o servicios relaciohados con una obligacion de desempefio particular es transferido al cliente.

La “NIIF-15; Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas, asi
como también requiere amplias revelaciones

La Admiristracion de la Compaitia prevé gue en la aplicacion inicial de esta nueva norma tendra impactos no significativos sobre los importes
reconocidos en los estados financisros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallade haya sido completado.

NUIF-8: Instrumentos financieros

La “NIIF-8: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, infrodujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de activos
financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para |a clasificacion y medicidn de pasivos
financieros, asi como para su baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra versidn revisada de esta Norma, para incluir principalmente to siguiente: i) Requerimientos
de deterioro para activos financieros, y, i) Modificacicnes limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al introducir una categoria de
medicion a "valor razonable con cambios en otro resultado integral®, para ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la “NIC-39: Instrumentos financieros” se reconoceran posteriormente a
sut costo amortizado o valor razonable. Estos activos financieros seran medidos al cierre de cada periodo contable de Ia siguiente manera:

a)  Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo confractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente,

b}  Son medidos a valor razonable con cambios en &l otro resultade integral, los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por 1a venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales del activa financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos
de capital & intereses sobre el capital pendiente,

c)  Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, fodas las ofras inversiones de deuda y de patrimonio. Esta norma permite
que las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimenio {no mantenida para negociar) en ofro resultado integral, y solo el ingreso por dividendos seré reconocido en el resultado
del periodo. ‘
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En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la “NIIF-9: Instrumentos financieros”
requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
det referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de credito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segiin la *NIC-39:
Instrumentos financieros’, la totalidad del importe del cambio en el valor razonabie del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del perfodo.

La Administracion de Ja Compafiia prevé que la aplicacion inicial de esta nueva norma tendra un impacto no significativo sobre los importes
reconccidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compariia. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

“CNIIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados”

En diciembre del 2016 se emitié la CNIIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados” que proporcionaron una aclaracion
sobre Ja fecha de la transaccion y.el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso.

La Administracion de la Compafiia prevé que no tendrd impactos en sus estados financieros durante la aplicacion inicial de ta interpretacion
*CNIiF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados” considerando que no realiza transacciones en moneda extranjera.

Modificaciones a las NHF publicadas:

A continuacian, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision de los estados financieros adjuntos.
Estas modificaciones serdn de aplicacion obligatoria en la elaboracidn de los estados financieros a parttr de las fechas indicadas a
coniinuacion, a menos que, la Administracién de la Compafila decida aplicarlas anticipadamente.

Aplicacion obligatoria

Norma Tipode cambio a partir de:
NIIF-10 Procedimiento para el regsitro de la pérdida de control de subgidiarias. No definida
NIIF-2  Clasificacién y medicion de transacciones con pagos basados en acciones ! de enero del2018
NIC-40 Transferencias de propiedades de inversién I de enero del 2018
NIC-28 Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas proveniente de No definida

las ventas o aportaciones efectuadas por un inversor a sus asociadas o
negocios conjunfos

NIC-12 Reconccimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1l de enero del 2017
realizadas
NIC-7 Informacién adicional a revelar 1 de enero del 2017
Mejoras anuales del ciclo 2014 - 2016: Adopcién de las NIIF por primera veg, I deenerodel 2017y 1
Informacidn a revelar sobre participaciones en otras entidades e Inversiones de enero del 2018

en asociadas y negocios conjuntos

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacion inicial de estas modificaciones no tendra un efecto significativo sobre los importes
reconocidos en fos estados financieros adjuntos. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que
un examen detallado haya sido completado.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad
(moneda funcional). La Administracion de ta Compariia establecié que el dolar estadounidense es la moneda funcional y moneda de
presentacion de sus estados financieros.

A menos que se indigue o cantrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadotnidenses.
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Efectivo vy equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye agueltos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en fectivo en un plazo inferior a fres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera,

Activos financieros

Los activos firancieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o deferminables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuande se observe la presencia de una
compra o venta de un acfivo financierc bajo un contrato cuyas coridiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado por el mercado correspondiente,

La Compafifa da de baja un activo financiero (inicamente cuando: i) expiren los dereches contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, v, ii} transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacion de activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios en resultados, ii) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento de! reconogimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafila mantiene bésicamente préstamos y cuentas por cabrar que se clasifican en los
activos corrientes.

Medicién inicial y posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més los costos relacionados con su adquisicion, excepto si el acuerdo
constituye una fransaccion financiada en cuyo caso la Compafila mide eI activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados
descontados a una tasa de inferés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, fos activos financieros de la Compafiia son medidos al costo amortizado ufilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. |os ingresos per intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como acfivos no comientes

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que no cofizan en un mercado activo.  Los préstamas y cuentas por
cobrar incluyen:
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(i} Efectivo v equivalentes de efectivo: Muestran ef dinero disponible en efectivo y los depdsitos a la vista efectuados en entidades del
sistema financiero ecuatoriano. Adicionalmente, incluye inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuya vigencia original fue
establecida a plazos inferiores a 90 dias.

(i}  Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la prestacion de servicios en el curso
normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de los servicios prestados es inferior a 30 dias.

ii Ofras cuentas por cobrar: Incluyen principalmente a desembolsos efectuados en calidad de garantia para el buen uso de inmuebles
arrendados. Adicionalmente, este rubro incluye otras cuentas por cobrar menores.

Deterioro de activos financieros al costo amortizadg

Al final def periodo sobre el que se informa, fos activos financieros que se miden af costo amortizada, son evaluados por deterioro. El importe
en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision para cuentas incobrables que se
constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando fa Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisién para
cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un
mercado acfivo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconocimienta

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y soélo cuando se convierta en parte obligada,
segun las clausulas contractuales del instrumento financiero,

l.a Compafiia da de baja un pasive financiero Gnicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo
financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compafia, y, iii) se transfieran de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacidn de pasivos financieros

La Compafia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes cafegorias: i) a valor razonable con cambios en resultados, y, i} medidos al
costo amortizado. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus instrumentas financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafila mantiene basicamente pasivos medidos al costo amortizado que se clasifican’
como pasivos corrientes. La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicidn inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histarico, neto de los costos relacionados con su adquisicion, excepto si el acuerdo
constityye una transaccion financiada en cuyo case la Compafia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se
espera‘cancelar descontados a una tasa de inferés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizande el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos
por intereses {ineluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan ufilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconacimiento del interés resultare inmaterial.
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Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como pasivos na corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pastvos financieros no derivados con pages fijps o determinables, que no cotizan en un mercado active. Los pasivos financieros
inchuyen:

0] Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudades por la Compaiiia por la compra de bienes y servicios en &l
curso normal de sus operaciones. El perlodo de pago promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 60 dias gue se pueden
extender hasta 90 dias. :

(l  Ofras cuentas por pagar. Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes relacionadas que devengan costos
financieros explicitos a tasas similares a las vigentes en el mercado financiero ecuatoriano. Adicionalmente, este rubro incluye otras
cuentas por pagar menores

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios acordados.

Instrumentos de patrimonic

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier conirato que evidencie un interés residual en Ios activos de la Compafia luego de deducir
todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emifidos por la Compafiia $& recanocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos. .

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, |a cuat es determinada en
funcién de un anélisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacidn y los costos necesarios para la venta.

Activos no corrientes disponibles para ia venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se espera que sea recuperable a través de una
operacion de venta y no mediante el uso confinuo del activo. Esta condicidn se considera cumplida Unicamente cuando |a venta es altamente
probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual. Los activos no cortientes disponibles para la venta se miden
al menor enfre su valor en libros y el valor razonable menos los gastos asociados a su disposicion.

Activos fijos

Medicidn inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con [a ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los

activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquelios que requieren de un periodo sustancial antes de
estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.
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b) Medigion posterior al reconocimiento inicial

Despueés dei reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las

perdidas de detericro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

c) Depreciacion

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida Gtil estimada,
valor residual y metodo de depreciacion son revisados at final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas ttiles usadas en el caleulo de la

depreciacion:
Activo Tasas
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipe de computacion 33%

La Administracién de la Compafiia estimé que el valor residual de los activos fijos no es S|gnn° icativo y por lo tanto no fue incluido en el calculo
de |a depreciacion de dichos activos.

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducide inmediatamente hasta su valar recuperable.

d) Disposicion de activos fijos

La utilidad o perdida que surja del retirc o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es
calculada como |a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la facha de fa transaccion.

212 Activos intangibles
a) Medicién inicial
Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos intangibles comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una

estimacion inicial de cualquier coste de desmantelamiento ylo retiro del elemento o de rehabifitacion de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente afribuibles a la adquisicién de activas aptos (aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de
estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles, se muesfran al costo mencs su amortizacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deteriore de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y manfenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. .

c) Amortizacion

L.a amortizacidn de los aclivos intangibles se calcula de acuerdo con sus vidas dtiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
regisirado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles reconocidos en los estados financieros adjuntos correspeonden a derechos de
uso de inmuebles que son amortizados en su vida 4til (5 afios).
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La Administracion de la Compafiia estimé que el valor residual de los activos intangibles no es significativo y por to tanto no fue incluido en el
calculo de la amortizacion de dichos activos.

Cuando el valor en libros de un active intangible excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabte.
Disposicion de activos intangibles

La utilidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida del activo intangible es reconocida en los resultados del periodo que se
informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Deteriore del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evallia informagién interna y externa del negocio con el fin de establecer la
existencia de indicios de deteriore de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se caloula el importe
recuperable del acfivo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, ia Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que perienece dicho
activo,

El imporie recuperable es &l mayor entre el valor razonable menos los costos directamente refacionados a su potencial venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utifizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el
importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se
informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe recuperable en el futuro. En
estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros def activo de tal manera que no exceda al importe en
libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
en los resultados del afio.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. L.os
principales beneficios laborales proporcionades por la Compafia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados
prestaron sus servicios. Les beneficios corto plazo son reconocidos en los resultades del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las utilidades ligquidas o contables de la
Compaiiia. La participacion taboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores y se clasifica de acuerdo con ta funcién que desempefia el personal que recibir este beneficio.

Beneficios posi-empleo

Son beneficios post-emplec aguellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacion laboral con la Compaiiia,
diferentes de los beneficios por terminacion. Los heneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son;

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social - IESS): Bl costo de estos planes fueron
determinados con base en la legislacion laboral vigente que establece que los empleadores deben aportar mensualmente al ESS el
12.15% de las remuneraciones percibidas por los empleados.
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2. Planes de beneficios definidos (no _fondeadas): La Compafiia tiene un ptan de beneficio definido para jubitacién patronal, normado y
requerida por fa legistacidn laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la legislacion- laboral establece que en los casos de terminacion laboral
por desahucio sclicitado por el empleadar o trabajador, el empleador honificara al trabajador con el veinticinco por ciento det equivalente
a la titima remuneragion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

A fa fecha de emision de los estados financieres adjuntos, la Administracién de la Compafila decidid no reconacer provisiones para &l
pago de la jubilacion patronal y desahucio a sus empleados por considerar que dichos efectos no fueron significativos

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por
terminacion son reconocidos en los resultados del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar el impuesto a fa renta corriente del
perfodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestas corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compariia y los pagos efectuados
en cafidad de anticipos del impuesto a la renta.

1) Refenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se informa y en periodos antetiores
podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados de los priximos 3 afios, o, i) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o
pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde |a fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente.

2)  Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacion fributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que sera
determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

E! 0.4% del total de ingresos gravables para el célculo del impugsto a larenta

ki 0.2% del pafrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

Et 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del |mpuesto a la renta, incluyendo las deduccicnes por incremento
neto de empleados y pagos al perscnat discapacitado.

E! valor determinatio como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los contribuyentes de la siguiente manera:
Primera cuofa: En julio del afio siguiente, se pagara €l equivalente al 50% de la diferencia establecida entre el valor determinade como
anticipo minimo del impuesto a la renta v la totalidad de fas retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el
afio anterior.

Segunda cuota; En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinade en la primera cuota.
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Tercera cuota: En abril del afic subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renfa v los pagos efectuados en ta primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasiva por impuesto cotriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causado y e anticipo minimo del
impuesto a la renta.

1) Impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base imponible del impuesto) registradas durante el afio,
es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La udiidad contable difiere
de fa base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravahles en el futura, 2)
Gastos no deducibles, gastos sin efectes fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas fributarias
gue se hayan obtenido en los dltimes 5 ejercicios tributarios anfericres, y, 4) ofras partidas deducibles establecidas en la legislacion
tributaria vigente.

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente del 22%; esta tarifa se reduce en
10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin
que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles. '

2)  Calculo det pasivo por impuesto corriente;

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente debera cancelar la diferencia
utilizando las retencicnes en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que ne hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipe minimo del impuesto a ta renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto a la renta causado, €l contribuyente
podra soficitar a la Administracion fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuite o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econtémica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los confribuyentes cada trienio. En caso
de que la Administracién da la Compafila decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del
impuesto a la renta

Para los afos 2015 y 2014, el impuesto reconocido como pasive por impuesto coirients fue establecido con base en el valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta debido a que el impueste a fa renta causado fue menor.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y pasivos de la Compafila
y las bases fiscales correspondientes ufilizadas para determinar la ganancia fiscal, de fa siguiente manera:

»  Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias impenibles
» Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que fa enfidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su ufilizacion,

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran
de la forma en que la entidad aspera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en Hbros de sus activos y
pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas
en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.
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El estado de situacion financiera de la Compafia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i)
existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, i) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscat
y, iif) la Compafiia tiene ta intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

w
Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y ofros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se
informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Redistro de los impuestos corrientes vy diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resultados del periodo que se
informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuestc también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe estimade de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar. Los ingresos por servicios son reconacidos en los
resultados del afio a medida en que se devengan los servigios prestados. Dicho devengamiento se establece en base a la estimacion de los
costos incursidos y por incurrir por &l plazo estimado en que &l servicio fue prestado. '

Ingresos por la prestacién de servicios:

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: i) El importe de tos
ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, ii} Es probable que Ja Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion, iii} El grado de realizacion de la fransaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad, y, iv)
Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos y la amortizacion de activos intangibles se reconacen en los resultados del
afo en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como nerma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en [os que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaceidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una nomna legal, contemplan la posibilidad de compensacion

y ta Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones son reconocidos cuando la Junta General de Accionistas de la Compafiia decidi efectuar el aporte
0 cuando la esencia del instrumento financiero evidencia un interés residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus
pasivos.

Los aportes para futuras capitalizaciones se reconocen al valor razonable de los activos recibidos y son dados de baja cuando: i) Son
devueltos por decision mayoeritaria de la Junta General de Accionistas, o, i} cuando se inscribe en el Registro Mercantil ta culminacion del
incremento del capital social de fa Compafia.
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FRANAREG S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de |a ufilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. '

Resuitados acumulados

Los resultados acumulados a libre dispasicion corresponden a los obtenidos por la Compafita de acuerdo con las disposiciones contenidas en
las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos restltados.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de ta Compaiifa disminuye el patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que fos accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parle de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacian de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafifa, la Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en fa
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacidn de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Los estimades y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y ofros factores que se consideran como
relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso confable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados per
la Administracién. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
gstimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisidn y en periodos futuroes.

A cantinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de
aplicacién de los criterios contables:

Medicién de activas no corrientes disponibles para la venta:

Los activos no corrientes disponibles para la venta fueron medidos considerando ¢l valor menor entre el valor en libros de estas partidas y su
valor razonable con base en los lineamientos mencionados en fa Nota 10.

Vida {itil de activos fijos y activos intangibles:

Como se describe en las Notas 2.11 y 2.12, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida util y el vator
residual de sus activos fijos y activos intangibles. Con la misma periodicidad la Compafila también revisa ef método utilizado para et calculo
de la depreciacion de esios activos. '

Deterioro de activos no financieros:

El deterioro de los activos no financieros de [a Compafiia se evalian al cierre de cada periodo contable con base en las politicas y
lineamientos mencionados en la Nota 2.13.
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FRANAREG S.A. :

NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Imgﬁestos diferidos:

La Administracion de la Compafifa ha realizado la estimacion de sus activos y pasivos por impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
Las proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias activas podrén ser compensadas en las

declaraciones fufuras del impuesto a la renta.
INSTRUMENTCS FINANCIEROS

A continuacidn un resumen de los instrumentos financieros:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Activos financieros corrientes:

Efectivo v equivalentes 339.81 5,856.09

Dendores comerciales 20,654.58 74,057.86

Otras cuentas por cobrar 10,000.00 -
Total activos financieros corrientas: 30,994.36 79,913.95
Actives financieros no ¢orrientes:

Inversiones a largo plazo - -
Total activos financieros ' 30,5984.36 79,913.95
Pasivos financieros corrientes:

Acreedores - 1,024.28

Otras cuentas por pagar - ' 583.29
Total pasivos financierocs - 1,609.57
Posicién neta positiva de instrumentos financieros 30,994.36 78,304.38
Posicion neta de instrumentos financieros corto plazo 30,994.36 78,304.38

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera significativa la situacion financiera de la Compafifa, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el
futuro. Comao parte de sus funciones, fa Administracion de la Compafia ha establecido procedimientos de informacion para;

a) tdentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b} Cuanificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e) Confrolar 1a efectividad de las medidas adoptadas.

A confinuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la Adminisiracion de la Compafiia, su
cuantificacion y un restmen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso de la entidad:
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FRENAREG S.K.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Riesgo de mercado
1.os riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés. A continugcion los riesgos detectados:

Riesgo de camhio: Debido al giro normal de negocios, la Compaiiia esta expuesta a cambios en la cotizacion delf dolar estadounidense.
Estos cambios pueden provecar modificaciones importantes en los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las importaciones, la Compariia estd expuesta a
cambios en los precios de reposicién de sus activos importados. La Administracién de la Compafiia estima que no existiran modificaciones
importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producides localmente que seran consumidos durante el desarrolio normal de
sUs operaciones. Los precios de los servicios prestados por la Compafiia se modifican frecuentemente en funcion de los precios establecidos
por el mercado para productos o servicios con caracterfsticas similares

Riesgo por tasa de inferés: La Compafila esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés pactados en sus obligaciones
financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras es similar a la wgente en et mercado financiero ecuatoriano para
este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de cartera

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpta con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafifa.

Debido al giro del negocio, la Compaiia presta sus servicios al piblico en general. La recaudacion de estos valores se realiza principalmente
en efectivo o mediante tarjetas de crédito; por lo tanto, la Compafiia no tiens saldos significativos de cuentas por cobrar.

Por ofrg lado, la Administracion de la Compafifa mantiene como politica efectuar inversiones a corto plazo Unicamente en entidades
financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respalda de
las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de ligquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracion pueda atender los reguerimienios de
financiamiento de la Compaiiia a corto, mediane y largo plazo.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 muestran pasivos financieros que han tenido una disminucion de los activos financieros
en US$30.913,58 (2015; US$95,864,75). Los resultados del afio 2015 y 1a venta de activos fijos significativos_contribuyeron de manera
importante para alcanzar esta posicion financiera, lo cual le permitid cumplir oportunamente con el pago de sus pasivos financieros. Con los
antecedentes expuesios, la Administracién informa que no se espera tener problemas de liquidez durante el afio 2016.

Riesgo de capital

la Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
gue maximiza el rendimiento a sus accionisias a fravés de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compafiia financia sus activos principalmente con prestamos de partes relacionadass, los mismos que al 31 de
diciembre del 2016 representan el 100% del activo totat.

» Financiamiento recibido de acreedores comerciales gue no devengan castos financieros y tienen vencimientos inferiores a 90 dias,

s Préstamos recibidos de terceros y partes relacionadas que devengan costos financieros, obligaciones tributarias ne vencidas y ofros
pasivas menores que fueron reconocidos en el rubro ofras cuentas por pagar

¢  Obligaciones laborales a corto piazo que no devengan costos financieros.
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FRANAREG S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A confiruacion un resumen del efective v equivalentes de efectivo:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

Bancos locales

Total efectivo y equivalentes de efectivo

2016 2015
339.81 5,856.00
339.81 5,856.00

L

1. DEUDORES COMERCIALES
A continuacion un resumen de los deudores comerciates:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

Clientes no relacionados locales H

Total deudores comerciales

2016 2015
20,654.55 74,087.86
20,654.55 74,057.86

Detalle de deudores comerciales por vencimientos:

No mantiene safdos pendientes de cobro de deudores comerciales al 31 de diciembre del 2016.

Movimiento de la provisidn para cuentas incobrables:

Durante los afio 2016 y 2015, la cuenta provision para cuentas incobrables no ha tenide movimientos

8. OTRAS CUENTAS PCR COBRAR
A continuacion un resumen de las ofras cuentas por cobrar:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

Relacionadas e)
Anticipos a Empleados

Crédito tributario por IVA en compras

Crédito tributario por retenciones de IVA

Total otras cuentas por cobrar

2016 2015
10,000.00 -

- 17,117.10
10,000.00 17,117.10

(1) Verresumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en 1a Nota 24.
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FRANAREG 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

9, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes por el valor de US$581,44 (2015
US$12.340,42) que esperan fiquidarse en abril del siguiente periodo contable.

Composicion de saldos: - Al 31 de diciembre del
' 2016 2015
Retenciones enla fuente 581.44 12,340.42

Total activos por impuestos corrientes 581.44 12,340.42

Movimientos de los activos por impuestos corrigntes:
Los movimierios de los activos por impuesto a fa renta corrientes se resumen a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre deal

_ 2016 2015
Saldo inicial 12,340.42 9,007.96
Incrementos de:

Retenciones en la fuente , - 12,340.00
Subtotal 12,340.42 21,347.96
Bisminuciones por:

Compensacién con pasivos por inpuestos corrientes (11,758.98) (9,007.54)
Total activos por impuestos corrientes 581.44 12,340.42

10.  ACTIVOSFIJOS.
A continuacion un resumen de los activos fijos:

Composicion de saldos: Bl 31 de diciembre del

2016 2015
Instalaciones - 4,935.00
Subtotal ‘ - 4,935.00
(-) Depreciacion acumulada - ‘ (582.38)
Total propiedades, planta y equipo: - 4,352.62

Movimientos de los activos fios:

Movimientos: : A1 31 de diciembre del

: 2016 2015
Saldo inicial ] _ 4,352.62 4,352.62
Ventas y bajas, netas . -4,.352.62 -0.00
Saldo final . - 4,352.62
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 20186, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos diferidos por el valor de US$ -0- (2014: US$
94.988,27) que provienen de las diferencias temporarias activas identificadas por la Administracion de la Compaiiia.

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

Activos por impuestos diferidos

2016 2015
- 94,988.27

Total activos por impuestos diferidos

- 94,988.27

Movimiento de los activas por impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 2016 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias temporarias activas se resumen a

continuacion; :
ngias temporari 2016
Saldo inicial Adici Dismi . Salde final
Pérdidas fiscales 431,764.85 ) - (431,764.88) -
Total diferencias temporarias activas 431,764.85 - (431,764.85) -
Activos por impuestos diferidos determinados 94,088.27 - (94,988.27) -
Total activos por i.mpuestos diferidos ~ 94,988.27 -
Tasa promedio de impuesta a la renta. 22.0% 0.0%
ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 20186, los estados financieros adjuntos muestran los sig

Composicidn:

uientes saldos de acreedores comerciales:

Al 31 de diciembre del

Proveedores no relacionados locales

2016 2015
- 1,024.28

Total acreedores

- 1,024.28

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las ofras cuentas por pagar.

Composicién saldos: Al 31 de diciembre del -

2016 2015
Partes relacionadas ‘ N - ' -
Otras cuentas por pagar a ne relacionados - 585.29
Total otras cuentas por pagar - 585.29
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACICNES LABORALES

A continuacion un resumen de fas obligaciones laborales:

Composicién Al 31 de diciembre del

2016 2015
Beneficios legales - 479.37
Seguridad social 80.78 78.19
Participacion laboral - -
Total obligaciones laborales 80.78 5,828.558

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones faborales durante los aftos 2016 y 2015 se restmen a continuacion:

Movimiento: Al 31 de diciembre del

- 2016 2015
Saldo inicial 7 : 5,828.558 9,868.70
Incrementos por:
Remuneraciones al persbnal 969.37 41,843.17
Subtotal 6,797.92 BI,7IT.87
Disminuciones por:
Pagos de ndmina del afio (6,717.14) (45,883.32)
Total obligaciones laborales 80.78 5,828.58

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal

Con base en la opinién ds sus asesores legales, la administracion de la Compafila considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion
tributaria én una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las operaciones de las compafiias para los tltimos 3
afios (contados desde la fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid

presentarse la declaracién de impuesto a la renta}.

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria fo requiera, los afios 2012 a 2016 podrian estar sujetos a posibles procesaos de
determinacion. '

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las utifidades gravables que se
obtengan dantro de tos cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.
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NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

¢} Pasivos porimpuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos corrientes:

Composicidon: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Pasivos por impuestos corrientes 581.44 6,068.60
Total pasivos por impuestos corrientes 581.44 6,068.60

d} Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2016 y 2015 se resumen a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
. A 2016 2015

Saldo inicial : : 6,068.60 -
Incrementos por: ‘ '

Impuesto a la renta corriente - 59,454.60

Subtotal _ 6,068.60 59,454.60
Disminuciones por: ‘ :

Compensacion con activos por impuestos corrientes (11,758.98) (9,007.54)
Total pasivos por impuestos corrientes i 581.44 : 6,088.60

e) Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién los célculos del impuesto a fa renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto corriente en el estado de situacion
financiera de los afios 2016 y 2015:

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del

2016 2015
Utilidad antes del impuesto a la renta (80,803.13) (75,504.04)
Base imponible (80,803.13) (75,504.04)
Impuesto a la renta minimo 581.44 6,068.60
Pasivo por impuesto corriente 581.44 6,068.60
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

16.  CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros adjuntos muestran un capital social por el valor de US$800. 00 que se encuentra
dividido en 800 acciones cuyo valor nominal es U551.00 cada una.

Composicion de saldos: Kl 31 de diciemhye del

2016 2013
Capital suscrito ' 800.00 800.00
Total capital 800.00 800.00

17. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran aportes para futuras capitalizaciones.

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015

Aporte Futuras Capitalizciones 595,873.74 583,792.96

Total capital 895,873.74 583,792.96

18. RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultados acumulados:

Composicién de saldos: : Al 31 de diciembre del

2016 2015
(-) Pérdidas acumuladas (389,387.32) (323,088.81)
(-) Pérdida del afio (176,372.84) (68,388.81)
Total resultados acumulados (B685,760.16) (389,387.32)

De acuerdo a la legislacién tributaria vigente en ¢l Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados
con ef impuesto a la renta en el Ecuador, Este impuesto debera ser retemdo en |a fuente por parte de la Compafiia en el momento del pago o
crédito en cuenta de los dividendos declarados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS ORDINARIOS
A continuacion un resimen de los ofros ingresos:

Composicion de saldos:

Venta de bienes
Servicios (@ )]

Total ingresos ordinarios

COSTOS DE VENTA

A continuacion un resumen de los costos de venta:
Composicion de saldos:

Consumo de inventarios

Remuneraciones al personal ¢}

Promocién y publicidad
Transpotte y movilizacion
Combustibles y lubricantes
Arrendamientos operativos
Suministros ¥ materiales
Mantenimiento y reparacién
Seguros y reaseguros
Impuestos, contribuciones y otros
Comisiones )
Regalias y franguicias

Servicios de consultoria

IVA cargado al gasto

Servicios piblicos

Servicios de guardiania
Depreciacion de activos

Otros menotes

Total costos operacionales

Al 31 de diciembre del

20186 2015
- 6,613.11
- 55,497.83

- 62,109,594

Al 31 de diciembre del

2016 2015
- 23,417.08
- 36,721.02
- 227.20
- 153.00
- 1,915.92
- 21,249.69
- 1,897.36
- 16,804.19
- 1,384.65
- 1,752.69
- 10,588.23

- 12,064.06

- 128,175.09
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacion un resumen de la composicion de los gastos de administrativos, establecido con base en |a naturaleza del gasto:

Composicidn de saldos:

Remuneraciones al personal
Gastos de viaje

Gastos de gestidn
Arrendamientos cperativos
Impuestos, contribuciones y otros
Servicios de consultoria

Otros menores

Total gastos administrativos

OTROS INGRESOS

A continuacion un resumen de los otros ingresos:

Gastos financieros

Comisiones con entidades financieras
Otros gastos financieros

Total gastos financieros

Total movimiento financiero

OTROS EGRESOS

A continuacion un resumen de [os ofros egresos:
Otros ingresos:

Ganancias por valuacién de propiedades de inversion
Otros ingresos

Total otros ingresos

(1)

Al 31 de diciembre del

2016 2015
968,37 5,122.15
- 60.00
- 90.87
5,690.38 2,618.03
88,129.47 8,401.05

A! 31 de diciembre del

2016 2015
- 61.28
16.78 1,128.53
(16.78) (1,128.53)

Al 31 de diciembre del

2016 2015
n 7,343.12 180.69
7,343.12 180.69
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015, con partes vinculadas. Se considera partes
vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones
financieras u operativas. Se incluye también a los socios y administradores representativos en la Compafiia.

Composicién de saldos: Al 31 dediciemhre del

2018 2015
Activas - 442.75
Pasivas - 606,805.53
De Ingresos - 3,749.60
De gastos - 17,602.75
Total cuentas relacionadas - 628,500.63

A continuacion un resumen de las transacciones activas con partes relacionadas:
Resumen de Transacciones Aclivas Al 31 de diciembre del
2015 2014
Aldencrte S.A, ' - -0-

Compras de materia prima;

Juliecom S.A. - -0-
Juliequil S.A. - 442,73
Total Operaciones Activas - 442.73

A continuacién un resumen de las transacciones pasivas con partes relacionadas:

Resumen de Transacciones Pasivas

Composicién de galdos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Sociedad de Turismo Sodetur - 22,162.71
Juliecom - 583,792.96
Juliequil - 849.66
Juliecumbaya - -
Total cuentas por pagar a relacionadas - 606,805.33

A continuacion un resumen de las transacciones de ingresos con partes relacionadas:
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Resumen de Transacciones Ingresos

Caomposicién de saldos: Al 3] de diciembre del

2016 2015
Sociedad de Turismo Sodetur - 2,862.52
Juliequil 5.A. - 887.08
Total Ingresos a relacionadas - 3,749.60

A continuacién un restmen de las fransacciones de gastos con partes relacionadas:

Resumen de Transacciones Ingresos

Composicién de saldoes: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Sociedad de Turismo Sodetur _ - 17,103.89
Juliequil 5.A. , - 368.86
Total Ingresos a relacionadas - 17,502,758

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre dei 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (31 de marzo del 2017) no se produjeron eventos que,
en la opinion de la Administracidn de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financiercs que no se hayan

revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la Administracién de la Compaiiia el 31 de
marzo del 2017 y posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la

Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accicnistas sin modificaciones.

St Fefnando Montenegro C.P.A. Malena Chulde Garzdn
Representante Legal . Contadora General
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