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FRANAREG S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y dltimas reformas importantes a su estatuto social.

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 12 de enero del 2013 (fecha de inscripcion
en el Registro Mercanti} con el nombre de FRANAREG S.A.

Obieto social.

El objeto social de la Compaiiia incluye la venta de comidas y bebidas en restaurante para consumo
inmediato. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos la Compafila se dedica

principalmente a la venta de comidas y bebidas en un restaurante de Ia cadena de franquicias
TANTA.

Domicilio principal.

La direccion de la Compariia ¥ su domicilio principal es la Parroquia La Puntilla SManzana CC-1
Edificio Village Plaza Oficina 19, junto a la Urbanizacion Los Rios en la Provmma del Guayas -
Ecuador.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas por la Admtmstracs{)n de la
Compaiiia en la elaboracién de estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento con las NilF o
l.os estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013; incluyen ademas los estados de resultados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 10s afios terminados el 31 de diciembre del 2013.
Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versién completa de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma
castellano por el 1ASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopcion integral, explicita y
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

sin reservas de las referidas normas internacionales y su aplicacion de manera uniforme al periodo
contable que se presenta.

Los-estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los
estados financieros conforme a las NF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a
la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de fa
Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cambios en las politicas contables

Aplicacibn inicial de huevas normas y/o modificaciones a las NIIF existentes:

No existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para ¢l ejercicio financiero que inicié a partir de
1 de enero de 2013 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados financieros de la
Compaifiia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas;

A continuacion un resumen de las nuevas hormas, modificaciones e interpretaciones% emitidas por e
IASB y que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracion de la Compaiiia en la emision
de sus estados financieros.

Estas normas seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados fmancueros de la
Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria
Norma Tipo de cambio apartiy de:
NIC-18 Mejoras. Tratamiento contable de las aportaciones de los empleados al 1 de julio del 2014
* contabilizar los planes de beneficics definidos
NIC-36 Mejoras. Revelacion de montos recuperables de activos no financieros 1 de enaro del 2014
NIC-39 Mejoras. Razones para interrumpir la contabiliadad de coberturas 1 de enero del 2014
NIIF-9  Instrumentos financieros - Especifica la clasificacion y medicién de activos y 1 de enero del 2018
pasivos financiercs
CINIIF-21 Gravamenes. Aclara los criterios de reconocimiento de un pasivo y sus 1 de enero del 2014
revelaciones
Mejoras anuales del ciclo 2010 - 2012 1 deéjulio del 2014
Mejoras anuales delcicle 2011 - 2013 1 dejulio del 2014

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas,

mejoras e interpretacionas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la mone@ia del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la

Compaiiia se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera,

Activos 3financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos ﬁlos o determlnables
que no cotizan en un mercado activo.
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FRANAREG S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en dblares estadounidenses)

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir,
cuando se observe |a presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas

condiciones requieren la entrega del activo durante un pericdo que generalmente esta regulado por el
mercado correspondiente.

La Compaiiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacion de activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii} activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y
cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta, La clasificacion depende del
propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiia mantiene bésucamente préstamos y
cuentas por cobrar que se ¢lasifican en activos corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar;

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no co_tizani en un mercado
activo. Se clasifican en activos corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no comientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(  Efectivo y equivalentes de efectivo; Muestran el efectivo disponible de la Combaﬁia, asi como
las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos inferiores a 90 dias.

(i) Prestamos a partes relacionadas: Corresponden a préstamos de dinero a portd plazo y sujetas
aintereses explicitos a tasas de mercado. Los plazos de los créditos son inferiores a 1 afio.
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i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por tarjetas de

crédito, anticipo a clientes en el curso normal de los negocios. El periodo de crédito promedio
«  sobre la prestacion de servicios es de 15 a 30 dias.

{iv) Ofras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar menores.

Medicién posterior:

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utifizando la tasa de interés efectiva,

excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final de! periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado,
son evaluados por deterioro. El importe en libros de los acfivos financieros se reducen directamente
por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provisién para cuentas

incobrables que se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperac:on de las
cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compafila considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de
baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de activos financiero

La Compafila da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expsren fos derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustanczal
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conforrnldad con la
esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

L.a Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y solo
cuando se convierta en parte obligada, segin las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Compafia da de baja un pasivo financiero Gnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii} son cancelados o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compafiia, y, iii) se transfieran de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero. '

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizanz ‘en-un mercado
activo. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
facha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Los pasivos financieros incluyen:

(il  Acreedores comerciales; Estas cuentas comesponden a los montos adeudados por la
Compafiia por fa compra de bienes y servicios en ef curso normal de sus operaciones. El
periodo de crédito promedio sobre fa prestacion de servicios es de 30 a 60 dias que se pueden
extender hasta 90 dias.

(il Ofras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos: reC|b|dos de partes
relacionadas y por otras cuentas por pagar menores
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en dblares estadounidenses)

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se miden al costo

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconacen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Baia en cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen Ias obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual e los
activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en irénsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un
andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta. El valor. neto realizable

representa el precio de venta estimado menos fodos los costos de termmacaon y los costos
necesarios para la venta.
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Activos fijos

Medicion inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademés una estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles & la adquisicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacidn

La depreciacion de los activos fijos se calcula de acuerdo con sus vidas dtiles es_timafgias mediante el
método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva. A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas Utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo Tasas
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reduc:do
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Disposicion de activos fijos

La ufilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resyltados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evaluara informacion interna y externa

“del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en fibros de

sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida
atit no definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las
posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, fa Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. El importe recuperable es el mayor entre ef valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso.

Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja fas valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados
los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en Iés resultados de!

afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectuvo es menor que su
importe en libros al finat de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore
el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros det activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria

tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso deiuna pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Obiigaci_ones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compama
comprenden:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Beneficios a corlo plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del.periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que fos trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compaftia. La participacion aboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sunas por pagar exigibles por los trabajadores y se presenta
como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor
de la persona beneficiaria de este beneficio.

b) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aguellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneﬁcms post-
empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS); E!
costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente, fa cual
establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se informa. '

2. Planes de beneficios_definidos (jubilacion patronal y desahucio): el costo de tales beneficios
definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por perifos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera
inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de
situacion financiera representan el valor actual de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de
7% anual equivalente a la tasa promedic de fos bonos de gobierno, publlcada por.el Banco
Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que fos beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obhgamones por
pensiones hasta su vencimiento, estos beneficios son ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados. Las hipotesis
actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, {asa de

rotacion, entre otras. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compaiiia.
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Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el

contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados del periodo que
se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al
fiquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran enel
estado de situacion fi nanmera como activos y paswos por impuestos corrientes,

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en ia fuente que le han ﬁsido efectuadas
ala Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que ie han sido efectuadas a la Compaiiia durante el penodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a

La renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la
renta reconocido en los resuitados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado medlante reclamos
de pago en exceso 0 pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese
derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaraclén del
impuesto a la renta del afio correspondlente

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta;

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minirﬁo

del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes
Tubros;
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTKDOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{(Expresado en délares estadounidenses)

e Ei10.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

« El0.4% del total de ingresos gravables para ¢! calculo del impuesto ala renta

o El0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas de! afio y de afios anteriores.

* El 0.2% de! total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo tas deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anficipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagaré el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y fa totalidad
de Ias retenciones en la fuente que le hayan sido efeciuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Sequnda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagaré un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en fa primera y
segunda cuotas. Este remanente podré ser cancelado con retenciones en la fuente que fe hayan
sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que seé informa. '

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el 1mpuesto ala renta
causado y el anticipo mmlmo del impuesto a la renta.

1) Caleulo del imguesto a la renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales. (base imponible del
impueésto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo ﬁscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de Ia base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran
gravables en ef futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los

Gltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) ofras partidas deducibles: establecidas en la
legistacion tributaria vigente. :
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Para el afio 2013, el impuesto a Ia renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente del
22%: esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
+hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Céiculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar
la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el confribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la
devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la Compafiia decida no solicitar
la devolucion dei anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2013, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido con
base en el valor determinado como impuesto a la renta causado '

212 Impuestos diferidos = o : N

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre eI ‘importe en hbros

de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

» Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporanas
imponibies

¢ Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las difereﬁcias temporairias
deducibles, en la medida en que resulte probable que |a entidad disponga de ganancias ﬁsca!es
futuras que permitan su utilizacion.
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La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, -al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasives. Los activos
y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se
espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i} existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la
misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, i) la Compaﬁia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a Ig renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de
ta recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en los resuitados de! periodo que se informa, excepto en la

medida en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en ofro resuitado integral 0
directamente en el patrimonio, en cuyo caso &l impuesto también se reconoce fuera del resuitado.

Reconocimiento de inaresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de fa contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercual que la
Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:
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a} Elimporie de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

b} Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

c) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre ef que se informa, pueda ser
medido con fiabitidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
compietarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados del
afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado e}
pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo

aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el refiejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténefa, se presentan
netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la ulilidad anual sea épropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para e} pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar fa valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus -efectos finales bajo
ciertas condiciones. ' ?
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En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiila, la Administracidon debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en fa
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran como refevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en
periodos futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Vida util de activos fijos.

Como se describe en la Nota 2.8, ta Compaiita revisa al final de cada periocfo contable sus
estimaciones de la vida dtil y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compafiia también revisa el método utilizado para el célculo de a depreciacion de estos activos.

Deterioro de activos financieros y otros activos

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compaiiia se evalian ai cierre de cada
periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en laNota29. *

Beneficios sociales post-empleo
Las hipotesis empleadas en los calculos actuariales para medir las provisiones de jubilacién patronal

y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, tal como se detalla en 1a Nota 2.11.

impuestos diferidos

La Administracion de la Compafia ha realizado la estimacion de sus activos y pasivos por impuestbs
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tnbutana de los
activos y ‘pasivos se revertiran en el futuro.

Las proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias
activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, 1a Administracion de la Compaftia ha establecido procedimientos de
informacion para:

a} Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar fa efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaiiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en
uso por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un in_strurﬁento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiita.

Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus servicios por la comerciafizacion de alimentos y
bebidas directamente al publico a través de un restaurante de la cadena TANTA. La recaudacion de
estos servicios se realiza principalmente en efectivo o mediante tarjetas de crédito. : Por lo tanto, fa
Compaiiia no tiene saldos significativos en el rubro deudores comerciales. '

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que Ié Administracif)n
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano'y largo plazo.:

Los resultados obtenidos durante los afios 2013 no han permitido, mejorar la liquidez con que cuenta
la Compaiiia para cumplir con sus obligaciones financieras. A fa fecha de emision de los estados
financieros adjuntos, los pasivos financieros superan ampliamente sus activos -financieros, por lo
tanto, se espera que la Compafifa tenga problemas de liquidez durante el afio 2014.
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Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estaré en capacidad de
continuar como empresa en marcha migntras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través
de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de Ja Compafiia financia sus activos con recursos propios y con prestamos de

compaitias relacionadas, los mismos que al 31 de diciembre del 2013 provienen principalmente de las
siguientes partidas:

¢ Financiamiento directo recibido de proveedores que no generan costos financieros explicitos y
tienen vencimientos entre 30 y 60 dias plazo, que pueden extenderse hasta 90 dias,

+ Obligaciones laborales comientes y no corrientes que no devengan costos financieros
explicitos.

« Pasivos por impuestos corrientes que no devengan costos financieros y que se espera que
sean cancelados en abril del siguiente periodo contable.

« Préstamos recibidos de partes relacionadas que devengan costos financieros explicitos a
tasas similares a las vigentes en el mercado financiero ecuatoriano.

* Ofras cuentas por pagar a corto plazo que incluyen principalmente obhgacsones tributarias no

vencidas pendlentes de pago y otras cuentas por pagar menores .

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

A continuacion un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaiiia:

Composicidn de saldaos: Al31 i {
2013

Caja Ventas al Contado 2,892.39

Cajas Chica 2.050.00

Total efectivo v equivalentes 4,942.39
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DEUDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los deudores comerciales:

®

Composicién de saldos: Al mbr
2013
Clientes no relacionados 8,789.99
Tarjetas de crédito 7,738.46
Subtototal L 16,529.45

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2013 corresponden principalmente a cartera no
vencida.

Movimiento de la provisién para cuentas incobrables:

La Compaiiia no ha reconocido provisiones para cuentas incobrables durante el afio 2013,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Al31ide
Composicion de saldos: diciembre del
2013
Anticipo a proveedores 8,386.19
Impuesto al valor agregado IVA 25,621.76
Crédito Tributario IVA 28,220.68
Crédito Tributario Renta ‘ 213.86
Total otras cuentas por cobrar [ 62,442.49
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8. INVENTARIOS

A continuacion un resumen de los inventarios:

R

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013

Inventarios Alimentos 11,793.29
Inventarios Papeleria 122.75
Inventarios Utiles de Limpieza 848.93
Inventarios Utiles de Cocina 13.37
Inventarios Utiles de Oficina 3.95
Inventarios Uniformes 38.39
Subtotal 12,820.68

9. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

A continuacién un resumen de los activos por cobrar largo plazo:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
' 2013

Garantlas 3,400.00

Total 3,400.00
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ACTIVOS FIJOS

A continuacion un resumen de los activos fijos:

t

Al 31 de diciembre

Composicion de saldos: del

2013
Muebles y Enseres 61,861.28
Maquinaria y Equipo 107,945.30
Instalaciones 176,510.11
Equipo de Computacion 42,102.22
Rotulos 3,555.00
Subtotal | * 391,973.91|
{-) Depreciacion acumulada -11,839.32
Subtotal | 380,134.59

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacion un resumen de los activos por impuestos diferidos:

Al 31 de
- diciembre del
. 2013 *
Derechos de Concesion Centro Comercial 32,903.20
- Amortizacién Derecho de Concesign -1,096.76
Total activos por impuestos diferidos 31,806.44
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ACREEDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los acreedores comerciales:

®

Al 31 de diciembre
Composicion de saldos del
2013
Proveedores locales - no relacionados 120,012.27
Total cuentas por pagar comerciales 120,012.27

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las ofras cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre
Composicion saldos: del
2013

Partes Vinculadas (1) 382,863.41
No Relacionadas 14,413.37
Retenciones en la Fuente 3,930.88
Impuesto al Valor Agregado - Ventas 16,736.72
Intereses por Pagar . : ' 0.00
Total otras cuentas por pagar 417,944.38
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OBLIGACIONES LABORALES

A continuacion un resumen de las obligaciones laborales:

*

Al 31 de diciembre

Composicién saldos: det

2013
Remuneraciones 28,560.63
Beneficios Legales 5,787.42
Seguridad Social 5,829.61
Otros Beneficios
Total cuentas por pagar comerciales | 40,177.66

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal

La administracion de ia Compaifiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones
establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratlﬂcado ono
por la administracion tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar Ias
operaciones de las compafifas para los Ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de

las declaraciones de impuesto a la renta} o 6 afios {contados desde la fecha en que debié
presentarse la declaracion de impuesto a la renta).

Saldos de los pasivos por impuestos corrientes
A continuacién un resumen de los pasivos por impuestos corrientes:

Al 31 de diciembre
Composicion: : del
2013
Pasivos por impuestos corrientes 20,667.60
Total Pasivos por impuestos corrientes 20,667.60 ] _
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c) Movimientos del pasivo por impuesto corriente
Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2013

<

Movimientos Al 31 de diciembre del
2013
Saldo Inicial -
Incremento por:
Impuesto a la renta corriente 20,667.60
20,667.60
Subtotal

Disminuciones por:
Compensacidn con activos por impuestos corriente -
Pago del impuesto alarenta ’ -

Total pasivos por impuestos corrientes [_ 20,667.60

d) Calculo dei pasivo por impuesto corriente)

A continuacion los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasi\f'o por impuesto
comiente en el estado de situacion financiera de los aiios 2013:

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2013

Utilidad antes del Impuesto a la Renta -66,858.27

Participacion laboral . 0.00

Diferencias temporarias: o

Gastos no deducibles en este periodo fiscal 0.00

Diferencias

temporarias:

Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales

Remuneraciones a discapacitados 0.00

Base Imponible -66,858.27

Impuesto a la renta corriente 0.00

Pasivo por impuesto corriente

Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 0.0%
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

L

A continuacidn un resumen de los instrumentos financieros:

Al 31 de diciembre

Composicién de saldos: del
' 2013

Activos Financieros medidos al costo o costo amortizado

Efectivo y Equivalente 4,942 .39
Inversiones a corto plazo 0.00
Deudores comerciales 16,529.45
otras cuentas por cobrar 62,228.63
Total activos financieros corrientes [ 83,700.47

Pasivos Financieros medidos al cososto o costo

amgortizado

Cuentas por Pagar comerciales 120,012.27
Otras cuentas por pagar 417,944.38
Total pasivos financieros corrientes l 537,956.65 |
Posicidn neta de instrumento financieros | -454,256.18 I

17. CAPITAL SOCIAL

Ei capital social de la Compafiia asciende a US$800 dolares al 31 de diciembre del 2013. El capiial
social de la compafiia se encuentra dividido en 800 acciones cuyo valor nominal es US$1 cada una.:
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RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacidn un resumen de los resultados acumulados:

T

Al 31 de diclembre

Composicidn; _ del

2013
Utilidades Acumuladas - distribuibles C.00
Utilidades Distribuidas 0.00
{-) Pérdida del Ejercicio _ -66,858.27
Total resultados acumulados -66,858,27

Durante los afios 2013; |a Compafiia declaré pérdida de US$ 66,858.'27.

INGRESOS ORDINARIOS

A continuacion un resumen de los ingresos ordinarios:

Al 31 de diciembre

Composicidn de saldos: del

2013
Ingresos por ventas -259,342.28
QOtros ingresos ordinarios -7,000.00
Total ingresos ordinarios -266,342.281
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20. COSTOS OPERATIVOS

A continuacién un resumen de los costos operativos:

T

Al 31 de diciembre
Composicién de saldos: del
2013

Remuneraciones al Personal 79,873.72
Participacion Laboral 0.00
Consumo del inventario 100,917.21
Arrendamientos y Concesiones 30,406.72
Telecomunicaciones, energia y agua potable 5,800.06
Suministros y materiales 50,650.55
Depreciacion y Amortizacion : 0.00
Otros menores 6,888.68
Total costos de operacion ' 274,536.94

21, GASTOS DE VENTA

A continuacion un resumen de fos gastos de venta:

Al 31 de diciembre
Composicidn de satdos: del
’ 201 -
Promocién y Publicidad 7,212.81
Total gastos de ventas 7,212.81
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GASTOS DE ADMINISTRACION

A continuacion un resumen de los gastos de administracion:

x

Al 31 de diciembre
Composicidn de saldos: del
2013

Remuneraciones al Personal 2,508.42
Honorarios 500.00
Depreciaciones 11,839.32
Comisiones 13,298.43
Otros Menores 23,304.63
Total gastos de operacion L 51,450.80

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013, con partes

-vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para controlar a otra o

puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se
incluye también a los socios y administradores representativos en ta Compafiia.

Operaciones Pasivas Relacion Al 31 de diciembre del
2013

Préstamos recibidos de:

Juliecom S.A. Filial 201,682.93
Sodetur S.A. Filial 145,158.39
Distribuidora Alimony 5.A. Filial 9,502.50
Juliequil S.A. Filial 15,000.00
Total Operaciones Pasivas 371,343.82
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RESUMEN DE CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

-

a) Contrato de franquicia

Con fecha 19 de agosto del 2013 ZUPELY S.A.. firm6 un contrato de franquicia con Franareg S.A, por
medio del cual la Compafiia puede explotar un restaurante de la cadena TANTA por el lapso de 10
afios a cambio de desembolsos posteriores equivalentes at 4% de las ventas netas mensuales de
cada uno de los locales abiertos por la Franquiciada en el Territorio. Se deja constancia que Ia
retribucién minima no podra ser inferior, en ningin caso, a la suma de de US 3.000,00 (TRES MIL
00/100 DOLARES).

b) Contrato de concesion

Can fecha 05 de abril del 2013 Village Plaza S.A. firmo un contrato de concesion comercxai por medio
del cual otorga a Franareg S.A. el uso comercial durante el lapso de 10 afios del Local No. 19 ubicado
en el Centro Comercial Village Plaza cuya extensién es de aproximadamente 299 metros cuadrados.
A cambio de la concesion, fa Compariia se compromete a efectuar el pago inicial de la concesion por
el valor US$ 44.868,00 de la siguiente manera; US$ 8.973,60 el momento de la suscripcion del
contrato; y la diferencia en un plazo de 12 cuotas mensuales e iguales.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE !NFORMA ';

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados ﬂnanéieroé (30 de dctuﬁre
de! 2014) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafifa pud|eran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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FRANAREG 5.A. _
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia e! 30 de Octubre del 2014 y posteriormente seran presentados a la
Junta General de Socios para su aprobacion definitiva. En opinidon de la Administracion de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Socios sin
modificaciones.

Hi@os oI

Sra. Malena Chulde Garzon
' Contadlor General” '~
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