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INFORME DE LOS RUDITORES INDEPENDIENTES

A loa Accionislas:
CONSTRUCTORA E INVMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCHS 6.4,
18 de octubre del 2018

Opinién dal anditox

Homos auditado los estados financieros adjuntos de CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA DEL
CASTILLO CONSDELCAS 5.A, (Guayaquil - Ecuador), que comprenden el estado de silwacién
financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el eslado de resultados y olroa resultados integrales,
el estado de cambios en el palrimonio y el estado de flujos de efective correspondientes al afio
texminado en dicha fecha, asl como las notas explicativas de los estados financieros gue incluyen un
resumen de las pollticas contables significativas,

En nuestra opinidn, exceplo por los efeatos descritos en loa pdrrafos lercero al cuarto de bases para
la opinidn ealificada los estados financieros deserilos en el pdrrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacidn financiera de CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA DEL
CASTILLO CONSDELCAS 8.A. , al 3] de diciembre del 2018 y 2017, asl como los resullados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes al afio texminado
an dicha fecha, de conformidad con la versidn de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera — NIIF para las Pymes.

Basea para la opinidn calificada

a,

A la facha de nuestra revislon 31 de diciembre del 2018, la administracion no ha cumplido con las
abligaciones establecidas en: las Resoluciones de la Unidad de Andlisis Financiero y Econdmico
UAFE Nos. UAF-DG-32012-0038, UAP-DG-2012-0106, UAP-DG-50-2016-0001 y UAP-DG-50-2017-
0004; y de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros Nos. 8CV-DSC-2018-0041 y
SCVS.DNPLA. 16.008, en la parte perlinente para la actividad de construccién e inmobiliavia por estas
circunstancias no pudimos determinar los efectos en los estados financieros en el caso de un pasivo
conlingente por parte del ente regulador,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de aperiura estdn presentados erncdneamente en los
estados financieres motivo por el cual no nos fue posible cbtener evidencia suficlente para expresaxy
una opinidn sobre la razonabilidad de dichos saldos,

Fundamentos de la opinién calificacda

Hemos llevado a cabo nuestra audiloria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoxia
- NIA. Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en la
seccidén "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros” de
nuestro informe, Somos indepondientes de CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA DEL CASTILLO
CONSDELCAS 5.A. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en ol Esvador y hemos cumplide las demis responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos, Consideramos ¢ue la evidencia de auditorin que hemos
oblenide proporciona una base suficlente y adecuada para expresar nuesiva opinidn,
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A los Accionistas de
CONSTRUCTORA E INMOBILIARIE DEL CASTILLO CONSDELCGRS S.A.

18 de octubre del 2019

CONSDELCAS 8.4, en relacion a los eslados financieros:

i,

a.

Lin Administracidn de CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCAS 8.4, es
respongable por la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para PYMES, y con
disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros para la aplicacidn de las
provisiones por beneficios a los empleados bajo Ia NiC 19 y del conirol interno que la Adminisiracién
considere necesario para permitiv la preparacidn de estados financieros libres de incorreccidn
material, debida a fraude o exror.

En la preparacién de los estados linancieros, la Adminisiracién es responsabla de la valoracién de
la capacidad de CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCAS 5.A. do conlinuay
oome empresa en funcionamiento, revelando, sagin corranponda, las cuestiones relacionadas con
la empresa en foneionamiento y ulilizando el principio conlable de empresa en funcionamiento
axcopto si la Administracién liene intencién de lguidar CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA DEL
CASTILLO CONSDELCAS 8.A. o de cesar sus operaciones, o bien exista olra alternativa realista.

ba Administracién de CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCAS 5.A. es la
responsable de la supervisidn del proceso de informacion flinanciera.

Responsabilidades de los anditores en yelacién a los estades financieros:

9.

Nuestros ohjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto eatin libres de incoyreccién material, debido a lraude o exror, y emitiy un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza gue una auditorla realizada de conformidad con las Normas Internacionales do Auditoria —
NIA siempre detecte una incorrecoion material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregacda, puede preverse
razonablemente que influyan én las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los
estados financieros.

10.Como parte de uwna auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,

aplicamos nuesiro juicio profesional y mantenemos una actiind de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon matevial en los estados financiorvos, debido a
fraude o exror, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn, El riesgo de no detectar una incorrecién material debido a frande es més elevado que en
al caso de uwna incorrecién material debide a error, ya que el frande puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erradas o la elusidn del
control interno.

Obtenemos conocimiento del contrel interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de CONSTRUCTORA F
INMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCAS 5.4,

Evaluamos la adecuacidn de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contable y la correspondiente informacién revelada por la Administracién de CONSTRUCTORA E
INMOBILIARIA DEL CASTIILO CONSDELCAS S.A.
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A los Accionistas de
CONSTRUCTORA E INMORBILIARIA DEL CESTILLO CONSDELCAS 5.1,

158 de oclubre del 2019

* Concluimos gobre lo adecuado de la wlilizagidn, por la Administracidon de CONSTRUCTORA E
INMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCAS 8.A. del princlplo contable de empresa en
funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos gobre si existe o
o wna incerlidumbre material relacionada eon hechos o con condiclones que puedan generar
dudas significativas sobre la capacidad de CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA DEL CASTILLG
COMNSDELCAS 5./, para continuar como empresa on funclonamisnto. 8i coneluimos que existe una
incertidumbre material, se veuiers que Namemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuesiras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa hasta la fecha de nuesiro informe de auditorla. 8in embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA DEL CASTILLO
CONSDELCAS S.A. deje de ser una emprasa en funcionamianto,

* Evaluamos la preseniacién global, la estruciura y el conlenido de los estados linancieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las Iransacciones y hechos
subyacentes de un modo gque logran la presentacion razonable,

= Comunicamos con los responsables de la Adminisiracién de CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA DEL
CASTILLO CONSDELCAS S.A. en relacidn con, entre otras cuestiones, el alcance y ¢l momento de
la realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualguier deficiencia significativa del contrel interne que identificamos en el iranscurso de la
auditoria.

s También proporclonames a los responsables de la Adwinisiracidn de CONSTRUCTORA E
INMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCAS 5.4, wna declaracidn de gue hemos cumplido los
recuerimientos de dlica aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ella acerca
de todas las relaciones y demis cuestiones de las que se puade esperar razonablements gque
puedan afectar nuesira independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardias,

= Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responaables de la Administracidn
de CONSTRUCTORA E INMOBILMARIA DEL CASTILLO CONSDELCAS §S.A. , determinamos las que
han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y
cque son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
piiblicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco lracuontes, determinamos que
una eneslion no se deberla comunicar en nuesiro informe porque cabe razonablemente esperar que
las consacuencias adversas de hacerlo superarian los benoficios de interds piblico de la miama.

RNAE No, 842 (Z‘%&%
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CONSTRUCTORA E XNMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCHRS 5.1,

ESTADO SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares esladounidenses)

AGTIVO

CORRIENTE:
Instrumentos finnncieros

Efective y equivalentes de efaclive (Nota 6)

Cuentas por cobrayr comerciales y ofras
cuentas por cobrar

Inventarios
Activo por impuesios corrientes

Servicios pagados por anlicipado
Total aclive corriente

NO CORRIENTE:

Edquipo muebles e instalaciones neto

Olros dclivos

Total aclive no corriente

Tolal aclive

= ——

Janeth Jaramillo Muitoz
Conladora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financleros

8,000

2011

5,000

8,000

)

Gervenle General




CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCHS 8,4,
ESTADO SITUACION FINANCIERL

AL 31 DE DICIEMBRE DEY: 2018 ¥ 2017
(Expresado en dblares esladounidenses)

PASIVO 2018

CORRIENTE:
Instrumentos financloros
Obligacionas con instituciones financieras -
Cuentas por pagar comerciales y olras
cuentas por pagar -
Cuentas por pagar relacionadas -
Pasivo por impusstos corrienla -
Benaficios definidos para empleados -

e

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE!:
Benelicios definidos para empleados

Total pasivo no corriente -

Total pasivo -

PATRIMONIO
Capital social (Nota 7) 5,000

Resultados acnwmulados:
tilidades acumulacdas -

Total patrimonio 8,000

Total pasivo y patrimonio 6,000

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCAS 5.4,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Bxprosado en délares estadounidanses)

INGRESO DE RCTIVIDADES ORDINARIAS 2018 2017

Venta de servicios y olros
Costo de ventas . =

Margen bruto en venlas =

GASTOS
Personal -
Impuestos y contribucionas - -
HArriondos - =
Honorarlos -
Mantenimiente y reparaciones -
Parlicipacidn a trabajadores - -
Olvos - -
Financieros - -
Olros egresos - -

PP ——

VITILIDAD (PERDIDA) nota antes de
impuesto a la renta - -

IMUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta corriente = -

(PERDIDA) UTILIDAD neta %

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancias y pérdidas actuayiales - "

(PERDIDA) UTILIDAD NETR Y RESULTADO
INTEGRAL

_ K

In‘nﬂ:\ Jaramillo Muitos :
doxa General Gevente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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CONSTRUCTORA E IHM'DHIL'[HH_:]H. DEL CASTILLO CONSDELCAHS 5.1,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Exprasado en ddlares estadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, compaiiias relacionadas y olros
Efeclivo pagado a provesdores y empleados

Efective neto provisto (ulilizade) en actividades de operaciim

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectiva(pagado) por compra de activos fijos

Efectivo neto (utilizado) provisio en aclividades de inversién -

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido (pagado) de insfifuciones linancieras -
Efeclive recibido (pagado)por Dividendos de accionistas -

Efectivo neto (utilizade) por actividades de financiamionto -

2011

11,648
(8.821)

5,827

(B27)

8,000

(Disminucién)Aumento neto del efectivo y equivalentes de
efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afio 5,000

s mm e

Baldo al final del afio 5,000

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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CONSTRUCTORLE INMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCHS 5.1,
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR L,OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO - -

AJUSTE POR PRRTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto por parlicipacién abajadores
Ajustas por gasto de impuesto a la renla corriente

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Disminueidn (Aunmento) cuentas por cobrar clientes - (11,648)

(Disminucion) Auvmento en cuentas por pagar comerciales y - 8,821
olras X

(Disminucién) Aumento en pagos a ampleados - -

Flujes de efeclive neto proviste en actividades de

operacién - 8,681

—

&t

ranta General

Las notas adjuntas son parte Integrante de estos estados financleros



1.1

1.2

1.3

CONSTRUCTORA E INMOBILIARIN DEL CASTILLO CONSDELCHAS 5.1,
WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

INFORMACION GENERAL

Esiablecimiento v iltimas raformas impodanies a su aslatuto social,

Con fecha 10 de diciembye del 2012 (fecha de inscripcidn en el Registro Mercantil), la Compaiila
CONSTRUCTORA E INMOBILARIA DEL CASTILLO CONSDELCAS S, fue autorizada por la
Superintendencia de Compaillan para efecluar operacionss en Feuador, con arveglo a sus propios
astatutos en cuanto no se apongan a las layes ecuatorlanas, bn Compaiifa injcld sus operaciones con un
capital asignado de US$5,000,

Obijeto social,

El objetivo socal de la Compaiiia es la construccién de loda obra civil, disefio, planificacidn, consiruccidn
de obran porluayias, eléciricas indusiriales dreas hospilalarias sanitarias y camines, venlas de hienes
inmuebles,

Domioilip principal,

La diveccién de la Compaiila de su domicilio principal es la Avenida 25 de junio s/n lrenle al Centro
Comercial Paseo Shopping, Machala - Ecuador

Durante los aflos 2018 y 2017, bajo el esquema de dolarizacidn, los precios de los bienes y servicios
Incales han mantenido un proceso de ajustes, los cual determind un indice de inflacién del 0,27% y 0.21%,
aproximadamente para éstos aflos, respectivamente.

RESUMEN DE LAS POLITICKS CONTABLES SIGNIFICTIVAS,

A conlinuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Adminisiracion de la
Compaiifa en la elaboracion de ostos eslados financieros,

Pronunciamisntos contables

Lias siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Moxma Intexnacional de Informacion Financiera para Pacueilas y Medianas Entidades PYMES 2009 es
el primer conjunto de reguerimientos contables desarrollando especificamente para las PYMES,

El Consejo do Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las NIIF para su
elaboracion, pero es un producto independiente y separado de las Normas Internaciomales de
Informacién Financiera NIIF completas.

La MWIIF para las PYMES incluye simplificaciones gue reflejan las necesidadoes de los usuarios de los
estados financieros de las PYMES y consideraciones gobre costos y beneficios. En comparacion con las

MNIF complatas en menos compleja en varios aspectos:

¥ Se han emitido los temas que no afectan a las PYMES.

¥ Mientras que las NIIF completas permiten la eleccion de politica contable, la NIIF para PYMES solo
permite la opcidn mas sencilla,

¥ Be han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y madicién de los activos,
pasivos, ingresos y gastos de las NIIF complelas.

¥ Se requiere un niimerxo significalivo inferior de informacién a revelar,

¥ Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil traduceion,

Pagina |



CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCHAS 6.1,
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

Es apta para todas las entidades exceplo aquellas cuyon Hiulos eotizan en bolaa o instituciones financioras
como bancos y colmpaiiias de seguros,

Novmas Infornacionales de Informacidn Financiera

El IASE consigue sus objelivos flundamentalmente a (ravés del desarrollo y publicacidn de las NIIF, asi
como promoviendo el uso de lales normas en los estados financieros con propdsitos de informacidn
genexal y en olra, informacién financiera. Otra Informacion financiera comprende la informacidn,
suministraca fuera de los estados financleros, gque ayuda en la interpretacidén de un conjunto completo de
estados financieros o mejora la capacidad de los usvarios para tomar decisiones econdmicas eficientes,
Eltéxmino “informacion financiera” abavea los estados financieros con propdsitos de informacién general
y olra informacidn linanciera.

Las NIIF establecen los requerimiontos de reconocimientos, medicién, prosentacidn e informacién a
revalar que 8o refieren a las transacciones y otros sucesos y condicionas que son importantes en los
estados financioras con propdsite de informacion goneral,  También pueden establecer ontos
requerimientos para transacciones, sucesos y condiclones gue surgen principalmente en seclores
industriales especilicos. Las NIIF se basan en el Marco Conceplual, que se refiere a los conceptos
subyacentes en la informacidn presentada dentro de los estados flinancieros con propdsito de informagidn
general. El objelivo del Marco Conceplual es facilitar la formulacién uniforme y ldgica de las NIIF,
También suministra una basa para el uso del juicio para resolver cuestiones comahles.

Eslados Finangieros eon propdsilos de informacidn general

Las NIF estin disefiadas para ser aplicadas en los estados linancieros con propdsitos de imformacidn
general, asf come en otra informacidn financiera, de todas las entidades con dnime de luero. Los estados
financieros con propdsitos de informacién general se dirigen a la satisfaccién de las necesidades
comunes de informacién de un amplic especiro de usuarios, por ejemplo, accionisias, acreedores,
empleados y piblico en general. El objelivo de los estados financieros es suminisirar informacidn sobre
la situacidn financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, gque sea 1itil para esos
usuarios al tomar decisiones econdmicas.

Los estados financieros con propdsito de informacién general son los que pretenden atender las
necesidades generales de infoxmacidn financiera de un amplio espectyo de tsuarios que no estdn on
condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades especificas de informacién. Los estados
financieros con propoésito de informacidn general comprenden los que se presentan én forma separada
o dentro de olro documento de cardcter piblico, como un informe anual o un propdsito de informacidn
bursétil.

La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada gque pretende gue so aplique a los estados
financieros con propésito de informacién general y otro lipo de informacién financiera de entidades que
en muchos paises son condiciones por diferentes nombres como pequefins y medianas enlidades
(PYMES), entitlades privadas y entidades sin obligacién piblica de rendir cuentas, Fsa norma es la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las

PYMES).

El término pequeiias y medianas entidades, tal como lo usa el 1ASE, se defline y explica en la Seccidn |
Pequeiias y Mediadas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del mundo han desarrollado sus
propias definiciones de PYMES para un amplio rango de propdsitos, incluyendo el establecimiento de
obligacionea de informacion financiexa,

Pagina 2



CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCHS 5.1,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Expresado en ddlares estadounicdenses)

A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados en los
ingresos de actividades ordinarias, los aclives, los empleados u otros factores, Frecuentements, ol
termino PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequeiias sin considerar si publican estados
financieros con propasitos de informacidn general para usuarios externos.

Las leyes liscales son especificas de cada jurisdiceidn, y los objetivos de la informacidn financiera con
propdsito de informacidén general difieven de los objetivos de informacion sobre ganancias fiscales, Asi,
es improbable que los estados financiercs preparados en conformidad con la NIIF pava las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales y regulaciones do
una jurisdiceldn, Una jurisdiccidn puede ser capaz de reducir la "doble carga do informacidén” para las
PYMES medianle la estrucluracion de los informes fiscales como conciliaciones con los resullados
determinados seqgin la NIIF para las PYMES y por otros madios.

HAutoridad de Ia NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiers o permite ulilizar las Normas del LABDE recaen en lag
autoridacdon lagislativas y reguladoras y en los emisores de normas en cada jurisdiccion, en el easo del
Ecuador en la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Sequros. Esto se cumple para las NIFP
complelas y para la NIIF para las PYMES,

Sin embargo, s esencial una clara delinicion de la clase de enlidades a las que se dirige la NIIF para las
PYMES, tal como se establece en la Seccidn I de la NIIF, de forma que (a) el IASE puede decidir sobre los
requerimientos contables y de informacidn a revelar que son apropiadas para esa clase de entidades y
{b) las autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de norma, asi como las entidades quoe
informan y sus auditores estén informados del alcance protendido de aplicabilidad de la NIIF para las
PYMES.

Una definicidn clara es también esencinl para que las entidades gue no son pegueilas y medianas
entidades y, por tanto, no cumplen los vequisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no alivmen que estin
cumpliendo con alla.

Para el ¢aso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucidn SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01,
la Superintendencia de Compaiilas considerando entre olros, que el Consejo de Normas Intexnacionales
de Contabilidad (IASB) en Sepliembre del 2009 edito en espaiiol la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequeiias y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvid para ofectos del
registro y prapavacidn de estados financieros, calificay come PYMES a las personas gue cumplan lag
giguientes condiciones: _

a. Activos totales inferiores a US$4,000.000,

b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000,000;

e. Tenga menos de 200 empleados.
Estos pardmelros se considerardn como base a los estados linancieros, del ejercicio econdmico anterior

del periodo de transicién, eg decir 2010, Aquellas compaillas que cumplan con todae las condiciones
antes seflaladas aplicarén NIIF para las PYMES a paxlir del afio 2012 y come tales estas deberdin elaborar
¥ presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas normas,

De acuerdo con eslas resoluciones, la Compafila aplica NIIF para las FYMES,
Organizacién de la NIIF para las PYMES:

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presenlédndose cada tema en una seccién numerada por
separado, estd contenida en las secciones 1 al 35 y en el glosario.

Todos los phrrafos de la NITF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen apéndices de gula
de implementacion gue no forman parte de la Norma y son, mis bien, guias para su aplicacidn
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidonses)

Mantenimionlo de la NITF para al PYMES

El IASB liene previsto realizar una revisidn exhavstiva do la experiencia de las PYMES al aplicar la NIIF
para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicado estados financieros que cumplan
con la Norma durante dos afios, El IASE espera proponer modificaciones a {in do abordar los problemas
de implementacidn que se hayan identificado en dicha revisién. También considerara las nuevas NIIF y
maodilicaciones que hayan sido adoptadas desde que so amitld la NIIF, se espera cambios en esta norma
a pativ del 2016,

Detalle de la nonma vigente NIHF para las PYMES
Introduccitn
Seccidn

. Pequeiias y medianas enlidacdos
. Concapto y principios generales
. Presentacion de estados flinanciores
. Estado de siluacién financiera
Eslado de resultados inlegra y estado de resullados
Estado de cambios en el patrimonio y estado de resullados y ganancias acumuladas
. Estado de flujo de efectivo
. Notas a los estacdos financieros
. Estados financieros consolidados y separados
10 Politicas contables, estimaciones y errores
I LInatrumentos linaneieros bisicon _
12.0tros temas relacionados con los instrumentos financleros
13.Inventarion
14.Inversiones en asociadas
15.Inversiones en negocio conjuntos
16.Propiadad de inversién
1T.Propiedad, planta y aguipo
18.Activos Intangibles distintos de la plusvalia
19, Combinaciones de negocio y plusvalia
20 Arrendamientos
Z1.Provisiones y conlingenciasg
Apéndice - Guia para el reconocimiento y la medicién de provisiones
22.Pasivos y patrimonio
Apéndice - Ejemplo de la contabilizacidén de deuda converlible por parte del emisor,
23.Ingresos de aclividades ordinarias
Apéndice - Ejemplos de reconocimientio de ingresos de aclividades ordinarias segin los principios
de la soceidn 23
24.Subvenciones del gobiermo
2B5.Costos por prestamos
26.Pagos basados en acciones
21.Deterioro del valor de los activos
28.Beneficios a los empleados
29.Jmpuesios a las ganancias
30, Conversidn de la moneda extranjera
31.Hiperinflacién
32.Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
3. Informaciones a vevelar sobre parles relacionadas
Ad.Actividades especiales
38, Transicion a la NIIF para las PYMES

B0 s e D0
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(Expresado en délares estadounidenses)

Glagsario de (drminos

Tabla de fuentes

Aprobacidn de la NIIF paxa las PYMES por parte dal consejo

Fundamentos de las conclusiones (informacién por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacién de informacién a revelar y presontar
(informacidn por separadao).

Efegtivo y aguivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos aclives financieros liguidos, depdsitos o
inversiones linancieras, que se pueden (ransformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a \es
meses y sobregiros bancarios no recurrenies.

los sobregiros bancarios recurrenios son presentados come pasivos corrientes en el estado de silupcion
financiera,

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentoa financieros no deorivados con pagos fijos o determinables, que
no colizan en un mercado aclivo.

Reconocimiento y des-reconogimianio

Todoes los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato cuyas condiciones
recuieren la entraga del activo durante un periodo gue generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente.

Lin Compaiiia da de baja un activo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flnjos de efective del activo financiero, y, i) tranafieran de manera sustancial los resgos y
ventajas inherantes a la propiedad del activo financiero,

Clagificacidn de actives linancieros

Ia Compailla clasifica sus activos financieros en las siguientes categoxias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iil) présltamos y cuentas
por cobrar, y, iv) actives financieros disponibles para la venta., La elasificacion depende del propoésito
eon el que se adguirieron los instrumentos financiercs, La administracién determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

A la fecha de los estacdos linancieros adjuntos, la Compailia mantiene bisicamente préstamos y cuenlas
por cobrar, asl como aclives financieros mantenidos hasla su vencimiento. Estos aclivos se clasifican

como aclivos corrientles.

Medicidn inicial y poslerior

Los activos financieros son madidos inicialmente a su valoy razonable més los costos relacionados con su
adruisicién, excepto si el acuerdo constituye una ransaccidn financiada en cuyo caso la Compailia mide
el activo financiers al valor presente de los flujos fnturos esperados descontados a una tasa de interda de
mercado.
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Despuéa del reconocimiento inicial, eslos aclivos se miden al costo amortizado utilizando el método do la
tasa de interés efecliva, menos cualquier posible deterioro. Loa ingreson por interesea (incluyendo los
intereses impHeitos) se reconocen v se ealeulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando al
reconocimienio del interés resullare inmaterial.

Los aclives financieros se clasifican en aclivos corrientns, excepto los vencimientos supariores a 18 moses
desde la fecha del estado de situacidn linanciera, que se clasifican como activos no corvientes

Préstamos ¥ cuenlag por cobrag;

Son aclivos financieros no devivades cen pagos fijos o determinables, gque no cotizan en u mercado
activo, Los préstamon y cuentas por cobray incluyen:

(i Efeclive y equivalentes de efectivo; Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésilos a la
visla efeciuados en entidades del sistema financiero ecnatoriano.

Deudores gomerciales: Fstas cuentas corresponden a los monios adeudados por clientes por la
prestacidn de servicios en el curso normal de loa negocios.

g

2B

Qlxas cuentas por gobray: Representadas principalmente por cuenlas por cobrar a paries
relacionadas y oiras cuentas por cobrar menores,

Activos linangleros mantenidos hasla el venoimienta

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Adminisiracién de la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. 5ila
compafiia vendiese un impotte significativo de los activos financieros mantenicdos hasta su vencimiento,
la categorfa completa se reclasiflicaria como disponible para la venta, Los aclivos financieros mantenicdos

hasta el vencimiento incluyen:

(iy Efleclive y equivalentes de efectivo: Muesiva las inversiones en enlidades del sistema financiero
aovatoriano cuyo vencimlonto sea menor a 80 dias conlados deade la fecha de contratacidn iniclal

de aslos inslrumentos.

(i) [nversiones a corlo plazo; Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero ecuatoriano
cuyo vencimlonto sea suporior a 90 dias y menor a 1 afio, contados desde la fecha de contratacidn
inicial de estos instrnmentos,

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros ¢que se miden al costo amortizado, son
evaluados para detexminar si exlste evidencia objetiva de deterioro, 8i existen evidencias, la Compailfa
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valor para aclives financieros que sean individualmente significativos, e,
individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos,

Entre la avidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amorlizado estén deteriorados
incluye: i) experiencia pazada de la Compailia, ii) dificultades financieras de los clientes, i) un entorno
econdmico desfavorable, iv) incrementos en el ndmere de pagos atrasados, v), asi como cambios
observables en lag condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos,
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Para los activos financieros registtados al costo amorlivado, el imporie de la pérdida por deterioro de
valor es la difevencia enire el importe en libros y ol valor presente de los flujos fulvrod estimacos del
aclivo, descontados a la taga do interés efectiva original del aclive financiero,

Baja en cuenta de los aclivos financieros

La Compaiiia da de baja activos linancieros inicamente cuando: i) expiren los derechos contracluales
sobre los flujos de efeclivo del aclivo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
venlajas inherentes a la propiedad del aclivo financiero a otra entidad.

Se transfiexe un active financiero sl y solo sl ha transfarido loa derechos conlractuales a recibir los Mujos
de efactivo de un activo financioro, o, retiene los derechos conlractuales a recibir los Mujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacidn contractual de pagarlos a uno o mis percoptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El imporie en libros de los aclivos financieros se reduce direcltamente por cualguier pérdida por
deterioro, exceplo para las cuentas por eobrar comereinles, donde el importe enlibros se yaduce a travibs
cle una cuenta de actlivo denominada provision por delerioro de deudores comerciales que se constiluye
en funcion de un anélisis de la probabilidad de recuperacién de las cuenlas por cobrar gue se éncuentran

vencidas.

Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afeclando la cuenia provisién para cuentas incobrables,

& fin

Los instrumenios de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo; & comoe patrimonio de conformidad con ln esencia

del acuerdo contractual,

Reconocimienio inicial y des-reconocimiento

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacidn financiera cuando, y s6lo cuando
se convierta en parte obligada, segiin las cliusulas contractuales del instrtumento linanciero,

La Compatia da de baja un pasivo linanciero inicamente cuando: i) expiven los derechos contraciuales
sobye los Aujos de efective del pasivo linancioro, if) son eancelados o cumplen las obligaciones
contracluales asumidas por la Compailia, y, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y venlajas
inherentes a la propiedad del pasive linanciero,

Clasificacién de pasivos financieros

La Compaifiia clasifica sus pasivos linancieros en las signientes catagorias: i) a valor razonable con
cambios en yesullados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propésito con el
cque se adguitioron los instrumentos financieros. La Adminisiracién delexmina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

A Ja fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiila mantiens bisicamente pasivos medidos al
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compailia no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resnltados,
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(Expresado en délares estadounidenses)

Mudicidn inicial y postegior

lioa pasivos financieros son medidos inloialmente al costo histdrico, neto de los costos relacionados con
su adguisicidn, excaplo si el acuerdo conalitluye una transaceion financiada en ouyo caso ln Compailia
mide el pasiva financiero al valor pregente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una
lasa de interds de mercado.

Después del reconocimiento inicial, eslos activos se miden al costo amortizado utilizando el mélodo de la
tasn de interds efecliva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se raconoven y se
caloulan utilizando la lasa de interés efectiva, exceplo cuando el reconocimiento del interds resullare

fnmaterial,

Lo pasivos financieros ge clasifican en pasivos corrientes, exceplo les vencimientos superiores a 12
meses desde la facha del estado de situncidn financieva, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieron identificados;

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
aclivo. Los pasivos financleros incluyen:

(1) Acreadores comexgialgs: Corresponden a montos adendados por la Compaiifa por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

() Olras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de parles
relacionndas a coxto y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas similares a las vigentes
en el mercado flinanciero internacional. En este rubro se incluye ademdas olras coentas por pagar

menores

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financieroc para asagurar que todas las
cuenlas por pagar sa paguen de conformidad con los téryminos erediticios acordados,

Compafiias y parles relacionadas

Las cuentas por cobrar a compaiifas y partes relacionadas son aclives financieros con pagos fijos o
determinables que no colizan en un mercado activo. La compailia reconoce el aclivo inicialmente al valer
ragonable mas oualguier costo transaceion directamente atribuible, Estos activos linancieros se originan
principalmente de operaciones por aclividades ordinarias, las cuales para ol reconocimiento inicial se
cuawtifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la prestacién de sexrvicios o orédilos
olorgados segin las condiciones previamente acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los activos
finaneieros se valoyizan al costo amoriizado.

Inventarios

Esthn registrados inicialmente al costo de adquisicidn, ol mismo que incluye todos los costos de compra
y olros costos incurridos para dar a las existencias su condicién y ubicacidn actual, Su medicién y
yeconocimiento posterior se realiza al finalizay cada perlodo contable ajustando los inventarios cuyo coslo

de adguisicion sea mayor al valor neto de realizacion,
Sexvicios y otros pages anticipadoes

En esta cuenta se registran principalmente el valor de las primas de log seguros y olos que atdn ne han
sido devengados al cierre del ejercicio econdmico.
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Aotiven fijos
Medicién inicial

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adguisicién mis todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de los aclivos, su puesta en
econdiciones de lunclonamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacidn inicial de cualguicr costo
de desmantelamiento y/o retiro dol alemento o de rehabilitacidn de la ubicacion de los activos.

lios costos por préstamos directaments atribuibles a la adeuisicion de activos aptos (agquellos que
reguieran de un periodo sustancial antes de astar listos para su ugo o venta) son considerados como parte

del costo de dichos activos.

Medicidn posterior al regonocimiento inigial

Después del reconocimiento inicial, los muebles y equipos, so muestvan al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulade de las péirdidas de deteriora de valor, en case de exislir. Los gastos
de reparaciones ¥ mantenimienton se imputan a resultados en &l perdode en gque ae producen,

El costo de los aclivos fijos se deprecia de acuerdo c¢on sus vidas dtiles estimadas mediante el método de
linea recta. La vida il estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado regisirado sobre una base prospectiva,

A continuacidn, se presentan las principales parlidas de muebles y equipos y las vidas lliles usadas en
el cileulo de la depreciacidn:

Agtivo Ailos
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipo de computacidn A3%
Disposicién de muebles y equipos

La utiliclad o pérdida que surja del retlvo o venta de una parlida de muebles y aquipos es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es caleulada como la diferencia entre el precio de venta y ol
valor en libros del activo a la fecha de la ransaceion.

Deterioro del valor de los actives no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiifa evalia informacién intemma y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterloro se caloula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por delerioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un active individual, la Compafifa caleula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es ol mayor entre el valor razonable menos los coslos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso, Al estimar el valox en uso, los flujos de efectivo fuluros estimados
son deascontados utilizando una taga de descuento antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efective luturos.
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Sa reconooe una pérdida por deterioro an los vesullados del aiio ouando el importe recuperable de un
activo o unidad generadora de efeclivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sohre
el que s infovma.

Las pérdidas por delerioro reconocidas en ¢l pasado pueden ser raversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el future. En estos casos, las reversiones de las pardidas por deterioro anmentan
el valox en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habzia tenido si no se
hubleran registrado tales pdrdidas en afios anteriores. Fl reverso de una pérdida por detexioro es
reconocido on los resultados del afio,

Cuentas por pagar comerciales y olras cuantas por pagax

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuenlas poy pagar son pasivos financieros, no derivado con
pagos fijos o detexrminables, que no colizan en mereado activo,

Estoa pasivos inicialmente se reconocen il wvaloy razonable més cualquier coslo de lransaceidn
directamenie alribuible. Poslerior al reconocimiento inicial, se miden al costo amorlizado utilizando el
método de la tasa de intexés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intorases implicitos) se
reconocs como costo financiero y se calenla wtilizando el método de interds efeclivo, exceplo para las
cuentas por pagar corriente cuando el reconocimiento del interés resulla inmatexial,

Las cuentas por pagar comoeyeiales y olras cuenlas por pagay se clasifican en pasivo corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican

como pasive no corriente.

La Compaiifa liene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar cque todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los érminos pre acordados,

Compaiifas y partes velacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas son pasivos financieros corriente y no corriente
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado aclivo. La Compaiiia reconoce el pasivo
inicialmente el valor razonable més cualguier costo de transaccidn divectamente atribuible. Eslos pasivos
finanvieros o originan principalmente de operacionss por aclividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivos financieros con sus compailias y partes relacionadas al momento de la recepecion de
crédito. Los pasivos linancieros derivados de préstamos de compaiiias y parles relacionadas se valoran
al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial, Posterior al raconocimiento inicial, eslos pasivos

financieros se valoran al costo amorlizado.

Obligaciones lahorales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafila proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principalea beneficios laborales proporcionados por la
Compailla comprenden:

Beneficios a corlo plago

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al ciexre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los benefivios corlo plazo son reconocidos en

los resultados del aiio an la medida en que se devengan.
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c)

a)

(Expresado en délares estadounidenses)

CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCAS S0,
NOTES EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

L legislacién laboral vigente establece que los (rabajadores lienen derecho a recibic el 16% de las
utilidades liquidas o contables de la Compailfa. La participacién laboral se regisira con cargo a los
resultados del ejercicio con basa en las sumas por pagar exigibles por los trabajadoves y se clasifica de
acuerdo con la funcidn que desempedia ol personal gue recibick esle heneficio,

Beneficios post-empleo

Bon benelicio post-empleo aquellos que se liguidan después de gue el empleado ha concluido su yelacidn
laboral con la Compaiifa, difevente de los beneficios por teyminacidén. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compaiiia son:

I. Planes de aporlaciones definidas (apoxtes al Institulo Ecuatoriano de Seguridad Socfal - IESH): El costo
e estos planes Inevon determinados con base en la legislacién laboral vigente que establece que los
empleadores debon aportar monsualmente al IESS el 12, 168% de las remmuneracionas pevcibidas por

los emplaados.

2. Planes de benefigios dafinides (no fondendos): Ln Compailia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normacde y raqueride por la legislacidn laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la
legislacion laboral establece que, en los casos de terminacién laboral por desahuoio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticince por clento del
equivalents a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de sexvicios prestados a la
misma Compaiifa 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio,

Beneficios por texminacion
Son beneficios por texminacidn aguellos qgue se lguidan enando una de las partes da por terminado el

contrato de trabajo. Lios beneficios por texminacion son reconocidos en los vesultados del periodo que se
pagan,

Impuestos coxvientos

Los impuestos corrientes corresponden a aguellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquiday
el impuesto a la renta corriente del perfodo que se informa; estas parlidas se muesivan en el estado de
situacion financiera como aclivos y pasives por impuestos corrientes,

Agtives por impuestos corrientes

Los aclives por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesio a la renta.

1} Retenciones en la fuente:

Las retemciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiila durante el periodo que e
informa y en periodos anteriores podyén ser ulilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resullados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los préximon 3 afios, o, ii) recuperado moediante reclamos de pago
on exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripeién de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desda la fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a la yenta
del afio correspondiente.
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CONSTRUCTORIL E INMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCGHES 8.1,
NOTHAS EXPLICATIVAS i LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

2) Anlicipo miniimoe del impuesio 4 la renta;

La lagislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que sexd determinado mediante la swiva axitmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del active lotal, menos cierlas deducoionas

El1 0.4% del total de ingresos gravables para el célculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de ailos antexiores,

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cileulo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducclones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado,

El valor determinaco como anficipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
coniribuyentes de la siguienie manera:

Primern cuota; En julio del afio siguiente, se pagard el equivalenta al B0% de la diferencia establecida
entre ol valor determinade como anticipo minimo del impuesio a la renta y la totalidad de las
relenciones en la fuente gue le hayan sido efeciuadas a la Compailin en el afio anterior,

Sequnda cuota: En septiembre del afio siguiento, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercora cuota; En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia esiablecida enire el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efecluados en la primera y
seguncda cuotas, Este remanente podrd ser cancalado con retencionss en la fuente que le hayan sido
efacluadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuesios corrientes

pasivo por impuesto corriente se calcula eslableciendo el mayor valor entre el impuesto a la yenla
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto a la xenta causaclo;

El gileulo del impuesto a la renta causacdo se basd en las ganancias fiscales (bave imponible del
impuesto) registradas duranle el aflo, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contablo difiere do la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que sexan gravables en el luturo,
2) Gaslos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el future, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los iiltimos § ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) olras parlidas deducibles establecidas en la legislacion tributavia vigento,

Para los afics 2018 y 2017, el impuesto a la yenta causado [ue calculado con base en la tarifa vigente
del 28% y 22% de la base imponible; esta larifa se reduce en 10 puntos porcentnales para la base
imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente aflo. Las pérdidas tributarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el deracho de amortizar esas pérdidas durante
los B periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases
imponibles,

2) Caleulo del pasivo por impuesto comriente;

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minime del impuesto a la renta, el contribuyente
deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente gue lo hayan sido efeciuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valey determinade como antioipe minime del impuesto a la renta,
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a)

b)

CONSTRUCTORA E INMOBILIARIR DEL CESTILLO CONSDELCKS 8.4,
WOTAS EXPLICATIVAS I LOS ESTADOS FINAWCIEROR

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Expresado en dSlares estadounidenses)

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la ranla sea superior al impuesto
o la renta causado, el contribuyente podréd golivitar a la Administracién fiscal la devolucién del
anticipo pagado, cuando por caso forluito o fuexza mayor, se haya visto aleclado gravemente la
aclividad econdmica del sujeto pasivo; esla opoién estd disponible peara los contribuyentes cada
trienio, En caso de que la Administracion de la Compaiiia decida no solicitar la devoluciin el
anlicipo, este valor se constituivd en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los aflos 2018 y 2017, el impuesto reconocido como pagive por impuesto corriente Iue establacido
con base en el valoy determinado como impuesto a la renta causado

Impuestos diferidoes

El impuesio diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compaiifa y las bases fiscales convespondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiecal, de la siguiente maneva:

« Los pasivos por impuestos diferidos lweron reconocidos para lodas las difevencias temporarias
imponibles

= Los activos por impuestos diferidos fusron reconocidos para todas las diferencias lemporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacion,

La medicién de los pasivos por impuesios diferidos y los aclives por impuestos diferidos reflejard las
consecuenciag fiscales que so derivarin de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liguidar el imporie en libros de sus actives y pasivos. Los aclivos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las lasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el aclivo se realice y ol pasivo se cancele,

El estado de silnacidn financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas pavtidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) 1a Compaiiia tiene la
intencién de liguidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes pox cambios en la tasa del impuesto a la yenta y otros ajusies

Elimpuesto diferido, coxrespondisnte n cambios en la tasa del limpuesto a la renta, In reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un aclive, se reconoce en los resuliados del perlodo que se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resullados del periode que se
informa.

Regislro de los impuesios corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron roconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resullados del peviodo que se informa, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaceion
0 sucesos cue se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en ofvo resultado integral o diveclamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.
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CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCAS 8.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Exprosado en délares estadounidenses)

Proviplenes (exceplo jubilacion patronal y desahugio)

La Administracidn de la Compafifa reconote una provisldn cuando: ) la Compaiiia tione una obligacidn
presente, ya sea legal o implicila, como resullado de evenios pasados, ii) es probable vaya a sex
necesaria una salida de recursos para licuidar la abligacion, y, iii) el monto pnede astimarse de forma
fiable.

lios montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracidn, a la facha de cierre
de los estados financieros, de los desambolsos necesarios para liquidar la obligacidn, A conlinuacion, un
rasumen de las provisiones reconocidas por la Adminislracion:

Provigidn para el pago del Impuesto a la Salida de Divisas: La Compailla veglalen vna provision para el
pago del Impuesto a la Salida de Divisas relacionacdo con sus cuentas por pagay al exterlor, Bata provisidn

fue daterminada considerando la tarifa del 5% del impuesto a la Salida de Divisas que se encuentra
vigente a la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos.

2.17

2.18

2.19

Lios ingresos se caleulan al valor razonable de la conlraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta el importe eslimado de cualguier descuento o rabaja comercial que la Comipailia pueda otorgar,
Los ingresos oxdinarios procedenies por la prestacién de sexvicio deben ser reconocidos cuando se

cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

» El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad,

» Es probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos derivados da la transacolén,

= El grado de terminacidn de la transaceldn puede sor madido con fiabilidacd,

* Los costos ya incurridos, asi como los cue cuedan hasta completaxla, puedan ser medidos con
fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos se corgan en los resultados a medida que se incurren, independientemente de la facha
en gue 8a haya realizado el pago

Resullados acumaulados

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compaiiia hasta la
fecha del periodo que se informa utilizando las disposiclones contenidas on las NIIF para lag PYMES, La
Junta General de Socios puede distribuir o disponer el deatine de estos resullados.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compailia disminuye el pairimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en

Junta General declarar y distribuix dividendos,
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4.

CONSTRUCTORA E INMOBILIARLA DEL CASTILLO CONSDELCHKS 8.,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Expresado en délares esladounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A continuacion, un resumen de los instromentos financieros:

Composicion de saldos

A1 31 de diciembre del
Activos financioro coxylentas: 2018 an1y

Efectivo y equivalente de electivo 6.000 6,000
Cuetitas por cobrar comerainles y olras cuentas por cobrary = "
Inventario -
Activos por impuesio corronte -
Serviolos y otros pagos anticipados - .
otivos fina 5.000 ' 5,000

Pagivos finangloros coxxlontes;
Obligaciones con instituciones finnncioras -
Cuentas por pagay comerciales y olras cuentas por pagar - -
Pasivos por impuesto corriente - -
Benoficios definidos para empleadon - -
Total sivo (1] - -

Posicldn neta (negativa) positiva de instrumentes finanelevos 5.000 8,000

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiifa se encuentra expuesla a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compaiiia,
ol resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en ol futuro.

Comeo parte de sus funciones, la Adminisiracién de la Compailia ha establecido procedimientos de
informacidn para;

a) ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar 1a magnitud de los riesgos identificados,

¢) Proponer allernativas para mitigar los riesgos financieros,

d) Verificar el complimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
8) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién, presentamos un resumen de los principales viesgos financieros identificados por la
Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualments estan en uso

por parie de la Compaiiia:
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CONSTHUCTORIL EINMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCAS 3.0,
NOTAS EXPLICATIVAS L LOS ESTADOS FINAENCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEY 2018 Y 2017
(Expresado en délares eslacounidenses)

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, viesgos de precio y riesgos por la tasa de interds,
A continuacidn, los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al givo normal de negocios, la Compailia eslA expuesia a cambios en la
colizacidn del ddlar estadounidenss, Estos cambios pueden provocar modifivaciones imporlantes en loy

precios de los bienes y servicios importados,

Rissgo de precie: Derivado de polilicas scondmicas gubernamentalens que vasiringen las imporlaciones,
la Compaiiia esth expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus activos importados. La
Administracién de la Compaiiia estima ¢ue no existivin modificaciones importantes en los precios de
compra de los bienes y servicios producidos localmente que serfin consumidos durante el desarrollo
normal de sus operaciones, Los precios de venta de loa sevvicloa prestados por la Compafiia son
comparables con los de sus competidores.

Riesgo por taga do interés: La Compaiifa estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
pactados en sus obligaciones financieras. lLa lasa de interés establecida en sus obligaciones financieras
as similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para esle tipo de operaciones financieras,

Rlesgo de erédite

Elriesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un insttumento financiero incumpla
con sus obligaciones contracluales rasultando en una pérdida financieva para la Compaiifa,

Rissgo de lguidesz

El riesgo dun liquides corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracidn
pueda atender los requerimientos de linanciamiento de la Compaifiia a corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital

La Adminisiracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en capacidad de continuax
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus acclonistas a través de la
optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financlorvos

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corlo plazo, los impoxtes en libros de los
aclivos y pasivos financieres reconocidos al costo amorlizade on los eslados finaneieros se aproximan a

su valor razonable.
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CONSTRUCTORA E INMORBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCAHS 5.1,
NO'WAS EXPLICATIVIAS A LOS ERTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continvacidn, un reanmon de eloctiva y equivalentes de efectivo:

Composicitn do salios
1131 de diciembre dol
2018 2011
Instiluciones linancisras £5.000 #.000
Tatal de efectivo y equivalente de efective 5.000 §.000
IMPUESTOS
Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la lasa de impuesio a la renta utilizada segiin Ia normativa
tributavia vigente fue del 26% y 22% respectivamente; para la medicidn del active (pasivo) por
impuestos diferidos, cuando aplique, la Compaiiia utiliza una tasa de impuesto a la ranta del 268%.

Doclavagién impuesto a la renta afio 2018

Ala fecha de este informe, se encuentva en proceso de praparacion la declaracidon de impuesto a la
renta del ejercicio econémico 2018, la Adminisiracién tiene programado presentax la declaracion en
los plazos pravistos en la normativa fribwtaria.

Contingenclas

De acuerdo con la lagistacidn vigente, los aflos 2018 al 2018, adn estin sujetos a una posible
fiscalizacion por parie de las antoridades tributarias,

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendoa a personas
nalurales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exlerior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscalos preferentes; o que
tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distvibuidas o dividendos
yetendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia enire la tasa de impuesto a la yenta a
que se encuaniran sujelas las personas nalurales menos la tasa de sociedades que va del 7% al 13%
adicional segin corresponda,

i a ta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
sigulente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacién de la
siguiente formula:
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CONSTRUCTORHE E INMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCRS S48,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

-" El cero punto dos por ciento (0.2%) del palrimonio total.

L4 El cero punto dos por ciento (0.2%) del woial de costos y gastos deducibles a efecto deal
impuesto a la remia.

v El cero punio cuatro por ciento (0,4%5) del active lotal, y

v El caro punta ehatro por eiento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la yenta.

En ecada ywbro se deberin desconlar o adicionar ciertas pariidss establecidas medionte
resoluciones de la autoridad tributaria,

El anticipo de impuesto a la renta, lnego de rastar las retenciones en la fuente del aflo corrients, se
paga en dos cuolas, de acwerdo al noveno digito del RUC segin le corresponda, en julio y
septiembre del siguiente aflo. El anlicipo es crédito tribmario cuando el impuesto causado es
superior; caso contrario, cuando el impuesto cansado sea menor al anticipo, éste dllimo se fija como
impuesto minimo definitive, (hasta el 2018),

Para el 2019 se elimina el anticipo de Impuesto a la xenla para socicdades como impuesto minimo
y s establece su devolucitn, en el caso en que ésle supere o no exista impuesto a la renta causado,
en las condiciones establecidas en la Ley.

Iapuestos diferidos

Paxa efectos iributarios y en esiricta aplicacidn de la téonica contable, se permits el reconocimiento
de aclivos y pasivoe por impuestos diferidos en los términos y condiciones establacidos en esta
normativa; la Gerencia considera que a luturo se podria tener efectos por este conceplo inicamente
en los siguientes casos:

v Las pérdidas por deterioro para aleanzar ol valor neto de realizacidn del inventario.

v La depreciacidén correspondiente al valor activado y actualizacién financiera de la provision
por conceplo de desmantelamionlo y olvoa costos postoriores asociados, conforme la
normativa contable perlinente,

v El valor del deterioro de prapiedades planta y equipo y olvos activos no corcientes que sean
utilizados por ol contribuyente,

¥ Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

v Lasganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes mantenidos para
la venta.

v Las pérdidas declaradas lnego de la conciliacidn tributaria, de ejercicios anteriores.

¥ Los créditos tributarios no utilizados, generados en perfodos anteriores,

v Las provisiones efeciuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
palronales que sean consliluidas a parlir de la vigencia de la Ley Orgdnica para la

Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la
Gestidn Financlera; es decir, nicamente provisiones a paxtic del 2018,
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CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA DEL CASTILLO CONSDELCHAS §,A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aspecios (ributavios de la Ley Orgénica pava el Fomaento Productive, Atragelén de
Inversiones. Conoracién de Empleo, y Estabilidad y Eqguilibrie Fiscal v su Reglamento

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la Ley Orgénica
para el Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacidn de Empleo, Equilibrio Fiscal y
von fecha 80 de diclombre dal 2018, so emitid el reapectivo Reglamento,

A continuacién se describen los aspeclos mas importantes de esta Loy y su reglamento, que podrian
aplicar o afectar a la Compaiila,

Incenfivos para nuevas inversiones productivas

v

Las nuevas inversionas produclivas en sectores priovizados que inicien a partiv de la vigencia
da esta Lay, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12
afios, contados desde el primer ailo en el que se generen ingrosos alribuibles directa y
unicamente a la nueva inveraidn, y que se encueniven Mera de las jurlsdiceiones urhanas de
los cantones de Quito y Guayaquil o 8 aflos para inversiones en las dvean urbanas, Esta
exoneracion aplicarh sélo en sociedades que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se ejecuten on los sectores priovizados industrial agroindustyial
y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarin de la exoneracidn previsia en
esle articulo por 15 aflos; segin los términos y condiciones eslablecidos en la Loy y
Reglamento.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas 1SD para las nuevas inversiones productivas
gue suscriban contratos de inversidén con el Estado en los pagos realizados al exterior por
conceplo de: Imporlaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del
proyacto; y, dividendos distribuidos por sociedades, después del pago del inpuessato a la
renta, seqin las condiciones establecidas en la Lay y Reglamento.

Exoneracion del ISD por distribucidn de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en
el Ecuador, a las sociodades que reinviertan en el pais desde al menos al 50% de las
utiidades.

Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones que sa inicien a partir de la vigencia de
éata ley en los sectores econdmicos determinados como industrias bisicas por 15 afios, El
plazo de exoneracidn serd contado desde el primer aiio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversidn, ésta exoneracidn se ampliard por §
afios mds, en el caso de que ge realicen en cantones fronterizos, Eatn exoneracion aplicari
sblo en sociedades que generen empleo neto y para el caso de empresas exislenles, el
conlribuyente debe aplicar la exoneracién de manera proporcional al valor de las nuevas
inversiones productivas.

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

v

Se emtenderd como distribucion de dividendos a la decisiéon de la junta de socios o
accionistas, gue vesuelva la obligacidn de pagarlos. En virlud de aquello, la fecha de
distribucién de dividendos comesponderd a la fecha de la respectiva acta o su equivalente,

Estan exentos los dividendos y utilidades, caloulados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas nalurales no
residentes en el Ecuador, exceplo cuando el beneficiario efectivo es una persona natural
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
debar de informar sobre sus beneficiarios efactivos.
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Tarifa de impuesio a la renta (se ratifica)

v

Las ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, suoursales extranjoras y
aslablecimientos permanentes de socledades exiranjeras no domiciliadas en el pals,
aplicardn la larifa del 28% sobre su base imponible.

Enta laxifa sexd mia 3% (tolal 28%) cuando la sociedad tenga accionisias, sooios, parlicipes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una parlicipacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o supérior al B0% del capital, Cuando sata participacidn se aplicard de forma
proporcional y enando la sociedad incumpla el deber de informay sobre la parlicipacidn de
sug accionistag, socios o participes previo a la declaracidn del impuesto a la renta en las
condiciones establecidas en la Ley y Reglamento,

Uiilidad en la enajenacién de acciones

v

Se establece un impuesto a la renta tinico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban
las sociedades y las personas nalurales, provenientes de la enajenacidn divecla o indirecta
de acciones, parlicipaciones, olvos derechos representativos de capilal, En restrucluraciones
socielarias no se entendera producida anajenacion divecta ni indirecta alguna,

Impuesto al Valor fgragado

v

El uso del crédito lributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adguisiciones
locales e imporlaciones de bienes y servicios, pedrd ser ulilizndo hasta dentro de cinco aflos
contados desde la fecha de pago.

El contribuyente podré solicitar al 5R1la devolucién o la compensacién del crédito ributario
por retenciones de IVA hasta dentyo de B afios contados desdea la fecha de pago,

Las nolas de venta y documentos complementarios no generaréan crédito fributario de IVA a
sus adquirientes; no obslante, los contribuyentes -que no sean consumidores finales que
mantengan transacciones con proveedores porlenccientes a esle régimen, pava lensy
derecho a crédito tributario de IVA, deberin emilir una liguidacién de compras, en la cual se
regisire el IVA considerando como base imponible el valor total del bien transferido o
servicio prestado y realizaxr la ratencidn del 100% de IVA generado. Las notas de venta y
documentos complementarios sustentardn costos y gastos del Impuesto a la Renta, siempre
que identifiquen al usuario y describan los bienes y servicios objeto de la transaccion.

Impuesto a la Salida de Divisas ISD

¥ Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD,

¥  Fstin exentos del ISD, los pagos de capital e inlereses sobre crédilos olorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como lmile de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Pago de dividendos

v Para la aplicacién del porcentaje de retencién de dividendos o uiilidacles que se aplique al

ingreso gravacdo se deberin considerar la diferencia entre la tarifa del impuesto a la renta
aplicada por la sociedad versus la tarifa de personas naturales que podrd ser del 7% al 13%
seqin las condiciones establecidas en la Loy,
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Loy Oxgdnica para la Reaglivacion de la_Economfa, Fortalecimiento de In Dolavizacién y
Modemizacién de la Gestlén Financiera “Loy 0"

2018

Con fecha 89 de diciembre de 2017 mediante eata Ley, publivada en el R.O, Segundo Suplomento
Afio | No. 160, se realizaron, entre ofras, las siguientes reformas que enlraron en vigencia el 1 de
enero del 2018 y que aplican a la Compaiiia:

De las deducoionas

v

Serd deducible (dnicamente) los pagos electuados por desahucio y pensiones jubilaxes
patronales, conforme lo dispuesto en el Cadigo de Trabajo, que ho provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacién dol empleador do
mantenar los fohdos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de eslos
benelicios; ea decir, las provisiones gque se regislran desds el 2018,

La adguisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria
incluidos los arlesanos que sean parle de dicha forma de organizacion econdmica que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicay
una deduccidn adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios,

Bancarizacion

v

Sobre operaciones de mis de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la obligatoriedad de
utilizar a cualguier inslitucidn del sistema financiore para realizar el pago, o través de givos,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualguier olro medio de
pago elecirénico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a U5$ 1,000 sea
deducible para el cdloulo del impuesto a la yenta y el crédito Iributario para el 1VA sea
aplicable,

Otros aspectos tribularios vigentes a parlir del 2017

Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fjado por la Ley de
Incentivos a la Producecidn, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurricdas por
patrocinio y organizacidn de actividades deportivas, artisticas y culturales,

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con ol impuesio a Ia renta la
ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, parlicipaciones y derechos de capital,
Ne se aceptard la deduccidn por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
pariicipaciones o derechos de capilal que se den enire partes relacionadas.

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no seré
deducible.

Las provisiones diferentos a las de cuentas incobrables y desmantelamiento,

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de aclivos no corrientes mantenidos para
la venta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2011
(Expresarlo en ddlares estadounidenses)

i Los aréditos irlbutarios no utilizadoes, generados en perlodos anteviores.

v Las provisiones efecluadas para cubrir los pagos por desahuclo y pensiones jubilares
patronales que sean conslituidas a partie de la vigencia de la Ley Orgdnica para la
Reaclivacion de la Economia, Forlalecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacidn de la
Gestion Financiera; es decir, inicamente provisiones a parlir del 2018,

HAspoclos fribwiarios de la Ley Orgdnica pava ¢ omento FProc ra, Alragoid
Inversionen, Ganoracién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fisgal y su Reglame

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O, No, 309, fue publisada la Ley Orgéanica
para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacidén de Empleo, Equilibrio Fiscal y
con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitid el respaclive Reglamenlo,

A continvacidn se desoriben los aspectos mis importantes de esta Ley y su reglamento, qua podrian
aplicar o afectar a la Compaitfa,

Ingentivos para auevas inversiones productivas

v L.as nuevas inversiones productivas en seclores priorizadon que inicien a partir de la vigencia
de asta Ley, tendrén dereche a la exoneracidn del impuesto a la yenta, y su anlicipo, por 138
afios, contadeos desde el primer afio en el gue se geneven ingresos atribuibles directa y
inicamente a la nueva inversidm, y que so encuentren fuera de las jurisdicciones wrbanas de
los cantones de Quito y Guayaguil o B ailos para inversiones en las dveas urbanas. Esta
exoneracion aplicara sélo en sociedades que generen empleo neto, Las nuevas inversiones
gue se ajeculen en los sectores priorizados indusirial agroindusirial y agroasociativo, deniro
de los cantones de frontera, gozarin de la exoneracién preyista en esle artlculo pox 18 ailos;
sagin los términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento,

v Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversién con el Estado en los pagos realizados al extexior poy
concepto de: Importaciones de bienes de capital y materins primas para el desarmollo del
proyecto,; y, dividendos distribuidos por sociedades, después del pago del impuesio a la
renta, segin las condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

v Exoneracién del I1SD por distribucidn de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en
ol Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el pals desde al menos el 50% de las

utilidades.

v Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de
ésta ley en los seclores econdmicos determinados como industrias basicas por 15 afios. El
plazo de exoneracion serd conlado desde al primer aflo en el que se generen ingrescs
atribuibles direcla y dnicamente a la nueva inversiém, ésla exoneracidén se ampliard por §
afics més, en el caso de que se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracidn aplicard
gdlo en sociedades que generen empleo neto y para el easo de empresas exislentes, el
conlribuyente debe aplicar la exoneracién de manera proporcional al valor de las nuevas

inversiones productivas.

Reformas de la Ley de Régimen {ributario Interno y su Reglamento

¥  Be entenderd como distribucién de dividendos a la decision de la junla de socios o
accionistas, que resuelva la obligacién de pagarlos. En virtud de aguello, la fecha de
distribucién de dividendos corresponderd a la fecha de la respectiva acta o su eqguivalente.
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Estin exenios los dividendos y uwliidades, calenlados despuds del pago del impuesto a la
renta, distribvidos por sociedades, a favor de ofras sociedades, o de personas naturales no
vesidenles en ol Eouador, excepto cuando el beneficiario eféclivo es una persona natural
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no enmple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios electivos.

Tarifa de impuesto a la renla (ge ralifica)

v

Los ingresos gravables oblenidos por sociedades nacionales, sucursales exiranjeras y
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicarin la tarifa del 268% sobre su bass imponible,

Esta taxifa sexd mas 3% (lotal 28%) cuando la sociedad lenga accionistas, soclos, patlicipes,
constitluyenles, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos liscales o
regimoenes de menor imposicldn con una parlicipacidon diveota o indirecta, Individual o
conjunta, igual o supevior al 50% del capital,

Cuando osia parlicipacion se aplicard de forma proporcional y cuando la sociedad inoumpla
el dehor de informar sobre la parlicipacidn de sus acelonistas, soclos o participes previo a la
declaracion del impuesto a Ia renta en las condicionos establecidas en la Ley y Reglamento,

Utilidad en la enajenacion de acciones

v

fe establece un impuesto a la renta tinico con tarifa progresiva a las utilidades gue perciban
las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacidn directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital. En restructuraciones
societarias no se entendera producida enajenacion divecta ni indirecta alguna,

Impuesto al Valor Agregado

v

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios, podré ser utilizado hasta dentro de cinco ailos
contados desde la facha de pago.

El contribuyente podrd solicitar al SRI 1a devolucién o la compensacién del erédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 aftos contados desde la fecha de pago.

Lias notas de venta ¥ documentos complementarios no genexardn crédito tributario de IVA a
sus adquirientes; no obstante, los contribuyentes -que no sean consumidores finales que
mantengan transacciones con proveedores pertenecientes a este régimen, para tener
derecho a crédito tributario de IVA, deberdn emilir una liquidacion de compras, en la ¢ual se
ragistre ol IVA considerando como base Imponible el valor total del bien transferido o
sexvicio prestado y realizar la retencion del 100% de IVA generado,

Las notas de venla y documenios complementarios sustentariin costos y gastos del Impuesto
a la Renta, siempre que identifiquen al uauavio y describan los hiones y serviclos ohjeto de

la transacoldn.

Impuesto a la Salida de Divisas ISD

¥

Las compensaciones realizadas con o gin la intexmediacién de instiliciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1SD.
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v Estan exenios del 15D, los pagos de capital e intereses sobre crédilos otorgados por
intermediarios financieros que operan en mercades Internacionales y gque cumplan gon
ciertan condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédilo o inversiones productivas,

Pago de dividendos

¥ Para la aplicacién del porcenlaje de retencién de dividendos o ulilidades que se aplique al

ingreso gravado se debevin considerar la diferencia entre la tavifa del impuesto a la renta
aplicada por la sociedad versus la larifa de personas naturales que podré ser del 7% al 13%
segun las condiciones eslablecidas en la Lay.

Loy Ovgdnica para la Reactivacion de la Egonomin, Fortalecimiento de la Dolarizacién y

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante asta Ley, publicada en el R.O. Segundo Suplemento
Aiio [ No. 160, se realizaxon, enire otras, las siguientas reformas que enlraron en vigencia ol 1 de
enero del 2018 y que aplican a la Compaiiia:

D& las deducciones

v

Serd deducible (imicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patrenales, conforme lo dispusate en el Céddigo de Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradasg en ojercicion fiscales anteriores; sin pexjuicio de la obligacion del empleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de estos
benelicios; es decir, las provigionas que se regislran desde al 2018,

lia adcuisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia populax y solidaria
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de erganizacién econdmica gue se
encueniten dentro de los rangos para ser consideradas como micvrommpresas, podrdn aplicar
una deduceién adicional de hasta 10% reapecto del valor de tales bienes o servicios.

Bancavizacion

¥

Sobre operaciones de mis de US$ 1,000 (antes USS §,000) se establece la obligatoriedad de
utilizar a cualguier institueidn del sistema financiero para realizar el pago, a través de ¢iros,
transferencias da fondos, tarjetas de créddito y débito, chagues o cualguier olro madio de
pago electrénico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea
deducible para el céloulo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea
aplicabla.

Se mantiene sl limite del 4% para coslos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incenlivos a la Produceidn, no serd aplicable para el caso de ervogaciones incurridas por
patrocinio y organizacion de aclividades deportivas, artisticas y cullurales,

Sa considera como ingresos de Muente ecualoxiana y gravada con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital.
No se aceptard la deduccidn por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
parlicipaciones o derechos de capital que se den enlve parles relacionadas.
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CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA DEL CRSTILLO CONSDELCHKS 5.1,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Exprasaco en ddlares eslacdounidenses) -

v En el casc de aclivos ravaluados, el gasto por depreciacion de adtivos revaluados no serd
doducible.

CAPITAL KSIGNADO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los estaclos financieros muestran un capital asignado de 8,000
parlicipaciones respeciivamenta, cada una tiene un valor nominal de U551,

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad anual sea apropiada como rserva
legal, hasla que &sta com minmo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esla reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepto en easo de liguidacidn de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para avmentar el capital.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados linancieros del ailo texminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la Compailia y posteriormente serdn presentados a la Junta General de Accionistas

para su aprobacitn definitiva. En opinién de la Adminisiracién de la Compaiifa, los estados financieros
seran aprobadoa por la Junta General de Accionistas sin modificacionos.
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