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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Socios de 
ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE C. LTDA.: 

Opunión 

Hemos sudrtado los estados financieros de ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE C LTDA, 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes 
estados do resultado, de cambros en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, usí como las notas explicativas de los estados financioros que mcluyen un resumen de las 
principales políticas contables significativas 

En nuestra opinion, los estados financteros adjuntos presenten razonablemente en todos los aspeelos 
matorrales, la sutuación finnorera de ADMINISTRACION Y NEGOCIOS ADNE C ITDA al 31 de 
diciembro de 2017, el resultado de sus operacionos y sus fligos de efectivo por el año termado en esa 
fccha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIT) emitidas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ([ASB) 

Fundamente 

  

dela Opinión 

"Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Audatoría (NIA) 
Nuestras responsabiladades do acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la sección 
“Responsabulidades del auditor en relacion con la auditoría de los estados financieros” de nuestro 
forme Somos independientes de ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE C LTDA, de 
acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contalulidad del Consejo de Normas 
Internacionales de Etica para Contadores ([ESBA por sus siglas en mglés) y las disposiciones de 
wmdependeneta de la Smpermtendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador; y hemos 
cumplido las demas responsabilidades de enca de conformidad con dicho Código Consideramos que 
la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra 
opinión 

Responsabilidades de la Admimstración de ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE €, 
LTDA,, en relacion con los estados financieros 

La Administración de ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE U LTDA, os responsable de la 
preparación y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las 

Dirección Av Carlos Lus Plaza Dañín Cola Albatros Mz 5, V9, Piso 2, Oficina 3 Teléfonos, (04) 6030880 (04) 2292730 
Correos electronicos. ascsorfagsmartavditcom.ec  pmartillogsmartauditcom.ec 
Página web www.smartauditcom.ec 
Guayaquil Ecuador 

  

 



“Normas Intesnacionales de Información Fmanctera (NIF), y del control mterno determinado por la 
Administración como necesario para permutar la preparación de estados financieros libres de errores 
materiales, debida a fiaude o error 

En la preparación de Jos estados financieros, la Admmusiracion os responsable do evaluar La capacrdad 
de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, segan corresponda, los asuntos 
relacionados con negecto en marcha y el uso de la baso contable de negocro en marcha, a menos que la 
Adimmastración tenga la atención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no fenga 
otra altemativa realista que hacerlo 

La Admumstración es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la 
Compañaa, 

Responsabilidades del Auditor en relación con la Auditoria de los Estados Financieros 

Nuostros objetivos son obtener una seguridad rezonable de sa los estados financieros en su conjunto 
estan libres de mcorjcción material, debida a frande o ervor, y emutn nn informo de auditoría que 
moluya nuestra opinión Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una 
auditoría reglizada de conformidad con fas Normas Internacionales de Audsioría (NIA), mempro 
detecte un error material cuando existe Los errores pueden deberse 2 fraude O error y son 
considerados materrales sr, ndividuelmente o de forma conjunta, pueden preverso razonablemente que 
miluyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados finassueros 

Como parte de una auditoría efectuada do conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría 
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantonemos una actitud de escsplecismo profesional 
durante toda la auditora También 

+ - Utentrficamos y valoramos los nesgos de extor material en los ostadas financieros, debida a fraudo 
O error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para respondes a dichos riesgos y 
obtenemos evidencra de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opuón El nosgo de no detectar un error material debida a ffande as más elevado que en el caso 
do una ¡correción matorial debida a crror, ya que el fraude puede implicar colusion, 
falsificación, ormistonos deliberadas, man:féstaciones imtencionadamonto erróneas o la elusión del 
contro! interno 

+  Obtenemos conocimiento del contro! torno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 

procedmientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la 

Finalidad de cxpresar una epmion Sobre la efectividad del control interno de la Compañía 

+ Evaluamos la adecuación de las polítwcas contables aplicadas y la razonabilidad de los 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la Administración 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parto de la Administracion, del prinorpio 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos st 
existe o no una Incertidumbre material relacionada con hechtos o condiciones que pueden gencrar 
dudas signeficativas sobre la capacidad de la Compaña para conmuar como siegooio en marcha 
$; concltimos que exaste una anvertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en 
nuestro anforme de auditoría sobre la correspondiente mformacion revelada en los estados 
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que Cxpresemos una opinión modificada 
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“Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha do nuestro 
y mforme de audrtoría Sm embargo, hechos o condiciones futuros pueden ocasionar que la 

Compañsa deje de sor una empresa en fanctonamiento 

. + Fivaluamos la presentación general, la estructura y el contemido de los estados fínanororos, 
, meluyendo las revelaciones, y 51 los estados financieros representan las transacciones y hechos 

subyacentes de un modo que logren tna presentación razonable 

> Comunicamos a los responsablos de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros asuntos, 
. el alcance y el momento de tealyzactón de la auditoria planificada y los halluzgos significativos, así 

como cualquier deficiencia significativa de contral interno que identificamos en el transcurso de la 

  

amdioría 

> SC-RNAE-2-698 
> Abril 6, 2018 
a Guayaquil Ecuador 

    

 



ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE C, LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(EXPRESADO EN U;S, DÓLARES COMPLETOS) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 
Tnvorsiones financieras 
Cuentas por cobrar 
Cuenta por cobrar relacionada 
Inventarios 
Gastos pagados por anticipado 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES" 
Propicdades y equipos 
Activo ntangrble 
Otros activos no corrientes 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL ACTIVOS 

Ver notas a los estados financieros 

PS 

Notas, 

P
E
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2017 

651,199 
10,458,647 
2,204,551 

37431 
71.574 

13,423,402 

13,544,450 
59,959 
15,187 

3.818,205 

27,241,607, 

1,385,293 
10,826,669 
2,305,998 

8,000 

5,774 

14,531,734 

10,422,271 
40,000 
4.000 

10,466,271 

24,998,005 

  

  Dr HSñlélEAma P 
Gerente 

Eo Alógandra Shfigla C 
“Contadora General 

 



ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE C. LTDA, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(EXPRESADO EN U;S, DOLARES COMPLETOS) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 
Obligaciones bancarias 
Cuentas por pagar relacionadas 
Obligaciones por beneficios a los empleados 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Cuentas y documentos por pagar 
Obligaciones bancaría a largo plazo 
Cuentas por pagar relacionadas 
Obligaciones por beneficios definidos 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 
Capital 
Aporte para futura capitalwación 
Reservas 
Resultados acumulados 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Ver notas a los estados financioros 

Notas 

1 
n 
13 

14 
13 

15 
16 
17 

  

374,018 
13,152,054 

38,974 
23,154 

13.588.200. 

4,500,000 
8,156,910 

1,118 

12,964,625 

26,552.82; 

$0 
512,000 
587,485 

(411,303) 

688,782 

2241,607 

2016 

401,516 
14,971,088 

265,000 

15,637,604 

160,000 

7,868,680 

3,028,680 

23,666,234 

500 
512,000 
550,735 

258,386 

1,331,721 

24,998,905 

  

  

LACA 
Alexandra/Shigla C 

Contadora General 
    

 



  

¡DMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE C. LTDA. 

ESTADO DE RISULTADO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(EXPRESADO EN Us. DÓLARES COMPLETOS) 

Notas 2017 2016 

INGRESOS DE ACTIVIDADES 
ORDINARIAS 1,282,176 

COSTO DE VENTAS (560,762) 

GANANCIA BRUTA 721,414 

Gastos de administración 13 (546,098) (260,476) 
Costos de distmbución 135,583) 

Pérduda en operación 1177260) 260.479) 

Ingresos financieros 791,095 731,541 
Gastos financieros (1,454,340) (419,838) 
Otros gastos, neto (1.036) (1.300) 

Utilidad antes dol impuesto a las ganancias 841,548) 49,927 

Impuesto e las ganancias 19 198.609 (13.177 

Perdida (unlidad) dt periodo 642.93) 36,350 

Ver notas a los estados financieros 

A l 

       

Fama P HExandra Shígla C 
CAerent 'ontadora General 

 



ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE C. LTDA. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRT. DE 2017 
(EXPRESADO EN U.S, DÓLARES COMPLETOS) 

  

Aporte para 
Capital futura Reservas Jaen, Total 

capitalización 
ENERO 1 DE 2016 6007 512,000 459,189 322,382 1294911 
Cambios" 

Transferencia 90946 — (90946) 
Utilidad del pertodo _ 36.750 36.50 

DICIEMBRE 31 DE 2016 SIZ000 350735 268386 1331724 
Cambross 

Transferenera, nota 18 36,750 — (36,750) 
Péndida del periodo _ (642,939) (642,939) 

DICIEMBRE 31 DE 2017 GUY SIZ00f BNZABS [411308] — 688,82 

Ver notas a los estados financieros 

A 
7 1 

  

Dr Teóiif/Lama P 
Gerente 'ontadora General 

 



ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE C. LTD, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

  

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(EXPRESADO EN US. DÓLARES COMPLETOS) 

Flujos de efectivo (cn) de actividades de 
operación 
Cobros de cientes 
Interesos recibidos 
Pagos a proveedores y otros 
Impuesto a las ganancias pagado 
Otros gastos, neto 
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de 
actividades de opcración 

Flujos de efectivo en actividades de inversión 
Adquisiciones de propiedades y eguipo 
Compra de actrvo intangible 
Aaticrpos de efectevo efectuados a terceros 
Otras salidas do efectivo 
Efectivo neto utilizado en actividades do 
wyersión 

Ftujos de cfectivo de actividades de 
financiamiento 
Financiación por préstamos 
Cortificados de depósitos 
Pagos de préstamos 
Intereses pagados 
Prestamos con relacionadas 
Efectivo neto proveniente de ac 
Tinanciamiento 
(ismunución) incremento neta de efectivo 
dnrante el periodo 
Etectivo y bancos ul inicio del periodo 
Efectivo y bancos al Mi del perfodo 

Ver notas a los estadás fihanprera; 

Dr Pébñildiama P 
Geremie 

  

¡dades de 

2017 

1,042,539 
681,663 

(1,824,946) 
(27,010) 

—L030) 

128,790 

(9,328,318) 
(03,139) 
315,348 

(2.536,109 

6,900,000 
368,022 

(4,265,686) 
(1,141,735) 

30,204 

1,990,805 

(734,094) 
1385293 

S la | 

652,759 
(539,202) 
(32,678) 
(1,300) 

79,579 

(8,368,338) 

(519,964) 
(133.255) 

(4,021,557) 

14,535,054. 
(1,743,336) 
(7,443,500) 
(759,880) 
399,222 

4.987.560 

1,045,582 
339,701 

(CONTINÚA) 

  

Eo/Alexandra Shigla € 
Contadora General 
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ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE C, LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

  

  

  

(EXPRESADO EN U.S. DÓLARES COMPLETOS) (CONTINUACIÓN) 

2017 2016 
Conciliación entre la (pérdida) utilidad del 
periodo y los flujos de efectivo neto (utilizado 
en) provemente de zcnvidades de operación 

(Pérdida) utilidad dol periodo (642.939) 36,750 

Ayustes por partidas distuntas al efectivo: 
Depreciación, nota 10 179,628 
Provisiones para jubilacion patronal y 
desahucio 7,115 

Intereses no pagados y devengados 1,325,241 382,660 
Serviaxos prestados devengados y no pagados 107,160 
Impuestos diferidos, nota 20 (198,609) 13,833 
Provision de miereses por cobra: 19,667 (41,604) 
Baya de propiedades y equipos, nota 10 17,642 

Cambios en activos y pasivos corrientes. 
Cuentas por cobrar (733,568) (873.371) 
Gastos pagados por anticipado (65,801) (5,774) 
Inventarios (37.431) 
Otras activos 4,000 (4,000) 
Cuentas por pagar (27,498) (66,075) 
Obligaciones por benefiios a los empleados 25 

Total ajustes 514,149 22.329 
Efectivo neto (utilizado cx) proveniente de 
netividades de operación (128,790) 79,519 

Ver notas a los estados financier: 

A 
Y 

flo piáma P 
erente 

    
Contadora Geheral 
Alexandra ShÍgla €     

“le 

 



ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE C. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO 
LL31 DE DICIEMBRE DE 2017 

1. INFORMACION GENERAL 

ADMINIS! RACIÓN Y NEGOCIOS ADNE C. LTDA_con RUC 0992797193001 fue constiteda 
medianto escritura publica el 30 de noviembre del 2012 cn el cantón Guayaquil (Guayas 
Ecuador), aprobada por el Especralista Juridico de Guayaquil según Resolución No-SC-IDIC- 
G-12-0007538, e mscrita en el Registro Mercantil el 18 de diciembre del 2012 con un plazo de 
duración de cmcucnta años La Compaiva está ubicada en la ciudadela Kennedy del Cantón 
Guayaquil 

Su objeto principal es realizar actidades de mitastructura, equmpamento y operacion, así como 
de promoción y morcadeo en tunsmo y hoteloría 

Fa agosto 15 de 2017, la Compañía imcwo las actividades relacionadas con las prestaciones de 
servicios y venta de bienes quo mcluycn servicios directos, como alojamiento, alimentos y 
bebidas, consumos y otros relacionados como banquetes, eventos y alquiler de espacios 

BASES DI PREPARACIÓN Y POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento - Los presentes estados financieros han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Intersactonales de Información Fmanciera (NIE) ermbdas por el 
Consejo dio Normas Internacionales de Contabrlidad (JASB) 

Moneda funcional - Los estados finanuicros adjuntos están prosentudos on dólares 
ostadounidenses completos, el cual es la moneda de crrculación en el Ecuador 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo 
hisiónco excepto por las partudas descritas en las políticas contables mencionadas más abajo 

El costo historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación entregada 

a cambio de los hnones y servicios 

El valor razonable so define como el precio que sera recibido por vender um activo o pagado por 
transforir un pasivo en una transaccion ordenada ontre particspantes del mercado en la fecha de la 
medicion, independioniemente do sz ese precio es directamente observable o estimado utilizando 
otra técnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
ene en cuenta las características del acuvo o pasivo que los participantes del morcado tomaran 
en cuenta al fiar el precro del activo o pasivo a la fecha de medición 

A continuacion se resumen las políticas contables siguuficalivas utilizadas en la preparación do 
estos estados finamoreros 
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Efectivo y bancos - Representan el efectivo disponible en caja y fondos mantenidos en dos 
cuentas bancarias medidos a su valor noma 

Instrumentos financieros: Los activos y pasivos financicros se reconocen cugndo la entidad 
pasa a formar parto de las disposiciones contractusics del mstramento financiero 

+ Activos Financieros - Sc mden iictalmento al valor razonable Los costos de transacción 
que son directamente atrburbles a la adquisición, so agregan al valor razonablo de los activos 
financieros que se contabilicen al costo amortizado, ul momento del reconocimiento micral 

Método dela tasa de interés efectiva - Bl método de la tasa de mterés efectiva es un método 
do cálculo del costo amortizado de wn mstrumento financiero Y de imputación del mgroso 
financiero a lo largo del período relevante La tasa de mterés efscteva es la tasa que descuenta 
exactamente los pagos o cobros de efectivo futuros estimados duranto la vida esperada del 
activo financiero con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero Para su caloulo 
una entidad estmará los flujos de efectivo esperados temendo on cuenta los términos 
contractuales del imstrumento financiero (por ejemplo, pagos untioipados, duracion, 
comustonos y puntos básicos de iterés, valores pagados o recibidos, los costos de transacción 
y cualquier otra prima o descuento y smulares), pero no tendrá en cuenta las pérdidos 
esperadas Se presume que los flujos de ctectivo y la vida esperada de un grupo de 
mstramentos finanexeros sunilares pueden ser estimados con fiabilidad 

Los activos finanoteros se clasifican como actevos CONmIenles sa se esperan cobrar por lo menos 
12 mesos después de la fecha del estado de Situacion financiera, de lo contramio, se 
contabilizan como netivos no comentes 

Los activos financieros de la compañía se clasifican dentro de las siguentes categorias 
“Prostamos y partidas por cobrar e mverstones mentenidas hasta cl vencmento”. La 
clasificación depends de la naturaleza y propónto de los actwwos financieros y 30 determana al 
imomento del reconocimiento moral Todos lag compras o ventas regulares de activos 
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción Las compras o ventas 
regularos son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega 
de activos dentro del marco de trompo establecido por una regulación o acuerdo en el 
mercado 

Préstamos y partidas por cobrar — Los préstamos y partidas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o delermiables que no cotizan en yn mercado activo 
Los préstamos y partidas por cobrar incluyen cuenta por cobrar comercial, cuenta por cobrar 
tolacionada y otras, efectivo y bancos que son medidos al costo amortizado usando cl método 
de la toss de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor 

Los mgresos por mieresos se resonccen aplicando la tasa de mierés efectrva, excepto por las 
cuentas par cobrar a corto plazo cuando el reconootmiento del mteres resulie inmaterial 

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento — Son activos financieros no derivados con 
pagos fizos o delermmables y fechas de vencimiento fijas que la Compañía tiene la imtención 
afirmativa y capacidad de mantenes hasta el vencimiento Luego del reconocimiento muctal, 
las versiones mantenidas hasta el venemuento se miden al costo amortizado usando el 
metodo de la tasa de iterós efectiva menos cualquier detenoro 

-13- 

 



    

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros designados al costo 
amortizado son revisados por detenoro de valo al final de cada periodo sobre el cual se 
mfonma Un activo financiero tiene deteriorado el credito cuando han acurrido uno 9 más 
sucesos que tenen un impacto perjudicaal sobre los tuyos de efectivo futuros estimados de eso 
activo financiero Evidencias de que un activo financiero t1one deterorado el oródito mctayon 
información observable sobre los sucesos siguientes 
8) dificultades financieras sigmficativas del empsor o del prestatario, 
b) una witaccion del contrato, ta! como un meumplamento O un suceso de mora, 
e) el prestamista del prostatario por rezonos economicas o contractuales relgcromadas con 

dificultades financieras del prestatario, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que 
110 le habría facilitado en otras circunstancias, 

d) se esta convirtiendo en probable que el prestatano entre en quiebra o en otra forma de 
reorganización financiero, 

e) la desaparición do un mercado etivo para el activo financiero en crostión, debido a 
dificultades financieras, O 

1) la compra o creación de un activo financiero con un descuento importante que refleja la 
pérdida crediticia mcurrida 

Para los activos financieros medidos al costo amortizado, cl importe de la perdida por 
detestoro de valor es la diferenera entre el importe en libros y el valor presente de los flujos 
futuros estimados del actevo, descontados a la tasa do mieres efcctiva orgmal del notrvo 
£nmncjero 

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas por cobrar comerciales, un actyo 
cuyo detersoro no ha sido evalnado ¡ndividuzimonte, y es evaluado por detersoro sobre una 
bass colectiva, entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podría 
cstar detersorada se podría melur la experiencia pasada de la Compañia con resperto al cobro 
de los pagos, un aneremento en cl número de pagos aírasados on la cartera que superen el 
período de crédito promedio de 60 días, uss como cambios observables en las condiciones 
económicas locales y nacionales que se relacionen con el meumplimiento en los pagos 

El importe en hbros del actrvo financiero medido al costo amortizado se reduco por la pérdida 
por deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas 

comerciales por cobrar, dondo el importe en libros se reduce a traves de una cuenta de 
provisión Cuando se considera que una cuenta por cobrar comercia] es cobrable, se elimina 
contra la cuenta de provisión La recuperación posterior de los montos previamente 
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision Los cambios en ol importe 
en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultado del período 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, s1, on un periodo posterior, el 
importe de la perdida por deterioro de valor diemmuye y la misma puede estar relacionada de 
manera objotiva con un ovento ocurrido luego de quo el detesoro de valor fue reconocido, la 
pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los 
resultados siempre y cuardo el monto en hbros del acuvo finanoioro a la fecha en que se 
reversa el detorioro no exceda el unporte que hubrera rogultado de esto amoruizado en caso 
de que no se hubiera reconocido cl deterioro de valor 

Baja en cuenta de los activas finaucieros. La Compañía dara de baya en cuentas un activo 
Finonorero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
del activo financiero, o cuando transfiere el activo financieso y ésta cumple con los requisitos 
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para la baja en cuenta, es decir, transficre de manera sustancial los riesgos y recompensas 
inherentes a la propredad del activo financiero a otra entidad S1 la Compañía no transfiere tu. 
reteno substancialmente todos tos riesgos y ventajas mherentes a la propiedad y continúa 
rotemendo el control del acuvo transferido, la Compañra reconocera su participación en el 
activo y la obligacion asociada por los montos que tendría que pagar S1 la Compaña retiene 
sustancialmente todos los ftesgos y ventajas mherentes a la propiedad do un activo financiero 
tansfendo, la Compañía contnmará reconcerendo el activo financiero y también reconocerá 
un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos 

En la baja total en cuentas de un activo financiero registrado al costo amortizado, la 
difereneza entre el importe en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por 
recibir se reconoce en el resultado del pertodo 

+ Pasivos Financieros.- Se miden micialmente al valor razonable Los costos de transacción 

que son directamente atribuibles a la omisión de pasivos financieros, se agregan al valor 
razonable de los pasivos financieros que se contabilicen al costo amortizado, al momento del 
Teconocimiento inic1al 

Los pasivos financieros so clastfican como pasivos comentes sí se esperan pagar por lo 
menos 12 meses después de la foca del estado de sstuación finanerera, de lo cONIrano, se 
contabilizan como pasivos no corrientes 

Los pasivos financieros de la compañía son elasifícados como otros pasivos financieros 

Otros pasivos financieros Los oltos pasivos finaneicros (cuentas por pagar comerciales, 
cuentas por pagar relacionadas y otras cuentas por pagas) se muden posteriormente al costo 
arortizado usando el método de la tasa do interes efectiva 

El método de la tasa de mterés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un 
pasivo financiero y de mputación del gasto financiero a lo largo del período relevante La 
tasa de ateros efectiva cs la tasa do descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo 
por cobrar o por pagar (moluyendo los costos de transacción y otros costos) estimados a lo 
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un portado mas 
corto con el imporie neto en Iibros en el momento de reconocimiento metal 

  

Baja en cuentas de un pasivo financicro - La Compañía elimina de su estado de situacion 
financiera un pasivo financiero (o una parte de esto) cuando, y solo cuando, se haya 
extinguido, esto es, cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato haya 
sido pagada o cancelada, o haya expirado. Ta diferencia entre el importe en lrbros del pasivo 
financiero (o de una parte del mismo) que ha sido cancelado o transferido a ln tercero y la 
contraprestación pagada, moluyendo cualquier activo transferido eferente dol efectivo o 
pasivo asurtudo, se reconoce en el rosultado del perzodo 

Propiedades y equipos — Las propiedades y equipos están medidos en su reconocimiento 1mcral 
al costo El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion más todos los 
costos directamento relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de foneronamiento 
Adwonalinente se considora como parte dol costo de los acvos, los costos por préstamos 
dsrectamente atniburble a la adquisición o construccion do actrvos calrficados Las propredados y 
equipos, tras su reconocimiento inicial, están medidas al costo menos la depreciación acumulada 
y pérdidas por deterioro del valor acumuladas en ol caso de productrse 
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Los gastos de reparaciones y mantensmientos diario de un elemento de propiedades y equipos se 
contalomizan en los resultados del perzodo en el que incurra en dichos gastos 

La depreciación de las propiedades y equipos se caloula usando el métado Imcal pora asigna: sus 
costos con valores residuales sobre Sus vidas utiles técnicas estimadas 

Edificio 50 años Con valor residual 

Instalaciones 10 años Con valor residual 

Utensahos 10 años Sin valor resida 
Muebles de oficina 10 años Sin valor residual 

Maquinarias 10 años Con valor residual 

Eguupos de computacion 3 años Sun valor residual 

El valor residual, método de depreciación y la vida útil de los activos se revisan y se ajustan sa es 
necesario, en cada cieme dol periodo El efecto de cualquier cambio en el estimado es registrado 
sobre una base prospectiva 

Cuando el valo de un acteyo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce 
hasta su mporte recuperable 

La pérdida y ganancia por el retiro o venta de ua partida de propiedades y equipos, es ealculada 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultado 

Impuestos a las ganancias — Bl gasto por impuesto a las gananctas representa la suma del 
mapuesto a la renta por pagar cornente y el impuesto drférido 

+ — Impuesto por pagar corriente 

Se vasa en la utilidad gravuble (tributaria) rogístrada durante el año La utilidad gravable 
difiere de la utilidad contable, delado a las partidas de mgrcsos o gastos 1mipombles 0 
deducibles y partidas que no során gravablos o deducibles El pasivo de la Compañía por 
concepto del impuesto comente se calcula utlizando la tasa fiscal aprobada al final de cado. 
perlodo 

+ Impuesto duferido 

Se reconoco un sotivo por impuesto diferido sobre las perdidas inbbutanas no vllizadas, 
siempre que se puedan compensar, con wlidades gravablos futuras pero solo en la medida en 
que sea probable la disponsbxlidad de ganancias fiscales futuras, contras los cxalos utilizan 
esas pérdidas tributarias no usadas 

El smporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe somererso a. revisión al final 
de cada período sobre el que se miorme y se dcbo reduuir, en la medida que estune probable 
que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (Enbrutarts) en el futuro, como para persas 
que se recupere la totalidad o una parte del activo 

Bl activo por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se ospera sean de 
aplicación en el porlodo en al que el actevo se rocmpere, basándose en las tasas (y leyes 
fiscales) que hayan sido aprobadas O prácticamento aprobadas al final del período que se 
informa 
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La medicion del activo por impuestos dxferidos reflejará las consecuencias fiscales que so 
denvarían de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se mforma, 
secuperar el importo en foros de sus achivos 

+ Impuestos corrientes y diferidos 

Se reconocen como ingresos y son moludos en el resultado del periodo 

Beneficios a los empleados a corto plazo — Se registran on el estado de siteación financiera y 
corresponden principalmente 2 

a) Vacaciones — Se registra un pasivo y gasto correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre base dovengada 

b) Decimotercera y decimocuaria remuneración — Se provistona un pasivo y so pagan de 
acuerdo a la legislacion vigente en ol Eunador 

Obhgaciones por heneficios definidos — El costo final de un plan de beneficios definidos 
(ubrlación patronal y desahucro) puedo estar mélurdo pot numerosas vanables, tales como los 
salarios finalos, la rotación y mortalidad de los empleados, aportaciones de los emploados y 
tendencias de los vostos de atención médica La compaña mide el valor presente de las 
obligactones por boneficios definidos (pasivo), y el costo por servicio presente y pasado ast 
como el mtorés financiero generado por esta obligación (gasto), wivlizando el Metodo de la 
Unidad de Crédito Proyectada (tambien denominado a voces metodo de los beneficios 
acumulados en proporcion a les servicios prestados, o metodo de los beneficios por año de 
sorvicio), que contempla cada periodo de servicio como generador de ua umdad adicional de 
derccho a los beneficros y se mide cada unidad de forma separada para conformar la obligación 
final Esto cálculo os determinado al final de cada periodo por una empresa actuara 
independiente 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuanles, se reconocen cn el 
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado wntogral, en el pertodo en que se 
producen El reconocnmento de las ganancras y pérdidas actuarialos en otro resultado integral ss 
vefleyan mmedistamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o 
pérdida del periodo 

Reconocimiento de nigresgs _ Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que 
los beneficios económicos fluyan a la Compañia y se quedan medu confichlomente, 
independientomente de ovarido se reahos el pago Los mgrosos se mden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por reuibar, temendo en cuenta Jos térmmos de pago definidos 
contractualmente, y representa los mportos a cobrar por los bienes y servicios prestados en el 
curso normal del negoc1o, netos de descuentos y gravamenes relacionados con las ventas T.os 
siguentes ingresos son reconocidos por la Compaíñra 

   

+ Ingresos por servicios y venta de bienes - Los mgresos por la prestacion de servicios se 
reconocen diariamente en función de los sorvicros prestados, siempre que la cantidad pueda 
meduse con fiabilidad. Los mgresos por la venta de brenes se reconocen en la transferencia do 
Tiesgos significativos y recompensas de la propiedad, que generalmento comoide con el 
momento en que los bienes se entregan u los clientes y el título ha pasado Las 
contraprestacionos recibidas se reparten entre los servictos conlratados Se molnyen servicros 
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chrectos, como alojamiento, alimentos y bebidas, consumos y otras relacionados como 
banquetes, eventos y alquiler de espacios 

+ Ingresos por intereses - Los mgresos por intereses de un acíivo financiero se reconocen 
cuando sea probable que la Compañía reciba fos beneficios económicos asociados con la 
transacción y el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda sor medido de forma 
fiable Los imgresos por interesos Son regtstrados sobre una baso de tiempo, con selerencia al 
capral pendiente y a la tasa de interes efectiva aphicablo, la cual es la tasa que iguala los flujos 
de cfccliyo futuros estemados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sca adecuado, en un período más corto, con el importo nelo en Íbros cn el 
voronocamento mera 

Gastos — Se registran al costo husiórico. Los gastos se reconocon a medida que son incurridos, 
independicntemente de la fecha en quo se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el 
que se conocen 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los estados financieros en conformidad com NIF requiere que la 
Admmistración realico ciertas estimaciones y establezca algunos supnestos que afectan los 
montos en estos estados financieros y sus nolás relacionadas En opmion de la Administración, 
las estimaciones y supuestos estan basados en la experiencia Instorica, cambros en la mdustria e 
infomación sumunstrada por fuentos externas calificadas Sm embargo, los resultados finales 
podrían drferi de las estimaciones bajo crertas condiciones 

  

A continuación se presentan las estrmactones y jure1os contables críticos que la Admumstracion de 
lo Compañia ha wtilzzado en el proceso de aplicación de los ertterios contables 

+ Deterioro de activos — A la fecha do cierre de onda periodo, o en aquella fecha que se 
consudere necesano, se analiza el valor de los activos para determina st existe algún adicro 
de que dichos activos hubieran sufrido una perdida por deterioro Tn caso de que exasta algún 
dico se realiza una estimación del mporte recuperable de dicho activo Si so trata de 
activos 1dentrficables que no generan fluyos de olecltvo de forma indopendiente, se estuma la 
recuperabalidad de la unidad generadora de ofectvo a la que portonece el activo 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 

cuendo se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el lumts del valor on hibros que 

el activo hubiera temdo de no haberse reconocido la perdida por deterioro 

+ Provisiones para obligaciones por heneficios definidos —El valo: presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios defirados depende de varios factores que son 
determinados en función de un cálculo actuarial basados en vanos supuestos Estos supuestos 
utilizados para determmar cl valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de 
descuento Cualquicr cambio en los supuestos impacta en el valor en fibros de las provisiones 
de estos beneficios 

El actuario contratado por la compañía para reahzar el cálculo acruanial, utiliza la tasa de 
mflacion, tasa de meremento salarial, (asa de interes actuarial, tasa de doscucnto financloro, 
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tasa mínima de rendimiento de las inverstones, la tasa de mortalidad, mvalidoz. y de rotacion 
al final de cada año reportado por la admumstración de la compañía La hupótesis actuarial 
Sue calculada sobre una muestra representativa do bonos emutidos en el mercado de valores 
ecuatoriano con una calificación de A a AAA, o equivalentes, denominados en dólares de BE 
UU, siendo la tasa de descuento el 768% La Administración considera que la tasa de 
descuento aplicuda representa el mejo estimado dispomble al final del año 2017 para el 
calculo de los beneficios definidos (subrlacion patronal y desaltucro) 

+ La estimación de vidas útiles, valor residual y métodos de depreciación de las 
propiedades y equipos — La estimacion del método de deprcciacion, vidas útiles y el valor 
residual so efectuan de acuerdo a lo mencionado en la nota 2 

   

= Activo por Impuestos diferidos — La Compañía ha realizado la estimación de su activo por 
]mpuesto diferido considerando la perdida tributarra no por la tasa de impuesto al cserre del 
porsodo 

NORMAS INTERNACIONALES DE INUORMACIÓN FINANCILRA NUEVAS Y 
REVISADAS 

2) Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera revisadas para el 
periodo actual — Durante el año 2017, la Compañía ha aplicado tas Modificacrones a la NIC 
% Tmwatrea de Revelación emitidas por el Consejo de Normas Infornacionales de 
Contahulidad (LASB) y que son de aplicación efectivas a parte del 1 de enero de 2017 Estas 
modificaciones requieres que una entidad revolo mformación que permita a los usarios de 
los estados financieros evaluar Jos cambios en las obligaciones derivadas do las actividades 
de financiación, mcluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son 
en ofectivo Las obligaciones (pasivos) de fa Compañra provenientos de acuvidades de 
financiación consisten en préstamos con bancos locales y del exterior y con partes 
relacionadas Una conciliación entre los saldos de apertura y el orense de estos saldos so 

proporciona en nota 14 De acuerdo con las disposiciones del periodo de transición de esta 
modificacion, no se revela formacion comparativa con el año antorior La Admmistracion 
considera que esta modificación no Hone un impacto en la situacion financiera y resultados 
de la Compañía 

b) Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas emitidas pero 
aún no efectivas — Las entidades deben revelar en sus estados financxeros el posible impacto 
de las NIF nuevas y rovisadas aphcables quo han sido emutidas pero quo aún no han entrado 
en vigencia La Compañía 10 hu aplicado las siguientes Normas fnternacionales do 
Información Fwanciera (NITE) nuevas y revisadas con corte a diciembro 31 de 2017 que han 
sido emutidas pero aún no son oleclivas 

  

  

  

  

        

Tocha efectiva a partir de 
uE Titulo petíodos que mcien en o 

después de 
NFS Instrumentos financieros. Enero 1, 2018 
"NIF 15 y clamficación Ingresos procedentes do Enero 1, 2018 

contratos con clientes 
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NIF 9 Tastramentos financieros 

La NIF 9 Instrumentos Financieros establece los requermicntos para el reconocimiento y 

medición de los activos finanoteros, pasivos financxcros y algunos contratos de compra o venta 
de purtidas no financieras Esta Norma sustituye a la NIC 39 Instrumentos Tinancieros 

Recoñooimuento y Medicion 

La NIT 9 emtada on noviembre del 2009, introdujo muevos requisitos para la clastficación y 
medicion de activos financieros Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
pata melur los requisitos para la clasrficación y medrerón do pasivos financieros, ns1 como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre dol 2013, moluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general En palo dol 2014, se emutió otra versión revisada de la NIF 
9, prmerpalmente para 1ncbur lo siguente 

« — Requenmientos de deterioro para activos financieros y, 

= Modificaciones lwmtadas a los requisitos de olasicación y medición al introducir una 
entegoría de medición a “valor razonable con cambros en otro resultado integral”, para 
ciertos mstrumentos dendores samples 

  

« Todos los activos finanoteros que so clasifican dentro del alcance de la NIF 9, so 
Teconaceran posteriormente a su costo amortezado o valor sazomable Específicamente, 
los mstrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo sca el de recsudar las flujos de efectivo contractuales, y quo fengan flizos de 
efectivo contractuales que son Únicamente pagos de capital « miereses sobre cl capital 
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los períodos contables 
posteriores — Los instramontos de deuda mantemdos en un modelo de negocio cuyo 
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la 
venta de activos financieros, y que tongan términos contractuales del actrvo financiero 
quo dan lugar cn fechas específicas a fiyyos de efectivo que solo constituyen pagos de 
capital e mteteses sobre el importo del prinerpal pendiente, son medidos a valor razonable 
con cambios en otro resultado miegral — Todas las otras wverstones de deuda y de 
patrumomio se vuiden s sus Wvelores sazongbles al final de tos períodos contables 
postertores. Además, bayo la NITE 9, las entidades pueden hacer una eleccron trrevocablo 
pra presentan en otro resultado intogral, los cambios posteriores en el valor razonable de 
una aversión en accionos o participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar mt 
que imeluya una consideración contmgento reconocida por el comprador en una 
combinación de negocsos de acuerdo con NIT* 3), y solo con el mgreso por dividendos 
generalmente reconocido en el resultado del pertodo 

  

+ En la medicion de los pasivos financieros desiguados a valor razonable con cambros on 
resultados, la NIF 9 requiere que el mporto generado por cambio en el valor razonable 
del pasivo financiero que sen atribuible a cambios en el riesgo do crédito del referido 
pusivo, se prosente en otro resultado integral, n menos que, el reconocimmento de los 
efectos de los cambros cn el riesgo de credato del pasivo en otto resaltado mtegral gonoro 
una asunstrla contable en el resultado del período Los cambios en el valor razonable 
atvibusble al riesgo de orédito de un pasivo financiero no som posteriormente 
reclasificados al resultado del período Según la NIC 39, in totalidad del mporte del 
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cambio en el valor razonablo del pasivo financicro designado a valor razonable con 
cambios en resultados sc presenta en el resultado del periodo 

+ - Respecto al detenoro de activos financrcros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro 
por pérdida crediticra esperada, contrano al modelo de deterioro por pérdida credsticra 
incumnida, de conformidad con la NIC 39 El modelo de dotorioro por pérdida orediticia 
esperada requiere que una entidad comabilice las pérdidas croditicias esperadas y 
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los 
cambios en el riesgo exediticio desde el reconocimiento imicial En otras palabras, ya no 
es necesario que ocurra un evento antes do que se reconozcan las pordidas credificias 

+ La NIE 9 mantiene los tres tipos de mecanismos do contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39 Do conformidad con la NIF 9, los tipos de 
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flextbles, 
especificamente, al ampliar los fypos de imstrumentos que se clasifican como 1mstrumontos 
de ccbortura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras clogubles 
para la contabilidad de cobertura Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de 
ofectividad por el principio de "relacion económoa” Ya no se requiere de una 
evaluación retrospectiva para medur la ofectovidad do la cobertura. Tambien so añadieron 
requerumuentos de revelacion mejoradas sobre las actrvidades de gestion de sesgo de bma 
entidad 

Con base en un anáhsis de los activos y pasivos financieros de la Compañía al 31 de 
diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstanciés que cxistan a esa fecha, la 
administracion de la compañía ha evaluado el ampacto de la NIIF 9 en los estados financieros 
de la Compañaa de la siguiente manera 

Clasificacion y medicror 

Las cuentas por cobrar a chento y por pagar a relacionada son clasificadas en las catogorías de 
partidas y cuentas por cobrar y otros pasivos financieros y se registran a su costo amortizado 
tal como se describe en la nota 2 Son mantenidas dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es obtener los flujos de efectsvo contractuales que son Únicamente pagos del prnerpal 
e mtercses sobre ol saldo dol capital pondiente En consecuencia, óstos activos financieros 
seguiran siendo medidos posteriormente al eosto amortizado on la aplicacion de la NIIF 9, 

Deterioro 

Los aotivos financieros medidos al costo amortizado, fal como cuentas por cobrar a cliente 
estarán sujetos a la evaluación de deterioro de acuerdo con NIF 9 La Compañía espera 
aplicar el enfoque simplificado para reconocer las perdidas de crédito esperadas por todo el 
plazo del activo para sus cuentas por cobrar comerciales, según sea requerido o permitido por 
la NIIF 9 En consecuencia, la admnmustración de la compaffía espera registrar pérdidas de 
crédito esperadas por todo el plazo del actiyo de cuentas por cobrar comerciales y otras, 
segun sea requerido o permitido por la NITF9 

NILF 15 Ingresos Procedentes de enntratos con los clientes 

La Norma Intemacional de Información Fmanctera NIF 15 Ingresos de Actividades 
Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes establece los princ1ptos de presentacion de 
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información únl a los usuarios de Jos estados financieros sobre la naturaleza, importe, 
calendario e mcoctidumibro de los wogresos de astividades ordimansas y fos de efecuvo quo 
surgen de contratos de una entidad con sus clientes sta NITF deroga lo siguiente 

NIC 11 Contratos de Construcción, 
NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, 
CINIIF 13 Programas de Fidelización de Chentes, 
CIN [5 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles, 
CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes, y 

+ $IC-31 Ingresos —Permutas de Servicios de Publicidad 

El principio basico de la NIIR 15 es que una entidad reconoce los mgresos de actividades 
orámanas de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con 
los ¿hentes a cambio de un amporte que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera 
tenor derecho a cambro de dichos bienes o servicios Una entidad reconoce los mgresos de 
actividados ordmarias de acuerdo con ese principio básico mediante la aplicación de las 
siguientes etapas 

  

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente — Un contrato es un acuerdo 
entre dos o más partes quo crea derechos y obligaciones exigubles Los requerimientos de la 
NIF 15 se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los 
erienos especificados En algunos casos, la NJIT 15 requiere que wma entidad combine 
contratos y los contabilxce como uno solo La NIXF 15 también proporciona requermmentos 
para la contaloalización de las modificaciones de contratos 

  

Ttapa 2: Identificar las obhigaciones de desempeño en el contrato — Un contrato incluye 
compromisos de transferir bienes O servicios a un cliente $1 esos bienes o servicios son 
áhstintos, los compromisos son obligaciones de desempeño y se contabilizan por separado Un 
bien o servicio es distimto sx el cliente puede bonelictarse del bron o servicio en sí mismo o. 
junto Lon otros recursos que están facilmente disponibles para el cliente y el compromiso do 
la entidad de transferir el bien o servicio al eltente es identificable por separado de otros 
compromisos del contrato 

Etapa 3: Determinar ol precio de la transacción — El precio de la transaccion es el importe 
de la contraprestación en un contrato al que uma entidad espera tener derecho a cambio de la 
transferencia de los bienes o sorvicios comprometidos con el chente El precio de la 
transacción puede ser un importe fijo de la contraprestación del cliente, pero puede, en 
ocasiones, melur una contraprestación vanzble o en forma distinta al efectivo El precto de la 
trawsacción tambien so ayusta por los efectos de valor temporal del dinero sr el contrato 
neluye un componente de financiación significativo, así como por cualquier contraprestación 
pagadera al cliente Si la contraprestación es variable, una entidad estimará el importe de la 
contraprestación a la que tendra derecho a cambro de los bienes o servicios comprometidos 
El importe estamado de la contraprestación vartable se moturé en el precio de la transaccion 
solo en la medida en que sea altamente probable que no ocurra una reversión significativa del 
importe del mgroso de actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva 
posteriormente la 1cemdamibro asociada von la contraprestación vanalole 

Etapa 4: Asignar el precio do la transacción entre las obligaciones de desempeño del 
contrato - Una entidad habrtualmente asignará ol precio de la transaceron a cada obligación 
do desempeño sobre la base de los preetos de venta mdependientes relativos de cada bien o 
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servicio distuto comprometido en el contrato Si un precto de venta no es observablo de 
forma wdependiente, una entidad lo estimara En algunas ocasiones, el precio de la 
transacción woluye un descuento O un mporie variable de la contraprestación que se 
rolacions On su totalidad con una parte dol contrato Tos requerimientos especifican cuando 
vna entidad asignará el descuento o contraprestación vanabio a ana o més, pero no a todas, 
Jas obligaciones de desempeño (o bienes o servicios distintos) del contrato 

  

Etapa 5: Reconocer el mgreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la 
entidad satisface una obligación de desempeño Una ontidad reconocera el mgroso de 
actuvidados ordmassas cuando (o a medida que) sensíace una obligacion de desempeño 
mediante la transferencia de un bien 0 servicio comprometido con el cliente (que es cuando el 
cliente abiene el control de ese bien o servicio) El importe del mgreso de actividades 
ordmarias reconocido es el importe asignado a la obligacion de desempeño satisfecha Una 
obligacion de desompeño puede sotisfacerse en un momento determinado (lo que resulta 
habitual para compromsos de transíens bienes al ciente) o a lo largo del tiempo 
(habitualmente para compromisos de prostar servicios al cllente) Para Obligaciones de 
desempeño que se salisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocerá un greso de 
actividades ordinarias a lo largo del tempo seleccionando un metodo apropiado para medir el 
progreso de la entidad hacta la satisfacción completa de esa obligacion de desempeño 

La NIIF 15 también incluyo un conjunto cohesionado de requerimientos de información a 
revelm que daría lugar a que una entidad proporeronara a los usuarios de los estados 
financieros información integral sobre la naturaloza, importe, calendario e ascertidumbre de 
los mgresos de actividades ordinarias y de los flujos de efectivo que surgen de los contratos 
de la entidad con los chentes Específicamente, la NIF 15 requiere que una entidad 

proporc1one informacion sobre 

a), los mgresos de actividades ordinarias reconocidos procedentes de contratos con clientes, 
¡ncluyendo la desagregación de los mgresos de actividades ordmnarias en las categorías 
apropadas, 

b) los saldos procedentes de dichas contratos, meluyendo el saldo de aportura y de cxerre de 
las cuentas por cobrar, activos de contratos y pasivos de contratos, 

e) las obligaciones de desempeño, mcluyendo información sobre cuándo satisface 
habitualmente la entidad sus obligaciones de desompeño, así como el precio de la 
transacción que se atribuyo a las obligaciones de desempeño pendientes de un contrato, 

  

«) dos guscros sigamficativos, así como los cambios en dichos juicios, que se hun realizada 
para aplicas los requerimientos de dichos contratos, y 

e) los activos reconocidos de los costos para abtenor o cumplir un contrato con un cliente 

En abril 2016, el JASB emstio “Clartficaciones a la NULE 15” en relación a la sdenteficación de 
obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus agente, asi como bna guía de 
aplicación para icencios 

La Administracion ha evaluado prelimnarmento estas transacciones y considera que existen 
alguns obhigaciones de desempeño, en consecuencia, los mgresos reconocidos serían guata 
los requisitos de reconocimiento inchudos en la NICIS, por lo vual la Administracion espera 
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qu la aplicación de esta nueva NIT no origmen ingresos que sean siguificativamento 
diferentes de los que están determados actualmente, razon por la cual, no tendrá wn impacto 
significativo en la situación financiera y/o rosultado de la Compañía 

ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO 

Riesgo de mercado - Es el riesgo de que el valor razonable o los fleyos de electvo fituros de un 
instrumento financiero pueda fluctuar como consecuencias de variaciones en los precios de 
mercado Es el caso de la Compañza, ol riesgo de mercado comprende el ricsgo de tasa de Interes 
y olros nesgos de precio Los mstrumentos finanoicros afeotados por el ricsgo de mercado 
incluyen las obligaciones Vancarias e inversiones financioras que devengan mteresos y los 
depósitos en bancos 

Riesgo de erédito - Es cl riesgo que una de las partes de un mstrumento financiero cause efectos 
a la otra parts por cumplas una obligación La compañía se encuentra expuesta al nesgo de 
crédito por sus actevidados operativas (cuenta por cobrar miereses) y sus actividades financieras 
(saldos en bancos, inversiones financioras y prestamos) 

La gorenera es responsable de gestionar el nesgo de crédito de sus clientes en base a politicas, los 
procedimientos y los controles sobre la gestión del riesgo La compañía ha evaluado como baya la 
concentracion del nesgo de credito dobido a que su portafolio está compuesto por dos entidades 
bancarias que gozan de un alto prestigio on la banoa cevatoriana y no han presentado imdicios de 
Ícumplmuonto en sus obhgactones y sus euentas por cobrar comerciales son muy bajas 

Ricsgo de liquidez -Es el nesgo de que ua entidad encuentre dificultad para cumplir con 
obligaciones asootdas con pasivos financieros que se hiquidon mechante la entrega de efectivo 1 
otro activo financiero La Compañía momtorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de 
tuanera recurrente ua (lugo de caga proyectado a vorto plazo y largo plazo 

La Compañía considera que el niesgo de liquidez es bajo en razón quo en la actualidad mantiene 
reservas, Jactlidades financieras y préstamos adecuados, con lo Cual puede cubrir cealquier 
necesidad financiera. 

Raesgo de tasa de interés - Es el riesgo de que el valor razonable o Jos fluzos de efectivo futuros 
de fas mstrumentos financieros puedan fluctuar como consecueneras de los cambios en las tasas 
de mierés de mercado La exposición de la Compañía al nesgo do tasas de mteres se relaciona 
=—rmacxpalmente gon sus inversiones fmanciera y obligaciones bancarias con tasas de mberés fijas y 
regjustable respectivamente 

Gestión de capital - Dl objetivo prinerpal de la gestión do capatal de la Compañía os asegurar que 
esla mantenga una. calificación de credito sólida y raltos de captal saludables para sustentar su 
negocio y maximizar el valor para los socios La Compañía gestiona su esstuctura de capital y 
realiza ajustes en [unción a los cambios en las condiciones economicas A fin de mantener y 
ajustar su estructura de caprtal, la Compuñía puede modificar los pagos de dividendos a los 
acelonisias 

AL 31 de diciembre de 2016, no ha habido cambios en las actividades y políticas de manejo de 
capital en la compañía 
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INDICES DE PRECIOS AT, CONSUMIDOR 

El siguiente cuadro prosenta anformación relacionada con el porcentaje de variacion en los Índices de precros al consumdor preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos 

Año terminado Variación 
Diciembre 31 porcentual 

2015 338 
2016 12 
2017 (020) 

CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre do 2017 y 2016, representan principalmente fondos mantenidos en tres 
cuentas corrientes con tres bancos locales 

INVERSIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan US$10,458,647 y US$10,826,669 en certificado 
de depóstto a plazo emitidos por dos bancos locales desde enero 16 hasia diciembre 11 de 2017 
con vencimientos desdo enero 22 hasta diciembre 17 de 2018 y tasa de mterés anual desde el 6% 
al 725% para el año 2017, y dosde enero 1 hasta dicsembre 6 de 2016 con vencimientos desde 
enero 16 hasta dictembre 11 de 2017 y tasa de mteres anual desde el $ 25% al 7 60% para el año 
2016 

CUENTAS POR COBRAR 

201 2016 
+ US, dólares +. 
  

Créditos tabutarios por 
Impuesto al valor agregado (1) 1,262,970 854,125 
Impuesto a la renta, 35,364 12,885 

Intereses por cobrar (2) 431,184 450,851 
Clientes (3) 266,554 
Antiexpos a proveedores (4) 172,789 988,137 
Otras cuentas por cobrar 35.690 

Total 2,204,581, 2,305,998 

(1) A 31 de diciombre de 2017 y 2016, representan impuesto al valor agregado pagado en las 
compras locales e importaciones de bienes y servicios relacionados con la construcción del 
“Hotel Radisson” Este valor se espera recuperar a partir del año 2018 

(2) AL31 de diciembre de 2017 y 2016, representan rendumentos calculados sobre las mversiones 
efectuadas con dos bancos locales, los cuales son cobradas de acuerdo a los vencimientos de 
Jas mismas 
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(3) Al31 de diciembre de 2017, representan valores por cobrar a clientes por las ventas locales de 
bienes y servioros relacionados con alojamiento, alimentos, bebudas y otros, con vencimiento 
de hasta 30 días plazos y no generan tnlereses 

(4) Al 31 de diciembre de 2017, representa princzpalmento US$100,000 entregado en septiembre 
de 2017 a una persona natural por anticipo para construcción del parqueadero “Radisson” 

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

    

2017 2016 
+ U.S. dólar 

Terrenos 692,743 692,743 
Edificio 9,936,575 
Instalaciones 1,025,603 2,226 
Utensilios 740,520 
Construcciones en curso 584,061 9,714,341 

Maquinarias 226,605 12,961 
Muebles de oficina 400,620 
Equipos de computacion 114,180 

Subtotal 13,720,907 10,422271 
Depreciación acumulada (176,457) 

Total 13,544,450 10,422,271 

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre, es el siguiente 

2017 2016 
ULS, dólares 

Saldo al ¡moro de año 10,422,271 6,497,146 
Adquisrciones (1) 3,328,318 3,368,338 
Costos por préstamos 3,147 556,787 

Reclasificación (15,187) 
Ajuste a resultado (17,642) 
Depreciacionos del año 176.457 

Saldo al fín de año 15,544,450 10,422,271 

(1) Al 31 de diciombre de 2017, representan prmcipalmente desembolsos incurridos en la 
terminacion del edificio por US$1,586,850 y adquisiciones de wtensilios, maquinarias y 
muebles y ensores por US$464,772, US$215,098 y US$135,870 

(2) AL 31 de diciembre de 2017, la compañía transfirio de la cuenta construcciones en curso ala 
cuenta Bxficio e Instalaciones US$9,936,575 y US$956,370 por capitalización de activos 
calificados Incluyen US$950,837de interés pagados en la construcción del mmucblo, los 
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cuales fucron cafeulados usando una tasa de imtorés promedio ponderada sobre los 
desembolso mourridos A la fecha de embsion de este mforme, se encuentra pendiente de 
entrega por parte del constructor, el acta do entrega recepcion definitiva por la termaacion del 
Hotel Radisson, 

11, CUENTAS POR PAGAR 

  

Proveedores 281,220 
Otras cuentas por pagar 42,947 
Anticipos de chentes 26,916 
Retenciones en la fuente e anpuesto al valor 
agregado 12,196 
Instrtuto Ecuatoriano de Seguridad Sooral 10,739 
Impuesto a la renta corriente, nota. 19 

  

Total 379018 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, proveedores representan facturas por pagar a vanos 
proveedores locales por la adquisición do biencs y servicios, en condiciones normales de crédito y 
no generan míereses 

12 OBLIGACIONES BANCARIAS 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan préstamos otorgados por dos bancos locales y 
uno del extercor desde enero 19 hasta diciembre 15 de 2017 con venemnentos desde febrero 7 
hasta noviembre 23 de 2018, con un interés anual desde 5 50% hasta 9 80% para cl año 2017 y 
desde enero 18 hasta diorembre 20 de 2016 con vencimientos desde enero 16 hasta drcrembre 11 
de 2017, con un interés anual desde 5 25% hasta 9 749% para el año 2016_Al 31 de diciembre del 
2017 y 2016 incluyen intereses devengados por pagar US$619,539 y US$436,033, 
respectrvamonte Estos préstamos estan garambzados con certficados de depóstto a plazo por 
US$10,168,080 

13. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON RELACIONADAS 

2017 
  

+ + + US, dólares 
Cuenta por cobrar corto plazo 

Prelaval C A 

Cueutas por pagar corto plazo 
Nogoctos Socictarios Socken C Ltda (22,497) 
Teófilo Lama Pico (16477) 

Subtotal (68,979) 

  

8,000 

(265,000) 

(265,000) 

A 

 



> 2017 206 
. - « US, dólares . 
o Cuentas por pagar largo plazo 

Teófilo Lama Pico (3,330,826) (3,322,206) 
> Negocios Societarios Socken C Lida (4,499,308) (4,255,372) 
a Gestion Profestonal Goprof (290,776) (291,102) 

Prelaval CA (36,000) 
> Subtotal (EGSA) (1,568,689) 
> Noto (8,195,889 (8,125,680 

A] 31 de diciembre do 2017 y 2016, cuentas por pagar a corto y largo plazo representan valoros 
entregados por el prinerpal accionista y compañras relacionadas en calidad do préstamos 

> principalmente para la adquastcron de certificados de depósitos con dos bancos lovales 

> 14, CONCILIACIÓN DE LOS PASIVOS QUE SURGEN DE LAS ACTIVIDADES DE 
x FINANCIACIÓN 

> Enero l, — Flujosde Cambios distintos al Diciembre 
> 2017 ofectivo efectivo 31, 2017 
a Anustes  noreses 
- uteS  aovengados 

Denda a largo plazo BO028,680 4,928,230 12.956910 
> Deuda a corto plazo 15,236,088 (2,667,745) 3,146 6195539 — 13,191,028 
- Inversionos financieras (20,826,669) — (337.680) 705,102 (10,458,647) 
- Préstumos otorgados a corto plazo (8.000) 8000 

> Total pasivos por actwvidades de 
_ financiación 12,430,099 — 1,930,505 3ddé 1325241 15689291 

> 15. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre de 2017, representa préstamo otorgados por wn banco del exiertor en abril 6 
2017, con vencimientos cn marzo 3 del 2023 e mteves anual dol 6% Este prestamo está 
garantizado con hipoteca abierta del terreno donde se opera el Hotel Radisson 

16. CAPITAL 

  

> Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, capital esta consttuido por 12 participaciones 
respectivamente de valo nominal unitario de US$S0 cada una, todas ordinarias y nOmInativas 

> 17. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 

> Mediante sesión extraordmana de le Junta General de Soutos, celebrada en diciembre 2 de 2014, 
S se rosolvió la donacion de dos predios junto al Estero Salado, con frente a la Av Francisco 
- Bolofía, entre las callos cuarta y qumto, de la crudadela Konnody, de proptedad de los conyuges, 

Dr Teófilo Lama Pivo y Sra Margarita Victoria Valverde Chong Qui de Lama, sobre los que 
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13. 

19. 

actualmento se levanta el proyecto Nfotel “Rapsodia II? A1 31 de diciembre de 2017, la Compañía no ha miciado las gestiones relacionadas con la capitalización de este importe 

RESERVAS 

2017 2016 
«+ « U.S, dólares... 

Togal 3,975 300 
Otras 583,510 550,435 
Total 587,485 50,735 

Loyal - La Codificación de la Ley de Compañías requere que por lo monos el 5% de la unidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínsmo aloance el 20% del capital 
social Esta reserva no es dispomble para el pago de dividendos en efechvo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad 

Otras - La Corrficación de la Ley de Compañías establese que mediante estatuto o Junta 
General podría acordar la formación de una reserva espoctal para prever situaciones Indoe1sas o 
pendientes que pasen de un ejercicio a otro estableciendo el porcentaje de beneficios 
determinados a su formación, el mismo que so deducirá del porcentaje previsto en otros incisos 
de esta codificación 

ln mayo 9 del 2017, la Compañía transfirio la utilidad del año 2016 por US$33,075 a la cuenta 
reservas espccrales A la fecha de emisión de este mformo, ol acta respectiva esta pendiente de 
aprobación Mediante Acia de Junta General Extraordinaria Umversal de Accronistas celebrada 
en abril 26 de 2016, se resolvió que la utilidad del año 2015 por US$90,946 se transfiera a la 
cuenta reserva facultativa 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Un resumen al 31 de drcrembre, es como sigue 

  

  

2017 2016 
+ US, dolares... 

Pagos olros bienes y servicios 162,953 35,093 
Honorarios profesionales 101,007 127,781 
Benelicros a empleados 100,148 
Servicxos publicos 95,314 1,298 
Impuestos, contribuciones y otros 58,738 95,069 
Tubilacion patronal y desahucio 7,715 
Transporte y movilización 5,685 
Materiales y sumunistros GA 5315 90 
Mantenimientos y reparaciones 4,729 
Amortización de intangibles 3,181 
Combustibles y lubricantes 1313 

Total 546,098 2 
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20. IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

AL 31 de diowembre, la composición del impuesto a las ganancias (corriente y diferido) en el 
estado de resultado es la siguiente 

2017, 2016 
++. (US. dólares) . 

  

Impuesto a la renta corriente 13,177 

Impuesto a la renta diferido; 
Generación de impuesto por perdidas tributarias (198,609) _ 

Gasto impuesto a la renta 1195,609) 10 

3) Impuesto corriente 

Conciliación tributaria 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el ampuesto a la renta de los años 
2017 y 2016, se calcula en un 22%, sobre las utilidades sujetas a distribución 

A continuación se detalla la determmación del »mpuesto sobre los afíos terminados al 31 de 
diciembre: 

2017, 2016 
(US, dólares)... 

  

(Pérdida) Utulidad según estados financieros 
(841,548) 49,927 

Mas / Menos 
Diferoneras permanentes 36,114 51,875 
Deducciones espoctales 97333) 147,909) 

Base tributaria (902,767) 59,897 
Tasa aupositiva. 22% 22% 

Impuesto a la renta corriente (198,609) 3UZ 

Valor pendiente de pago 2015 13,833. 

Impuesto a la renta por pagar 27.010 

b) Impuesto diferido: 

AL 31 de diciembre de 2017, representan el efecto impositivo del 22% sobre la pérdida 
tributaria de US$902,767 

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e ampuesto al valor agregado no 
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la 
Compañía el añio 2011 y se encuentran abtertas para su revision de acuerdo con disposiciones 

30 

 



z 
24
2 

2 

za, 

22 

legales desde los años 2015, 2016 y 2017, sobro las cuales podrían surgu dhforenclas de otero 
con el Servicio de Rentas Inlernas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los mgrosos y gastos do la 
Compañía 

COMPROMISOS 

Contrato de Operación Hotelera - Con fecha diciembre 21 de 2015, la Compañia suscribió un 
contrato de Operación lotelera con GHL Grupo Jloteles S C $ domucthada en Colombia, cor el 
objeto de admumstrar bayo su exclusiva dirección y responsabilidad, con toda autonomia 
adounistrutva, el hotel Radisson Rapsodia en Guayaquil, con wa fase de operación efectiva de 
10 años contados a parur de la techa de consolidación del balanco micial de operación y se 
prorrogará a su vencimiento, por periodos de cico años, a menos de alguna de las partes 
mamfiesto su voluntad de termuar e) contrato con doce meses de anticipacion Los honorarios 
para GHL Grupo Hoteles $ C 5 seran calonlados y cancelados aplicando an porcentaje fijo sobre 
la utshidad bruta de operación reportada en la gestión holelera desde el 0% hasta el 16% durante 
los tres primeros años y desde el 0% hasta el 18% a partir del cuarto aña 

Contrato de Construcción Civil - Con fecha agosto 31 de 2017, la Compañía suscribió un 
contrato de Construcción Cil con una persona natural con el objeto de construn los parqueos del 
Hotel Radisson en Guayaquil, con un plazo de 120 días calendarios contados a partir del 
cumplimiento de algunas condiv1ones, el valor del contrato asciende a US$330,436 70, los cuales 
serán tonoclados de lu siguiente manera A la firma del contrato, un anticipo de US$100,000 
previa presentacion de una póliza do seguros o garantía bancarta con vigenera no menor a 90 días 
y el saldo restante contra la presentacion de planillas quincenales Posteriormente, la compañla 
celebró un contrato complementario por US$41,564 00 Al 31 de drotembre de 2017, los valores 
cancelados a este proveedor ascienden a US$257,245 55 equivalentes al 69.15% del total 
contratado 

Contrato de Provisión — Fabricación de Equipos, Compra e Instalación para Parqueaderos 
en el Hotol Radisson — Con fecha onero 24 de 2017, la Compañía susenbto este contrato con una 
compañía local con el objeto especifico del sistema automatizado “sistema torre” de parqueo del 
Hotel Radisson en Guayaquil, con un plazo no mayor de 150 días calendarros contados a partir 
del cumplimiento de algunas condiciones, el valor dol contrato asciende a US$390,000, los cuales 
sotán cancelados de la siguiente manera A la firma del contrato, un anticipo de US$150,000 
prevía presentacion de una póliza de seguros o garantía bancaria con vigencia de 195 días y al 
saldo restante contra las embarcaciones y recepción del parqueadero Al 31 de diciembre de 2017, 
los valores entregados en calidad do anticipo uscienden a US$43,353 51 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2017y la fecha do camisón de este imforme (abril 6 de 2018), no se 
han producido eventos que en optmión de la Adramistración de ADMINISTRACIÓN Y 
NEGOCIOS ADNE C LIDA Pudroran toner un efecto importante sobre los estudos financieros 
adjuntos 
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23. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, 

Los estados financieros por el año termuado el 31 de diorombre de 2017, han sido aprobados por la Gerencia de la Compañía en marzo 28 de 2018 y serán presentados a los Ácciomstas para su aprobación En opmión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones 
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