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INPORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Socios de 
ADMINISTRACIÓN Y AEGOCIOS ADÑEC. LIDAS 

futrmntreción 

lo. Hemos aadiuacs los estación financieros djemprde ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ABNE. 
€, LIMA. ape vcemprenden 0) euado de simación Tmasiiect aL] do iclembre del 2055, 106 
corgondiemes estados de resulldos, de cambios en el pastmonio de loe socios y de Rujos de 
lesivo. por e año ormimdo seso fea os corn, 0 rem elas princes poli 
il spailicasivs y cto rs expliacias os edo Finacirin. 

espoceailidad da lu Admnitrall, de ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADME € 
LTDA. puro las estara fnaneteros 

La Acaymivoación de ADMINISTRACIÓN Y NEGUCIOS ADNE LTDA, et responsable de 
la precareción y presmenaión saco de ads estados financieros de euerdó nor las Normas 
ntermaciónales de Ibforeacióo Fimmnciora (NIE) Est cemponsadlido2 incluyo; dear 
iriemremer y marnener el coc! mero porineae en la preparación y presentación necnable 

Ale los astas linescieros pora que estén Lines dí ropresenacionea emoneay de importancia. 
selva; ya sen coto estado oc tiuads «sr selecronando, y aplicando les políticas 
ocubles mpropiadas, y lnclcady cscirciones conmbids razarablcs de aemerdo con les 
Sccanseantía del entero económico donde opera la Compeñia. 

Hespesióalalitad de) Amor 

3. Nyesureresponsbilidad sa esquecur unn opunc sobre lgrtados famosas mena 
an0itoma, Efegtumnos muestra auditoria de Poca Edd ecc de Auigotia. 
Estas otmas requieren que Cumplimos con reguiios lloosy-aue erfiquemos y Secos 
pp lp 
sepresertación srroner de importancis reldción. Lina auditotis incluye el examen, £ base de 
pruebas sciocivas. del evdencia que sustenta ls catiades y reviacanes poesentls en Jon 
estos Timemcenos. Los procedimmente seierciomados uspanden del Juicso- dol auditor, cue. 

Velas la valuación del reso te quelo errado» Fmocicrs ect ames Impemamtes ya 
sea como sesuitado de frauido o error. Al efe ste evaluación de mesgo, el audiwor considera. 
sl someral my persigan de la Conmpáñia e la preparación y presaatación ruzomable de los 
asados financieros con el propóvita de diseñar procedimientos de avellloria de acuerdo con las. 

  

  

   



Elgtstaneias, fer no cota Morde expresar uta opinion Sabre Ls tectjidad deLcontrl meras: 
do da Compañia, Dm auditor zoclayo rumbién la evaluación de que st ls polltcas comables 
tiza 3on aperpiadas y 4, lag tomase Lompoease bssbas par le Administmaión de ly 
Compa Cn razasvabls, ds com ut evaluzció rela prestacion delos ¿sádosfiamojras 
Cansidenrmos que la mvidoncia¡£ guima que hamox cbtzido cs aplico y propues pera 
Froprrcianumos uta hase donald parnoxpteor cuss opin[ón. 

  

Gornlón der Ador 

4; Emisiurmes opimiba, 10% ereridon Estados: Aicióros prcicma roñormblémee sa, ados Nós 
aspestos lopiriontes la añuación Taazcierk de ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE € 
LÍDA,, al 34 de dvctembre del 2013, los resaliades de 3us oporecionsa, las cambias 2 el 
"etrimonio de os socios y las Mus Ob falo, fu el. 48 armados esa fc, de cuerdo 
an les Nor Fnieoeciónales de ibomseción Fimaactore(NIIF). 

SCRNAE498 
za 19, 208 
SraaquibEzcuador 

 



- ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE C-LTDA. 

z ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIÉNA 
EORLOS AÑOS TERMINADOS 41. 31 DE-DICIEMBRE DEL: 2015Y 2014 

  

  

  

JEXPRESADOS EN US, DÓLARES 
- ACTIVOS: 20s sua. 

- ACTIVOS CORRIENTES; 
- Banos , SN debes 

laversiores financieras o 90m joa 
- ¡vBBAS par caber ta ¡21058 ¿29318 

- TOTALACTIVOS CORMIENTES 10.964.103. agóg0! 

” ACTIVOS NO CORRIENTES: 
a Fropieiáteswecuipos. neto " 90,6 2339792: 
= “ActvO IMSBgIDle 0000 

Ñ TOTAL.ACTIVOS NO CORRIENTES 655JaS PE 

- TOTAL OE-ACTIVOS A 

- Vertu ly 505 Feeicióy 
= Ñ ? 

Z ld 
: ple Ls 
- A le 

— ita 7 Aaa AE E 
¡eine tiencea Contadora General 

 



s ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNEC.LTDA. 

= ESTADO DE SrUACIÓN FINANCIERA: 
POIR LOS AÑOS TERMINADOS AL XL DE VICIEMAREDEL015 Y 2014 
TEXPRESADOS EN US. DÓLARES COMPLETOS! 

      

= PASIVOS Y PATRIMONIO Notas Aus 204 
PASIVOS CORRIENTES; 

Caenlss pl ayas 13 O 85x amO 
== ObllztintesVrcaias 6 aupyaer 257039 
- TOTAL PASIVOS CUTJIENDAS ESIOO 200391 

» PASIVOS NY CORRIENTES: 
> Kuemtas Y Socarmerios par pagar 160,000 

Obligaciónes bentaries a largo plazo. 15 2.500.000 

Cuemnas par pagar rescionsdas 14 TRsas es 
OTALYASIVOSNO CORRIENTES ¡080% poo 
TOVALOEFASIVOS los 10:519:768 

> PAraIMÓRIO 
Capi 6 190 so. 

= Aponte para fura naci Y ES 512,000. 
= A 's 15909 300 : lados emulelos Lie sas 
- TOTALME PATRIMONIO Lisagn Lanas 
7 "DOTAL:DEPASIVOS Y PATRIMONIO: Ls pS 

  

2 Ver notas y loxsecdos fieras 
- > 7 

 



E ¡ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE €. LTDA. 

> ESTAN DE RESULTADOS. 
PA AÑOS TERMINADOS AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(EXPRESADOS EN US: DOLARES COMPLETOS] 
     

    

- Asis 2015 ale 
INGRESOS FINANCIEROS. 101) 0,331 

¡GASTOS DE ADMINISTRACION e EP 110] ares 

- Utilidad sa nperaclón, ages ES 

, eos Mr ams 

- Veifidad sntes del impuesto a las gamncias. Tar ques 

- Ampuess a les ganancias ES ES MES 

z Ulla de) nenoda SS, AA 

Vecsoras losonados linanciegos 
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¿AUMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE-C, LTDA. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS Socios 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 3) DE DICIEMBRE PEL 2018 Y 1014 
¡EXPRESADOS ENDS. DÓLARES COMPLETOS) 

    

rei qe, Reial ws ras Res Tota) 
enpliailnción O 

ENEKO 1DEÍO1 00 ade 26 
Cams: 

Apone praia 
apilnción, je 17 3120 
Arseiación 
Utilidad deb perindo == — 

DICIEMBRE! DE 2014 gu sum 

Vii dl periodo = = 
INCTEMAG NS ES BÉ uo 

  

Vexrotas ls ess Poor 

  

mo



, ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE.C. ETDA. 

- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, 
_ POR LOS AÑOS TERMINADOS ÁL 31 DE DICIEMBRE NEI-2015 Y 2014 

DEXPRESADOS EN US, DÓLARES COMPLETOS) 

  

    

  

    

        

  

- 2005 3014, 
lujan de efectiva eu nctividades de oneradion 

. ineresesrecibidos sonar 333,404 
= Paga pscvetdorss y crm 15401 11993351 

lines ia ganancias pgráo ae (usa 
tos gar pela (ui ez 

- Efectivo Reto proveniente de ncitvignas de : 
- operación aña Ligas 

Flojoe e sfceuva en accrrgacie ue anverso 
- Adqpiamiónes de perpiiades y iipo E] 41684200) 
= Eomprer de tios inanglnles. E] s 
- Atl de eSevo plectuadosrerros Coso (sa, 

¿res enmadis de esti, lara 
vtliao en sestvidagee 

= 5316589) (2180.00) 

+ 7.805.506 ¿gon 
don 1193 Sl 

Ml Pagos de presas (e sopaldn) 
Intereses pagados ra 

- Fresimops.con relaciómadas La as 
= Efectióa neto proveniente e act 

Girmomeón: OI 25454 
E Scerenento nsño dé eecñivo durante el periodo: (m0 Tano 
- FAbSivo a tcs del pentodo 165264 as 
+ MEfesrra ul fal del periodo, uu Tc 
- (CONTINÚA) 
> Vi ivosas Nos 3d ción, 

   



  

S ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE €. LTDA: 

    

ESTADO DE-FLLAOS DE EFECTIVO 
POROS AÑOS TERMIMADOS ALI DE IMCIEMDRE DEL-2015 Y 2414 Z 
(EXPRESADOS EN U15: LARES COMPLEVOS) (CONTIMSACIÓN: 

- aus mo 
Cónciliacion entr tn ulfIU4a del perioda yá 

14 de acti nero qurnreniéute de 
Hades de operación 

- licua st parteda pes 4 

- Alune por vertidas bios al clero: 
= tcexes deyengacis y 10 pagados. 291456, 

Provisión vueneses por cobs 1645 (nta. 
Camabion en acvos y mtv corriente 

= Cuentos pursebrar (50 H16203ó 
> Cuts porpagas Has 509 
= Total apunto 158200) E 
- lotriva métn provevieme ae actividades e 
- tparación as Linda 

- Varias Js ados fiador 

- y n 

E Aezard     
Escrndora Generar 

- a



= ALMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS ADNE-C-LTDA.. 

> NOTAS A LÚSESTADÓS FINANCIEROS 
x PORLOSAÑOS TERMINADOS 

ALA DE MMCIEMBRE DEL 201542014 

5 1 INFORMACIÓN GENERAL 
  

a SDAMETRACIÓN N MECCCION-ADHM O. LTDA, sn RUO EODISTISI 1 
conicida ineinio ascriuca pública 30 sé nusiembre Mel 3913 mel canon Quagaquil   

  

- tE Esad arta pur Exucu_ls6 Gueaco, aan ln Ne 
- (2L00Ó 7534. inrna cn ol Regis Mercal 8 de diciembre del 2912 com 
il ina acts MÍN CC lcd e Rel 

Canión Gssacui 

  

z Su objetó pricipal es poliza uovidads de ¡Aisentucin quien y pet a 
mamo de promonidr y mescadeo enim voretrán 

> X  MASES DEPRESPNTACIONDE LOS FSTADOS FINANCIEROS 

Lo presen esos iowicioros dé ln Compañía ou preparstos de acuerdo. son as Normas 
Internacionales de: Información Eicinciera (AUF) amilidas po: 1 Consejo de Hormae 

= ¡Jotermmsienales de Comabilidad JAS), ¡lus isos. que Na sido'adopdas En Lssiador y 
- topes [aloe Ieceal, splome fi reservo de ereteridas normas iracemeciauales 

*olindas ds manera unica lo ejercicios que 4 presentan. 
> La preparación ue Jos estos Enoméitsas de acuerdo «ay Mes firma ¡nemeñionales de 
= Wntoración Finanero (IL hequiero lo fe aca somables ficos. Tamibidn 

ln js la Ain ein ira qu om el pesao sonó! de Js olas 
ema dea Cpu E Ha e qe cla! Un mo pd 
"il o complcidd 0 mea cn las que supina y Estados op AGUAS ju 
labeación de lp callos facies 

  

  

Esos estas Financiera eso presencsdos en asas estomacases completos: 
Ae POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: 

- /A coptaeetón: $e pesumen Jas prlcinales pslticconiablos Aopindis on la preparación de 
- 00 esas firmo, 

Efocilvo — Hepreseman. Tongos tummiemaos st dos ¿uentas bencarial: nudos 4 su alo 
A ¿orinal 

nerrtizaomnos finance: 

> Aces» Pasivas Financieros. 
Se esca aio le on pas Gr de ls dspcióne nace del 

= instead: 
- .Ibe



    

| apor pss garcias decena sede lamen lor pal, 
.0£ sosins Je 1rummección que-soy uirccramomta Añibulbles:a la otquisción dé. tivos 2 

¡ontitación de pmaivosfimzlatas sasregan o Joder del wetorrauorale de jos activos 
passos financicros de acompaña, al roometo del poconos mies iia! 

  

Law esas y Gadivós. frarioros e clisfican sormw- activos. y. pasivos. corrientes sa. 
SPRTOn. cobrar. o poa por fo imswgg 12 asa gespuisde la (achy del estado inci; 
Fuxamatsr, e lruariraró, se comblllzan como a6Uvos y pestvós no Corina 

+ Casficación de Activas Nnmacionos = Se clasica et pets y. ando por 
Gúbras”. La Clstiicaión Orpeoos sc dá naromlén y remocsito de los arios Finmnniczas 
Va sezmi loreto el resumactienó cial 

Méx us de meros esgca E método de ln tasa o ies alacn.es 
método de leo del csm amimuado: de a inaememo Filete y de Imputación 
¿et Ingresa Manciene lo lao del periodo elevan, La 1 de interés tiva e de 
lan de descwevso jue muela Cxgotement los ajos de efeivo for cobrar por 
“suis (ncluyenio cosas de uessióo y almas In org dé Ja vida e 
"st'emenjo luoncitro o, cuido es adrcunda, en un periodo má coro, con el e 
eta eos rel concen inicia 

    
  

  

Prisuamas y cuentas por cobros LÓSprOManaN Y ener lr tes son acti 
francos 'no deirmiog go pagos Tios O determimbles que mo xo calzados en al 
imorcndo xcduo, La présinrmos y partidas por cabrai(aaldof homes, nverigones, 
Humcioras y. aticioos 4 prtveedores) són medidos al costa amortizado usando eb 
aérodo de (2 1204 lo imerés ef8ct va, meros cuulquuer deterioro de vedor. 

Las agresor JU rmereses 0 usonosen cu resaltados des periodo apticundo Il 1asa Se 
ntrós cti 

Destrlozo de valor 16 Atras Financeros - Los acsvos Financieros designados ALSO 
on evisos por sericr de valor al de va perio sobre el cual e foma Ln 
activa Pnsciero Stars dtericado emmm xo evidencis ole del deteion como, 
umsccnenía e 100 0: q) yen que hay ocio después del teconoctuera 
dea Sai ls Pd vts cet o mbr tn 
Visto afeciados. 
Para'1o8os loss ok Minarcióces la videncia sbjevo 4 desen de salor 
oil 
Y 

  

suitades (smosierasSignifiriva del mywor vet Sbbacos 

Y nfraccujos de las cláugullA costncmles, ¡les Como noumpteileiias a pones er 
lago delos eres 00) pomelo 

€ peta ii rin dci e 5 (esca 
nani; 

Me



  

> La desaparición, Je muy murvada csctivo para se ac: Fimosers debido 1 
diicatades tunes. 

Pata Jo acen finas e glscidos 1 ut amntlizano, 1 importe ela péesida por 
detekioro as slow Ls la difiencia ys «l importe em Vbnpa y, «l valor preseme de Jós 
Atajos Fco escudos. ce aio, tieasonsdos ul Fasa diner atv original def 
cava Fan 
Baja em cuen de 10 ceda fnncieros La Compania acu Va ua 1 

lv Panes volemsstr culo piro 1 dcscros sotrctuals sobe ls ajos 
e efecavo el acuso imancieo, o cuand uns de mater sac) 1 Pesos > 

Vasajes arete al propa) deb ecaivo fiar ta ena, Sa Compania 
Marshese As vealene sebetamoinimiene todos” 10s creRgos y vemajas jpheremes a do 
propredad y corrida. isendendo <l comio) del senta manso, le Compañia 
reconoce se pendcipación e 6 puvo y la. pliación acido pon fot os que 
tendra que pogo. Si la Comabie reno pueeialenre ados las sesgos y vemos 
inercia ln propiedad de Un activo fimoctora treo. la Compañia Somtimuara 
=esomociando ml neto, funció y cambié reconocerá ut césamo. ganado de 
forma ooleral por es ges ecos 
Fo Dije ales 1 lio fiero a dlirentra nto as mpone es libros 
el vo y 14 jm dd commepresación poca y por tec se pocos en e) 
eilado de pelos; 

Clasificación de (05 Pass Financieros - Sion clostfivados coro “oras: pasivos. 
Finmiieros: La olsiicación depends de la'rermleza y peppisino de for pobivos 

Aanisom y se determina al egraeme él resomostimemo inicial. 

Oltra pues financieras Los owos pesrvolitetisros (prestara, Enertas por Mg 
[poweedosé $ oral cuen por gar se mile postorioronente uosto amiarizado 
ato el método de la ena le rene cocina. 

ES mo delata di ies tot eS aio de enla oosamortzao.0e 
rm wosido. fiencións y de nación. del, past rfietiidco e Le Jaro el! porrado 
elevan Latas o mier sico es ds ss de descrito que lala xociomense los 
Dujes de fecajvo per cobre Y por fagar lisiwyetro let osas 2e tatiseción y tres 

sostui) salimos 6 lo ergo de ha ruda aspernán del pacivo Cranciem-(s, pemmáe sea 
AdGcuLCA); A ds teo, 5 wr CON +) mpons earn bros en dl momento de 
economica iia 
Gerd vaina ds iu pass pcia! Aa CS fra daga conos 
pasiva Muanceco 3. Y Solo si, expr, danertan o Cumple lee DbÍaguoromes e la 
Computi,La Qilerpncia cmo e] importe en libros del pasivo Gmencioro dadá de ha y 
e sorvapréstació ada por mar se recon xy £besulado sel periodo. 

Tarpestó ula Resor. 

SE eCONOLE- zo Capra los esullndón depto e ase 1068 ¿il (abu, 
dira ue dife de lar conri bdo paridas de ingresos y Jste as 

21



pen graves 6 seduce. je Ese all dla daa del 2884 de edo com 
isposiciones y¡btarses vigentes. 

Piopieicos — Hepresent'dóS seremos Y lia, plitUcción <rr prue El sereno, ng e 
doprecia Pl wow. de Ta conarwcciól el peoceso compeendo 1tos 18s Mencmbnits a seso 
sd pará dul eco almemneimo de su-ronemueción más al costo pee préstamo que 
de amore e et activó deste su nilo Joa la para ey marc 
Costos pio préstnmos — Ls usos por prtamns mido dvecuamonne a 2 sdquincido, 
Fohstrueción 9 producción e activar Eaieaóo, do cuales comptuye agus ¡ut quere 
own pero de ljepasescncil queso 20 0 Yu. 100 idos 4 cp def activos 
hasta ed momentos el) que rerón lisos para su Mist 

    

Todos 2 caros UNOS pur prestamos som reconocidos en sesulzados atan el ero et ju 9 
Aneures 

Uagresos fivenclonin presen reimos alluda acres veces tración y 
velonlagos ulizndo la ode Inle vA corerpombente Esas ergo soaegaros 

sl inde dal devengado 
(Gmnzs—Seregutan 4 costo única: Lo gai segon agredida ques caries 
Ladeediconecnente 614 FsCha en que se haya sesfzado e pago; y5eimgistan en el peroo en 
gee coin, 
ESTIMACIONES Y CRITRRIDS CONTARLES SIGNIFICATIVOS 

La perparecon ge 105 exa0as tnencieros reguisee que la Admitistación sentis esimaciónes y 
ill supusttes que afcras los ;montos pr Eos tados Tibancséros y son tits elaciomads: 
Las estaciones realizadas y mwestos lis pre lo Compró sa encuen Pesa a 
"Empueienció histócica, cabros en le induto + falormación Sur istrada por fuentes ermas 
¿cliBóadas. Si omabargo, es resalialos Pnoles sin diri e ts esnmaz1onoz bajo cer 
soudiciones: A) 11'de diciembre del 2044, ln Corsi no e cécuad, Him. aimación 
Ampeetmelos reses ptos maniaco 
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FISANCIERA/ MUEVAS” Y 
REVISADAS APLICALLES PERO AÚN NO EFECTIVAS 

  

  

Part eldesos de royolácrom ge ost formas se o considera lex NE eras y fovicii 
pas rLJASA hnsor diciembes 31 el 20194 La Compas no ly aplicado ly Sgrentes Normas. 
inencise de Infomación Fac (NOE) mes y vis que an tdo veto pe 
in ah elciivas 

| Arcade 
pur qa 
Enero 1. 20É 

  

 



    

  

  

  

  

7 ETS 
anal, 201, 

= [Muttadas NET savas de erciesds Erro l_2016 
- "odilicacianesmla NIE [631A | Clsifcación de os método "Enero 1.2016 
a [Nica8 aceptables dle depreciación y 

mentación Z 
- A Eso 1-6 - 30224         
  

'6:: ADMINISFRACIÓN DEL RIESGO 

- Riesgo dd secado: El rimgo deSmercado es reso de que cl valor rezomblo gs tes Mujos 
futur de alucivo de mí jmtreanent fisio! lucir debido a ramas en los precios de 
marcaban dla Compa, los recio de metcaó co prendescel ie de tasa dé 

% interés, Los inarorienmos Trois afomucós. por les ries sé mersado Jocleva, ler 
a mvergiones y, opligaciones iencieras que devmpas iitreien y los depéetos tm banco A) 

de Sicirabrg de 2215, no Ju J2S cambros nda posición de lnomoabia lor isgos Lal 
- tuscado-. is cnn cual detras más su manejados ruedo» 

Berga le evil: El ce <relho prer nesuo dé que ms conuapera 10 pueda Comp 
on zus obligaciones da relación <=a um sirumerno Inercia y vomitar 0€ venta, generando 
ara pénvida fioaucira. La compañía se encuentra expuesto al sisgo de rádl. poY ca 

= wtividades ¡financionas: (udldos em barmos < inversiones finuncicras) Al respecto, la 
Aciinisrción comida que cl anu ive nn finds liquidos € nero mmcierts entado dbmdo y que las conrmpanes son barcos cun ae caiicaciones Sesto oscuras 

a por agria cal Ficadórn de eri. 

   

  

  

Ruesga de Ajuda La ompiñ mon copa e eso: de até dor ezo de 
sac Segun: url desta presio arm plo Hgo pla: 

- La Compáñíecisdora quee) esgo de liqundez es payo emrazón que a le acilidas cn 
A excedenies de <fecivo ym ames fimaciere, ct lo qual puede cubra colla 
recesidad Finales 

  

= Renga de sia LE interés ES riesgo de ura necesi de. que eli aconable o 
los Dios fuuros de efeéiva de Instrurnomos Fiimorms ucson bra 4 164 cami er las 
Anar de into de mora, La espowicn de ln Gompatíislspo 6 ong de ner e 

> relaciona prncipalment con a blación Damunt ori lo plazo co arde meros 
rejables   

- “tación de copii El ctyeco principal e te ncruón de copie 1d Csmmpudin es asegurar 
- ¿Not esta mepmonga mua salificación de prédica solido y János de capita sálacables panicastemia 
- Av negecis y matt <l ali pata ls oxcemios. La Compala gestion. sa ostenta de 

cmgiey renliza mitos a función los cambios ey há tección boonómitas 4 fin. e 
¡raices y aja su eri de canal, Compañia puede mod ficar pagos dediviácidos 

> los necomisa. AL 23 de diciembre de 2913 y 201,1 han comu cambios e Ma criador 
= y polacas de manejo 6 tit en a compañíl. 

  

 



Estimación cet valor vasonable de instrumentos Mancle rus: Se defino como paror razónabie. 
ad precio que sería rectbióo por. verdor un activo 0 pegado per. Interim pañivo em 
Iiamsacan orgemada votes pacipangs 2c1 mercano co la fecha de 14 meición, Ln medió, 
valor cuzonabe supe que 16 Temeacció de nt el 3civo y Tresferencia del pasvo.o cn 
nuserio del reerado prue. en ef mercado más venoso nar el afin o pasivo Para. 
estival entres raxoombds e ulizcom Jos sqnicnes anitodos su ppesias 

Lo siñdds lancanos, inversiones Fhancigres: aglleipoS de pebuecanres, jueza por toba, 
proveedores, Eoentay ¡por agur selecionadós y ras cuen por pagar Se apuczman 4 las 
[espectwoy suport to, Jia, gr meah, y los vomoimizacos sarro plazo de:extos 
“items 

INDICES DEJHECIOS 44, CONSUMIDOR 

El diguemo conaro: presenta Itormción veariónido omo] porcema e carmeión on Jos 
indios de pestes al corso preparddn ore osas Maciel de Estadisic y Canaoo 

Alo terminan Varmeion 
Pciembre 34 pocerural 

2013 a 
20 eN 
2015 5 

BANCOS. 
AÍ TE as Scltobce JE IDAS y JA, tepretinian Condos remitidos en des cuentas cortes 

OS : 

INVERSIONES FINANCIERAS: 

AL |-0e ies de: 2015 y 2018. pepreitar LISSÓNRIA93 Y LIS57.999,113 er ectirdos 
dle degéxi a plai eldos por dos hancos hcales dea nero, lata noviembre 38 e 
1013 con vencimianza deste enero ] | haa diciembre 6 ds 2016 y tas de iciós ams desde 
A TAS a] 736 para ela 2015: y emitidos desde diciembre 30 1 201 ht norebre 
2 de 20d, cn vencio edo cr € sa coil 2 de 205 Yi al 
dlestesi7.AIP% al Y 50% porke 2014, 
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1. CUENTASTOR COBRAR 

Cxédicosarotacios as Impala Agcepao (1 
¡Amuernos 4 posees (7) 
teresa por concer 3» 
Creditómacouenos e pst yl em 
Heteciomada, 

  

a) 

Ud 3] e dice de 315 201 clas pr nus le ri 
¡ragados se as compras locales de Diemes y, srvrcls relacionados con le comsrgsción del 
cti pp, Ese olor se espera receta panico) ie 2016 

   

ADAL Tar diciembre de 20153 TOLS, TENrcsema: orecamimente, Sado, romive de 
US$AAG. 504 semcegdo en nori (1SS20.0) 4 seplimibre del 3044, 11ISS190:663) a má 
<a local auvaezada de: la sdminianación de la coran 4 eri ao. El fondo, 

vs máuzado polera és pagos prcusarlos pat logs có bo Yes cuimboiable 
tmmálmente presa prob del ica 

VJ ALÍ) ee cnniembi de 201% 2014, rrrenentar renommientos Catulo br In 
Iirvénalones efectuadas com dos Éarcos locales, ae cuales vn, robraczs de acuerdo a los 
Veneiinientos de e mvermones Financieras 

1 PROPIEDADES: 

EA caminieión 
Trends, 

Total 

  

El ipopircato de ropselanes vequises al 3) isiambre, + eme 

  

us 3008 
so Ubadilares 

Sal 4 mie de añ 233,00 E0St6 
Aáquisicines 1) Foods. (388,58 
sos porq), 3.89, 14307 
Apertlon en ope $18.000 
raster 7 2590, 
Sal 4l de pesas ma 
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rl porabrzolcamd esprrererl Incumdos er te 
coerución Et “Paga sado e lo cr ao Kane lod e 
Alupurh La Compunta Guscribio ul) comirato de constructión bajo pl huibiódo de 
Adria cn a mirate focal ota 2 

JOY NI! de licembre e 2015, ropcssóniss incre action hase: zu tna prsredia. 
oweada ds aprizaió del 4.29% mal sobe ls Gesemibeisos la consnición del 
Hotel “Rupscdia UI Corraspuodiene al to 2019 

IBAN 21 de conser de 2015, espresenrs valores curada u 1 prgcdore an es 
do 2010: nara la odquinción le homes y seran cegícanos iicalmeste en la cuenta 
vicios y proyectos y Posteiomenteimasfaridos a comraccio en pooseso al omento 
8 la enga fra ds los mismos 

  

CUENTAS POR PAGAR: 

aus 
cs Are 

Provezdoras a 26 
es ms: 

Rotemsomés em la Fuente Imprento a Xuior 
¿Eusgado pa 1856 
Olas camas por pagas 8 2 
Ford Aena pS 

“ALAN de diciembre de-2018 y AUS, prosascoces sepresala facies por pagar, vamos 
aruweedoreslucaies pal máquisicaóo dé bicoes y venvicio. las cuales peeran mereces. 

OBLAGACIONES BANCARIAS. 
“ALI selec ce 2045/94, repeseman presos ctrgados pico Jo lil dto 
sor 13 hasta iciémire 8 e 2015 con vencimiento dende enctv 22 mata 8 de 2616, 
can um Joteres asual del 7,9235 y 9,74% paca el ano 20)5, y utuegidos dexde abril 20 hasta: 
reventore 24 de J01d. 20m yum emo desde abi 16 bas owiersbre 4 2015 con es 
Iiieres amu ej 892% para eno 2018, A! 31 de dicismbre del 2033 y 2014 ¡ntluyan imenees 
evengaciór pur pagar US$2S6A0T y USSISIO resptcivamenss. Aoiondlmente se ha 
esteepado en aroma os cortos Ss pestes por 135149119. 
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TA: CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 

  

Tit Lana Pito, 32s0:1s0 1ATIAS 
¡Negocios Sooizarios Socia. 4190.308 3,934,408 
estic Veofasion teo 200 200 
Subs! Tasas TU, 
neta aus. pa 
Al FE dle diciembre alo 2015 y 2014: representan vitores iocibidos por el prancipal pocionista y. Sompañias relatinaados en oalidad de -cresmos Oncipalaente pura. 4 aaa 

Cnificos de denósilo ci dl ros focater 

  

15, OBLIGACIONES KANCARISS A LARGO PLAZO. 

-ALÍ1 desicion de 3015, aeprsemtan pués orcos or tn ban ova dede miré 20 
llo septmntee. 24. del 2915, on venoimimmos ms Junio 10 del 203% (USSLACOD0O) y 
novienibes 24 del 2029 (LIS3Í. 100.000) € tenés “amu! del 2,95% 9 8,5554 resprcilvementr. 

oral smcucitren germmizadós con Iuporeca abierta del eres donde: «e oreja 
  

Má CAPITAL 

ALÍ 00 curtir de 2018 y 29, capi esla comen: por 12 paticipasionis, 
respoctorent de valor porina! unto de LJS5SO cada una 1005 orimenss y nominairas 

17 AYORTESPARAMUTURA CAPITALIZACIÓN: 

"Meda sesión estroreduaría de la unta Ger! de Soctós, cetelcada en diciembre 2 del 
2074, se resolvió la tamatión de es preci Juno: a) Esiro Salado. Gon, eme 4/lu Ay 

Francisco Boloña, ontre las vale ama y yum, de le ciudecoío Kcardy, de pepe de lo 
ónyuges. Dr. Tesi Lema Pico y Sta” Margarit Virrta Vaiverte Cong Q4i dr Lama 
obre or ur arcuatmon e févara € pruyesto Hotel "Rapsodh 1 y dar cu hipaec able 
favor ueno (Oca! park nn obligaciones. AY 2| de dicicibre de 2015. a Compara o 
Ha anclado les gesimes relaciomadas on le cadializaciól 6 me por, 
  

AÑ: RESERVAS LEGAL 

Reserva Lego! —La Lay de Cupalasrequr que pos lv emos sl 39 e se ula aut se 
propinda coino feseros ll osa qué eta como iio alcanes 1 104% el capi 

Es test o e Espiar el pu de ais en fe pao ca calida 
ms salon 
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  Romova Facultalirm - Medlanis-2cia de Ja Junta Gareca! Exianimdimaia Universal de Socios 
de la compañía cesen o moviemye 24 de) 2015, te resoivi que la alias del 2015 por e JESSASO-A9O sedes Tod de esc de compania 

  

19. GASTOSDE ADMINISTRACIÓN. 

- Mo zestmés al 01 8 dicirales, s Suri aígue 
205 04 

= - Visidélares - 

= Aipuesgos, comtribueranes Y.0tms. 58,361 12890. 
- Pogosorrosmenes y servicios mas 2208 
S Homeparierctesonales des 51 

“as ua as 

3 Ab. IMPUESTO ALAS GANANCIAS 
La sommpuniión del imbuestos1asgenanciasén dl escido de residió Sum 

= Koncillación tibataris 

De conformidad por dcpeñicnmes legs, la quila pac ol impuesta sera del año 2015 y 
201%, ae coleila ein 22% sob las lidades otras llanos dividendos e 
lecho due se declaren o cirtbyail a fotur de socios maciómalos he eucuettran aljéros 2 

  

recaln sdicodal 
= A acitmatión me dunalla jo uetormsumación! del impuistu jor ds años terminadia a) :31 de. 
z Alcira 
= 1us ¿ue 

moon ala 
me Urdiasa segun estados fin ienog. TEMAST. Ar 

> Mist menos 
z Castas no dsducitles (ifenención permanentes) ar AS 

tngresos Exeo eeIzaa 
> asen MAME an 
- Tasa imposimá ee Es 
A "oupuesto a renta par pagar 65 13 

- Las costonaciones de impuisr 9 la sent intereso la Poe sopresa vatoragcegado 
- "0 Lar dorevists pur pane de las auoridades (tios dol fiar de somtuion dela 

Compania engl 3012 y so enouerrros Auris pana pu ión de seuardo con dnpesiiones 
¡Mgoles desde dos amos 2013 huiza 2045, sobes Lu guales podrian sur derencias de eriiarjo. 
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ON el Sárvaro-dé Hem: Imernas ón unio al ateo cl sobre fox grasos x actos de 
Compara 

COMPROMISOS 

Csutéato de couexruecon: por «dministración -Cón fé meso | de 2004, 10 Compañía 
seri un nat Secomrraucion por marrinisración coa a empres luce. par yo ajo 

siena de adminisoción dista ral la omscruccion del Horel Rapsodia 1 ubicado en la 
Elida Neve, Frio en sl Cam Demas en Te a de 
Gunyaspil bujias lot qlinos, murmas ¡dcnións estblegidas cu es tspecificaciónos y 

memorias nécnidas del prov, "ADMINISTRACIÓN. Y NEGOCIOS ADNE'C. LTDA. 
gara a) proverdor el 65% sob los cc dirias Ingres que se docena; Según El 
pias ro la venstracsion de st. obre es e 15 meten, alu aso "SK, de uo mayor. 
Se cllablese nus uu del año pot mil dal rior 48, nom; pot cade día de seme, 
instado, ham un máximo de 30 isa sálernor. Ll imán tal enmociado, por lor 
Serias do dirección 1bohui ly contmnicccón Ja 31 dicicbes de“2018 y "2014 >opresemta un 
ronaldo 182,293.46) US8L.503 170 emmpecvamente 

  

  

Eoatrano de Efacalezción.- En mm amo des 2014, se Cormpasía ssóriid rr cnt, 
Ficaluació cos Dinteiss 5/2 sobe la ne idem como "fo apscdha 117 ubicada 
ay Ar, Pcantisc Holoda, ds la ciidad de Guopasull Los fonueno? aermdedos, por estos 

serbios Sor US$. 060 más Imursaos al vor agregado, l Cul er cancelo en AS ¿ames 
termle de USSZ.506:6. empaque se Estima queden senado, br, A 31d diciembre 
de. 2015 7 2014, los volpras relacionados emo ese dolo ascienden y LSSI. SST y 
DSS2133436 ¡espectivmmene. Lal com «E menciona sl parao amero, le usmracción 
el camucble e a prolomgad pesipalmante pr urcorgonsción nuev actividades: ramón por 
1 cual! sanas ebuho 2015, La Comnañia dor el coniraio de fia lzción suscrn ou se 
roweedor 
Cómrada Ve Cúómpra venta e imtaleción de res ancemeren Cos Paca 45 de sepia 
8) 2014 ln compi suscribió yu convo ont compañia Jool one la adquisición de es 
'osarez nagra MirgbigiL y lr cocnapaluiias gero Gao lillra ploz- y pue 
fenclonentiecao cu el How), Rapreia LE) plaro pero enoja y accionante: de mamen 
Fiwa cdo nueva mies, El presio scene USSIGA,$53 ik tinpueno al valor hgregado £s 
Mo La Tormo de pagos. es cuotas 1/5S41,120 vela IVA el septembre y noviembre del 
Diey a ici dl entender ms erica onra 2015 30 
siga de USSATI33 más: IVA coli saerga. le los equipos montados. y. Munelonanido. 
Aorsstdammente al ES de junio del 2015, Al 31 de dicicalwe del 2015, exe none fu 
Gancejudo en 6 totalidad al provesdor sei ed omraco, Sn evirgó lo aseos sn 
pecado stalación y pruebas esocctivs 

  

Eoareao do abrió Cambio e inflación de alaba y video Edic 131 
2014, ly compañía soni um corts Gu on CompefiA Al, pra «Jetta e proto 
bnirmpgáinas y pasamos ZLqmenio gscrende y USENA3:441.97 sas impuesto l ala prog. 
+ cual sera covselodos se. et siguiente forma. Sudeipo de 1SS53.658.19 y:el aldo en. ere 
vota mensuales de LS$13.000 aicindo en dretre 10 del 2014 jus papiro 20 ¿el 
2018, y ven cuñas mensuoles de L/SS60,322-20 inigendo ot vetubri20 het íciamins 40 del 
2045.A1 Si e ditumetr de 15, staba rolas con ete coomaña fur entregados 
500 odia 
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22. EVENTOS SUBSECUENTES 

FEicel3U de licmbio del 2045 At e emission (raras 1-0 mo 
se lon producido promos fue er apmibr de ly Adumiscáción de ADMINISTRACIÓN Y 
[esas ADNEC-LTCA, puebieray tenecup elect imporantosdbre las estados financiera. 
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