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XPruor SOLUTIONS 

Ala Junta General de Accionistas de: 
GUAMANGUAS. A. 

Opinión. 

"Hemos auditado los estados financieros de GUAMANGUA S. A., que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre de 2018, y ls correspondientes estados del resultado. 
Integral, de cambios en el patrimonio neto y de fujos de efectivo correspondientes al ejercicio 
terminado en dicha fecha, así como las notas explicativa delos estados financieros que Incluyen 
vn resumen delas políticas contables significativas. 

En muestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
“aspectos materiales la situación financiera de GUAMANGUA S. A. al 31 de diciembre de 2018, 
asícomo de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes l ejercicio terminado en dicha 
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera. 

Fundamento delo Opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de 
Augitoria (NIA) Nuestras responsabiidades de acuerdo con dichas normas se describen más. 
adelante enla sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria delos estados. 
financieros de nuestro Informe Somos independientes de GUAMANGUA 5. A. de conformidad 
on los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoría delos estados financieros en 
Ecuador, deacuerdo con las disposiciones del Código de Ética para Contadores públicos emitidos



por el consejo de Normas Insemacionales de Éura (ESBA) y hemos cumplido Fs demás 
responsabildades de conformidad con esos resuerimientos Consideremos que la evidencia de 
auditona que hemos ohenido proporciona una bsse suficiente y adecsada para nuestra 
plain 

Responsobildades dela ominitración en reloción con los esos fnoncieros 

La Administración de GUANANGUAS. A. es responsable desa propocación y presentación delas 
estados financieros adjuntos de contormisad con las Normas Intemacionals de tnormación 
Financiera, y dol control interno que la Administración considere necesario para permea 
preparación de estados Mnancíoros bres de Incorreccion mateñal, debida fraude o estos 

En ka creparacion de las estados financieros, la Admnisraio es responsable dela valoración 
delacapacidad de GUAMANGUAS A. de contmuar como negocio.en marcha revelando, según 
corresponda, lo asuntos relacionados, y utzando el pricipio conte de negocio en marcha 
escento Ja Admiistción tiene mención de iquldarla sociedad y de cesar sus operaciones 

bien o exista pta alteratova realista ae hecero 

Los responsables dela Admmswación de la entidad son responsables de la superviión dal 
proceso de Itormación financiera de GUAMANGUAS A. 

Responsabilidad del agitar en relación cono asdtorio de os estados financieros 

Huestrs objetivos son obtener una seguridad raxonable de que los estados financieros en su 
conjunto estan Kbres do ncorrección maseíal, debida a frgude eros, y amtirun nforme de 
auditoría que contienenuesta opinidn Seguridad razonable cs unsito prado de seguridad, paro 
no gasantza que una auditoria reglzada de conformidad con tas Normas Intemacionales de 
Auditoria ANA) sempre detecte una Incorección matenal cuando existe. Las correcciones 
pueden deberse 3 fraude o amor y se consideran materiales individualmente o de forma 
agregado, puedo preverse razonablemente que viluyan en as deisiones eronómicas que os 
uepor toman basándose emos estados financieros



Comoparte deuna audnia ju cuerdo contas Normas Internacionales de Auditoria splicamos 
el Judo profesional y mantenemos el escepticsmo profesional durame toda la auditoria 
Alen 

+ Hdenttcamos y evaluamos ls reses de rrors sigiiatvas entos atados financieros, ya 
sea por fraude error seamos y realtamos procedimientos deauciorla que responden 
esos iengas, obtenemos evidencia de auditoria suÑlecte y apropiada para proporcionar 
una base para nuesta apinión El sesgo de no detoctr un emor matara resulants de 
fraude es mayor que pora que resalte de arores, como rave puede Implicarta colusión, 
Fatsicación omisiones intencionales, falseamiento, 03 resión del conurl cano 

a. Obtenemos un entendimiento del conto nterno relevante para la autora can el Na de 
lseñar procedimientos de suditosa que sean apropldos en as errunstancias pero no con 
propose expresar uma opinido sobre 1 eectvidas del control intesno de la ens, 

Evaluamostoadscuado deta políticas contables ubicados yla razonabilidad elas estimaciones 
omtabres y revelaciones relacionadas efectuadas por adrsración. 

y Concisimos sobre eluso adecuado pora armnistracón de supuesta de nogoeío en marcha 
Y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si exite a no relaciones con eventos o 
condiciones que puscan proyectar una dudo Importante sobr la sspacidzd dela entisad 
para continuar como Un negocio em marcho. 3 conclolmos que exrte una incertidumbre 
materia), se requiere que Hama ía atencion en puestro informe de sudioria de las 
«evetaciones relacionados en los estados financieros 0, si tales revelaciones som 
Frsuicetes, modificar nuera oplnión Nuestras concluones se basan enla evidencia de 
auditoria obtenida hasta la fecha de nuesto Informa de guditría Sin ersargo, exemos 
Bauros condiciones pueden causar que la entidad no pueda continua como un negacio 
enmacca. 

Evaluomos o presentación general, la estes y el comenído do los estados fisanceros, 
Incluyendo as revelaciones y sos astados(inonciros representan las transacciones y evertos 
subyacentes de un modo que logren una presentación rarongbte



Nos Comunlcamos los responsebles dela Admnstracdrela Compañía enselacón cón entre 
tras cuestiones, el alcanes y momento da reazación de las auditorias planificadas y los 
obisages significativos dela auditoría así como cualquler deficiencia sunifcaia del control 
intemo queféemtfcamos enel ranscurso desa auditoma, 

También hemos propordonamos alos encargados de la irumstración, una declaración de que 
herros cumplo con losrequisto ¿tos 1elevantes con resperto aa independencia, y heras 
comunicado todas ls selacones y tros asuntos que puedan soportaia 

Apartirdelas comunicaciones conos encargados det acenlelsación, determunamos aquellos 
asuntos que eran dea mayor importancia nf sugltoria eos estados financieros del parfodo 
ctuly por lo tano son los asuntos clave ce auciorí 

estribos estos asuntos en suestro informe de sushoría 3 menos que la Superintendencia 
de Compañias, Valores y Seguros, u ro organtemo de control en el Ecuador, se oponga a la 
divulgación publica sobre el asunto O cuado, en cirenstanels Sxtemadamente raras, 
dergminamos que un asunto 00 deba ser comunicado en nuestro informe debido 3 pasibles 

consecuencias adversas 

Dtos Asuntos 

Losestados financieros de GUAMANGUAS A, 2131 de ciente de 2017 y porelaño terranada 
ness fecha, fueron gualtados por ctros auditores, cuyo nforme confecha 19 de abri del 2018, 
expresaron una opilón sin salvedad sobre os referidos estados Financieros



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Elintorme de Cumplimiento Tributario (CT de GUAMANGUA S.A. al 31 de dicembre de 2018. 
por requerimiento del Servi de Rentas nteras (SA), se emvte por separado, 

Febrero, 20 de 2019 
Guayaquil, Ecuador 

Rodolfo A. Andrade —CPA 
Representante Legal 

RP AUDIT SOLUTIONS 
RNAE No. 1058



GUAMANGUAS. A. 
Estados de situación financiera 
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GUAMANGUA S. A. 

Estados del resultado integral 
Por ela que terminó el 31 e dciombro de 2018, 
con cta comparaias porel año que terminó el 1 de diciembre de 2017 
(Esprosados en dslare delos EUA) 
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GUAMANGUA S. A. 

Estados de flujos de efectivo 
Por l año que terminó l 51 de diciembre de 2018, 
con iras comparalvas por el año que terminó el 31 do diciembre de 2017. 

EUA) 
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GUAMANGUAS. A. 

Notes alos estados firancleros. 
1 de dictembre de 2018 y 2017 
(Espresadas en dólares de ELLA) 

1. identificación dela Compañía 

GUAMANGUASS A. fue constiuda enla ciudad de Guavaqul Eeuacor mediante esctora 
Pública del 28 de diciembre de 2012 como afecto de la escisión dela compañía Agsítola 
Dri A AgroÑcal 

Sus afina administrativas y operavas se encuenta ubicadas ena cludad de Guayaquil 

2. Operadores 

Elobjetoprpaidela Compañíaloconsituyeelcuhvo, mantenimiento y comercalmacón 
de futar tropicales, en los predios riscos de su propiedad transferidos en eb proceso de 
esinónenelaño 2012 

3. Polticascontbies 

Acontmuación, se desorbem la puncipaes polficas comtables adoptadas enta preparacion 
de los estados Hinanceros, tl como lo requiere 13 Sección 3 "Presentación de Estados 
Financieros de la Norma internacional de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NU para as Penes) 

  

Estas políticas han sido ciseñadas en función de las AIF para Pymes mpentes 2) 31 de. 
iiembre de 2016, las NIF para las PYMES fueron emitidas en junio del año 2009 porel 
¡Consejo Normas Internacinales de Contatalidad JAS), y modificadas en el año 2085, 
siendo estas modicacones efertmas para perlodas anales que miaron desde el 1 de 
oero de 2017, y to existen tambos y/a modifcadanes adllonales que deban ser 
Frencionadas, Esta normativa se ha aplicado de manera unorme para todos fos años 
presentados 

2) Basesdepresentación 

Dedaracón de mal 

Aconnuación, se describan las pioisales pocas contables adoptadas enla preparación 
¿e los estado» financiero, tal coma lo regulere la NIC E "Presentación de Estados 
Financieros” dela Norma Internacional de información FinencieradNuF) Estas poltcas han 
sido Oseñadas en funcion delas al al 31 de diclembre de 2028, y se fan aplicado de 
“amero undorme para tados los años presentados. 

b) Bases de presentación 

Decoración de somplimiento 

Los estados fnanciems separados de La Compeñíz han ido preparas de acuerdo a 
las Normas iatemactonals de faformaciónFinameera (IF) vigentes y traducidas l 
spañol delas Normas Internaconoles de Informacion Financiera [FAS por sus siglas 

 



GUAMANGUA S.A. 

en ngíés) y emdas por el Consejo Normas Internacionales de Contablldat fas por 
sus stas en nglé) las que han sido adoptadas pora SuperIniendenca de Corpofías 
Valores y Seguros del Ecuador y representa la alogesán integral, explicita y sin eservas 
dl as referidas normas internacionales 

+) Camblosen polias comtables 

Normas, modificaciones a interpretaciones NUF nuevas y sevisadas cblgsteriomente 
efectivas para los años que termiagn en p después del 3£de diciembre de 2028 

Maga noes. 
- NUS lnstrarentos Emancieros 
— NFS ingresos oreloarlos provenientes de contratos con cientes 

solerdas . 

—  Axtaraciones la NIF 15 ingresos ordinarios provenlentes de contratos con 
ciemtes 
Eomieodasa laa Aphcación dela Instruments Nlnancieros contas 
AContratos de seguro 

=  EnmiendasalaAIP2Clasiicación y matición detransacconés de pago basadon 
snacdones. 

= Enmiendas ala AY ala Ni 2 esvidas an Co anual de mejaramlentos 
2014-2025 
Enmiendas aa NIC 4D Transferencias de propiedad para leversión 

retenes Uf 

= EMI Z2 Transacciones en moneda extranjera y consaderación por antcpado, 

Normas modicacions e interpretaciones MF muevas y revisada disponibles para 
casó vemprana ene años queremirn en o despobs tei3a de iiem de 

2ma 

Heros normas 

Fecha efecvo periodos que contencen 
Home enodesguisde 

“AÑELA Cuentas Quienes adapten par prmer vez suyos primeros estados 
reguimoras Ananceros MF anuales sean para un perloda que comence 
Ainas ano después de £ enero 2016, 
Ni1S Lenero 2019 
Arrendamientos 
NIFAZCONTAtOS — 1eneto 2021" 
deseguro 

 



GUAMANGUA S.A. 

(7) En ponembre 2058 1458 tentoticamente denió que la Jecha efectiva 
vbligotorta del FAS 27 det ser diferido un año, de manero que tas entidades 
estarían requeridas o aplcr eE 17 para lo pejodos anvats quecomiencenen 
0 después del enero 2022 y que la jacho fado de expreción para la exencion 
empero! contenida en sl1FAS A paro la apícaión del IFAS 3 debe ser enmendado 
le manero que tods o entaodes estan requeridas o oplcor el PAS 9 para los 
perledas anuales que comnencen en después del 1 enero 2022 El boradoy para 
dliscusián público que proponga eos combos se espera en el 20491 

Fmtenans escamas 
Fecha fecivo—pertacos que 
comiencen 

ma 09 espUtade 
“Enmiendas aa AF JOY ala NIC 20 VENTE tn diciembre 2035 TAS Fecal 
costrbución de actvos entre un laversionsta — aplazar ¡udetidamiente la echa 
yu sonado negorto conjunto efectiva de esas enmiendas 

Fecha afoctmo=perodas que 
comiencen 

Hora ena después de, 
Enmiendas ae MIES = Eoracieisico de pre 1 enero 2015 
pago con compensación negativa 

Enmiendas ala NIC 28 = Intereses delargo —— Zenero2019 
plata en sodas 
Enmiendas a NIE 2 MP 11, IC 12 y MC23— 2enero 2019 
eras en l Co anual de mejoramientos 
2035-2018 
Enmiendas ala NIC 19—Enqerda,recorteo — enero 2015 

Liquidación dellan 
Enmiendas al estructura conceptual parsla — 2anero 2020 
presentan de reportes Mnanceros, 
vcluyenda enmiendas las referencias aa 

estructura conceptual contenidas en tos 
estándares PAS 
Enmiendas alan Definición de un enero 2020 
negoco 
Enmiendas laNICAy3la NICS=0efiniión — 1e0Gro2020 
de materia 

Ptecustecones 0 
Fecha efeciva= penodos que 
comiencen 

Memes eno después de 
EE RcRRr Yenera 2019 
Impuestos los ingresos 

   



GUAMANGUA S.A. 

Méjoas anuales as, Clio 2015—2017 

En tiembre de 2017 el [ASE aprobó el dacumento “Mejoras anuales alos MIE, 
elo 2018 - 2017" Este dorumenta contiene modificaciones als siguientes MIE 
«consigencia paro penodos anuales ue comjencen parir det de enerode2019: 

  

Norma! Temo 
Td izimpuenaza” Comabilaar todos Ts comsetiancas en el impuesto 
lasganancias —  remtacobreelpago elas Instrumentos nanciros quese 

lasiican como patrimonio eto, 
HIC23 Costos por — 1os costos par préstamos son elegiolos para caplataar 
préstamos como pane del tosto de un setivo on cirtunstanias 

arcos, 
MES Combinación 
de negocios yNIRE — Partipaciones previamente mantenidas en una 
UU Acuerdos. Operacion conjunta 
Sonar 

La Agruistradón de la Compañía se ancuentsa analzango os efectos de estas 
voras y asta que ls mismos o serán sigíatiyos dentro de ls estados 
Tinanciros por loque prevé adoptar as modifizaciones ena echos estoblacidas 
«omo de adopción obligatoria para cada una de elias 

dl Base de mación 

os estados financieros e la Compadla han sida preparados sobre la base del coso 
histórico 

$] Monedafuncionsl yde presentación 

Esla presentadas entos estados financieros des Compañia y sus notas explicativas 
están espresatas sn dólares de los Estados Undos de América que es a moneda 
Encina de la Compañía 

El dólar de tos Estados Unidos fue acoptado por es Ecuador como su moneda oí en 
marzo el año 2000 por lo cual, el dólar delos Estados Unidos es utizado desde esa 
echa para todas las bransacclones realizadas an el pas y los registros contables se 
realaan en dicha moneda. Laeconomna ecuatoriana depende de la copacaaa del país 
paro obrenorunfujo permanente de dólares delos EE.UU, para permi a contmuación 
del esquema monetario seta 

1D Usa dejuidos y estimaciones contables 

la preparación de estados fisanciesos de acuendo a la Norma Intemagona! de 
Intomacian Financiera para Pequeñas y Mesianas Entidades NUF para los Pymes] 
requiera que la admimstración realce Jules, estimacianes y supuestos que afectan la 

 



GUAMANGUA S.A, 

aplicación de las pollicas contes y los montos de los actos, pasivas, Ingresos y 
eastostnformados 

das estaciones y supuestos relevantes son revisados gorda Adrnistración de manera 
regular, sin embargo, debido a la subjetvida inherente en ese proceso contable, ls 
resultados reales pueden ale 4 oa montas estimados por la Acenrluación. 

Ena preparacióndelos estados Ianceros sean utitzado estimaciones que describen 
los prnajpatesysgrifcaivosJeos de a Adrumisración de GUAMARGUA SA. tales 

as Y pastos por imprestar 

Se reconocen activos y pasivos por Impuestos diferidos para toas las diferenis 
deduciios de caracter temporal entre lehase Ingmar y tbutara de aivos y pasivos 
y para as pérdidas tributarias no utlzdas enla medida que sea probable que extetrán 
villades Impombles contra las cuales se puedan usarlas pérdidas y si extlen 
suñaentes difesencas temporales impoalbles que puedan sbsorberls. Se require el 
uso de jul sigolficativo de parta de la Adrwnisiación para determinar el valor de os 
actmeos por ampuesto diferido que so pueden reconocer, en base a la probable 
«oportunidad y nel de tildades Imponibias proyectadas junta on la planificación de 
Huturas estrategas turis 

Agietonsimente, tambien se reconoce UN setlvo por Impuestos diferidos para la 
compensación de pérdidas Fscates no usicadas y crdóos Nscaes no utizados harta el 
vemenso procedentes de periodos anteriores, 

imación de la sesuesrottn cts y pasicas por impuestos dl 
Hass scale 
El momo por el custun activo por impuesto diendo puede ser reconocido, se basa 
enJsevaluación ela probabilidad detener utilidades (sales futuras ports cuales 

Jos actos por Impuestos difendos deta Compañía se punden vlizas En adlción so 
cequlere juicio slgalicatvo el evaluar e impacto de ciertos (mes legales a 
económicos o Ircertdumbres exstentes en el pals sobre la legislción tributaria 
vigente 

Provisón gor detacoro dels cuentes por cobrar 

Ey Admenercción efect, al erre de los estados flaseceras, un ads de la 
antiguedad de los<aidos yl IndIdo de daeriro de cientes indwiduales observado por 
las cobranzas dea Compañía de estableces una adecuada proson por everoro 
delas cuentas por cobrar 

Patevorade ocmos 

Asado Fecha delhalanc, la Administración ceisasl evite algun suceso o cambio em las 
Sraunstancas que intique que el elor en bros del acto o dela unida generadora de 
electvopueda ser recuperable- y siexsten indios de deteiro se estima y compara 
«el Importe rocuperabl de cualquier actvo afectado con Su Importe en libros, Una 
traida par desaiya qe reegnoce pac la cancidad por e Cua el monto en Kioto del 
acta o dela unidac generadora deelectvo excede su monto recuperable



GUAMANGUA S.A, 

a 

Sl una pérdida por deteroro.del valor se revierte posteriormente l importe en hbros 
del activo se Incrementa hasta ta estimación reusada de su valor fecaperable sin 
superar el Importe que habría sido detarmmado xo se hubiera ceconocido rumguna. 
Persia por desenoro del lor del aio en penodos artenores. Una reversión de una 
perdida par deterioro de valor se reconoce 1amtedatamente en los resultados del 
periodo que ocurre 

Vda lle los Propledades, lentas y squipos 

La determinación de las vidas unes involucra Jucios y supuestos que podrian sor 
aloctados sl camblen las ccunstancias La administración reusa estos supuestos en 
forma periódicay los austoen base prospcctwaen el caso deentlcase algún caro 

ones oipótess oeste usadas enel ecu de os beneficia em 
mí Lem 

La Sstimación del Adwilsración delas Obigaclones por Beneficios Deñaldos (OBD! 
basa em ur enero de supuestos cc ales emo" tasas de Iatación, morral, 

asa de descuento yla consideración de Incromentos futuras ensalatos, Las uniaciones 
e cstos supuestos pueden impactar el monto dels (0BD]y l correspondiente gesto 
ama porbenefiios defuos 

Pérdidas por gstenoro de getwos no fngneros 

Una pérdida por deterioros reconoce por la cantidad pora cu el mento en bros del 
civO Ode la ridad gensradorade elevo excede st monto recuperable 

Los aries no floaneleros como Muebles, equipos Y osos, se someten a pruebas de 
deterioro siempre que slgen suceso o camblo en ls teunstancias indique que el valor 
en bros pued 0 sercecuperabte. 

Para revisar silos tivos han pfrdo una pérdida por detero de var la Compañía 
primero salir sl los activos sujetos < andiis de dotes presentan indcos de 
dletaroro parao cual se establecen ls sigents porámettos que deben considerarse: 

3) Dserinucón sgrficalva del valor de mercado dalctvo; 
bl Camblos signficanwos adversos para la Compañía en el entormo tecnológico, 

comercia), económico let en que opera ex el mercado cal esta digo e 
acto; 

4) Esidenciazobrala obsolescencia oia fico del activo 
dl Camblossignifaivos con fecto adverso en relgión con elgrado o conlatarma eo 

queelaivo se usa ose espera usas y 
4) Esencia que niza que el epsdimiento econdenico deb activo us eeá pe quelo. 

esperado 

Negacio on martha 

Los pines contables parten det supuesto deta consiidad de las operaciones del 
ente comable como empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario 
GUAMANSUA S.A, e una onidad con antecedentes de empresa en marcha. por 9 

 



GUAMANGUA S.A. 

N 

rmowiníerto económico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para segur 
Fartetonando en el futuro de acuerdo su constitución 

Imurumentos ianideros bticos 

oractvos financieros y pasivas inancierosseretonacen cuenco los mismos son parte 
telas cóusuls contractuales de un instromentoStnciero. 

aszanos y pasitos financieros son registrados al pre dela transacoo» (incluyendo 
los costos de transacción, excepto en la cuediión mica! de los activos y paskeos 
Financieros quese miden alvalorrazonsite con cams en resultados) 

Posteror sl reconacimiengo Incl los actos y pasivos financieros que 5e sion 
corso artwos comentes y paseos comentes e vlorizan al Importe no descontado del 
elocio u otra contraprestación que se espora pagar orecbl 2 menos que elacuerdo 
consta, en efecto, una transacción de financiación. 

Kot aves financieros se dan de bejo cunndo los derechos contractuales ios Nules de 
sect de un acto financiera expr,  csendoslactvotnanciro y todos los riesgos 
“sustanciales y recompensas han sido transferidas Un pasivo inansiero se de de baja 
ando se extingue, seconceloo sa vence 

os activas y paswos financieros que la Compañía mantiere han sio clasificados de a 
Siguiente manera efectivo en bancos, cuentas par cobrar Comeriales y tras cuentas 
or obrar (cuentas por cobrar parts relacionadas) y acreedores comerciales y otras 
cuentas por pagar feuentas par pagar a partes relacionadas) 
Reconocimiento de activos inaneros y ¡alvos financieros. 

Los activos financieras y los pruvos financieros se reconocen somo se describa a 
comtinuación 

Y Efestivaen banos 

Elefecio es compuesto por efecto en depósaos manstanos en bancos locals, 
Losaciios registrados en efectivo se registran l costo Histórico que se aproxima a 
ovalo raroneble de mercado. 

19 Cuemtrsacrobror= comerciales y ovas cuentes 

las Cuentas par cobrar — comercial y otras cuentas por cobrar son actos 
anceros generados en su mayoría or as ventas que Se realuan a cientes en 
sondídanes normales de crédito, por lo que las cuentas por cobrar no generan 
interesos 

las cuentas por cobrar - comercisls y otras cuentas por cobrar son activos 
Engnctras no derivados con pagos fos  determinables que no se coran en un. 
mercado activo 135 cuentas por cobrar representan principalmente los saldos 
pendientes de cobra por créditos a dientes y otras cuentas por cobrar, s los 
ublero 1os pazos de rédias se conceden desde la 0 das hasta las 90 dls 
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M1) asscdoreconercile yaros cuentas por pages 
Losacrestores comerciales y tras cuentas por pagar sepresentan principalmente 
obligaciones de pago por bienes y/o samvios que se han adqurida de los 
proveedores en el cursa ordinario detas opegiones, y se manejan condiciones 
normales de negocw porto que mo Incluyen transacciones de financiamiento. 
sorgados por los atreedores y e registran al Valor dela contcagartdo recibida y 
ose descuentas Ya que son lquidables en el corto plazo También inclgen tas 
sbligaiones adquridas ron proveedores del exteos pos Importaciones de: 
iaventals cuyos plas do crésios van hasta los 70 das cho crédito no genera 
intereses 

Dl puentosparcabrar o aca 0 iongóes, 

Las cuentas por cobrar a accionistas y compañías selacionadas son actos 
Asansteros me demvados sun gags Sos 0 determinadas, ue nu toitan en un 
mercado seva, Prowione prncipalmente de préstamos renizados Después del 
reconaciovento lalala valor zazorable, se mude al costo amurtirado wizando el 

ivétoco de latas de Imteréseertva Las cuentas por cobrarse registran su valor 
nominal que es equivalente su coste amoctitado 

  

Y Cuentosporcogar q ecclonia son 

«Comprenden préstamos ctorgados por «us partes ralaclooadas, los cuales no 
generan Intereses y no se ha determinado Un plazo de Vencimento para el 
cumplniento de estas cbigaciones. 

Inventario 

Los iventaris estan regisuados 21 coto de producción compra o su valor meto 
eslzableelquososuleonenar Están vlvadosentasealmétoo pramecto ponderado 
El xatac neta tentizablereprosenta et precio de venta estimado menos todos los costos 
estimados ternación y los gastos necesarlos para taventa 

Praputdades, plantas y equipos, neto 

Son seconotadas como Mfaquinarlas Mueble, equipos y oftes, eos, aquellos huenes 
que se usan paro peopóstos admlhistrarmos y operatwos, y que tienen una sida del 
mayor a un periodo. Se encuentsan registrados a 4u costo menos la depreciación 
acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro des valor Al 31 de dciemre 
de 2018 y 2017 na sehan establecido indios e deteroro, 

Y tfedición en elreconcctlento all 
os Muebles, equipos y osos zo iden inicialmente por su costo histórico, Elcosto 
de los Muebles, equipos y otros comprende el preca de adquisición (cor de la 
factura) después de tedus cuiquler descuento o rebaja del predo, e nclle os 

aranceles delmpertación y los puestos ao recuperables, asícomocuatquler costo 
uectamente vibe la cación des activo en e lugat y en las condiciones 
ecesarls para quo pueda operar dela forma prevista por Administración, 
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19 median posterior. 
Los elementos de Muebles, equipos y aves posterior al reconocimiento nia! se 
«ontbizan lizando el modelo del coso, este mogelo es un método contabie en 
«el cual ls Muebles, equipos y atos ce registran al sasto menos la depreclción 
aculada postertor y menos las pércidas acumuladas pur deteriora de valor 
Hdenticadas Los gastos de mantenimeento y reparación relacionados a los 
Muebles, equipos y asas se imputan resultados 1a utilidad o pérdida esultatg 
eta venta ola hajadetos Bienes se calculan como a diorencla ente el preso de 

venta y valor libros del acuvo, ys reconoce ev l cuenta desesultados 

K2 Depreciación de los Propiedades, planas y equipos 
ta depreciación se caleta apllcando et método lineal sobre el costo de ls activos La 
¿rprecación e reglsta on cargo os asultados del periodo yse catala en función de 
los años dea vida (nl esumado delos diferentes bienes, la cual se ha determinado en 
"ase ab deterioro natura esperado, la obsolescenta teme oomercal derivada delos 
caros y/o mejoras en los scios, A continuación, se presentan las vidas átes 
estacas porta Admmistracion para al calculo dea depreciación para cada categoría 
delas proptedados, muebles, equipos y vehiculos 

essa, aa 
adoracion E 
agas y oso > 
ae enc so 
Gpo devoró z 

Lavida tl estimads ye método de deprenactón on regados lina e cada periodo, 
siendo el efecto de sulquier tamblo en el estado registrado sobre una base. 
prospectiva. Al 51 de isfembre do'2018 y 2017, no se an modificado las estimaciones 
elas vidas les esteros 

Activos Biológicos 

tosacivosbiégios comprenden as plantaciones de teca Parimetos utizados enla 
determinación del valor razonable Los parámetros utizados para ta determinación del 
alas atonabis on el ator comercial eimado por metro cúbico de madera a la fecha 
se cone el volumen de madera por hectárea a cosechar En esto sentido sa hace 
ceferansa alhocho de que un mercado eficiente para estblecesslpreclo de medera de 
ec3 la edad de coro, es accesible, aun cugndo po 5 aceso un mercado eidenge 
ara las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantación contiene 
«ondiianes porteros Es decir a pastr dela estimación apropada de volimenes de 
waiera Ínedod de corte y una estimación tandamentadode precio, sepsede concluir 
en elvalorde una platación, la embargo cad osumacion de volimanes depende de 
«ada piamacion en particular y por lo tento de us métodos de manejo forestal 

Revelación de ls supuestos relacionados con el futuro y las Incetidumbres de las 
«estimaciones relativas al activo bialégico (a Adrlecración considera quo ls mesteón 
de tos plantaciones de teca por expertas Intemos fue 2ien fundamentada y 
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conservadora, Es cucll para la medición delos Ingresos futuros, el Incremento en 
Volumen de madera y ls precios esperados en el futuro 

Elprofucto grieta (fura) y teca que se encuentran en tecomiento ena plantaciones, 
As aluado basta a fecha dea cosecha los costos acumula hasta ase momento, 

ml impuesto ala renta 

La Contpañlaregstra elimpuesto ala renta sobe base de renta lquida Impombte 
determinada segón las normas stablecids en a Ley de Adgumen Tributario Intesa y 
su Reglamento, 

E gasta por Impuesto sa yenta est compuesto porel mpussto cornte e lrpuestos 
«dfenos yse reconoce en los resultados del penodo, excepto en la mectóa en que tos 
se rica a partdas recongaidas en el ero resultado megsal y/o Ivactamente en el 
Petrimania eto, en jo casa ellenguesto Tari e reconoce en cias pastas. 
Y nuesto coriente 

El Impuesto corriente es el que se estima pagar o Cecuperar en ef ejeracio, 
aslandatas tasas fmpositivas yleyestnburaris aprobadas 0 unto de aprobarse 

en la fecha del balance de situación correspondiente al tericio presente y a 
suatqulerajuste pagara a recuperar rela ejercilos anteriores. 

E cálculo del Impuesto comento se tasa en las tasas fiscales que han sido 
promulgadas o que estén sustanciamenta promulgadas al ise del periodo de 
repone 

Hosta el 3£ de diciembre de 2017, fo tar general 8 impuesto la renta para 
sociedades era el 22%, y a partr del 1 de enero dd 2018 la taria ganeral de 
rmpuesto a rent paro as socedades es el 25%. 

    

0) tpuestoerida 

Es Impuest dierido se calcula ublizendo el método del Balance que Identifica as 
Herencias temporales que sugen entra los saídos retonocidos a slectos de 

Información Wgancier y ls saldos a afectos cales. Sn embargo, 15 Impuestos 
fenidos na se contblzn s, surgen del seconccimiento late un setivo e 
pasivo en una transacción sima de una combinación de negocios, que, en el 
romento de la tansaccón, no secta nl al esoltado contable ata a ganancia 

pérdida Pica 

ES Impuesto diferido se determina usando toas mposiivas (y leyes aprobadas oa 
punta de aprobarse an la Fecha del balance y que se espera serán de aplcación 
ando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice el paso por 

Impuesto diferido seiquide. Los impuestas diferidos son reconacids como gasto 
d lugreso, e ncuidos en la detemminación de la ganancia o perdida neta del 
ejercido, excepto sl han surgido de una transcaón que se ha reconocido 
rectamente enel patsimomo peto, en cuyocasoseregitainiclalente concargo 
0abono al patrimonio.
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Los acuvos y pavos por impuestos diferidos se reconocen an los estados 
financieras como acivos y paswos no candentes, con Independencia de su fecha 
esperada de realización o guidación. 

131 decidembre de 2018 y 2017, los stos y pasivos presentados en os estados 
iantleros de GUAMANGUA S. A. generan el recnescumento de acia yla 
pasivos por Impuestos diteridos Vease pota 156) 

| Broviones, Actos comingentes y Pasivos contingentes 

Las provisanes san reconocidas cuando esten ebigacones presentes como resultado 
de un evento pasada y probablemente lleven Una salida de recursos eronóntas por 
parte de la Compañía los montos se pueslen estimar con reta ablids y se miden 
con basesenetgasto estimado requerido para quidr la obligación presente, ala uz de 
la eíenca más confiable disponible a Ja echa de reparte, incluyendo los fiesgos e 
Incentidumbres asomado con a obligación sema! 

En aquellos casos em les que se considera poco probable remota una posbte sfida de 
recursos económicos tomo ressitado de ls obgaóianes presentas, po e recpages 
ringun paso, 

La poste entrada de beneñicos econtrucos ala Compaia qua aún no cumpla conos 
fitenos de reconocimiento de acu, se considera qomo civos contingentes 

AL 31 de diciembre do 2018 y 2017, no existen ¿kuaciones que a criterios de la 
Administración de GUAMANGUA S.A. regla el reconocimiento de an acto 5/0 
Pastv comingente an los estados inancleres 

8) Senendos los empleados 

Beneficios alos empleados acento plato 

LaCompeis olorgabenelcias acorto plaza sus empleadoscomopartedesus pollas 
de compensación y rotanción del personl Están medidos a una base no descontada y 
reconocidos como gastos medida que el serve es acido 

eericionción tas emplea: en Jesuitas 

De conforrmáad con las elsposiciones fobormtes vigentes la Compañía pa 
empleados una participación dol 151 obre as unidades del eJerilo, se reconoce en 
los resotadas det pertado en pl usise devenga 

  

a Compañia reconoce olgastoporkienetidos sociales y sutorrespondiemenisivo sobre: 
las bases de lbs respectivas dsposidones legales vigentes em el Ecuador Las 
gratificadones corresponden la siguente 

Pésimo tercer sueldo — O bono navideño, es un beneficio que reciben los 
trabajadores hajo olación de dependenca y coresponde a una remuneracion 
eguiierso a da docaava parte delas remuneraciones que hubieren peretnida 

Ma
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orante et año calepdarlo £os trabajadores tien el derecho opcional 2 que zur 
“ampleadorestes paguen mensualmente, apart proporaonel ala docena paste de 
las remuneraciones que perciban duyante el año calendario 

= Décima cusrto sueldo, 0 hono escolar s un hen yo deben permbirtodos as 
trabizadores bajo relación de dependencia, Indstintamente de su cargo 0 
cemuneración. Solose encuentran exclidos ls operarios yaprendices deartesonos 
e acuerdo con el aríulo115 del Codigo del Trabajo Consiste en un sueldo básico 
vnificado vigente afecto de pago. Los trabajadores tienen el derecho opoonal a 
quesus expoleadores es paguen menscglment la parto proporcional la doceava 
parte de esto beneñco anual 

Fondo de reserva  Bensfllo para el trabajador que preste servicios por ans de us 
año que corresponde al sucio mensual o sutarío por cada año completo posterior 
al primero de sus secuntos, Este henehado solo puede recibir en porte proporcional 
«cada mes, de acuerdo ato 'equerido por eltrabajador 

Aporte patrorataliESS, es efvalor mensual qué el empleador debe cuna por sus 
trace lados ES), que corresponda 3 12.158 del sueldo vectida en 

Pescanso Vacacional la Compañia reconoce un gasto y Un pasivo por vacaciones 
en el periodo en el que so generan, de acuerdo alo dispuesto porel Código del 
“Trabajo sega cual todo empleado terae derecho a. gozar anuszimente de an 
perlodoininterrumpido de quince días de descanso, ncluldos fs ds o laborables, 
y aqueos que hubieren restado tervizos por más de loco ¿os en Ya Compañía, 
tendrán derecho a gozar adudonzimenta de un tía de vacaciones por cado Uno de: 
los años excedentes o recurán en dinero la remuneración correspondiente alos 
las excedemas sin embargo, ls das excedentes no podrán superar de quince 

Barefiios past empleo y por terrunación. 

e leo Jbtaión potro 

  

Las disposidones del Códgo del Trabajo establecen la responsablidad de los 
empleadoras de pagar sus trabajadores que entre 20 y 25 años o más, hubieran 

prestado sensisosconunuados o Intertumpidos el enafcoporJubitación patronal at 
omo también establece la obligación que tenen los empleadores de Indernizar 21 
Vrabayadotes con el 25% de su Úlemo sueldo multiplicado por los años de serio, 
cuando relacióndabaral tere por desahucio. 

Los beneficios post:emplo representan planes de bepaficos definidos por concepto de 
blación patsonal e undemuación por desahweio, El efecto arumulatwo ee 13 08D 50 
reconote en es cesultados del pesada y el patio reconocido enc estado de situación 
inancura por los planas e benefcos definido e e volor presente de as obligaciones 
por benefios definidos (080) em la fecha de perr delos estados inanceras 

a Compañía ha establecido como polla contable el registro de la Prousion de 
vtilación Paonal por lo cua, se presenta un pasivo y un gato sobre las estados 
nancleros parlos años tesminados l 34 e dilembre de 2018 y 2017
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Benefics determinación 
Son los hensfios alos empleados a pagar como consecuoocia de la decisión dela 
Compañía de fniqulta el conato de un espleado antes del focha nimal de retro 
De acuerda a la legfacion aboral ecuntríra, el beneficio pos terminación que la 
Compañía paga cusndo da por terminada unisteratmenne la relación laboral con Un. 
empleado, ese despido iotempestio. 

  

La Compañía resonoce los heneticos por terminación como un pasivo y como un gasto 
sonda, y solo cuando Ae encuentro comprometida de orma demostrables rescindir el 
viseulo que le une con un empleado grupo de empleados antas de a techa normal de 
retiro Enbase alo ante indicado, al 31 de diiemirode2012 2027, 1 Adrllsración 
esta quema es necesario reconocer ln pasto por este concepto 

Capitatsocll,reseruos y eistbución de dividendos 

Elestado decambis en elpatemontodelosarcnistas incluye elcopitatzocal aportes 
Fara (átsela copialtadones, as teseras lega Y Ferlara y, des resultados 
acumulados fadase ota 14) Elcaptl social representa la acciones comunes, pagadas. 

ven restación tantas 

Ontos compenentes del patrono Incluyen o siguiente 

Reserva legal 
Os confornidad con ta Ley de Campaña de 1auplidad anual, debe transteíso una 
Santidad no menor del 10% para formas a reserva lega! hasta que ésts ¿tea poro 
renos al SO% del capita social Dicha reserva no es disponible para «l pago de 
ividandos en efecio, puciendo Ser capitalzada en su totalidad a utizada para 
absorber pérdidas 

escri fauleaina 

La Loy le compañs dispone que de ls utdaces decada ejercetoesonómicose podrá 
sstablecer uma reserva facultado de acuerdo adas pecesidades y requertlerto de 1 
accionistas dela compañía 

Resultados Acumulados. 

incluyen los Resultados por Aplicación de MI por Primera Vez y todas las unidades. 
actuales y de periodos anteiores 

Resultados por aplicación de NIF por primers vez 

De acuerdo 3 lo dspuesto por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros 
egistro toda el efecto de a plcacón de NIE por primera ex, de aquellos ajustes que: 
loblero registrar el efec contra resultados acumulados 

+l saldo acreedor de la cuenta de nesaltados Acumulados por apllcanón de NIF por 
primera ves generado porla Compañía, podrá ser captaliado en ol valor que exceda al 
Valor de las pérdidas acumulados estantes y lat det uiSm ejercicio economico 

a
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omeluido, las hutueren, uilzado en absorber pártidas, o devusito on pl cato de 
Fíquiación e a Compañia 

Resultados acumulados 

De acuerdo ala Ley ta Compañias de los benefcwosíquidos anuales se debera asygnar 
pora menos un encuenta porciento para dividondos en favor de los accionistas salvo 
resolución undrume en contrario de la junta general 

istbudon de diuidendos 

ta distribución de dividendos a las accionistas se reconoce tomo un pasto en los 
estados inaiiors, en el periodo en l cul los awidendos son aprobados pora Junta 
General de Acconitos 

Estada det resultado Integral 

El astada dl cesultado Antagal del paioto ue preparado presentando rodas bs 
pañtidas de greso stos y ata eesulado Integral, em un Únlco estado financiero. Se 

presenta por separado los ingresos operacronales de os oros Ingresos ol periodo Las 
Partidas de gastos han sido expuestas teniendo encuenta su función 

tegresos. 

os ingresos se calculo l vor razonable de a contraprestación cobrada o par cobrar 
teniendo en cuenta el importe esomado de cualquier descuento comerdal que la 
Compañía puedo otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha 
isido financiamiento ls ingreso han sido registrados sin generar rúngún descuento, 
porfinancarlento 

La compañía vesonace Ingresos cuando el monto puede ser medido confablemente y 
«es probable que benefiios económncos futuros uan hacía la compañía y se cumpla 
conos eados especificos para cado po de ingreso como se describe más adelante 

Se considera que el ronca de ls Ingresos no puede sor medido confablemente hasta 
ue todas las comingenelas relacionadas Con la prestación det servo hayan tdo 
resueltas Los Ingosas cla compañía se reconocen cuando ho ortregado el prosurto 
al ciente de acuerdo con la condición pactada yla cobranza de as cuentas por cobrar 
sstáracongblemente asegurada 

vento de frutos 

Los mgresos poz la venta de bienos se reconocga cuando los riesgos y ventajas 
Inhetentes ala propledad de os productos han sido Lsansferdas al comprador 

Los Ingresos dela Compañía prosienen principalmente de la venta de Invensarios de 
Products terminados paraa Industria de teca y frutos, se presentan por separada de 
«cualquier devolución que a Compañia pueda secibiey/o descuentos o roajas que pueda 
orar 

td
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5) Costos ventas 

EL costo de vana se segsva cuando se entregan ls biens, de manera sirultánea a 
reconoelmiento delos Ingresos pora cocrespondientewerta. 

Y Gastos 

Los gostasso registran alcosto dela contraprestación recibida, tos gastos se putena 
los resultados dl períado en funcion del criterio del devengado, es dei, enla medida 
que ses probable ques benetaos econdmicss Ruyan hacia a Compañua y puedan ser 
«onfiatemente metidos, con Independencia det momenta en quese produzca el pago. 
estvado de ela 

4) Estado de Pujos de efec. 

Para electos de preparación del estado de Mos e efectivo la Compañía ha definido 
Tas siguentes consideraciones 

Flujos deefertiva Compresdo el efecto en aja Bancos. 

Actividades de oporación son las activdades que constoyen le pricipal fuente de 
ingresos ordinarios de la Compañía que es e arendamiento de bienes Inmuebles, sel 
omo giras actividades que no puedan ser caladas como de inersión o financiación 

Actividades da Inversión corresponden a actividades de adquisición, enajenación o 
spesición par otras medios de zcivos qn corientesy ars inversiones o Inlardas em 
et efectivo en caja y bancos, 

Activiaydes de fimantación actwidades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patimanlo neto de lospaswos de cadete nanclero, 

¡tasificación de raidos en corieme y no corrieme 

En el estado de situación financiera Jos saldos se casican como corientes y 10 
corienes 

a Compafía clasica y presenta un activa conto comente cuando satistace alguno de 
los siguentes celos 

4 aresperaconsumr, en eltransaurso del silo normal dela operación, 
UE semontiene Turdamentalmento con finez de negeciación, 
A se espera restizas contra del penado de los dore meses posteriores ala fecha de 

alarce, o 
Mi se trata e efectvo y otra medio equivalente l sfectivo (tal como se dei ena 

Sección Y de la NNF pare las Pyes), cuya utizacin no está rsingida para ses 
mercamblado vusado para esncelsr un passo l menos dentro delos doce meses 
siguientes aa fecha de batance. 

Tots tos emás activos se clasifican coo no corriente. 

ió
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Adlonalmente, los pasivos secasfcan presentan como comentes, cuando satisfacen 
alguno de os siguentes ceros. 

9 seesperan liquidar en lito normal del operación dla Compañta; 
dh semontícnen fundamentalmente para negodación, 
6), ceñen!lquldacso dentro del periodo de doce mesas desde o fecha e balance-o 
49 la Compañía no tene un derecho incondicional para aplarar fa cancelación del 

pasivo durante, al menos, los doce meses siguentes la fecha de los estados 
financieros 

“odos los demás pasrosson csificados como no comentes 

De geuerdo alo establecido enla Sección dao su para lá Pymes el cio normal de 
la operación de una entidad es sl pefodo de tiempo que transcurre an su proreso 
atm de actwidades En el caso de la Compare e ha considerado un cio operativo 
de remos, 

8. Gestión e Hlesgosfosnctayosy daniión de cobertura 

En el curso normal de sus negoctos y atvidades de financiamiento, la Compatía está 
dxputsta a diversos mesos finaiceros que puetdon afecta el valor económico deus Nujos 
de efecto, así como de ss activos y en consecuencia sos resultados operacionales. tos 
Pncipales pasivos financieros de la Compa, mcuyen, deudas con partes relclansdas y 
Acreedores comerciales y otros cuentas por pagar £l proposito principal e estos pastos 
*inoacergses conseguir lianclamiento para e esarrllo de sus operaciones habiale, La 
Compañía len activos (nancieros, tales como efectivo en cla y bancos provenientes 
drestamente desus opergelones 

la Adminstación supendsa la gesón de estos riesgos contrelando el cumpimíeneo del 
mrarso regulan resperto alriesgo Mnanclero. ¿a gerencia ropuaquelas acimdades con 
esgo finencero an as que se involucra da Compañía estén sontroladas por políscas y 
procedimientos adecuados y que los lesgos financieros estén Identificado, medidos y 
controjados de azuerdo on as pola itemnas 

asactnidades pora propásltos de gestión delesgo son levadas acabo por excatuos que 
bienen lashahtidades, la experieniay la superaion apropiada 

continuación, se oresentauna defímuión e ossiascosqueenbrentalo Compañía, ascoma 
¡na desorpsón de le medidos de mitigación actualmente an uso por parte de la Campo, 
Meselcaro 

a) Biazgos Financieros 

1 Bleszodocrédto 

Eselriesgo de que serigne una pérdida Mrenciera para la Compafra sancione: 
o contraparte de un Insiumento fnancero incumple con sus otílgaiones 
sorteos, 
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Denras nar ventas de tnventarjs 

La Compañía posee varios cuentas poe cobrara Cenes, la cuates se han generado. 
deacuerdo al lazo de crédito que se otorga, l cual va desde los 20 as hasta os 
90 días platos Generalmente, las cuentas por cobrar cientes 50 rscupetan en el 
cono plazo, St embargo, en el caso de cuentas de dudoso recaudo, la 
Astminitrción analita su siesgo de recuperación y registra una prousión para 
chas cuentas. 

  

  

HN Blasan de marcada. 

Fniesgo de mescado es eletesgo quelos cambios de precios de mercado, como las 
asas de Interés, precfs de a mercaderia, tc afertendos Ingresos dea Compañia 
el valer desusacivos inancieos Elobjeo delz adeastracin, es admirar 
y controlar tas exposiciones a ete riesgo dentro de porámetvos razonable y el 
rrlimo tempo Otizar [a rentabdad 
- Ea terés 

al aL de didembre de 2018, la compañía no nuentesa (nanamientos con 
entidades financieras los Mujos de tája cperatlvos de la Compañía san 
sustancialmente idependientes de los cambios de las tasas de Interés del 
mercado, por lo cual, en opinión de a gerencia, la Compañia no s'ene una 
«xpesición importante alos stegos de tasas dentes. 

leszo de guides 

Este nesgo está asociado a ls capacidzd de a Compañía para responder ante los 
«compromisos financieras adquifidos y » su capacidad para ejecutar sus planes de 
egocic con Suerte de Trancomierno estabas 

la Gerencia lino la responsabilidad Tal por la muigación de este riesgo, y ha 
establecido un mgroo de trabajo aproplado para su administración de manera que la 
ompsafa pueda manelerios requerimientos de financiamiento corto, mediáno y lago. 
Plat, 5+como su gestin de lluidez 
Las obligaciones pitcipates de le Computo son pasos Anancieros mantenidos cos. 
Compañas relacionadas en tal sentido, la Compañía no está expuesta a riesgos 

sierifcativs defiquidez a que Históricatente los fu de efectos desus operaciones 
"etn permitido rueener siente efectivo para atendersus obligaciones 

Hieazaoueracional 
El resgo operacional comprende da posiidas de incurrir en pérdidas por deficiencias 
¡flia o ¡madecuzciones delos siguletes aspectos a fartaes de resgos 

- Becarso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la 
jesacion dels procesos dls Compañia 

= Procesos, que son las acciones de calidad que iteracigan para lleva acabo las 
operaciones dea Compañia yla transtormesión e os productos 

ta 
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= Tecnologia, que ex el conjuro de herramientas de hanhvare, sofware y 
“omunicacones, que soporian os procesos e a Compaña 

- infaesiuciura, aueson elementos de apoya para la veaiación dela atwidados, 
%a Compaña tene definidos procedimientos tendientes a que se ademee 
elertvamente du iesgo operativo en concordanci con los lineamientos de 106 
nganismaos ea contr, asados ensistemas de reports internos y externos 

5 transacciones con artes relacionadas 

Durante ef eo 2023 y 2017, 1a Compaéll en el ctra desus operaciones ha realizado 
ransaceloes po cuentas y préstamos de compartas celscionadas 
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18) Son transacciones comerciales porventas de lavenaros 
$ Fecal encaja yhsaoos 

134 de ditiebre de 2018 y 2017, e sido del elactvo y equivatetes de efectivo e como, 
aque. 

18
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21 óecldembre 

28 ra PUT 
(id 

or se 1100 
decos arcas aras ome 

ca za 

Eletectlp en bances no tien retrclanes pera su 0. 

Y Vuentas por cobrar Somercales y oras cuentes por cohess 

Eidetalede lascuentas por cobrar comerciales aros Cuentas por cobrar 31 de diembre 
de 20184 2017, es lsigulente, 

31 do tciembro 
Dee aa 207 

o] 
entes portar como y 
cs ueno parc 
Esta] 320537 170986, 
ios Proedo 282 13% 

mes gorcoa a 20 

Pros dente em sm 

  

EX 
  

La] Las cuentas cobrar generalmente levas rotación de 30: 60 días plazo y ininterén. 

8, toventarios 

131 e dllembro de 2015 y 2017, eeldo delosmmventanos se compone comesigue. 

35 deicembre 
rot 2056 207 
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Notas alos estados fivancieros. 
33 de ditombre de 2048 y 2017 
HExpresados en dólares de EUA) 

AL 31 de ciciembre de 2018 y 2017, no existen rstrciones y/o gravámenes Sabre 1os 
Peogledados,plamas y equipos quese presentan e los estados financieros de a Compañía 

1D Activos Broógicos 

1osaravosbloléges consisten delo siguente. 

31 a teme 
21... 207 

(Os DA 
  

nto ncrscimento 
Toca 951206 704002 
Saberes por 

pas TR 

Plantas en prado 
Sua e 9 
Papa 
Maogo 38316 
Sut 20m 

ES ner 

2131 de Gciembre de 2018 y 201), ls planas en vtcimemnos y plants de producción 
representan la acumulación d los costos incurridos eo la reparación del suelo, sembra y 
mameelmlerto de cultivo, 

1. Beneñiios  ernpleodos 

El detalle delos beneficios a emplendos, durant el año terminado el 34 de 
llembre 2018 y 2017 es etsiguente 

292 
AS 

ccoo aseo soga! ETS 
Suitaspor pagar sos 
soe sele pco gls 12005 

Fesera ara entr de Jus parra ms 
aer aragones por desp 12605 
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Penes cortan ve as 

  

EiIitescrvas pira perstones de Jubltión Patronal e tnderanitciones por Desohuclo 
ES movimiento en el valor presente de la reservas pera pensiones de juiacón patronal e 
Indemaltaciones par desahucio ay por alaño que terminó e 3 de diciembre de 2018 es 
ebsgulente 

  

  

indemne 

Os atras) 
again pa mio ios 

93% esclmarado70a7 anos 2595 

atorado rento añ 
Conofaaro ans ses 
FRonoMvot at decament pr sampler rasa can 
Preda ganono atole tapo af pen 1306 “ 

Pra faro] rtrtalen pe ajuts y pane papas - 
tlgaines por unes ems 

AAA IdorAre 42018 109006 poe 

SeginseInslca en.el Cátgode Traao, tados aquellos empleados que cumpleren 25años 
8 sesycia para una misa compañia enen derecho a blación patronal, beneficio que 
8 cetemina en ase'a os años de senvico,ndad del empleado al somento del retro yal 
recelo dela ramneración anat percidaen tos ero ais previos afec e eo, 
Además dicho CSdIgo establece que, un los rasos de terminación del relacbn labore por 
desahucio, el empleador bonifará ttrobojicr con el equivalente 2 25% delo Últera 
remuneración mensual por cada uno de ls ados de samários prestados 

a Compaña acumula este benetído en base 4 estudios anusts elaborados por una Pro 
de actuados Independicntes. “Segun se Indica en tos estudios aetuanales, el método 
actuarial utilizado es el "Método de Criuito Utaio Proyectado”, son este método, la 
Eorapaiía atnbaye una parte de tos beneficios que se han de pagar en el fotoo a lor 
servicos prestados en el penado coriente Las abiaciones se miden según sus valores 
Hescontados, puesto que exite la posiblidad de que sean saulechas muchos años despues 
de que los empleados hayan prestado sus servidos y Se Getarmunz el importe de las 
pérdidas y gananclas atunisles Las deposiciones legales no establecen ablgatorledad 
de constol fondos uasigar actos para stos heneriios 

Análisis de senal 

Cambios razonablemente postotes en las suposiciones actuariaes relevantes la echa del 
estado de suación financiero al 31 de diciembre del 2018, siempre que ss ot 
suposiciones se mantuvieran constantes, abrían afectado la oBMgzción por kenefícios 

 



GUAMANGUAS.A. 

«lefidos.tas precipales supuestos considerados en ls estudios actuales 91 echa de 
tos estados inenceros somos siguentes 

ame 20 

ade encuen e 100. 
Taro tcremenso sr 290. 39. 
did morata sat MIER mates 

1x2, Patrimonto 

Capital octal 

131 dediciembre de 2018 y 2037, el capta soda de a Compañía se encuentra avieido en 
190.900 acciones ordínars, pegadas yen ccutación con un valor nominal de SS 1 lar 
ada tuna, las curs otorgan unvota por scrtón y un derecho los dividendos 

astrlcuiones 3 1s lldadas 

Beservntenol 
La Ley de Compañías reguire que por lo menos el 10% dela unidad anval sea apropiado 
«omo reserva Bego hasta que ésta como mínimo ¿lance el 50% del apial socia, Esta 
reserva no es dispomble para el pago de udendos en eloctvo, pero puede ser utiliada 
ara aumentos de capital ensutotalidas y/o abortar párdldas 

Besitos por aten de ME po primera vez 

Resistra todo el efecto dela apicoción de UF gor premera vet, de anunlas ayustas que. 
Aetieron registrar el electo contra resultados acumulados, 

Elsatdo acreedor no podrá ser dislbuldo entre los accionistas pero podrá ser captaizado 
previa la compensación de las pérdidas scueuladas y las el ultimo erro económico 
concluido, las hubiere o, devuelto en el caso de Ngulación de la Compalía 9 sus 
acocistas 

“slots dones 

El remonente de las Utdadas cisponbles que se obtuvieren en el respecto ejecio 
«sonómica, y queno se hutlerenreparido alos accionstas o destinado constitución 
caseras legales y facultativa, deberá ser Uizado para Incrementar el capita! social La 
2amiistracon ds la Compañia se encuentra pralando el destino de las utilidades 
spombles 

Gestión de capital 

la gestón de capta se reñere ala administración del patermoria de la Compeña, las 
Polis de adirssración de capta de la CompaIYa sena por objetivo 
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Artgura el urrsalfuncionariento de sus operaciones yla continuidad del negoeio en 
etirgo pls. 

Asegurar elfintlamento denuevas inversiones ye manteruenentodetas operaciones 
delacompañía 
Mantener ung estructura de capital adecuada acorde 3 os cios económicos que 
impactan at negocio yal naturaleza de la (nous 

= Maxima el valor dea Compañía, proveyendo un Fetorno adectade paraa Imersión 
delos acconitas. 

Los requerlentos de capll son incomorados om base a las necesidades de 
Tiancimiecno de ta Compañia, cuídando mantener un nIves de liquidez adecuado y 
cumplendo con la Campaña Como Una estratega Mancira, la Compañia rece 
financiamiento de sus artes Relacionados, cuyas oblgacianas mo generan argafnandiera 
Y son descontados duracte el pazo en que 1a Compafía entrega brenes ¡muebles en 
arrendamiento asus Partes Relacionadas 

13 Impuesto ala rensa y otros pasivos por Impuestos corrlantes 

14) Eonéitadón pábutzes 

Pt conforeléad contas sbsposialoes tributarias igetes la provisión para e Impuesto 
2 le nenta 2u calcula en base ada 1233 Impositwa del 25% aplicable alas urlidades 
Eravables, Sivmbargo, las utfidadessonseivortdas (aumento de capital tasa de 
Impuesto e reducira em un 06 de aulas es ejecido. 

El gasto por mpuesto ala renta porel año terminado el 31 de iclembre de 2038 10 
atriaoktenido delantrspo deímpuestg larenta ir US$ 35.497-Jierre et eercilo 
úconomugo el resultado fue pérdida 

AS 
as normas tiputariasesgen el pago de un “antic mínimo de Impuesto a resta” 
euvovalor es el clcuo gn función de 1 ens repartadas el año anterior sobre e0,2% 
etpatimonlo. 0,2% delos costo y gastos deducibles, 04% de los ingrasos gravablesy 
LOA dotos SeLWOS Además, se astablece que en aso da que el Impuesto 41 renta 
causado t03 eenar que el monto del antapo mínimo este úumo se converiá en 
impuesto la conta dello,» mens el contrimuyente sole al Sendo lentas 
internas su devolución pudiendo ser aplables de acuerdo la normas que rigen la 
ertución de este socio, Durante los años terminados el 31 6 dlclembre de 2048 y 
2017, elanticpo de impuesto la entacalutado a so Inferior al Impuesto al renta 
causado respectivo. 

6) Pasivos por enpuestos cortentes 
Un detalle delos pastos por Impuestos corren al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
essomosique 
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OS 

ta compañía 131 de dicembrede 2013 mantiene un impuesto dieñido porel cual se 
resonacló resultados Se detal contiauación 

Coral gg RIE rg 
pane a 7 

Arto zo runs io 
Torino dev ci 20 moss 20m. nes 

Ps par pues Oo 
anio dia 0% agus 300 isa taa o] 

Camioneros il ua sQses WROTE as 
37046 35402405685 a 1828 

(0) Situación cal 

"acuerdo con disposinones legales, la autosida tributaria teng faculta de sovsar 
las declaraciones del impuesto arenta Oe ta Compafí, dentro el plco de hasta tres 
años postenones contados 2 part de 13 fecha de prosentación de la dectaración des 
Impuesto a la renta, sempre y cuando Bajo cumpldo oportunamente can gus 
obligaciones tbutaras. A la Fecha de este informe se encuentran pondientes de 
resasión por parte deta autoridades pbutaras las declaracionos de Impuesto: la rento 
delos años 2016 al2018 

(a) Precios de rarsterencia 

De conformidad con las nomas tiburzlas mgentes las contribuyentes que efectden 
operaciones con partes relacionadas icales y/o domiciiadas en el ente, ectán 
ligados a detemicar 3usInprsos, cotos y deducciones aplicando la metodología 
estpulada en da Ley de régimen Tdbutario Intemo y Lomando como reterenca el 
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rincinlo de plana competencia Cualquier electo resultante se Incluira como ena 
Panda gravable en a determinación delimpuesto la cena cole 

toscontrbuyents dellmpuertoz lo onta quehayan efectuado operaclanas con parte. 
relacionadas locales y/o domleadas en eh exteros dentro de un muta pesado fiscal 
en tn snonto acumulado Superior 3 tt8s millones de dólares (US$3.000 000) de ios 
Estados Uudos de América doberán presentar el Aneyo de Operacianes con Partes 
Relacionadas y, aqueos contibyentes que hayan efectuado operselones con partes 
relacionadas tacoesyjo vel exteíor tenso de Un mimo periodo fscl sn un monto 
acumulado superar los US$1S.000.009 deberán presentar adicionalmente at Anezo, 
sl Informe Integral de Precios de Teanstecenca los cuales deberán ser presentados en 
un plazo no mayor de dos mese, contados a par de la Jecha de exgitildas de la 
declaración del Impuesto 3 Renta. 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, dobudo a que las vansacciones con compañtas 
rfacionadas no superan los US$ 3000000, la Admunistracion considera que la 
Compañia se encuentra exenta del Régimen de Preclos de Transferancia, por loque, no 
se han generado ajustes pot presos de cransferenia que afecten l determinación del 
impuesto la reta eos años tempínados a dich echa 

UN Imogesta aa salda de ojegas (801 

impuesto aa ssl de visas, grava Jo lguiente 

- Latsansferencia a ralado e disas tetertos 
La jenenela de Inversiones en el ester 

= Los pagos efetuados desde el exterlor, inclusive aquellos reglrados con reirgos 
financieros enel exterior dela persona natural la sociedad o de terceros 
as Importaciones pendientes de pago registradas por más da doce mese 

> Las exportaciones de tenes y serveis generados en el Ecuador, efectdas por 
personas náturaes a sociedades domtalaas en el Ecuador cuando las evisos 
Correspondientes os pagos por concepto de dichas exportaciones no ngrasen al 
Ecuador 

-. Latasadelimpuesto 3íaSatdade Degas (150) es del 5%. 

Estanentos del Impuesto ala Salida de Diásas (1D), 
= Transterencios de díero de hasta 1,000 que no artuyan pagos por consumos de 

tarjotas de crédito 
= Pagos celiados al axteror por amontzación de capitt e intereses de créditos 

etorgados porinsticionesiancieras internacionales, comun plazo mayor un año 
estados al iirgncamiento de inverionos preestas en el Cód(gó Orgánico de la 
Procesión Comerdo e Invermones y que devenguen ncereses a les taria 
references 
Pagos alzados! extror por parte de admiradores y nperadores delas Zonas 
Especies de Desarollo Económica (ZEDE) 
Pagos ceizados al exterior por concepto de dnddendos distriuidos por sostedades. 

nacionales extranjeras doradas eme Ecuador después del pago del impuesto 
3 la nta, ovas de oras socleades Sxtrampras o de personas naturales no 
“esisentesenel Ecuador siempre y cuandono están domillados enparahos scales 
o fetaiccones de menoeImpostio, 
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14, Gastos de adninistración y ventas 

Un resumen de las gastos de adminsteación y ventas por su naturaleza por los años que 
terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 esel siguiente 

32 de iclembre. 
20% 20 

(05 Dólares) 
tndernsconer mess 7305 
Fonorario proestaales y somalones 15300 20 
Cortos, Impuestos y aos ete esas mo 
Sueldos y sais 55008 35m2 
erecciones 255600 ems 

Benaiossocaes 16880 15082 
Bara defnudo muss 200 
Raguesosy manterimeates ams see 
tros gos 009 PAG, 

essa" eoss 
15 Eventos subsecuentes 

Entre e131 de diciembre de 2013 yla fecha de preparación de este forme 120 de febrero 
e 2013), se aprobaron leyes y/o entraron en vigencia nuevas leyes de carácter general que 

Alirecta omgirectamente pudieran tenee un efecto sobre los estados finaneleras Entre estas 
[eyes mencionamos fas siguientes 

Befomas sl Código Orgánico de lo broduerión, Comercio e tnversiones para, sl 
astablecioi ojos de desarrollo (COPA hi dudan 
Cortesponsabiidad cudadana para la reconstrucción y vaetiacon de las ¿onas afectadas 
porelterremota de 16 de gti de 2016 

En Registro Oda Segundo Suplemento Na 433 de fecha Jueves de lobrero de 2019, 
se gublicó la Ley Orgánica Roformatona al Código Orgánico de la Produccion, Comerc e 
Inversiones [COPCA) y ala Ley Organica de Solidaridad y Corresponsataidad Cundadana para 
la Reconstrucción y Reacción delas zonas Alecladas por el Terremoto de 16de abri de 
2016, emitida por la Asamblea Nacional de la República del Ecvador 

Reformas afCOPCI, 

+ La principal reforma al COPCI Implica la Sncorporación de la figura de “POLOS OE 
DESARROLLO” los cuales son espacios termtorales con potencialidad al desarrollo 
productiva y atracción de inversiones, Et alcance de los Polos de Desarrolla los deberá 
efe el órgano rector de la producción 

+ Elérgano rector de la producción autorizará, regulara y controlará el establecimenta 
le Polos de Desarrollo, priorizando las jurisóleciones de menor desarrollo económica 
del toritorto nacional, La conformación de un Polo de Desarrollo, será través de la 
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15 

Intestvo publica o privada Individl o en Tormo asociatwa con el patracinlo de 
obleas autónomos. 

«Al morverto dea solicitud de probación de constitución de un Poo de Desgrrllo, se 
establecerá los centros que los actores de mercado queinteractuen dentro de cada 
prayecto tendrán 

Reformas ade Ley de Solidaridad 

Respecto de la Ley Orgánica de Soldados y Comesponsablidad Ciudadano 
Reconstrución y Reactivacion de las Zonas Alecladas pr el Tertemoto de 16 de abi 
205, se Intomporos nbintvos en el ámbito educativo, bora) y tributo 

la 
de    

+» Los sgentivos educativas se concentran enel desarollo de carreras relanonadas ala 
agrcultra. agrolndust, innovación, fomento productivo, ciencias del mat, y 
Simdientes 3 tonsiol a Jofmestatióra necesaro, en ls Pemncas de Mani y 
Esmeraldas, 

« Losincemivos 4 nivel de empleo, promueven la contratación de talento humano lora, 
de ¡óuenes. y de sols erayoros en condiciones justa y dignas. También e determana 
usa banca pública deberá otorgar (cidad en crédito a aquellos emprendedores que 
realicen actividades producnwas ens provincias de Manady Esmeraldas. 

Enel asnecto tebutano, se incorpora posbidod de ls contboyents residentes en 
las zonas afectadas por l Terremoto, de saiciarla exoneración def pago de aníspo 
del impuesta a fa renta en los ejercicios Ñsates que consideren opero, eugado 
mantengan pérdidas por este suosso 

Las mediicacones, dspositiones y plazos deteeminados pora Lay Aeformatara, etrason 
envigencia desde su publicación en etegito Ofic, ende el De febrero del2019 

Autorización delos estados Fnencieros 

Los estados Maneras de GUAMANGUA S. A par et año que termnó el 21 de diciembre 
de 2015 han sido autorizados porfa Gerencia pra ss publicación 18 de febrero de 2035, 
y serán aprobados demanera dera sinsmocifiaciones en e Junta General Ordinaria de 
Accionistas, de acuerdo a lo dispuesto por lo Superintendencia de Compañias. Valores y 
Seguros del Ecuador 

 


