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INFORME DE AUDITORLA EMITIDD POR LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A la Junta General de Acclonlstas de:
GUAMANGLUIA S, A,

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de GUAMAMNGUA 5. A., que comprenden ¢l estado de
situacion financiera al 31 de dickembre de 2018, y los correspondientes estados del resultado
integral, de cambios en el patrimonis neto v de flujos de efective correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha, asl como las notas explicativas de los estades financieros que Incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuesira opinidn, lod eitados financeros adjuntos prédentan razonablemente, en lodos lod
aspectos materiales, la situacidn financiera de GUAMANGUA §. A. al 31 de didembre de 2018,
asl como de sus resultados v flujos de efective correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la Opinidn

Hemos llevado 2 cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria [NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normias se describen mas
asdelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con ls auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de GUAMANGUA 5. A, de conformidad
ton los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador, de acuerdo con las disposiclones del Cddigo de Etica para Contadores plblicos emitidos



por el Consejo de Normas Intemationales de Etica [ESBA}, y. hemas, cumplidy fas demds
rnspnmahilmades fle conformidad con esos reguerimientos. Consideramés que |2 evidencia de
audm:!na qiig hensog nhte.nldu -propofeiomd Uka ba:e sufidente -.r adzmada para nuestra

Aop|nldn.

Responsobilidodes de f Adminfitracidn en refocin com los exftdos j‘lrrun:ﬁgms

La Administracion dé GUAMANGUA L, A es responsable de ki progaracldn y presentacion de.las
éstados flRanclercs adluntos de conformtidad-cov lak Nermas Inteimationales de informiacidn
Ftnancieta, v dol controb interme que la Administracidn considers necesario paéa:pnrmmr la

greparacitn de estados hnanciaros itres de ncorreecian materlal, debldaa fraude o enar.

“Em k& preparacion de 105 bstades financlerod, la Administagop es responsable de 3 valamcén
the |4 cagiacigd de GUAMANSLIAS. A, g8 continuar came Negods en mircha, révelandd, segin
mrrﬁpnn-.:!a,.'lus asuntos relacicnades, ¥ utl'lln.ml:ln el '|:|'r1ncijii:i ::nntahi!e'de negucln;!n marcha

“ARGepta 5l Ja Mminlmadﬁn tuene imtencidn g iqwldar 1a socledad o dir Eazae sus ﬂFHEDDﬂES '
a blen no edcta ptra altematwa re:llr:.ta que har.e.du

v re:p:msablﬁs de la A.:r.mumstracrén de fa.entidad” st:un resp:rnsahlzs i I: superviclén del
proceso de [nfarmacidn ﬂr:anr:]era de GUAMAHGUAE A,

Respansabilidades del vuditar & relaciin con lo gwditons de fos sstados finapeleros.

Nusestms objetivos séi.cbiener yna seguridart razanable da quie los Exvadps financieros & su
-canjunto estan libres de. incorreccin materﬂai,'_debitﬁa a fraude. g emor, v emitle un fiforme de
-audllkaria que contiene' niestra opinidn. Seguridad razona bl ¢4 Un ibo Brada de segurldad, pare
no ga.far{tiza. qué-una iud..itnri.a reallzada de mnf.:lrml'ﬂ.ad con lis Nermas Iﬁtematiﬁna]is dl.’..
Aud*tm‘ia {HI.&} slempre detecte una Meorreccidn materizl cuandn exlste. Las ingorrecciones -
. pu:dtn. deberse 3 fﬁl.ld'e @ Brint ¥ s cmsrﬂeran materla[es 5l, mdw:dualmnnte o de’ furma
agregada, pleda preverss razonabiemente qua infiuyar en iz .:I_eqrﬂun_es_rmn_ﬁmi:as que los,

wsuiriag iewnan Basindose en fos estados financleror.



Come parte de una auditorfa o scuerda con las Narmas Intarnacionates de Au_d.itnﬂ-ﬂ_. E.Pmé'.:il'l'lﬂﬁ
el Julelo profesional y mantaremas €l escepticismo’ profeslonal durine toda la awditor(a.

Aslmlsmo;

+  Uenkificamas y evalua mus lds riesgos deorrores signifcafias en los estados financlers, ya
sea por frude o error, dlseflames v, realizames proceditlentss de auditorls guse respandan
‘& exa$ resgas, ahtenemei eiidenciz de auditora aiflilente y Sproplada pave progorcionar
ura base para nueitra gpinadn. B rfesgo de Ao dﬂu-:m.un aror rn_i:.':ceria! re:glt.a_n;:e - 1}
'frau_:te_l_a;_rhavﬁr que pary gue resulte de errores; tomo ¢ fraide puede Implicar Ia colusiin,

Fakslficacion, omisiones [nbenelonatas, falseamlente, © |4 reictslan del cantrod imterns.

& Obtenemas uf entehdlmlento del rantrokb interns relevante para la auditorla can @l flo de
“dlsefiar procedimlentts de auditoria que sean aproplades en fas cireunstanclas, pero nd san
8l propdsilo O BYpresar ina opinido sobe i pfectvidag dal cantrad inteeno de la'entidad;

Evaluamos ipadetuadd del2e politices contables utilisadas v ia razanabllldad de (2% estimaciones

contabies y revelaciones relacldnadas efectuadas por s adminlstracién.

* Eg'nduim!:l'i sabre ¢ user ddenuade par I8 administedelon def supuestn de nngoclo en marha
y.en base.a la evidencly de a;n..u.ﬂltnlfrq.phtepi-:!_a, si axitte & ho Telaglones con eventos &
dondiclones que puodan propsciar Una dUde Importanie. sobee s fapecidad de la entiad
para t.n_vnl_inuui'mrrm U pegocic en m_ar_:ha._ﬁh'gnﬁdlulmus que exitts uny ifigartidumbre
materlal, ‘58 requiste ‘due flama {3 stencitn en plestrn informe. de auditerls de- las

- feylaciones’ refactbradas en bos estados financleros g, 5§ tales rewelaclories son
Insuficiontes, modiflcar nuestra oplnish. Nuastas condusiones se basan en la evidencla de
auditaria’abtenlda hasta i fecha g6 nuestro Informe e uditorfa, Sin embargs, eventos
Pt q_tnn_:iiﬂuna:_huéden céﬁsar_que:l;n_ﬂnﬁdad na i:l_he.ja-i_-untinyaf £anio lin negadio
eFmarcha.

Evaluamos i3 presentacion peneral, |3 asircetura v eb-comenide da los estados financlerer,
Inéfuyende |as reuﬂadnne&;‘.rsu tas Eladns !‘nnn:uerns reprgsentan bas trarntsacslones yevenkos

su‘n','a:ente-s e L, mudu LR Iagm:n una pd'esen’tm:lén razanable.



Nos Comunlcamos 2 Tos responsables deta Admifistracidn deda CompaRia en relacidn con, entre

girat-Cusstiohes, el alcance.y aomento de reafzagidn de las auditerias’ plantflcatias v Ios

hablaigos signéficatEJﬂs_de la guditeria, asi como cualguler deficdendls ignlficativa del controf

interno que ientlflcamos en of WANsLUrs de ja auditoria,

Tambbén hamas prupurdmam::s 3 s encargados du Ia ﬁ.dmlnlstraclém una de:laran&n de que i
brrris ::umphtt:r <4 Ins requlsitos &lcos relewantus con respecio ala 1r1-d::pen|:|m'.|ma,, y hemos

cornUtl¢ado todas 1as relasenes ¥ Otros asuntos que pleedan sopoertaria:

A partir de lag eomuniticiones con igsencargados da fa Adminfstracién, deberminamos aguellcs
asurtad gue eran de la mayer imprdrtancia en fa3 un_:tltb_rfé. de Ios estadas fnancleros del g,.grj'uqﬂ

syl ¥ pnr o tante son log asurtas dave de audhars,

Resciibimes estos asyntvg en ruestoro informe de auditorda 3 _rg.enas que, la Supc:ﬂhwndl:n_:i;a_
de't.‘nm'ﬁaﬁl‘zi_s, Malnres y $.¢gum‘:, u gt argandsma de control en el Ecuador, se-opohga a la
divilgardn poblics sobre BE asunte’ o' fusnde, en clmenstanclis exfemadaments FAras,
detiminamBs GUE ur asuntd 1 debe e comunicada en AUestrs informe debido 3 pasibles

pORSRLTNCiaT adversas,

Othee Asuntos
Lovs estartas financleros de SUAMANG UA S, A, 2l 31 de diclembre e 202 ¥y por | afis terminara
i g4 féicha, fuanen avditedas fror.otres audktores, cuys Infome con fecha A% de abrik dei 2018,

EXpYESEroN una opinfdn tin salvedad sobhe 1i: referldos estados fnancieros,



-

informe sobre otros reguerimirnios legales y reglamentarios

E! informe de Cumplimiento Tributario (IKT) de GUAMANGUA S, A 4] 3] de dicsembre de J018,

pow Fequerirsiento del Servico de Rentas infernas (581), 52 emile por separado

Febrero, 30 de 20159
Guayaguil, Ecuador

Aodolfo A. Andrade. - CPA,
Hepragentants Legal

AP AUDTT SOLWNORS

HMNAE No 10%8



GUAMANGUA S. A

Estados de situacion financiera
Por ol afio que ierming ol 31 te diciembre de 2018,

coi ciftas comparathas por el afio cue tamind el 31 de doembe de 2017

(Expraaados an ddlapes de s EJULA )
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GUAMANGUA S. A.

Estados del resultado integral

Por &l afio que fermind ef 37 de diciambre de 2018,

con cifras comparativas por el afio que temmind el 31 de diciembre de 2017
{(Exprosados en dblares de los E.U.A.)

Hotas ial] 2017
Venbes, notas 20875 1522113
Coahn de ks venlss [1. 354 26 1416 244
Wargen bruio {ﬁrﬂil_'l‘ﬁ‘nn‘ﬁ?‘]
Giasics de Operackin
Gasters Administratuos 14 (488,533 (248 827)
Ga=hos de Vonias 14 {35, B8R (173235}
Utiliidad do operaciones {068,008 [318.508)
Coslies Branciens [2:.533) {4 450}
Dlrulhmrrnm 55,562 258,302
Utilidad antes da Impauesto a [ renta BBS2TT)  (61.774)
Gasics poe Impussio & 18 renta coments 13 (a) {35.497) .
Gaslos por impuesto a la renta diferica 13 (ch k=] (35445}
Utilidad (Pérdida) neta dol afio [B30.375) 7219

tros resultados integrales

Pérdidas aclsakales
ml'-"*_'_.i_l,;:.-__d' \
i II.\__ x - !
gt :k.-'--'l,ﬂh]_ur.i-_u., G bemndle
Enidiy Macan Pana Diana Mosquers
Garanbes Garnaral Contador Ganaral

Las notas sdjuniss oe s Na. 1 8 & 16 forman parte inbegral de los estados financieros
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GUAMANGUA S. A

Estados de flujos de efectivo
Por ol afo qus lerming ol 31 de dicdombre de 2018,

con cifras comparatives por el 8fo gui termind el 31 de diciembre de 2017
(Exprasados en dolares da los E.ULA )

218 201
55612 1. B1R250
(453044 U%t
549 118 -
{136,688 1z
7429 (srzen7;
: (22 0a8)
: {BSE.604)
GEZ 000
(3 025 £r 3
Varisclén neta dal efactivo y squivalentes do etectivo 195.873 (158.200)
Baldo Iniclal de efective y sdguiveientes de sfesctiva ZT.0m8 15 3RE
Saldo fnal de sfectiv y squbvalontes de sleciies . 2217 ) Ta
—_—
\G A
" “Dhones lgpspare- Dot
Holddy Mackift Pefin Diiara Moagua
Gismanta Genarsl

Contador Ganew

Les molss Sijuniss de o Mo 1@ s 15 foimen pers regrsl de los sstkios financierss



GUAMANGUA S. A.

Motas a los estadm I"trnnclzm
Alde I;III:EEmhre de 2018 ¥ 017
{Expresadas en ditares de ELLA)

1. idenlificaciin de i3 Compaila

GUAMANGUA, 5. &. fue constituida en La :u.rda:l de Gua\raqull Ecuader medlante escritura
plblica def 28 de- dl::lemhre da 012 pama afectn. de |&.escision de fa compaftia Agiteola.
Dfgial S, A P-gmf glak. '

5us afldnas admintstrativas ¥ operativas se encuentean aiiéadas en la cludad de Guayaquil.
2. Operagories

El Gh}E‘lﬂ plmdpai de laCampadizio canstituye el cultly, mantenl mlentay cumeruallzaunn
de frutas troplcaies, en Ios predios mistieos de s prupladad transferldos en af proceso n:in
. escisitin en el afo 2012

'3: Pollticas contzkles

A continuaclén, se desoriben s princpales politicas contables adoptadai ef 1z proparacion
de-log estades financleras, tal como lo requisre 1 s.ac:jﬁn q 1"I?"1‘|°.“x»1'."|1'cElt:lfr:n de Estados
Fihantieras™ de ia Norma: interfiacicnal de Inhnnaclnn Finarciera . para Pequefias y
Medlanas Entidades I_M1EF REra s Pytes),

Estas pofltlcas han sido - disedadas en funddn de las HIIE:E!r_-‘l"F‘srmes"-vng!'ltES-al 3] de
didembre. da 2018: |35 NIIF para as PYMES fuercn emitidas én Junle del afia 2003 por el
Consejo’ dE Mormas |nternncianales de [:nntahuiudad {|ASB:|, ¥ mudﬁln:adas en o aflo 2015,
siendo. estag m.:;d.ll‘:a::mnes efectivas para perlodas afudie tue iniciaren desde el 1 da
Energ dé 2017, y ho- eisten cambios wie maodificacianes sdlelonales. que- deban ser
mencionadas, ESH._nnrméti'.f; se ha apiicada de-maners untiorme para todos fos afios
presentados, o ' ' '

-a) ~Bases de'presenkiclin

Derlaragidh de i
A eontinuneldn, te desathen fas ﬁrlﬁ:ipa[-as'p-nilti:a: cantables adoptadas en la preparacion
de los- estedos financleros, tal -coma lo-requlers [a NIC I “Presentacidn .de. Estados
J-‘nam:i.an:u:l dela Nnrma knternacional de Informacidn anam:lers (MIIF}. Estas FJ-IH:I'HH: han

sido dliédadis enfuncldn de-las WHF al 31 da diclembre ﬂt‘ Ill'tE y 2 han aplicade de
manerd uniforme pard todos los afios presentados;

by Basas de presentacion.
Dédm—:;iéu' g Elgmglimfentu
Lps estados financlerns separados de [z -Enmpm‘h.:t fan sl pr-e'paraﬁ-tls de acierdd a

taé Normas Jnternacionales de. Informacién Financiera {NIIF) vigentes i traduiigas l
wtparial de las'Narmas Fnte_rnaunnalnj:s_du Infdrmacion Fi F!'ba.nnera {IFRS por sus. -siglas

o]



"GUAMANGUA S.A.

en Ingiés) ¥ emitidas por ¢l Consejo Normas Internaconales de Contabilldad {1458 por
sus sigkas en inglésl, fas qua han side sdoptadas par la Superlntendendia de Carmpafiiss,
Valores ¥ Segurns del Ecuadod ¥ FEAresEnI: la adogtitn integraly explicita v sln qeservas
de'{as referidas normas interraclonales.

b Camplos en politcas dontables

qurha_s,_mudlﬂl:dcl_n_ni{'u intn_:rpié_léc.i::_-nﬁ H”I‘T-I:I-;.J:[EE:'HEE'\I' revisadas obligatoriamente
mfectivas pera los akoy que terminen g D gespués ded 31 do diclimbre de 2018

- HIIE g lnstraments Fifianciarns
.= MIIF 15 ingresos ordlnarios provenléates dé contratos ron dientas.

- Aclaradenes & ta.NIF 15 ingresos ardinaries provenlentes de contratos con
cliahtas _ _

- Enmisndas d fa NiEF 4 Aplicacldn de 1 b IF 8 tnstruasentos tinandieres con L NilF
4 Contratos 44 segurn

- Enmiendas ala NIF 2 Chasificacicn y medicion de transacciends de pago basado-
em-acglones -

- Emmiendas alatilf 1y &la NIC 28 emitidas e ef Clcdo anyal Hiz.r:ig]ﬂ'ramlenté:
Z014:2016 : _

- Enmiendas a la NI AD Trareferentias de propiedad para laverslén

ItrErpretociones MiiE

- IHNIF 22 Transacclones en moreds extranjers y consideracidn per antlcipada. |

Normas; modifizaciones @ interpretaciones-NIlF nuevas.y fevisadas disponibies para
P TaTibn AR 22 £ HA ahDs qoE TeTIRITeERn e o ARy e tet AL Ak diderioee be

x0a
Aluevas nermag
Fechn efertiva —periodos que confencen
_ Mot " & ir e puds g _
Ml 14 Cuentas “Culenes-adapten por prinera.vel clyos primeos estados -
raEIJEItElI'iE_lI fina_i’_:g:iem; NIIF andsles sean pera uh perloda que comience
diferldas an o despees de | enere 2016,
MIIF 16 1 enero 203% '

Arfendamientos.
"NIIF 17 Contrakos 1 énesa 201"
= SEELLD

-2



GUAMANGUA 5.A.

{*) En neviembre 2018, [ASS tentothiamente decidid gué Jo ferha efectiia
vbl'.l'n'ﬂl'ﬂﬂn‘ el JFRS-17 debe ser diferida un oo, dé-miners gue fot entidodes

'Efmn’un rer;ruerm'a: :rap.h:art.f IFRS 17 para fas perfodas .:rr:uufﬂswemmfemn en -
o déspuds deld enero 2022 p que fa-fachd fifeds dé prpivecidn pare fa exencion
tempornal mntenrﬂn e el {FR5 S paro o up.l'n'm:'.fd-n et IFRS S debe ser enmendndﬂ_
o manter que todus fo¥ entidate s estarion requeridas o Gplicor & IFRS 9 para fos

perlades anudlés que comizacen en o despuds def 1-énéro 2022 £ barrodor para

discusidn pablice que propanga esos compios se espers ot ¢ 2019,

Ervmieadirs o fos Hormas
Forha efective — periades g
camienech

Mot _ena despllds de;

“tr'nrr'uem:las alaNIIF 10y alaNIC 28—Ventz .  En digembre 2015 T458 de::Idlﬁ.
cotribucian de activirs antre in Irru'a-rsmnlsta aplatarindefinidamente 1a fecha

Y 5U a30ciada o negado mnjuntn:r ' slattiva d& eias enmicndas
Fechy gftchivo r-pedgn'a; gque
Nivmia £n o despuds de:

Exrnfendas a la NICF 9~ Caracter(sticas de pre- 1 enere 2013
PEFO o mmpmsanén negativa

Enmtendas a la NIC 28 ~ [ntereses da lasgo 1 engrp 2008
plaza en asacdadas

Enmtendas a NI1F A MNFAL NICEZYyMIC2A 1enerc 2013
emlGdas ¢n el Cicle anual de mejoramientos

2015—2015 .
Enmtendas & la NIC 19— Enmlenda, recorte o 1 enern 2019
liGuidagisn del pan

Enmiendas 2 |3 estructurs eonceptud pardla 1 éneeo 2020
presentagon de reparies financlersy,

incduyenda anmiendas 2 |as referenclas a 13

estructura conceptual contenldas en fgs.

est&ndarm FFR%

En mlendas alaNiF3 -~ I:leﬂr-]::dn ga kn 1 enera 2020
Negosia.

Enmlendas a 1a NIt Tyala ML &« Definleldn 1 eperg 2020
de materlal '

'k ] i
-Fechg efectvg = perigdns que
camlensen

Mlarme en o desonds de:

CHIF 23 |ncertidumbre sobve tratamlentos de 1 enera 2005
Impieestos a los ingresas



GUAMANGUA 5.A.

of

e}

Me[aras anuales a las MIF, Ci¢la 2015 — 2017

En diciembre de 2057 el'1ASA aprobt el ddeumento “Meforas arualzs o los MIF;
Ciclo 2015 - 20477/ Este dotumenta contlane modifieationes a las siguientes HIE,
con vigencia para periedas anuales gue comlencen 2 partr del 01 de snero de 201%:

Narmg Tema
MIC I impuestosa  Contabilizar todas [§3 aehsecdencias en e impuesto a la
las ganancias, renta sobre ol pago de |os Insmrmenlm fnanciaras que se

-¢Easlfican come patrsmanm nato.
NIC 23 Costos par  [os-coskos por préstamis sor- elemhlns para Eaplta[lzar:
préctamos come parte del epFe - dE L ackive on clitunitanclas:
- . particulores,

HIF 3 Comblnacidn
de negbﬂnsyNJtF ‘Partidpaciones  preamenta  ‘mantenidat en  wng
11 Aduerdos gperadon conjupkz ' :
mhju.ritps

La ﬁ.dmmmddn He |a Compakila se ancuesta anallZangdg’ 103 eiectns tf ostas
racjoras ¥ estima.quetins mismos Ao sckdn slgml”l:atwus dentro de los e.ﬂadns
fmancums pﬂrln que prevé adoptar [as modificaciones en 1as fechas esiablacidas
comne di adopcidn obligatora para :ada und de etlas,

Baisde medelén

los estndns f.nancuerns de fa Eampaﬁra han mn prEparadrus sobye’la:base’ der mm
histédrica,

‘Moneda funcional y de presgntacion

Eas {'.Efras prasentadas en fos estadas financienos de mcmﬂpaﬁﬁayms haolas EI]:IEL?'I:I'-'EE

-estan expresadas an délives de dos Estades Linided de. Amiérics, gue es la maneda

funcicnak de k2 Enmpaﬁ:a

El délir de bas Estadas Unidos fué adeptada por eb Ecuador. coma su moneda afidal #n

rmara dei afie 2000, per i cual, e délar de los Estidos Unidos es.utlzado desdé Esa

facha para todas Js barsacclones reatizadas an el pais y [od registros coritebles se
reafizan en dlcha rmoneds. La ecomomia ul:lJatl;lr[ana depeénde de [a capacidad dei palt
farn ﬂhu:rmr wnfluja permanente da u’{:lare: e les EE.LV, para pemitir [3 continuagion

dal esquema ml:l_ﬂetpr!:s_nl:tl_.lal
Usq de juidas ¥ estimationes contables
ia prepara:cl{'.lr‘t de estudas I"nancum'us de gruerdo 8|3 Nema |[aperaconal de

lnfm-manun Flmangleya para chueﬁas ¥ Medianas- Enﬂdades [Nil§ para lzy. Pymas]
requicts que 12 admimistraciin realice ulchos, estimatianes ¥ supuestos que afectan fa

e ar
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splitacidn de |as pollticas contables y fos mentds de los activos, pashves; Ingresos ¥
gastnrs baformadas.

Las estimactones y diipuastos !'EI'ET.I'EH‘EE'S £04 revls.adu:. pnfli Admministracida de manera
- regulac: sl embarge; debido a la subjetividad :nherente g e5Te Process contable, oy
resultados reates pueden difeilr da fo4 mantos estimados por fa Adminlstraclén.

“Enla pmparatrdn delos Htadusflnanmms g&Nan Utilizadp estimagienes que descelban’
oy pnnapalesy signlﬂm[wsjm:ms de E Admmlstra:]dnn de GUAMANGLIA 5. A.; talr:s.
-1, .-

S0 recnoten actives-y pasives por Impuestos - diferidns para toues las diferenclas
X d‘-edunht-e: da r.amrtertempnra] errae 3 hase i nnuraytrlbu'tarli de anlm?pasms
Ly ¥ para jas perdidas | trll:lutar!as no utllizadas en la medida gue sea prabable que gaistiran.

utl!ldadﬂﬁ- Tmpanibles contra. |as - t;uales ‘56" pugdan. gt las p-ér'dldas ¥ s extstan

suﬂ:ﬂenl:ﬂ difesentias temporales imponlbles que puedan: abscirberias, Se mqumre ef
uso derIcIﬂ slgn]ﬁr:ativn de parte de la Adminlstezclgn pare deterrnlnar €l valor de ok

~activas EOT iMpuesto diferldo ki 5 pueden fetarnder;. en hase 3 [a probable
opdrtunidad y nive| de uﬁlidades I pnitsbes projectadas Jenta con |a planifcaddn de
futuras sstratepias tributaras;:

Adtelongiments, también se recongce Un a-:dwp par Er‘nnue;fns diferidos para la
_.cmnpensacltin de pérdidas Ficales no uul:zadasv:rédME flecales no utilizadés basta ¢
momontt pmcedentes de pefiodos antoriores,

. timicidn de la re e ¢ eS¢ pos) v impueskox d
Losas fiscates
El montg por €l cun:l un active por impdesto diferide pueds serreconocido, se'basa
an Ja evaluacidn i 13 pt_'uhamhdan_:! de tener tllidades flscales futurss, porlas cuales
ios activos por Impuestos diferitos de da Compadiia se puden uhilizar. En adleisnse
requiere juica- ‘slgnlficative el evaluar o impacto de Clertos [[rmm E&Ealas a
emmimﬂ:m o Inferudumhrﬁ m:r!.tentﬁ en el pals sphre i3 Iemslnm:ln tr‘hularla

vigente.

Prmr.-'sr'&n r deterdors de | 7 gt ceabrar

Ly Adminisricgen Efecrﬂa, al derre de las estadas -[lnanelens, wn- andhisiz de Ja
arrtrg'uedﬂd deios salduwel lndldu d& ditetiore de :IlentES lndlw:luales uhservadu pn:lr

.....

" de las cuodtas por cobear,
Pelprlare de o thras

A cady fecha del halance, [a Admindstraclén revlss 5| g« ste 318N staceso o cambic en las

tircuhstancias que fndique que &l valor 2n ilbros del active o da 3 unidzd genaradora de
- gfdctivo pueda sar no recuperable; vsiexisten mdi:’sns de deterlora se estima i compara

gt Ifiyporta rl-'!':‘IJFrEl‘ahle de cualguler acklvo .afecrado con- B Impnrte en libros, Una
“pérdida PAr detetlieg T2 vetannte pa lntam[dad.m.: t;c.uaiti.mmne:.en i el
.activm o de ra_ur-_rdad generadora de electlvg excede se mente recuperable,”

-
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5l una pérdida por deteriors, del valor 5 revierte posteriormente, el iImporte en Hiiog
" HEl aciivD e IncrEments hasta ta estimacidn sevisada de su-yalgr tecuperable, sin

sUperar el !mpnrte gue habria sfdo detarminado si no se Fu.IhIera reconocide | ningLns
pérdida por deteriare del valor del an:th.'n N perindas anberiozes. Lina revarsion de una

“perdida par det@ﬂnrn de valgr 3 remnm:e mmedtatamEntE En' s resmmlns del

pefiodo gua otirme,

:\ida it de'tas Pro edades - fapfas ":&; bs

Lz geterminacltn de’ tas widas- OHles inmlu:ra Juleios ¥ supuestns u] 12 pndrrnn N

-abectados 1] camblan ias circunstancias. La-admlpl*tFIcldn revisa estas supwestos en

farina perlédu:avfus alusta en base prospuctiva en e caso de ydentlfizarse algon cambiv.

iones o Modbesls ortuariohes Utz it el ediieedo o [ benefies T

“m e ploed v ppsbiem

La ﬁstlmacpﬁn de la Adminlstracin do Jas Obligaclongs per Benaflclos Deﬂnlcins mnﬂ}
sk Daia B W AOTErS de supuesas CTices TAes coMmol tasas e InHagsie, mortalldad;

“tasa de descuantay |2 coneldecacksn de jneramantss futras en salartas, 1as uwimnnes
e !::'tns supuestos pueden Irvipictar el ménto de'ias [OBD] y el mrrespandlenm gasto
-anta| pat bepeficios definidos,

F‘érdr'ﬁ!as por Eg[gﬂ'g' pa de oebivds ne finoqpieres

"Une pérdida por deteriors ge rnmnnm pc-r la cantidad parla &dal &l monto en lli:-rus del

dctiva o de la uhidad generadorz de elective excede sU monto recuperah]e

Las activos tg flaancleros comd Muebles, e'qu[pm: ¥.otros, e someten a gruehas de

deterfarg sfemprl: qug a-1gl.rn ¢ieeso o amblo en lag sireunstandas indiqee que B! valer

et flbfes puedﬁ.' ne mmt:memh[m

Fara revdsar 5k 102 actives bin sufride una pérdida por deterloto de va1n=r, |3 Compafia
primera anafea sl 108 actives sujetos- g ardlisly' da dedeton prﬂentan lndu:ms de
deterlorn para 1o cual s establecen ios signientes pardim etros que deben considararse:

a_ﬁ Bisminucitn slgntflcallva de! valar de'mercado dal acthve;
bl Eamhan-s slgml'catm:s advarsos para |3 Compafifa egi- -8l entoeno te:nnld:.gum,

mrnerclal. Emnﬁmlm 7 Iegai £ qye apers o en & mercads al el esta dl:r‘gldu of
a:tlm

t) Evldenctasohes Iy obssivseencla o dafia Hsicp del active;

'd] Cambios Signifleatives son efecto adverso en rél'ai'ilﬁn';bn ef grado ¢ con [ forma en

nuig el attivo S8 usa o $e espera usag; y

¢} Evidencia, que Indica gue & rmd-mlnntn econdimilon detacﬂmu & ferd pr.-nr qur o
-esperade.

Megocio on marcha

Loz principins tontables parten del supuesto |:|t- 1a nunt:nmdad fe lag uperaclnnes. dei

ente tontable. came empresa on. marcha, a menos que 5. indlque todo lo cantrao

EUMMEUA 5. A, &5 una ontidad con antecedentes de empresa 80 marcha; por al

— =
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mavimlento econdmica da sus B.pEl'atll:lnE v par el tiempu que dispane para SEEUIT
Ninelananda en ef fubure de acoerde’a su canstibucidn.

Instrumentes Anancderas Yfgions

lod Betlinds Fnan:lerusy paslum I]mnal:rems fe hetonocen puands fos mismm mn parte

‘de |as ciusulds tontractuales de un instromenta findacero.

Los 9ctlvos ¥ pasivas Rnancieros son reglstrados al predio de la transamun fincluyendo
lps- costas de transaccidn, excepto en . la medicidn inlg1st de los activos -y paslvos
firancleios que se miden al watop razanably cim cambios enTesultados].

Posterlgr af reconocimiento niclal, Ioz actlves y pasivos Anancieros que se daslficgn
conbe activos cofisntes y pasives cortientes e valorizan al Imparte no descontadn deél
efeclivo u otra :untraprestarr:lén fque ¢ tspora pagar o reclblr 3 menos que el aguerdo
mnrﬂlwaj an sfecta, una trama:r:lﬁn da ﬂnan:lamﬁn;

Los ml-.'ns linantieros s= dan de ba]a cuande |los derechos contrartuales a fog Mrubog de
Efel:t.luu 2 Fn activg Fnam:iEru expiran, o cuando & activa flﬂﬂn-:ltl‘ﬂ'!,rtﬂdns los Hesgos
sustantizles y racompensas ki sida wansferldgs. Lo pasive financiers se da de haJa
-:uandn -] Entlngue, secandelaw m vence.

los a:-:l.:u'us y pasivos, ﬂnanclerus que i Er.-m:lanfa mantiere han sido clasiflcadas de Ja

.slgulente manera; ef ety en Banoos, cusntas por cabrar -« i:umr:rt:a]a ¥ ntr=|5 cu.enta.s

porcobrar Ecuenm por cobyara, partes relagioradas) v, acreederes comerglales y otres

_eUentas POr Pagdr lendntas por pagar 2 partes relacionadas).
_ F_!e':nm':ilfl'llénth'dl;"ai.‘li'vi:rs'_ﬂna'n}_ﬂe'm: ¥ pasives financiaros

Log_activos f'inan:_r:erns.l,r loy. pazmwas Tnantieros se rerpnocen como se. deseriba. 3

continuatiin:

A4 Ffeptiva 2 en benss

E| efectlvo estd compeesto porafzetive en depdsitos manetarios em bancos locales,
Los actives raglistrados én efcetiva se registran al coste Rlstorlco que se aproxima a
sur Al razonalle de mertado,

i Cen r gohror— 'r'efa:es' Sl frrEmte

ia: tuentas p'u'r cehrar — mmer:fahs ¥ u'tras cuentas por-cohrar son acl‘im:
Anancieros genedados en su mmr[a per {as ventas que e realizan a clientes en
ondiclones normmales de crédito, por To que Fis cuentas por, cobrar no generan
EniErésns.

Las euentas por cobrar = comerclales y otras tucdlds por cobrar sen actives
Kenancieras po derivatos con pages fljes o detarmlaalies’ qué mo se totizin en dn
memado ACHYg. L5 cuentss por cobrar representan princlpalmentc s saides
pendientes de cobro por oréditos a dlentes v otras wwentas por mhmr, 1] Ins
hublera. Las Rtazas de crédltng s& manzeden deide las 30 dfas hasa lns 90 dies.
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A Asreedoyes comkrcigles v atros cuentas por parar

Lo Bcreedores comersiales v otras uentas por pagar representan principalmente:.
‘oblligatlones de pago par blenes yfo sorviclos gue s¢ han -adquirida’ de Ins
proveedaras en ¢l futsa ordinzrio de fas cperacipnes, y $8 MENEjan &n condicionas
nxmales dé negocio por fo gue no fncluyen transacciones de flaanclamiento
gtorgodes por |03 acreedores, y 5@ reglstran al vator de 13 cantrapartida redbl:tay
ni* <& deseyentan ya queson liquidables en al-dorte ‘dtaze, También incloyen fas
uhhgadunes Edqumdas ton pravesdords def “exierior poF ﬁnpurm:mnes de

inventaclos cuyoi plazas da r:rédu:us van har.'..‘t& los :rn dias, :IJﬂhn erdd|te no garefa
[mkereses,

v enfos par cobrar o acela Fr) clongdas.

‘Uaf cuentas por cobrar a acclenistas y comipafias’ relaclonadas son. ackvas)
DENTEIRITS it dErvalios 1oT pEEDS TUE o ARErnEDe,. fue fb £ottran ap un
mercado-active. Provicre: prifcipalmente de. présiemos real::aﬂns Despuds del
“reconacimiento alciat  wakor aienable, se mide al cogto amum:ad‘u utllizamde &
midtadd dé la tasa da’ Imerés efartlva-Las cuentas por cobrar se reglittan a g4 alor
parminal gue s Equwalente 35U oSG an‘mm:adﬂ

vf  Citeribas por pogar o ocelodi

'cnﬁ'lprendén préstamos atdriades por. sus paries relaclonadas, los cuales ho
gEnedan: Intereses y no.se ha doterminzde” in p|a.-_u da wennmmntn para el
cumplmlents de estas obligationes.

Inventaria
Los: inwentarios astan registrados # tosfo de producsidn, fompra.o s yalar neto

realizable &l qud rosulbe memar. Estdn valuadns enbase al'metodd pmmedlu pnnd:mdn
El valor neto Fealizable rq:prnsenm el precic de venta Eﬁ-ﬂmadﬂ m;nus todad los costog

‘estimados e terminacian ¢ los gastos necesarios para fa venka:

Propiadades; pla'ntas_ij'eq:_tlpncs, nets

Son reconacidas comp Maguinarlas, Muebles, équipas ¢ otros, netos, aguelios hienes .

* gue S@ Lsar.para piopdsiios admln’lstmwm v apeErtivos; ¥, Qee tienen une vida ﬂtil

mayor 3 [m periodd. S enclentran repistrados a $u costy menos b depreciacidn
ar;umu[ada y rmenas las posibles pérdldas par doferldre de su valar_ Al da dl:‘.lEmhre--

-de 2018’y 2017 nd e han establecidn indiclos de deteyloro,

i) htéclicidn en el reconocimiento inlplal

105 Muebles, equipos ¥ obros se miden initlaimente | po. L cmtr.: hisircn. El msko
de [0 Mushles, :quipas ¥ otras, mmprerude et predo de adqulsfclén {valor dé la
factura) después de deducir cuatqiler dmur.nt:r o eiala del predn, B inclult los
'arancel&': dEimpnnaclﬁnylmimpumm ne re:up-rmhlr:s, asl eomb eua! quler Dosha
:_Il_r_ErtamentE_a'_:rihdJlb[e 2 la ukleacrén det active en ol fugat y en las condttiones,
necesanias para qua pueda opatar de 1 forma prevista por i Adminisracidn, -
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Lixs Elementas de hyehtes, equ1p4:|s ¥ otros pu.;te;l.:;r al retonodmient imcal ge.
‘conkabilizal utilitando & modelo del castn-este modele es Ui miérda Eenkable &
&l ¢ial Ios Mushles, equupu: v atros se registran al £osto menes 1a depreclasldn
acumulada posteror ¥ menps las pérdidas acurniladas por deterlora de valor-
fentificadas. Los ga.ircs de manienimienta. y raparacldn. rela:u:lnadns a los
Muebles, Equrpns ¥ oG 58 impukan 3 resultados. La utllu:lad & peedida resubiants.
de la venka o f2 baja de !n:hs Bignes s& calotlsn como ia diforentls entre el precio de
anta v alvalor lbros del active, v 58 reconace en 1y qients de resultados.

k} Deprectaclén de los Propiedades, plantas y Equ[pnr.'i

- ta depreciacién se taleula splleanda of mvitoda ineal tobre el coste de oz aetlves. La

tepraclaciin se regiskra con <arge 2 los rosultados del periﬂdu'.rseall:ula en func|én n:Ee-
los aftos 94 la vida (i estimada die Jos diférentes bienes, |2 cuzl se ha determinade en
base & deteriore natral esparads, ia chsolescencia bmict o comerdial derlyada de los

-warnbing o mejeras en las Bdivos, A CoRtinuacldn, se presentan lay vidas dtiles

estlmacas por 1a Administracidn para el calcuio de la depredaclﬁn para cads :atep,nrfa '
de las proptedades, muebles, squlpos v wehicuiog:,

Fer 2k Wida gl
Fdificiog & nrwlacienes &0
BANDRINATIAY ¥ elipas agricola Fi
tAuedles § eneras’ -
Fquipo de compuTaadn a
Vehleuka -]

- Lavida ditil gittmada ¥ o mAtods de depretiation ton revizados al final de cada perindg,

siendo el-efacio de - :ua’lquler tainble- en el e:-.tuma:lu rEglstﬁdn sohre: una hase
pEospective Al 31 de ﬂEI:fEI'an_‘E e 201E ¥ 2017, hd ¢ hie modilicadd las estimaricnes ;

_ de'las vidas titles exdstentes.

. Activos Blolglcos

105 ackives hiuldg]mt eomprenden {as plantacmne‘s de beca. Fﬂr:'lmetms utilizados en la

etarminatide del vabor razonabte - Los pardmetras utlzados pata ladet@rmmauﬁn del.
valar rpzonable sun ¢l valer.comersial estimada por metre cibloo de madera a |a fecha

de corie, el volumen de madera por hegtires a, cosechar, €n Estd sentidn, sa: hate _
referantia al hn:hn da que un mercada efldente parg esiablecer elpreclo demadera de -
‘teca & 3 edad de forte, &4 acnuuh]e, aun cuandu R B a::cesrhEE urs mercal:ﬁ:l eﬁuente

par lgs plantaclones dk maders de teis todz vez que’ cada.piantaddn contlene:
cond|ciones partleutaras, s deur,a partir de la estimaclan apmpiada de vollimenes de-
maders & Ia etad de corte ¥ uba sstimacion fundamentads de frecios, m;luede condhur

en &l valdr de una plantadlsn; sin nmbarg:r, cada astimacian de vollimanes deperide de

cada plantacion en ]:lal“r.m:ulanryI por lo tentg de sus métodos de tmanefe forastal,

Rmia:ﬁrﬂ de Fos supuestos reladonades coe ef future ¥ les Incertidumbres de las
estimaciones relativas al actio blqﬂ:}mm La Admidlitracidn considera qua mﬂiltlﬁn'._
de tas plantaciones de. tecs mor ckpertos Intemaos fue hien fundamentads y
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- ¢eonservadora, £5 fruelal para [a medicidn, de fos fngrecos futuros, el Innﬂmentu en
vahimen de madara ¥ [os preclos. e:-pﬂad'as en ¢l futura.

El producte agricola (fruta) y beca que se encuerdran en crecmiento an las plantacongs,
&5 val yade basta bz fecha de Ja cosecha a tos costes acumulades hists &ia momento,

mj impuestic a fa ranta

La Catpafily registra e rmpue.ﬂn a la fenta sohre la hase de 13 renta liquids Imporible
determinada segén bes normas; pstahtacidas en |3 Léy de Réginen Tributsio Internay
SuU Heglamenm._

]—:I gaxta por Fmpuestn 2 32 renta 5L tumpuesto por el impuesta corrlente e [mpuesios
'dufendtls ¥ 3@ Teconoce en los resultados del penudu, exceptpen la me<ilda en que éstos
s& reflerar a partidas reconooidas en el stre reaultada |r1.1:eﬂ.ra| ¥/o direttamente en of
pa:mmun.l.qnm e Sl crta, ef I.m-p.ue_..mumhl.é.nae mm'.".m‘.t md'.-:.‘r-.a-s pattidds,

1) Iftpeeste cordente

El Impuesto eartlente és el que e estima -pagar.o (ECURErar en ef ejereicit,
utilizandaiag masFmpnmnras yleyes., tr:bumuas aprobadas ﬂapuntu de apr:rh:-r:t
en fa fecha del batance de. :sltuaclén, t:-nrres.pundpe-mc al ucrclcln- presente ¥ a
cuafnuler a]uite ¥ pagar.n 3 recuperar relativo a ejercicios antetivres.

H l:ﬂn:u[n def Impuesto, :nrncn:u te basa. en las -Lasas-Mseales que han ditio
prorm utgadas T fee, Estén sustanelafmerita pmmu!gadﬂi al ciefre dEI perindg de
TEROMe,

Hasta &l 3t de dicernbre de. 2617, I taiifa géneral d# impleste 2 |z renta.para
sosiedades era del 22%,; y-a parkr del § de ehero dd 2018 |3, tarits genera.l de...
WTIPUESLD 3 to renta para [as ancuedadei es del 5%,

“H) {mpiiesta difarigdo

EF !mpucsm diferlds se.calcuta uhli:andn &l mdtode del Balance gue Identifica fas .
diferencias temparales que sUFgen entra os saldos retonoridos 2 efectos de
Infnnnaddn“ﬂnanclera viossaldesa ‘efectos fiscalos. 3o embanga, !m Impuestos
diteridos na se contablilzan 4 surgen del reconadmiento mlrzlal de un act‘i'm &
pailvd 8n una 'trclnsar.clén. distinra’ de una combinatifn de negodos, que; en &l
maments da la-transacdtn; no sfécta ol al resitade contable 1f a Fa Eananl::a a
pérdlda Rscal,

EL impuestn diferida s determina usandn'tasas]mpuslﬂvns {r!nves}apmhadﬁna
punte de aprabarse an ts Fecha del balance y que s B4Rk serdn de aptlmnn
<uahdo &l correspondlente active por impUeste dlfer‘idﬂ s2 ¥ealice o el pasive por-
Impuestn diferido seliguide. Los impuestas diferidas son rectnocidos como gasto
& Ingreso; e induides &n fa determinadion & Ja’ gahanda d. perdlda neta del
elerdlde, excepto si han surgldg :fe una tra nsa:chﬁn Yut 30 ha I"E'ED.I'IDEIdl:F
directamente en Erpammnnra !‘IEID. EMCUYD -;amsere-g;istm mh:[a.lmr!nte con carga
o abona af patr‘lmun-ln.
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Las acHvos ¥ paslvas pot :mpuestu-s diferlcdos se reconacen an los’ estados
-f‘nanclems eama ackhvos ¥ pasives no cordentes, con Independenda da su I'echa.'
esperada de realizaclén o Yiguidaclér,

Al 31 de didembre-de 20EE y 2017, las actlvos y pasivos pretentadns en ko5 estadns

finzntleros de GUAMANGUA 5. A: gersran 8. recadotimienty de. activas yin
pasivas p:rrilm]:uestm diferidos. ['g.!'EElsl_?. pota :_LEI:H

Provislaties, Activos contingentés y Pasivos contingentes,

_ Las provisianes 5O recensdldas cuando gxisten obligadiones presentes roma resultado

de un eventg pasatio ¥ probablemente leden a uma salida de recursgs econdlas por
parte de |a Compalia ¥ los rmaontos'se puedEn estimar cén cierta Rabllidad, y sa miden
Cari base en etgam: eatlmades retuerldo para 1quldar la ﬂhllg.acldn presente, 3 13 iz de
la evidencia: mﬂi canflable. disponible 'a la fechs de reporte, incluyends Ins riesgng &

incertidiumbres Asotkados con |3 obllgacidn acwmak,

En aguellos casos on las que se curlsldera poo probable o remota una postbis safida de
Fetrsos ecm:bmkm ] esultade de Jas uh;lgadnnns preserites, no'se recongee
mitgOn pasivo,

Le psibile entrada de bendficios econdmicos a la cq;.m]:aHIa qua ath nn tumpla ton {oz
tritenios de reconacimients de active, se cansldars come sctivas cortingentes.

Al 3t de diclembre’da 2018 y 2017, na exjsien HAtdacioaes gue z criterios, de |3

Adminlgtracidh de GUAMANGUA 5. A regliera- el recongohmients de an adtiva y/o

pa:h‘u mnungeme En Ins e.sban:!ns Nmanclerse.,

Beneflcias a los empleddos

Benefitios 2 ot ampleades a torto plae

La éumpam_a oiorga benelicios a corla plazo 3 sus empleados como parte de sus pollticds
de compensacldn y retercide de| personad. Estdn medides a unz base ne descuntada y

recangddos como gaskos o medida que &l servlcia 5 racibida

FarTiclpanith de Q._':' erhg]'eddus F]'l !E.*'.!Ji”{!ﬂ'.'liﬁ' ci

Re confomidad con -las dlsposicianes Fberaleg wa:entez-:.. ra t'nmpaﬁl'n pEga Q. 5u$
emplaados und partidpacldn dod 15% snhre fas uillidades del wlercicin; se rELongCe £n
|cie pesultadas det perindo an el susi se devenga.

Laﬂnmpaﬁiammnmeiﬂ;astupurhenefldu;m:ials!-'pld-umrrﬁpundrentepasmsubre
{as bases de i35 respeciivas disposlclonas Ieg.ales vigentes . en el Efuador, 1ss
gmtlﬂ:ac1nnt_s D;:-rl'ﬂ-p?ndgna fo'siguiente;:

- Décimp tercer sveldo, - O -hono navidedo, -es un beneficia que recien - los

traha;adures ha]n rntacuﬁn de dEpendem:la ¥ mrrespnndt- A una remunemnun
aquivalent® a {a doceava parte dé fas remuperscones que hubieren percibida
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tiirante el af0 calevfario, Loy tra‘najadnres tienen el derecho updnnal 3 QUE SIS
umpleadnr‘ﬁ {es paguen frensualments, & parte pr:rpumunar a la docedve parte de
{gs ramunerationes que perciban durante el afo calendario:

- Déc:rnu aTEl3T sueldn‘ £ bonn esealar es un heneﬂmrlndnben pertibir todes fas .
traha;a:lures .bajg relagidn da dePEndenna, [ndlstlmamfntn de su cargn o
rEmuneral:l-ﬁn.. SJ:H:- g& enclentran excluidos loy nperarinf. ¥ Hpr&ndlces de artasanos
de auerdd con el attfeitol§5 del Codlgo diel Trabalo. Consiske en un sueldo bisleo
unlficade vigente ala fecha da pago: Los trabajadares tienen ef devecho gptional's

que 5t apeadares tes Raguen mensualn}entﬁ. la parte nmporcrclna! a'la doceava
par'.tg de it henefcln anua[

- Fﬂnda do :HEWEI Benefll:la para el tral:uajau:lc-r que preste servichod por mds de un
afio gue comresponde al sugide mensual o salaHo por cada adg n:umpfeta pmte:lar
al pr’mem da sus serl.rjl:ln:'... Este henel.:m sa bo prede recibir en parte.pra parclanal
cada mes, 0@ ai:uerdn alo I‘EqUEndu por el trabajador.

- Apnrta patmnaia! EE5S, - - ei'ﬁlnr mensua.l gue el Empleadnr debe cumplic por sus
reteipioies fifiadns a'ﬁ'E‘S.'S, que mrre:;panﬁ‘n 2 12,15% del streldD recibida en &
s,

Cescanso Vacaclonal- 1a Compaila reconaoe ub g25to i Un pashm por vacatlones
" emel'perlodo gh &l que o generan,.de‘acwerds a lo dispuesto porel Cédiga de|
. TrabaJo segfia ¢ cuzl todo empleade fepded déreche 3 gozar anualmente de. n
perlodo ininterrymapldo de quinee dias de descanse, incluldos 1o dias na laborables;
¥ aquellus gue hubieran prestadn ERIVicios nor mas de clnm afios on Ta Corpaiia,
tendrin derecho a Eozat adicionsimenta de undla de vacaciones pof cad Una de
Ins-afios excedentes o reul:u_rén en ﬂ:pe_m la remuneraciin cowrespondients & fos
dfias excegentes, sin embarps, !Ers'_digs_bi:cei:_lehiﬂ:'- ne peded Eliperar de quince.

Banaficios pqst; Emplec ¥ por berminaciden

‘Bensftcigs post = emplec fubilacidn potianal y gesahucio

Las disposiclones tel Cédign del Tral:ha]u establecen Ja responczabllidad - de jos
‘empleadoras. de. pagar a sus @nbajaderes’ que entie. 20 15 anos o mas, hu[:ﬂeran
prestadn sericias conunuadas o Imerrumpl des, erl;:em}ﬂcln par]uharatlﬁn patranal, asi
corne también estahlece |a nbligacidn que tienen Jos empleadares. da Indernizar 2 1os
-rabajadoresiren & 5% e su Wtims sueldo multiplieadn’ por los afios de s.:r-.-u:m
ouande |3 ralagidn iabaral termine por dasahuslo,

Eos beneflelas post-emidec representan plaries de benalicios deflnidos por conceptn de
|ubitatidn paunnaf ¢ indempizagidn por des.ahun:i:r, El etk aturnulatwu de 1a QBO 58
reconore e los cesultidos del peérlata v el pasivo ;nmnav;l:tu en ef estada de 5Ituaﬂdn
Anandisra par lag plgnus de benaficloz dalinidos & & valor prosente de las obllgaciones
pur'ﬁen_eﬂdacs definidos (0B0} nt |3 fecha de'::ierre de los estados financieras. .

La Cumpaiil'a ha estab[e:[du como i:ll:l"'tlﬁ contable lﬂ regls.tm dola ans:un dE

luhllan&n patronzl,-por lg cual, se presenta Gn paswe- ¥ un gakko subre los Estal:!us
financleros por kas afios terminadas @ 31 de diclembre de 2018 y 2017

e
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San los heneﬁclus 4 lgs. Empleadns 5 pagar coma mnsemrzm:la de ba dedlsidn de'la,
Enmpaﬁla de fintquitar el contsato de un empleadn aniés de Lz fecha noomal de rexra,
De acyords. a fa-legisfacién laboral eadaterizna, b beneficio’ por terminacian gque 13
Compafia paga arsndo da por terminada um[atera!rnenl:e la ralacidn.laboral corn un
empleatto, &s &f despide intampestive.

L2 Campaaia reconace o8 heneticios por terminagldn‘como Ln pasive y coma un gasta
cuanda, v séla cuandn, 42 anciigntre comprometida de forma defmoitiable o mescindir eT
vinoulo guele UIRE COM UH Empﬂeal:fu o EEUPD e empleﬁdns anius de Ja techa normal de
retirg, Enbase alo anted indicads, al 31 de diciernbrg de 2018 § 2017, 1a Adminlstracién.
E_stlma Que NE 25 MeCesarty Frecanoer, un paslvD pnf_esite mncepm_ '

Capital soctal, reservas y di:trihud_ﬁﬁ da divigendos

El estade de ¢ambics en el patrimenlade ios accionlstas incluye: el capital social, apartes
vars futerss capitaliaiiones, fs 1Evervas leged ¥ Tenitedivac 105 mesutadas
atumulades. frdese nota 14). €6 rapltal soclal mpresenta las acclanes comunes, pagad;ﬁ
yencIreykackon emitidas,

{¥tros compotentes ded patrimonio Inciuyen |o siguientc:

Reserva legal

Bd conformidad conla Ley de Compatifas de ta uiilidad 2nyal;. debe transfetirse dna
cantidad ro menar del 1%, para formar !a Teserva legal hasta que &560 aleafice por [u
menos al 4% dal apital social. Dicha reseria mo, 5 d:sp-n:ﬂhle pirs el pago de-
mwdem:lns en- efective, | pudlenda ser capitallzagda en sv totalidad a wtilizads para
abyrirber. pérdidas

Reserva Facultativa

La Ley de Compafiias dispone que de tas utdidadas de cada ‘ejerciclo econdrica s pods:4 .

cstablecer una reserva Facultatvs de gcuerdoa fas necesidades v reqaerimlerto de Tos

acdionistag de fa tompafifa.
Resultedos heumulados

inclayen’las Resuttades por Aplicacién de NIF por Peimera Vet y todas las utifidades
actuales y d& perlados anteriores.

- Resultindos por.nplicacisn de MIF por primern veg

De apuerdd 2 Io lﬂspuestu por-ta.supetintendenda de Eampaﬁias, Walorea ¥ Seguros.
registra toda.el efecto de’la ap!lcat[ﬁn ‘de NIIF por priemera ez, de aquellm aflstes que.

_debieran registrar el efecto contra resiitados actimuiadas,

- Bl yaldé servedor dila cuents de Résultados: .n.r.umuladns por aplicacitn da NIIF par

primers vel generade por Ja ['Dmpanl'a pudré ser capltalizado &n ¢l valor qua ‘exceds al
walor de las pérdldaa acumulal:las wElstantes y 1oy det. ulitrmn Eerclcio EConamices

i1
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corcluide, £l Las hul:llEren. UIIII:ad'n ea 2hsoirber pérdldas, a- devuello an pl-casn-de
Houidacian de 12 Compania.

- Resuftadds deuntUlodos:
De acierdo a la Ley der Enmﬁaﬂfas de los baneficins liquides anuales sc debard as..ugnar

"por ko mengs un elncuents por elenta pars dividendos en favos de los accionlstag; sabve.
resolucion undnime en <ontrasio de la funta general,

Bistribuciin de dlvldendas

La distelbucioh de dividendes a kas acconlstas, se reconode come ‘Hative e [os
esiadys finapdieros, en el perlode en of cusl fos dividendas son ‘aprobadas par bz tunta

" Genaral de A.q:dunla._ta:_

Estadn daf rgll.l[t-‘.‘d;:n tntegral.

El astada del rasitadg i.nwml -:I.d -p.a-r".mu. ] g.mwam prasnEnie ol e
partidas dem-gre-su:, gastas v atre rEEu]I:adantegraI &R th dnlto estado financlerg. Se
Rresenta por Senaral:lu los ingresos aperacionales de los ¢tros ingresns tel geriodo; Lac
par'_tlt;las_du_gartus han sido expuestas terdendo en cuenta sufundén,

Ingresos

ot Fngresos se calealan af valos fazenable de ta tontrapréstacidn fobrada o por cobrar,

tenlendn ep’ cuenkz & imponte esbmadp ‘de cualguler descuento comerclal que la
Compafifa pueda okaraar coma Fnanclamlent::-, #n :mh:a‘g:}. debida a que na ha
oistidho financlanmlents log ihgreses han sldo reglstradas n generar nngin desouentp
ptrr_fll_'nannanﬂ!!ﬂm

L2 r.umpaﬁl‘a reconnce Ingre-:-m cuafdn el moka puede ser medldo mnfablemenw ¥
g3 pmbab]e que beneﬂdm econdmmices Tuturos ﬂuyan hatla [a cumpaﬁrﬂ ¥ 5B :um;pla
cen fos criterios espECHicos para cado tlpa de i mﬂresu covmp sk deseribe s ddelahte.

Ee ¢ongidera Gu¢ ¢ menta de los Ingresos no puede St medlda conflablemente hesta
nue todas Hs contingenclas relacionadds con fa prestacidn del senvicio hayan zide
resueltas. bes Hgresos da la compafila se redenaces tuanda he ertregado el produres

“al lienta de acuerds con 1 sohdicibn pav.:tad'a v [3 cobrania de Jas clentat por cabray

estd razu-natﬂemente asgurads,
Van Frutas

Los- ingresos por {2 verda Jde.bienos .se teconocep cuando fos ﬁesgus ¥ ventajas
Inherentes aia propladad defos wudu:tus tan sido trarisferldos al comprador,

Los ingresos de a. Cnmpaﬁfa pmmenen peinctpalments de. i venta de Inventarios de

productns terrnh'ladﬂi para 2 Industria de te:a-,rfrutqs ¥ 58 prestm:an fitr separado de
clalnifer devotuclén que ta Comparila pueda reclblr /o desctrentos o robajas oue paada

‘ohorgar.

e bl e
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Costos fa ventas

EL casto da ‘-'E{nti se raglctra tuando se entregan los bienes, de maners fimultinea at
reconoclmlento da los Ingrésds pnr1a .:m'rezpundtentﬂ venta..

Gastes:

Lios ga:tﬁs 5B registran alrosto de fa eontfaprestacion recibida. 10s gastos se irmpucen a

los rectktadas del perloda en funcich del celterio del devengado, es dedr, en la rnedlda .
neee fea prebable que fos benefloos eeondmices Muyan hacla I3 Compafiia y puedan ser .
confiatdatments medidas, :un independencia dal mamenka en gue s pmduzn:a £ pago

doslvadd de sllo;

Estado de fujos de efectho

Para efectos de freparacldn del estada 2 fluios de dictivo, [T Compafis ha definide
Jaz slgudentas consideracinnes:

Flijos de efectlva; Comprgide ¢l efiettive e Gl y baneos.

Aﬂlﬁd.d&l de’ cparacidn: zon las acmndades que cunsurwen 3 princlpal fuenta de-.

" ingrasas ordlnaries dé 13 Companfa gua ec Bl amendamlento de blenes anuehlﬁ, asi

como qiras al:tl'uidades que na puedan ser talificadas como de lnw:r“iﬂin o financiacidn,

Acthvidades da inwersidn: ‘carresponden 3 arthddades. de. adguHskeitn; enafenacitn o

"'mspml:!r.’m par otris 'medios de 2ctivos no cmlentes-,rnuﬂinmslme& nu1m:lmdas s

¥)

. el efectivo en l:aJa Y bancos.

Acivigades da flnandadin: actividades gue prodicen camblos en & tamﬁu ¥
companlcitn ded patriman|o netoy de g posivos da cardeter financlera.

Clasiflcaddn de saldos e cordante ¥ ne corrisme

Ep e esfado;de sltuaclﬂn ﬂnanmera hos: sald::-s se-Hasifican Come tDiTIEnt'E'-'i ¥ no
-Eﬂl’l‘lE!‘I.tEE

‘La Compafila claslflca y presenta un‘activd comd £orlente :.uandn satisfEre a!gunn de,

fos siguienkes gritedpg:

1) spéspera’consumir, en e transourso del <fclo normal de b operacldn;

H}  igmantlens fundamentaliménta con fiies de negociaclin;
Hiy se eSpefa realitar dentra del periada de los doce meses posterlores a |2 fecha de
" batance; o '
fwp si trata de efecttve U otra medio e.qm'.'alente al gfective {ral comi se deflne are 6
' Seﬁlfl:ll'l T d |3 NIF pare las P',.'mes:l cuya ut:l:zar.f-un o estd mestringida, para set;
intercambiatio o usago para EINCERr 1N pagivi, al mehas dentro de los dl:rce FEses
siguientés ala fechd de balance..

“Tadgs o5 demés activos se clasifican comn no corrientes,

o |5 -
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Ad|banalment, los pasiwos se da:slﬂr:an'gfpresentnn mmn mrrhzntﬂs. cuam:ln safisfaren
glgung de Ing siguientas crterios:,

{] -seesperan liquidar en & cicle normial de b operacidn 48 la; Eumpaﬁla,

il} _=emantienen fundamentalmente para negoclatidng

i) dében [lguidacse dertre del perioda de doce f meses deede iy fecha di balahce; &-

iv] -z Compafilz no tiene un derechs mmﬂdmuml para aplazar ia cancelaclsn del
p;EISJ'-‘D durante, af mends, dos doce meses slgientes.a fa fecha de log estados
financlaras,.

- Todds los demds paslvos son clasificados como na coritentes.

ﬂiz‘acﬂerd:;'a'rn Estal:lletf;:iu Bn |a Seccldn 3 da [o MUF para los I;'-"ymes, ef ciclo nermal ﬂe_
la gperation de una anthiad es of perfode de tiémpo fue tranicuere on sy proTEsa..

narmal de activitades. En et caso de la Compafa j& ha considerads un Godo operative |
de 1 manss

i G'eﬂi&h de rlesgas 'ﬂnarb:hr:hiyduliﬁiddn de cobertara

¥n e curstr normat de sus Negocies ¥ a:l.ll.rldades de: flnanclﬂlme'ﬁﬂ F Enrnpaﬂ:a estd
expuasta 3 diversos fesgos flnapeleras QUE puedin aloitarel valtor Ecunﬁmlclzr de sus Fujos
de el‘ectwn‘. Al oo de 305 aCtivos y. 8N cORsEcUEncis, Fus reultados operacionaies. tos

: prlnclpalﬁ paskas flmanclaras de 2 Compafity; incluyen, deudas Lon partes relaclanadas ¥

" areedores camerclales y givs cugntas por pagar. £ _prepdsitp princtpal de estos, pastiiog:
ﬁnanngrpt-ﬁ CINSEgUIr financlamlapto para el desarqlle de sus operatlones habituales. La
Companla ilene dctlvos !Tnannems tales come’ efmlm Br m=fa . ham:n:rs pm\rmuentes_
directamente e sus operaclones, '

k2 Administratidn supervisa-Ja gesiiin de-estos riesged controlando el complimignte def
marra FegUIBtgHe respecta al riesgo flnanclera. Lz gerencla procurs que fas actividades con

. fiesgn financkern an-as que e involucra i3 Cﬂmpaﬁh gstén-£ontroladas poy politcas ¥ -
procedimlentas adecuados v que Ios fiesEns financléros estah dentifleados, medidos v
-'.:nntrnl'.ud::s de acusrdn o fas politicas intermas.

‘Las a:'_ci-,-ig:lal:_fes para propdsltos de gastidn tel rietgo son Hevad#s a cabo por Elecuivos Que
l_ienen las hahilidades, |a experientla y la supErvision aproptada,

A contlauyaclén, g6 presenta una de!“nmﬁn de losriespos que er.frenta Ea Compaiila, a5f comn

una deserlpiita de lag rn:::F'l;f-ns de mltlaacld-n ar.tualmente & usd par parte de [ E:ampaﬁl‘a,
sies el caud:

) REasgos Finsncleros
i) Blerge de crédite
ks €l Flesge de gie sa origine una pérdida fingnclera pafa la Compania si et elighte

o conlraparte de un Inttrumento” finznclecg incumple com sus nhllg‘u:lnnes'
contracniales,
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Benyedores por e nIzé de !n'.rentarmi i

La Corpadilas poses varjas cueptas por mhmra Cltentes, 1as cuales sa han generade
de acaerdo al plaza de rédip yue se otorga, o cuatva Heade los 20 dias hasta los,
B0 dipg plares. Generalmente, |as cuentas por cobrar clentes:se recupetan.en el
oy plize, 0 emhargu, en ‘el cao. de fuentas de dudoso recaudo, la
..ﬁ-dmlnl::ra-:l&n anallza su rlesgo de recuperaclén ¥, I'E'Eiﬁtﬂ una urmirﬁn parg.
i:lu:has CLigntas.

W Blsson de mercida

i rlesgor de mercado &5 o rlesga que log camiios de precios de'mercado, tomo kg
ta::as te [meepts, prectos de fa mercafeefa, ehos afertenlu-slngrﬁm déia Compakiis ©
o & valar de sus ackhiros finaatieros. Etnhgeﬂ'.m e hAdm]nlstramén, as agmindgtrar
y.catrolar a5 exposlclenes a fibe Hesgo denko de pardmetras @zonables y gl
rrilsrie ligmpa ‘optmizar L& rentabllidad,

- Riesggde ipterts

al alde llambee de 1-111%. ta sompaiilz o meanienly nandiamisnios ton |
entidades :‘ma!'u:h!r-:'rsnr Los ﬂu]us de cdja. operatlvos de |a’ Eump!ﬁﬂ sy
sustanchaimente mdea:endmntes de |of cambios de fas:tasas de Interés dol
men:an:'ln-, per 19 cusd, en oplrién de |2 gerencla, ta Compafila ng ifene upa
-expasleidn Impartante & fos fesgos de tisds de interés,

flles go de nguad;!

Esta- Hespo -estd asm:lad:- # 11 wapaddad de- Fa Eﬂmpaﬂra para responder anig 1os
COMpPromises financietos a.dqulrldm ¥ @ mpandad para eler_ut.a.r S5 pTants de
Tiegedits ton fueries B foendemien askaiias.

.la-Gerensla Gene W responsabllidad final por da- mitigacidn de este riesga, ¥.ha

establecido un marco de trabajo aproplado para skt atminlsteacion de manera que fa -
Enmpaﬁl‘a pueda manejer fos r:qunrlrnmntn: de ﬁnanclamrenm a:nr‘t:}, medu&nwlargn
plazo, 357 como su gestian e liquldez:

43 ohkligacfones principates de la Compddfa sen paslvos finanderos. martetdas con

. Compaias relacipnadas; en R sentlde, la Lompaiila -ng EStA expuesta O riesgos

signifleatives de liguides ya que historicamente|os flujos de efectivos de sus npemtfﬂn&s
e nam pRfritEde prentener sulicente efpctive para stender sus u‘h'llgauunas

Ble2ga operacionat

El Hiesgo oparagional comprends Ja posibilidsd de incurnir en pérdidas poi deficiendas

o fallas o inadecuaciones de los slgulentes aspectos o fackares de riesgos:

- M gue*es gk persondl vinclado directs o Indidectamente con Ja
ejocucion de fos procesos de b Comparita,
< -Procesos, gue SO [as: atdones de calidad que interectian. para Ilmrar acabo a3

aperacfones da 1a Compania ¥ ia trensfarmeedn de los productos.

an BT
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- Ieghologia, que es-el gomjuntd de herramlentas de hardware, software y
carnbnicaciones, Yue sapotan los procesos de.da Compadia. '
- _I,'I_E_?m QL& 50n Eiern entns de : apoya pare la ma!l:aclﬁn de las a::u-.'ldades,

La Compatis depe deﬂmdns grocedimientos tendientes a .gue se adminise
efectlvamente 4 Tiesgn’ oparativa en concordanda con los linéamientos de us

erganlsmas dea cantral, basados en slstemas de repories internos ¥ externos.:

5. . Trarsacclones con pil.r‘-‘H relationada

Durante f alo 2012y Eﬂl? 1a Compatla en gl fufso de sus operaglones hg re:lu_'adﬁ

trsnsan:hnes por cuenfas v préstamos de compafitas celasionadas.
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Chiverla 5. A, | Relacionads  Ecuder Hins -
aronsa 5-A, Btlopgnada  Ecuader - 43301
“Senolom mdusirigd to, Lsled Feladareds  Ecuodor - LE11,597 - - ZBL1SST
2,541 753 L 1EE1332

fugrtag ﬂ.ﬂﬂ.ﬂ-ﬂ. A partes relaclonadas v aeckogkstay,

LatgePlaze (35 o iy o
“Senaleea Industrial G mited ‘Relstionada  Eruader 73597 138547
Intamucianial de negoios Intarnets " piladonaga  Ecuador £8L O 1E2i060

N LANS3F- F7.547

111 5on transacclanas samerciales porvants de [mwentaias,

6. Efective en caja y Baneos

Al Ei-].'de dfelermbme de 2018y 2017, ot taldg del efactive ¥ equivalEntes de efactivi & r.nmd

Sigkma;

- IR
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_ 31 de diciembre
. Petakis o al .k
{115 Ddlares)
. - Lito
instiuclonss IRancieras b ke 2T 25976
44 IR

£l efertiug én biances fu tiéne rastriccionss pera su .
¥, Cuentas por vobrar comerciales y otrs cunmtes por cobear -

3 detale de las cuentas pot colirarcomercialesy ntrag pugrtas par cobraral 31 de digembre
_de 2018y 2017, es el shgulente:

_ 3] da dlclerbre
DOetafs plap b3 a7
(U5 Dolares)
Custitat par cobrar comend b ¥ |
ftrad tuentas parcabear: '
Ellentes [1] 320557 174 3E5
Araielpas a Proveedar 252. v |
Bfvgs por cobrar 23 a0
FHL11E 1TEREAT
FraulsiGn dt I beatles 13971} .13.9?1}
376,091 1715796

[1) Las ruentds cobidr generalmente tienes rotaciSn de 302 60 dias ptaze y din interds:
inventarfos

4131 de diclembre de 2058 v 2017, of salde de lox inventarios se compone como Sigue:

33 de diclembie
ri 1018 I v
(S D&laras)
Friductp feaminpds 139 1.ine
Matesia frime, 227 aaan7
Materiahi, Féfueston y chras 167 055 71543
132053 415,880

— -
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'Matas a los estados fitancieros
31 de diciarnbre de 2018 ¥ 2017
. Expresadas e dédlaras de E1A )

"Al 31 de diciernbre’de. 2018 y. 2017, o exlsten restricciones y/o gravimenes sabre (o5
- Propledades, plantas ¥ 2quipos gue se presentan en los astados Ainancleras do 3 Cormnpania.

10. Activos Blobdgicos

‘Las actlves blaldgicns consisten de ko spuiente:

35 da diciernbre
2018 Az
[us Délaras)
#lanley s creciméento ' '
Teca 951,306 TBAGA2
“Suverclane, {305 :

TE.E3E 784,042

Plantasen prsduon
' Gudyite CpE5Y (253578
Papaya . .
Manga . SE.316.
Buaysba . - 28.273

"3, 058 JENERT

31 de dicemibre 9 1018 ¢ 2000, fay plantas en wElmientos y plantes de producdn
-representan la acumutaclén de los costos Incurefdos en fa preparacion del selp, slemipra ¥
manten|milentd del cultive,

1L.Benefidos 3 emplaados

El detalle de log baneficios a empleados,. duranta of aie terminado el 31 de
diclembre J0L8 ¥ 2047 e5 et siguiente:

.3 defldembry
04N 217
5 Dedares}
. Cottribumanes 08 egridad sacial 5.287 B.E50
_5u=|ﬁm PoF pagar i L -
Berafieles soisales [peimoipalmente legalas) 12,20, 3,797
Fberva pita pentiongs 4 UG Rcdn patranal 195.5825 120k
Resarv para CAMNizicones por dasshues 12645 pi

141 a3 ITa.541
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Patives cardants 120527 250
_Pashais e corentng 112470 143554
1eL0a7 1%3 pat

HiReservas pora Persiones de Jubliceisn 'Pa-tmm{ m inderanitotiones por Desohuslo

Ef movlslenta’en &l valor presanité de |3% tefervas parg poRsiones de jubilacidn pam:nal e
Indemnlzaclones poT. desahiclo 3l y par ok afo que terming.el 31 de diclembre de 2018 es
ef sfguiente

shBddn Indermiraclones .
. pELrSaal pov desahncig
] _ [UE Dolaras)
-\ gackones par berefihss defmbios

o 51 de'dtlgmiirs de 201 LS -
Gosto por sorvidin aenules 15332’ 65
Costo financhefs” B35 243
tRariflms fngades divecmants Far & spkendar) (57738 “HEBST
Pairdidy [Kandecia] actuzaqisl endm pnrajnﬁmiyeme'ﬁen'ﬂa 138G Y|
Pl!il'dllll {gananca) actyaaal en ORP pof juit=t v experiendy [10.03%} N

Lallgaciones pev aeneticins deflnldas '
41 &3 d oilombre e 2018 189426 13 645

Segun 58 Indlea en el Elit'-'lgn de Traha]mtndns aquslios ampleados que :umpheren 25 afios
de Seryicia para una mlsma compaiia tenen d‘eremu a,luh]iacidn fatronal, benalicio que
te deberming en base'a bos ifibs de servicio, edad dal mnpﬁeadn*al momenits del retlmo y 3f
promedicda b sitraneracidn amigahk neTtiehds on it dats afies pTEv.r'nnaa’ta'rer.’na BE TELG,
Ademtas, dicho Cidlgo estabiece quy, en los casos de terminacidn de [2 relacion liboral por
desahuela, f zmpleal:lclr bonlficard gt trabojador con el equlvalente:al 25% de.la dltima
remuneracién mensual per cada uno de log alins de servicios prestadgs,

1a Cnmpama acumula este heneficlo enbiiaa nstudms anuales Erahnradncr POFung ﬂr:'mi
de actuarfgs Independlentes, Segin, se |ndica- en foé estudlas an:tuar:ales,. el métoda

- metuaral wilizada 25 8l “Método de. Crédite Unitzrip Provectade”, con este mtads, |2
Enmnanl‘a atritiye una: paria. de ko Teneficios qQue L& Fan de pagar en &l feturo a los
serviclos pristadoes #n e peniodo’ carrignte, Las nvbhganunes te miden segin sus vainres
descontades, pestn gue exlste [a posthiltdad de que saansalitfechas muchas afios despuis

“de fue los empleadas hayan prestade sus sevviclas ¥ se determing el iniporis o2 Tas
pérdidas y gananclas actuzrlakbes, Las disposiciones legates ko establecen b ahllgatnrladad
de ranstitulr fondos o aslgnat attivos para estos beneflclos.

AndlTss da :enﬂlﬂlldﬂ

_Carnbtos razognzbiemente posibles £n lag supisidones ackianiales releventes'a B fecha def
~gsbide de sitiaclsn financlera 3] 31 de diciernbre. del 208, sempre: s Fas Otras
supn-ndunes 58, mantu'.ﬂmn mnstanfe:, hal:rl'an afactado |2 obligacidn par bezeficios
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deﬂn'ld-ns_ l.crs prirclpales supuesms cunstdefadns en fos Estud!m achuariales o b3 fecha de
los estados findnclerss son ok shEUlekes:

-2k 3
Thsd di= clescentn - ] 3% B4
Tasa cle Incremento yalarist 3914 197%
Tabls e mortaddad ¢ Invalbidez TH IES5 2002 T [ESS e

AL Patrimonio
Lapitaf soclal

4131 da didemnbre de 2018 y 2017, ¢l rpital soclal de (s Enmpanm b encuentra divldido en
150, EJEII:F acclones ﬂn:ltnsrlas. pagadar y £n circulackdn comun, walar narmtnal do, LSS 1 dalar -
: cadsl un.u., 1af cuglos DtDI‘EEﬂ L voto pear a::hﬁn ¥in ferecha s los dl'.-tdendns

Hls-?ri-cdnﬁe; 3 fas ubllidadas

La Ley de t‘ﬂmpaﬁaas requiere’ que per ko menos & 105% de bz ubilidad 2nyal séa aproplade
come reserva begel hastd que €sta come minimeo Ricnte & 50% del capital sodal, Esta
TELETYA Ao B daspunlhle para £l pago de dividendos en efoctivg, pers puE:fE sBT uhli:ada
far aumentos de capital en su tetalidad yio absorber pérdidas,.”

Resultadas por apitueidn de WIF por primero vei

Reglstra todn e efecto de [a aph:an:iﬁn the NIIF por |;|nmEI.'a ver, de anunllay a;um e
debieron reglstrar. el efecko contra resultados akumulados,

El saldo acreedor Ao podrd ser distrlbuldo entré log gecivnlstas, peru podrd ser f.aplt;:lizadu-
‘previa ta compensaclon de |as. pérdldas acumufydas y las del ultimo elérticio econdmics

roncluldo; s| las hublen!. i3 dE'mEItu an El Ca5e ge IIq;uIdatlﬁn dela tarnpa.l’i[a a Fus
arcloniseas.

U:rﬁdnd&.r digponibies

El remanedté da fas utitidades disponibles que- “se obtuvierén én el respective ejenﬂ:m
eronémics; y qua no se hutleren repartido a tos accionistas o destinadoa ia constilucién de
rasenvas legales. ¥ farultatlvas, debers SET. utlllzadl:r pald Incremizntar ef capital social. La
AAMAMSERnn de la tnmpnma 1 Enl:uentra ana]lgindn el destine de ias utilidades
dlsponibies,

Gestidn de capltal

Ta-gestién. de capleal sa refiere 2 la administrackdn ded patrimanio dela Compedla, las
pulitlcas de administracida da capital de la Sompehils tiehen por objetiva:
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- Asegurac el nomaal funclanarilents da sus operadones ¥ |a centinwidad del negazlo en
ellargo plaze.
.- Aseplrarel ﬂnam}amenm denLevas |nvers!nnes1,'e4 manttmmmntn dedas operaoones
dg la Comparija.
-~ Mantener upg £structors de tapital-adecuada acorde 3 Los cickhs edondmicos que
rmparun al negmrﬂ yala naturahm ‘de |a industfia.
< Maximlzar el yalor de iia Etm'lpranl'a,r pmuevenﬂa un retorag ademaﬁn para Ia Invemﬁn :
de bos accionlstas:

los requerimibontos de- capltal son émearparades oo base 3 las necesidades. de
Tinanciamlento de ta Compafia, cuidando. mantener kn nivel de liguider adecuado v
eumplléntte con 1a Compahla, Came una -estrategid- ﬂnanr;lera 1a tump:hrn recibe
finanglamienio da sus Partes ﬂeiaclnnadas, cyas ohligaciates ND geneTan carnga ﬁnandera.
¥ son descontados duraate: el phazo en que ia. Enmpaﬁfa enftaga bienes inmuebfes en
arrehdamiento a sus Partes Relacioradas,

13. Impuesta a la rensa y otros pasivos por [mpuestos carrlantes

{3}, Eoncilagsn tibuitarly

Ere conforoldad con fag disposlclones tnhutarlas igentes |2 provisidn para &f Impuasta
a |z rents zn calcula en base’a fa taga Itipositiva’ del 25% aplleable a fas unllldades,
Eravables, ‘Sin tmbarge, sl a5 utitidades son pebrivortidas (aumento de capital [z tasa de
Jmpl._:cstcr 1] re#uclm Iy iﬂ% de [z utllidad ﬂEIE]i_!!'CII';IFi.

El gasto pnr iphpueskd 3 1a reqta poc &l aﬁn termlnadn el 31 de :['-:leml:lre de 2015 12
hatria uhtenidﬂ ded anticipa dmmpuestuia |3 renta por USS 35.457; altierre detelerdiclg
econdmicg el resultado fue pérdida.

e ' ierito

Las narmas [Eributanias exigen 8l page de un “anticips minimo de Impuestd a la redta”
- cuye yalor et of cilcul en funclén de iag tifrag repotadas el afio anterior sobre of ¢,2%,
de! patnrnan]a. 0, 24 dedos castal v gastos diag uelples, 0/4% de Jos ingresos geavablés y.
Bl 0, 8% de ins aclivas, Ademis, se - establere que p caso da.gue el Impuesto a la Terita
causade sea wienor que ef Mmoot dit anticipi mihlma, este ditimo se comvertled-on
rmpueﬂua & renta dei‘lnldu A Menas e eE:nntnbwentE solicite 2l Senvcia de Rentas
_Enternas $u gavalucisn putltendu ser apilcables de atuerdo-a fac normas que rigen |a
: :I'E'.'uiu:;lﬁn de eate Inticipo, Dorante ios afiog terminades el 31 da diclembse de 2038 ¢
2017, el anticipo e itrpueste a fa renta catculade ba sido Inderbor af fmpuestu a la renta
eausadg respedtivo.

IbJ Pasbvas por IrpUEtas correites

Un catalle de Ios pastvos por Impuesros cortlentes al 31 de ditlembre de 2018 y 2017,
£5 LoD Slgue



GUAMANGUAS.A, .

51 da dcigmbre
LENLEL ik 7
_ " (WS Dkares]

Acthars pat knpurestos Corriens . o
"Ced ey Tribaitario de [, 1.04a '33.215_
Reefimo Flical par Poga Egreso Retengianes, 24473 s
S 25,117 104,552

Pasivos par fenpuestos Cegrkenios
'Re'tennnnﬂ erl Riirite FEET ATEn = AT

Feetensione e b Jizmrty g4 1R 'I.qT.ﬁ ER
s - 1t
1615 A1

1os past\rns por Mpuestos mmentes, sga- Ilqu:dadus :i: atuEI'dD 2 {3 fecha de
Exlg‘-lbihdﬂd derermin-aﬂa purei organisme de comtmol.

{e) tiplssts dbardde

La compafifa 2 31 de diciembre de }018 mankiene Ln impua—:tn :Elfe:i:vdn gor el zual se
rr:mnm:fd a resultadey.- Sa detalta o continuaclén,

N Cargo 8l Estado R Cirgo 2F Estada .
1-ere-1F e fiemiftadoy 1dig2f S A-dic-38
Acthvo par inpugria dferide ..
Tt e wida DE caffigio 5338 [y 5548 73 12 24g
P'arh'.;riplﬂrlmFu:m JIl'I'Eﬁdn' _ _
Cambia de vida tE maqiharids 153346 [13.822] 13842a° {7E.2A5] - 2,559
£ambins s actwas bicidgicas A A8 A5 A HEL {1t 503y 118561
3.6 30442 -405.EA5 [223.569 1g2 113

(2} Situarcidn flycal

D deuendn ean -disp_-usl::iq_:'un-:_:s fepalas, Fa aUtoridad tributaria ters 18 tacultad de Tevisar -

|as declaracicnes del impuesto 2 fa renta da i Compalifa; dentro del plase de hasta Lres
afias posheriores contades 2 partir de ia fecha de prasentacion de e declaraclén def

lretpueskn ‘@ |z renky; a:mrl'lr-'l'J'E y. tuando hal;& cumpfldng uum‘t.una.ment»a TR AL -

obiigaciones. tibutarlas. A'la fecha de este informe, s& encuentran pendientss de
eavisidn por parbe; dé 1as autnrfdad!e.s ulbutanashsdeclarauunas de tmpuesto a la rentz
e [63 afios 2015 af 2018,

l#) Pieclos de transferencia
De confarmidad éon las nomias tributaras vigentes fas contribuventes-que efectiion
operaclones con pértes relaclonadas locales yfo domigiliadas én & exterdor, estdn

chligedes & deterina s NBresos, 00505 v- dedycclones Zplicando 2 metadelogla
“eslipulada en §a Ley de Régimen Trbutare [nteme ¥ bamando come. raferencia-el

S
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arindpin de plana comgpetencta, Cuafqular efecte resultante se neluird came ana
partida gravable en la determinacidn del Impuests a b renta corrlente.

“Los contribuyentes del Impuestoa 2 fonta que hayan afectuady qperan‘lnnns cot pa:tEs
refationadas bocales wio domicliadas en el exterior, dentro de wn miseia perdodg ﬁml

" en Bi monta acumulada-superlor 4 tres mitlones de golarey {USS3.000. 000) de s
Estau:fns Urud'us de Amiédriea doberdn presenter €l Anewa: de Epmclunﬁ ton Paries
Relaclonadas; y, aquellos r:nntnl:uyente: fua ha'.'an E‘fEI’.'I:IJale operatlones con partes
relatioriadas locales yia del exterior dentra de un mismio perlodo fiscal &n un monto
aeumivlado superior-a s USS15.000.000 deberdn Bresentar dditional mente at Anexn,
el Informe Integral de Protios de Trarstarenzla; los curales deberdn sar. prasent:dns ar
um pleze no mayar de oS L LH ‘thntados 3 parl:lr de la fucha de exigibilidad the la
declaracidn dol fmpugste a fz Aenta,

Ad-31 de disfermbre de 2018 y 2017, debide a Que las transacciends con :umpéﬁias
n:l'acrunadas np supcran ips LS5 '3.000.0, la Administracidn conslders - ql.m la
Compdnid se'encuentrd éxentd def Régumen de Pracles de Translorancia, por lo que, e
& han penerado ajustes por precigs de transterencla que aléeén [z determinackdn dal
impyests % 3 renta de tos afies €enminados a diths fachal

If] . Impuestg 2 Ta Salida de Divisas (20
H in‘_ipues'f;ﬂ 3 {3 1allda e divisas, grava a o slguionte;

- Lla tmnstrencla o traslade e divisas al exterdor,

- La IEnencla G [mversiones en el &ateflar,

~ Lot pagos efectuados dﬁde el exterlor, intlusive aquellos. realizadhs can ratmas
flnam:lem il =) m;tem:lr de la peraoha natm‘ai ola mdednd nde ttl‘::ercls

- Lag impostationes pendlentes de pago registradas por mds oo :Im:E MEsEes.

- Lag e:pnrtan:lnnes de hienes 'S tervicing generados en el E:uadm‘ efeciuadas por
PEESONAS haturates @ socledaides: domicilizdas en e Eéuator, fuando las divisas
rarrespondientes o bas pdgDs ]:||:|-r ::nrtr,epm da |:|:||‘_'has Erpﬂnaclnﬂﬂ hio thgresen al
Ecuadar:

« [ataza e impuests 2 {a Salida de Driwlsas {ISD} et del 53%.

Estan exentys del |mpieesto a ja Salida de Divizas {1SBJ;

- Transterenuas da dinero de hasta 1.000-Que 0o incluyen pagu-s pof consumss de
tarjotas de crédita.

- FPapnos real::adus -al mterler por. amortfzachin de capital e intecesos de criditos
umrgadus pur[nstltuclnnes l“nantuemsmmrna:innnlus ean wn plaza ma'.'nra un affa,
dEshnadns al ﬂnannamrentu de- m'n.rer:innns ;:lrewsta.s en.e] l:d-dlf.gﬁ Opdnico de Ia
Predeeidn, Cfomerde & trversiones ¥ que d:venﬂ;ucn intereses. a Iag ta:aa
reterengizles, '

- Pages reallzzdese 3} exterior por parts de'ad mmlr.tradnre.urnp-emdwe-s de las Fonas
‘Espiciales de Desarrelty Eoondmico {ZEDE},

- Fagos teainndns al exterkar PUf SOmEepia de dwldendns dls.tr"huidus por socledzdes
‘naclgnales o axtranjerss dﬂnﬂﬂliadas w5 of Ecuadgr, despuds dol page del |m|:r1-lestu.
& Iz renta, a. faver de otras socledades axttanjeras o de persofas naturales no
mmd-entes en el E¢uader, siempre y cuatule po gstdn dumkﬁladm £n paralsn: fiscales
niurjsdrmunes de menutlmpnsmﬁn '

=
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'14. Gastos de administracidn v ventas

Un resuren de los gastos de adminhistidcion -y venkas. por su nateralezz ‘por-los anos gue
termlinaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, &5 el sigufante:

31 ba di:[emhre
. H1E 201?
(U8 DBlaras)
Indemnizasiones 174.545 . _'.r.3l:i:$
Ponorasios protesionales y comislones A52E25 115.-‘_:':5'_9
“Contribuclenes, mpuestas v gastas lagaes B4, 745 ﬂcl'_:':’
-'H-IE|I.'-|DI-'5' sakarios 23 IEE a5./mz
 Giégrecislones 35620 B.ster
. EE:[IEHE"HJE_E‘DEIE]ES'_ 16802 i5.982
‘Benaficie definida - 14,285 2420
REpusstns ¥ manténimientos LR 14152
Wrosgates o 39389
. - BX5 621 423065 |

15. Eventos subsectipntes

“Entre ¢f 31 de diciembre de 2013 ya fecha de prepal?l:lﬁn de este informe {20 de:febiers
de 2013), se apmbamn leyes w"u ENLRAroN 2n vigencia nuevas leyesde cardcter paneral hua

. directa o indirectamente pud:e raty tenet Un efectn sobre los estadas financteras. Entre estas:
leyes mencionamos ias sigujentes:.

Refarmas Al Cﬂiﬂgﬂ ﬂrggnim de la Produrclén, Comercic e Inverslones parg gl

egabledimiznto de polgs de desarolih EEDPEI]. v, 13 Ley QuEanica de_Solidaridad: y

_Enrres pesabilidad civdadana para la reca nstructio F To watunn de {az 2dnas alectadas
porel terremoto de 16 de abrllde 2016 '

£n el Registro Ofitial Sepunda Suplamento Mr.:- 133, de facha juevez 21 da fahrary de ]ﬂlﬂ
se puhlicd la Ley Orednica Reformatoris al Cdl:flgn Drgémm de.la Produccidn, Comerdio &
Inverslones, [C!}PEI:I yalaley Drpdnica de solidaridad y CDFFESPDHSH[JIthd Ciudadana para
la Recanstruceidn y Reactivacion de las Zonas Afecladas pore! Terremoto de 16 de abril de
2016, emititta por la Asamblea Nacional de la Repdblica del Ecuadar,

Hefui;nms_ﬂf f,'i:IF.ﬂ;

. i prlnmpaﬁ refnrrna ai CDPCI Impilc& la Enmrp-nmr:ldn de Ia flguwra de "PDL'DE 0L
DESARRGILD”, f05 cuales soh espadios tefritoriales con. polentlalidad ai-desarnilig
prm:l u:t:'.rr:r -atraccitn de inversianes, Ef aleance de oy Polas :Ie Desarrolla lbs deberd
deflnir el drrga no rector de |2 produceisi.

. drgano reciar de la prodeccidn autorizard, regulard y-oontrolard el gstablecimients
de Polos.de Ilesarmllu, prlarizande las jurlsdlcciones de menor desarrnglle ecnnﬁmim
de! tamtnrl'cr natuunai L :unfunnacldn de un'Pobe tie Desarmllu EBra a. tra-.rés tHe-la

T s



GUAMANGUAS.A.

Jnh:jatlh'h.jﬂﬁﬁiif.a o privada Ingﬁﬁdﬁal o -&n forma aso¢lativd, ton el patradnio de
goblamos 3uldnomos,

a4l rpmenila de la soticitd fe aprobagish de constifucién de un Pole de Desgerotio, e
- establecerin o5 intentives que bos actores de mercrde Yue interactien denbo de mda
prayecto kendrdn.

Refcrmas 0 i Ley de Solidaridae:

Respecta ta |z Ley Orgdnira de -Saldaridad’ y Comesponsafiidad Gudadare pera-la
P.ecunstruﬂclﬁn ¥ Reactivatlon de las Zonas Mectadas por.el Terremato de 16 de abril de
ID.T.E s Ineanpadn incénbvos an ol smblbe edu:ah'..'n Eahird) y fribtkada.

“w Lo incentivos educatlvis s concentran en el desarrollo de carreras relacionadas afa.
agricultura, agrolndustiia; innovacidn, fomento productve, .Cherclas del mar, y
vindiaties 3 TonsiTet v \nfaetvatyote neceszria, VoS pLONGiEY. de lAanabi y
‘Esmerabdas,

o Losinéentives @ nivel da ermplen, prumueven Ia cnnlrataﬂﬁn de talenlo hemang I::u:af
de jdvénes, y de Adultos mayores en cnndr:lnnesgustas y fIprnas, Tamhl&n 5 dum'm:na
ylee |3 bancz piblica deberd otargar (xlildad en :rédutuaanueilns Em::-fendedm&t qua
Tealicen m:tl'.'ljl:_ladcs_pmd Lctivas én a5 provinclas de I:'.':lanat_'_h,r E_smtr‘aldas

s n el aspeco tributatio, se |I1E|:|r|:|1:|r3 fa pasibiictad de los conbibuyentes residentes en

. bas ronas afectadas par &) Teretiote, de salur_dzrla EXoneracdn deF Fags de:anfleipa

gal.impuesta a {a renta en los ejercicios fiscales.que consideren opariunos, cuands.
‘Mankengsn pécdidas fgr eske sueese,

Laz mnduf":-acmn&i, dlSpusirIunes ¥ Maios debermiinados por 1a Ley Hefudmatﬂr'ia Eentraron
Ef vlgnnna dheshe su puhlll;amﬁn en el Registro Oficial, desde ol 20.de Fetarerd del 2015,

'lﬁ;'Aumrln:lh'_-:!qJns astadtos finznderns

Lirs estados flnantieras. de GUAMANG UA'S. A pof &f aio gua termind et 31 de didembre.
de 20tE han slido sutatizdos par fa Gerencla para su publicadd el 18 de febrero de 2009;
Yo 5eTEn apml:ladus de mnanesa de[imr.i'..-: fih, mn-mﬁ:a::mnes enls Junta General Elrdlnarl:i de
.M.l:'::|:;:ni.l;l;a:‘a-,L ge acuerde a lo dlspuestu pur la Superint:ndm:;a de Compafiias, ‘Ll'alnra. ¥
Seguros del Eoeedor,



