COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSPRODEPAL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO KL 31 DFE. DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compariia fue constituida segun escritura publica emitida por &l Notario Primero en |a
ciudad de Santo Dominge, provincia de Santo Domingo de los Tsdchilas el 18 de noviembre
del 2012, aprobada segun Resolucién SC.1J.DJC, Q.12.006687 el 21 de diciembre del 2012
e inscrita en el Registre Mercantil 2/ 08 de enero de 2013 con un capital social de $800. El
once de diciembre del 2017 se aprueba 2l aumento de capital de la compafiia quedando con
un capital suscrito de US$ 285.000.00 en acciones nominales a un vaior de US$ 1 cada una.

Su actividad principal es transporte de carga pesada a nivel nacional, Sus socios son
personas naturales demiciliadas en Ecuador

Aprobacion de estados financieros —

Los estados financieros al 31 de diciembre cel 2018 han sido emitidos con la autorizacion
del Representante Legal de COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA
TRANSPRODEPAL S.A. 29 de marzo del 2019 y posieriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere Ia NIIF 1, estas poliicas han sido
disenadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aolicadas de manera
uniforme a todos los afios cue se presentan en estos estados financieros,

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los estados financieros de COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA
TRANSPRODEPAL S.A. han sido preparados ce acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el |ASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de |las referidas normas intenacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan en los estados financieros.

La preparacién de los estados finarcieros conferme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables., También exige a ‘a Administracion que ejerza su juicic en 2|
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Companiia. En la Nota 3 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas conde los supuestos
y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difenir de los
montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia y gue la Companiia
no ha adoptado con anticipacion.
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La Compania estima que la adopcion de las nuevas nomas y de las enmiendas a las NIIF
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial.

Z2.

24.

Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresanr en la
moneda del entomo 2condmico principal en que la entidad opera ("*moneda funcicnal’).
Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compafia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjunios estan expresadas en
dolares estadounidenses,

. Efective y equivalentes de efectivo —

El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos comientes en el estado de situacicén
financiera.

Activos y pasivos financieros —

2.4.1 Clasificacion —
La Compafiia clasrica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas®, “préstamos y
cuentas por cobrar', y "activos financieros mantenidos nasta su vencimiento”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorizs: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion deperde del proposiio para el cual se adquirieron los
activos o ccnfrataron los pasivos financiercs., La Administracion determina la
clasificacion de sus activos finarcieros a la fecha de su reconocimiente inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantuvo actives financieros en la
categoria de Préstamos y cuertas por cobrar.  De igual forma, la Compaiia sclo
mantuvo pasivos financieros en |a categoria de "otros pasivos financiercs” cuyas
caracteristicas se explican sesguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar. representados en el estado de situacién
financiera principalmente por las Cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por
cobrar a Compafiias relacionadas y Otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derechc a pagos fijos o determinables y que nc
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepio por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera
por las Obligaciones bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedorzss,
Compafias y partes relacionadas y Otros pasivos. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientc mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compafia raconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn
financiera a la fecha de la negociacicn v s2 reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o paga- el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
méas cualquier costo atribuible 2 la transaccién, que, de ser significativos, es
reconocido como parte del active o pasivo financiero; siempre que el activo ©
pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior —

a) Prestamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiente inicial se
miden al costo amortizado aplicando el métode de interés efectivoe. En
especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la prestacion de los servicios, realizados en el curso
nomal de operacionas. Si e esperar cobrar &n un anoc © Menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no comientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amoertizado (pues se recuperan
hasta en 20 dias) menos |a provision por deterioro.

(il Cuertas por cobrar a Compaiiias relacionadas: Estas cuentas
corresponden 2 montos adsudados principalmente por préstameos en
efectivo para capital de trabajo pendientes de cobro, entre otros. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como actives no corrientes.
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Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues se estiman recuperar en €l corto plazo.

(i) Otras cuentas por cobrar. Estas cuentas corTesponden a los montos

adeudados principalmente pcr anticipos a proveedorss, présiamos a
funcionarios y empleados, entre otros. Si se esperan cobrar en un afno o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo cortrario se presentan
como activos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal gue es equivalente a su
costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Pos:erior a su reconscimienteo inicial se miden al
costo amortizado aplicandc el metodo de interés =fectivo. En especifico, la
Comparniia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

0]

(i}

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor naminal que
no difiersn de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos
incurridos a momento de su contratacion, Posteriormente se miden al
costo amartizado utlizando las tasas de interés pactadas. Los intereses
devengados que corresponden a préstamos utilizados er el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el esiado de
resultados integrales en el rubro gastos financiercs, los intereses
pendientes de pago al cierre del afo se presentan en el estado de
situacion finarciera.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estade de situacion financiera.

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por biznes

0 servicios adquindos a proveedores locales y del extericr en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalentes a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 90 dias en casos puntuales.

(i) Companhias y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los

montos adeudados por préstamos de efectivo para capital de trabajo,
saldos por compra de bienes y servicios, entre otros, Si se esperan pagar
en un afo o menos se clasifican como pasivos comgntes, de lo contrario
se presentan como pasivos no camientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalents a su
costo amortizaco pues no generan intereses v son pagadas en &l corfo

plazo,

2.4.3 Deterioro de activos financieros —
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2.5.

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de gue la
Compania no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deucor, 1a probabilidad de que
el deudor entre en guiebra o reorganizacién financiera y |a falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cusnta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiere se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del active © si la Compafia transfiere el activo a un tercerc sin retener
sustancialmente los riescos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de ‘a Compafia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Propiedad, mobiliario y equipos, neto —

Son registrados al costo histérico, menos depraciaciones acumuladas y pérdidas por
deteriorc, en casc de producrse. El costo incluye |los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién del active. Los desembolsos posteriores a la
compra 0 adquisicion sOlo son capilalizades cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Los ofros desembolses posleriores coresponden a reparaciones menores o
mantenimiento ¥ son registrados en ~esultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de active fijo, es cslculada linealmente
basada en la vida (tl estimada de los bienes comprendidos en este grupo, o de
componentes significatives identificables que posean vidas uUtiles diferenciadas v no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compania estima
cue el valer de reglizacién de sus propiedades. planta vy equipos al término de su vida
util sera irrelevante. Las estimacicnes de vidas utiles de los activos fijos son revisadas. y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre ce |cs estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de las propiedades, planta y eguipos, sor las siguientes:

Instalaciones 10
Maguinaria y equipo 16
Equipos de eficina 1G
Wehiculos 5
Equipos de computacidn 3
Software 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de aclivos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y s2 incluyen en el estado de resuitados
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.00, 8

integrales. Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

.6. Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (actives fijos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al morto en el que =l valeren
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable d= los activos
commesponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.
Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades gensradoras de efectivo).

En el casc que el monto del valor libros del actvo exceda a su monto recuperzable, la
Compania registra una pérdida por deteroro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impueste a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patimonio. En este
caso el impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resuliados del afio qus se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables.

b} Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entro en viger la norma que exige el page de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculada en funcion de las
cifras reportacas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimorio, 0.2% de los costos v
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, 2 menos que &l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

c) Impuesto a la renta diferido

La circular Ne. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718
del 6 de Junio del 2012 indica que “la aplicacidn de la deducibilidad de ccstos y
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gastos para efectos e impuesto a 'a renta, se rige por las disposiciones de la Ley ds
Régimen Tributario Interno y su reglamento respective, ¥ en ninguno de dichos
cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacion de una figura de reversos de
gastos no deducibles de periodos anteriores para efectcs de la determinacion del
Impuesto a la renta en el periodo corriente”,

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracion de la Compafiia
considera que al 31 de diciembre de 2018 no se han producido diferencias
temporales, entre las bases tributarias ce los activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los Estados financieros, que generen un activo adicional o
pasivo adicional por Impuesto a la renta diferido.

2.8. Beneficios a los empleados -

a) Beneficios sociales de corte plazo: Se registran en el rubro de pasives
acumulados del estado de situacidn financiera y corresponden principalmente a:

¥ ricipacién i as utilidades: Calculada en funcién del
16% de la utilidad cortable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacidon ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del gasto administrativo y de ventas en
funcion de Iz labor de |a persona beneficiaria de este beneficio.

i) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos y otros). Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

b) Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y Bonificacion para desahucic):

Provisiones de jubilacion patronal y bonificacion para desahucio ([no
fondeados): La Compafiia tiene un plan ce beneficio definido para jubilacion
patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de a
relacién laboral por desahucio solicitade sor el empleador o por el trabajador, 2l
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la
migsma Campania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia no ha determirado la provisién para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuanales practicados por un profesional independiente.

Las hipotesis actuariales incluyen varigbles como son. en adicidn a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios an los supuesios actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
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reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los trabajadores que se encortraban trabajando para la Compariia.

2.9. Provisiones corrientes —

2.140.

2.12

2.13.

Las provisiones represantadas en el 2stadn de situacion financiera, principaimente por
beneficios sociales € impuestos se reconocen (i) cuande la Compaiiia tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (i) es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y
(i} el importe se puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos come provision son la mejor estimacion de la Administracion, a
la fecha de cierre de |los estados financieros, de les desembolsos necesarios para
liquicar la obligacion.

Los conceptos por lo cual s2 constituye provisién con cargo a resultados comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 10.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, perc puede ser capitalizada o utilizada para abserber pérdidas.

Reserva facultativa —

El salco acreedor de esta reserva proviene de las utilidades de afios anteriores con el
propésito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta
propuesta por los administradores por lo que se estima aprobar en Junta General
Ordinaria de Accionistas los Resultados acumulados para incrementar esta reserva.

Resultados acumulados -
Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF —

Los gjustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF® que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de a
adopcién per primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor ésle solo
podra ser capitalizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hub'eren; utilizado en absorber
perdidas; o devuelio en el caso de liquidacion de la Compania.

Ctros Resultados Integrales —

Incluye 'as ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en |a
experiencia y cambios en los supuastos actuariales en el periodo en el que surgen. Las
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nuevas meciciones del pasivo {active) por beneficios definidos netos reconocidos en
Otro Resultado Integral nc se reclasificaran en el resultado del periode en un periodo
posterior. Sin embargo, la Compafia puede transferir esos impories reconocidos en
Otro Resultado Integral dentro del Patrimonio.

2.14. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de |o cobrado o por cobrar por la venta de
sus productos en el curse normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos
de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfisren.
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener un control sobre los mismos.

2.15. Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son
incurrides, independientemente de la ‘echa en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el gque se conocen.

1.16, Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financeros no se compensan los actives y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna ncrma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen en ftransacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y
la Compania tiens la intercion de liguidar por sy importe neto o de rsalizar el activo y
prcceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan nefos en la cuenta de
resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieras requiere gue la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus nctas
relacionadas. Las estmaciones realizadas y supuestos utiizados por la Compafila se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacicn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gque son
importantes para reflejar correctamente la situacién firanciera v los resultados de Iz
Compariia y/o las que requieren un alto g-ade de juicic por parte de la Administracion.
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Las prircipales estimaciones vy avolicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

= Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la gerancia de la Compania, en base a una evaluacion de la antigliedad
de los saldos por cobrar y |a pesibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para
cuentas dudosas y las recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan
a los resultados del ano vy las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
otros ingresos

# Activo fijo: La determinacidn de las vidas utiles que se evaluan al cierre de cada ario. (Nota

2.5)

= Provisiones peor beneficios a empleades: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de

Jubilacion patronal y Bonificacién para desahucio. Para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1, Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesge de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principaimente en la gestion v
diversificacion dal mercado en que opera y en la gestién de los costos de produccion,
principalmente de materias primas, ademas de |os riesgos relacionados con la
cbtencion de creditc para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por
objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar
en el desempenio financiero de la Compania.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la
Compania.

Riesgo de tipo de cambio

La Compania realiza sus operaciones principales Unicamente en ddlares de los
Estados Unidos de Morteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo
tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros,

Riesgo de tasa de inferés

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017. =i bien la Compafiia mantiens
financiamiento con entidades financieras locales, la exposicicn a este riesge no
es significativo pues sus créditos estar contratados Unicamente con entidades
locales a2 tasas de interés fija de mercaco.
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(a)Riesgo de crédito

El riesgo de créditc surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en
bancos e instituciones financieras, asi como la exposicién al crécito de Clientes,
gue incluyan a los saldos pendiertes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Comparnia mantene cuentas por cobrar a
distintas empresas y personas naturales. y no mantiene cuentas pendientes de
cobro significativas ccn ninguna en particular. Respeclo de bancos e instituciones
financieras, sodlo =e acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabiidad,
dinamica y respaldo a los depdsitos de la Empresa.

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente
por las caracteristicas individuales de cada cliente, la cartera de la Compania esta
diversificada. La Administracion ha establecido al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
que, desde un punto de vista geografico o demografico, no existe concentracion de
riesgo de credito.

La Compania mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en una institucion
financiera con la siguiente calificacién:

Ent inanciera Calificacian
Banco Internacional S.A. AAA- T AAA
Banco de la Produccion S.A. Produbanco AAA-T AAN-
Banco de Machala S.A. AA=-
Banco Bolivariano C A, AAA-/ AAA-
Banco del Pacifico S A. AAA-

Esta calificacién significa que la situacion de la Institucion Financiera es la mas alta
calificacion de una compafiia fiable y estable.

{b)Riesgo de liquidez

La Compariia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y large plazo. El objetivo de la Compafia es mantener una
continuidad de fondes y una flexibilidad de los mismos a través de la revision
oportuna de los saldos de cartera, asi como la negociacién de plazos extendidos de
créditos con sus principales Proveedores.

4.2. Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Cempafia al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad

de la misma de coniinuar como empresa en marcha con el propésitc de generar
retornos a sus Accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir e
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costo del capital. Consistente con la industria, la Compafiia monitarea su capital sobre
la base de |a ratio de apalancamiento.
Esta ratio se calcula como la deuda neta dividida entre €l capital total.

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (inciuyendo Obligaciones
bancarias corrientes, Cuentas por pagar Provzedores y Compafilas y partes
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula
como el “patrimanio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 017
Obligaciones Financiera corto Plazo 545.019 228.666
Cuentas por pagar proveadores 226.967 323.085
Impuestos y contribucionss 29.070 51.077
Otras cuentas por pagar 41.387 92 818
Cuentas por pagar relacioradas 57.535 48.221
B59 088 743 867
Efectivo y equivalentes de efectivo 25.252 42.271
Deuda neta 874,736 701.596
Total, patrimenio neto 395.245 467,737
Capital total 1.269 981 1.169.333
Ratio de apalancamiento 69% 60%

La ratio de endeudamiento Aumenta considerablemente durante 2018 como resultado,
de la disminucion del patrimonio y el aumento de las obligaciones financieras debido a
que existe crédito directo en su mayoria para provisionarse de inventarios y compra de
activos fijos.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se prasentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo
Efective y equivalentes de efectivo
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Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Clientes

Anticipos a proveedores y empleados
Impuestos vy retenciones

Total

Total, activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Porcion comente de deuda a largo plazo
Cuentas por pagar proveedores
Impuestos ¥ contribuciones

Ctras cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas

Total, pasivos financieros

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a
Companias reiacionadas, Anticipos a proveedores y Otras cuentas por cobrar, Deudas
financieras y bancarias, Cuentas por pagar a proveedores, Companias y partes relacionadas
y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a |a naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos, en los pasivos ro comrientes, dado gue sus condiciones y tasas de
interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razeonable.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

25.252 42271
25,252 42.271
13.226 51.875
11.718 20.866
26.086 27.539
51.030 100.380
76.282 142.651
545.019 228.666
226.967 323.085
28.070 51.077
41.387 92.818
57.535 45.221
899.988 743 867

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de la cuenta incluye o siguiente:

Caja

Eancos

Inversiones temporales
Total

2018 2017
289 289
5.943 40.962
19.020 1.020
25.252 42.271
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Las instituciones financieras con las cuales opera la Compafiia a cierre del 2018 y 2017
tienen la siguiente calificacion de riesgo:

Entidad financicra Calificacidn
Banco Internacicnal S.A. AAA-TAAN
Banco de la Produccion S.4. Produbanco AAA-T AAN-
Banco de Machala S.A. AN+
Banco Bolivariano C A, ANA- T AAN
Banco del Pacifico S A, AAA-

AAA: La situacion de la institucion financiera s muy fuerte y tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacion en el medio, muy
buen accaso a sus mercados naturales de dinero v claras perspectivas de estabilidad.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes gue se revelan se clasifican como activos
financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365
dias. Todes los saldos son clasificados como actives comientes.

Al determinar |a recuperzbilidad de una cuerta por cobrar Cliente, la Compafiia considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de |a cuenta a partir de la fecha en que se otorgd
inicialmeante el crédito hasta el final del periode sobre el que se informa. La Administracion
de la Compafiia considera que |a concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a
que la base de Clientes es razonablemente dispersa e independiente, ademas que sus
ventas son realizadas a empresas reconocicas en el pais.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la provisién para cuentas incobrables no incluye
cuentas por cobrar Clientes del periode informado. La Cocmpania mantiene una garantia
sobre estos saldos.

Un detalle de |a cuenta por cobrar Clientes es como sigue:

2018 2017
Clientes 13.226 51.875
TOTAL, DE CLIENTES 13.226 51.875

Extractcora Agricola Rio Manse Exa S A 12.965
Servicios Agricolas Reley S A 257
13.225

7.1 Los siguientes saldos componen los anticipes a proveedores y empleados
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2013 2017
Anticipos a proveedores (1) 1.882 3.338
Frestamos trabajadores (2) 2.335 2.548
Otras cuentas por cobrar (3) 7.501 15.078
Total 11.718 20.966

{1) Los anticipos a proveedores son compensados al momento que reciben la
factura ¥ la terminacion formal de los trabsjos contratados v principalmente.

{2) Los préstamos a trabajadoras no generan interesss y el plazo de cokro es de
hasta 360 dias.

{3) Las otras cuentas por cobrar reprasentan anticipos por servicios varios.
7.2 Segurcs pagados por anticipado.

Los segures se amortizan mensualmente de acuerde a la fecha inicial ¥ final de
contratacion gue es un ano.

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, NETO

Composicion:
2018 2017
Terrenos V63,727 533.727
Edificios e Instalaciones 803.891 782.034
Muebles y Enseres 527 327
Equipo de Computacion vy Software 3.908 2.499
Vehiculos 1.180.382 1.125.931
2.752.435 2.484.718
Depreciacion acumulada {616.711) (609.164)
2.135.724 1.855.554

El movimiento de Propiedad planta y equipo correspondiente al afio 2018 es el que s detalla

a continuacion.

Anos

HRSREpRIn gﬂfzﬂ!;:]n 7 | Adiciones Bajas gf;$§231;1 8 r]ii‘::iila
NO DEPRECIABLES
Terrenos 553727 21C.000 TR3T2T
DEPRECIABLES
Edificios e Instalaciones 782,034 21.857 G038 20
Mueblss y Enseres 527 - 527 10
Equipo Computacion y Software 2,488 1.408 3.608 3
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Vehiculos 1.125.931 306.281 251.830| 1.-812.382 5
SUBTOTAL 2.454.718|  287.017 2.752.435
DEPRECIACION ACYMYLARA co1esy|  2sear7| 251331  616.711)
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Ty 138,724

9. INVENTARIO

Composicion:
208 2017
Llantzs, baterias y aros 68.464 308
Lubricantes 9.222
Total 77.686 3098

Los saldos antes expuestos represertan |as existencias al cierre del pericdo, certificadas per
la Companiia mediante los conteos fisicos.

10. DOCUMENTOS Y CUENTAS PCR PAGAR

Composicion:

2018 2017
Proveedores (1) 226.967 323.085
Ofras cuentas por pagar (2) 41.397 92.818
Cuentas por pagar relacionadas (nota 17) £7.535 48.221
Impuesto v contribuciones (nota 10) 29.070 51.077

480.993 305.375

(1) Las cuentas por pagar comerciales tienen vencimientos corrientes entre 30 v 45 dias
y no generan intereses, sin embargo, mantiene garantias soore documentos con sus

proveedores.
Lubritecnic Cia. Ltds. 83.016
Bonilla Miranda Marcos 14.600
Macias Leones Santos 14,100
Proafio Acosta Jorge 11.288
Goémez Pionce Freddy 10.079
Gonzédlez Polanco Ramon 8.987

Campoverde Jumbo Dalmita 9.511
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Dipac Manta S.A 7.412
Mejia Reyes Maria 5889
Vasquez Tenorio Faola 4.600
Guanoluisa Simbana Galo 4152
Imporcoelec Cia. Ltda. 3.872
Otrcs mencres a tres mil 48 491

226.967

(2) Representa cuentas por pagar de varics acreedores, aporte patronal, aporte personal,
oréstamos quirografarios y fondos de reservas por pagar al IESS.

11. IMPUESTOS
11.1 Activos ¥ pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2018 2017
Activos por impuestos correntes:

Retenciones de impuesto a la renta 26.086 27.539
Total 26086 27.539
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta del ejercicio 27.415 46 447
Retencién en la fuente Renta 863 4.636
Retenciones en la fuente del IVA 785 -
Total 29.068 21077

11.2 Impuesto a la renta corriente reconocidos en resultados

A partir del anfo 2010, se debe consicerar como impueste a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del
patrimonic, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante
el ano 2017 y 2018, la Compafiia registrd como gasto de impuesto a la renta US$46.441
y US$27 415 respectivamente. el cual correspondié al valor calculado y pagade camo
anticipos de impuesto a la renta en los referidos afios.

a) Situacion Fiscal
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b)

c)

d)

De acuerdo con disposiciones legales. la autoridad tributaria tiene 'a facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a Iz renta de la Compaifiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posterioras contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de
Impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributaras. La compaidia no tiene abierta ninguna una fiscalizacion.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Debide a la naturaleza de la Compafia, este impussto no grava al valor de la
transferencia de los servicios prestades por la Compafiia en todas sus etapas en base a
los precios de venta {valor total de la factura a su Cliente), que incluye los coslos v
gastos imputables al precio.

Conciliacion del resultado contable — tributario

La determinacién de la utilidac gravable para el ecalculo del impuesto a la renta
corriente al 31 de diciemkre de 2018 y 2017 respectivamente, es como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto z |z renta 118.416 246.245
*5% Participacién trabajadores (17.812) (36.237)
Gastos no deducibles 8.159 1.790
Conciliacion ingresos y egresos exentos - -
Utilidad gravable 108.663 211.C98
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado 20.360 46.441
(-) Retenciones en la fuente (26.086) (27.538)
Impuesto a |a renta a causado 1.330 18.903

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el pnncipio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Renlas
Internas sclicita se orepare y remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones
con partes relacicnadas para aquellas comparias que hayan tenido operaciones con
oartes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US§3.000.000 y aquellas que hayan efectuado
operaciones por mas de US$6.000.000 deberan presentar adicional al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscalas, El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto 2 la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos ingresos y egresos. La Compafiia no califica para



COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSPRODEPAL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Cxpresado en dolares estadounidenses)

praparar este estudio. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado
superior al 3% de los ingresos gravados y que no engan transacciones con paraisos
fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de |a referida normativa.

e) Reformas tributarias —

El 29 de diciembre del 2017 se publicd en el Registro Oficial la Ley para la Reactivacion
Economica, para qus entre en vigencia desde el 1 de enero del 2018, |2 cual entre otras
incluye lo siguiente:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS
REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

REFORMAS AL IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES (ICE)

REFORNMAS AL IMPUESTO A LA SALIDAD DE DIVISAS (ISD)

REFORMAS AL IMPUESTO A LAS TIERRAS RURALES

REFORMAS AL IMPUESTO A LOS ACTIVOS EX EL EXTEEIOR

REFORMA A LA ESTABILIDAD TRIBUTARIA DEL CODIGO ORGANICO DE LA
PRODUCCION COMERCIO E INVERSIONES (COPCI)

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIC

YOO WY OV Y WY

¥

12. OBLIGACIONES PATRONALES

13.

Obligaciones patronales de corto plazo

Composicion:

2013 2017
Farticipacion trabajadores en utilidades {1) 17.912 36,837
Beneficios sociales (2) 28.510 25.861

46 422 52,688

{1} De conformidad ccn disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas o contables.

(2) Reprezenta los derechos a vacacionas anuales, décimos tercero y cuarto sueldos y
otras compensacicnes laborales reclamadas por los empleados.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
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Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién
patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponca
segun la Ley de Segquro Social Obligatorio. De conformidad con lo que mencicna &l
Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubiladcs por sus
Empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha ce su despido hubieren
cumglido veinte afios, y menos de veinticinco afos de trabaje continuo o interrumpido
tendran derecho a la partz proporcional de dicha jubilacion.

Asl también de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compania tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas
circunstancias, Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solictado por el empleador o por 2l trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciznto del equivalente a la Gitima remuneracién mensuzl
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleacor.

Al 31 de diciembre del 2018 se realizé la actualizacion del estudio actuarial con la
empresa ACTUARIA CONSULTORES CIA, LTDA, los saldos que mantienen al cierre
del ejercicio econémico 2018 son los siguientas:

2018 2017
Provigion para jubi'acion Patronal 25477 22.823
Provision para Desahucio 15.024 12.887

40.501 36.810

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion al 31 de diciembre 2018 como sigue;

2018 2017
Préstamas a corto plaze 458.305 181.526
Tarjetas de crédito 88.7°4 47140
Total, Operaciones corto plazo 545.019 228656
Prestamos a largo plazo 921.727 688.199
TOTAL, OPERACIONES 1.466.746 916 865

Un detalle de las operaciones es como se detalla a continuacion:
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#2019 £2020 + 2077 +2022 Toral general

Etiquetasdefila - =
- TRANSPRODEPAL 456782 417.807 418979 88458 1.380.032
= BOLIVARIANG 67.532 67.524
+OP-274605(V-18) 17.35- 17532
+HOP-100003213 30.000 Je.000
~“MACHALA 21.748 210748
+0P-622387 100 10.019
+ OP-1821D14500 11728 1L.724
SPRODUBANCO 307.76-= 339217 352634 86455 L.086.073
+ OP-CARIG00007932000 2418 2303 226728 633963
+ OP-CAR19300003233000 LT 34558 38418 6773 111.708
+ OP-CARIB3000039-7000 17322 19159 L1 15253 76590
2 OP-CAR10300003026000 4384 s0.111 66528 60388 241410
= NOVACEEDIT 3678 4.678
* D-MAX 1678 1678
= PACIFICO §5.065 78.590 56245 200.c00
+ OP-P4+0172141 N-ISRAEL 55.065 78550 66343 200,000
Total gemeral | 456.733 417.807 413.87% 36.458 1380.032

Al 31 de diciembre del 2018 corresponden a obligaciones contratadas para capital de trabajo
e inversiones con vencimientos mensusles. Estas obligaciones se encuentran garantizadas
con propiedades de la compania.

15. PATRIMONIO
(a) Capital Social -
Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compafiia esta representado por
800 acciones ordinarias y nominativas, con valor nominal de 1 cada una, de las cuales

se encuentran pagados el 100% del valor del capital autorizado.

A continuacion, se presenta la composicién accionara al 31 dz diciembre del 2018:

Accionistas Participacion Valor
% Nominal
Genzalez Artigas Polanco Jaime Ramon 99.9986% 284 994
Geonzélez Artigas Polanco Ramon 0.0007% 3
Gémez Pionce Freddy Olmedo 0.0007% 3
100.000% 285.000

Reformas a la Ley de Companias en el Ecuador requieren que los representantes legaies de
las companias presenten informacion de log accionistas extranjeros de las companias con
indicacion del duefio de esa compahia, asi como de sus directores. La Compafiia no califica
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para presentar esta informacion.

(b) Reservalegal -

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta arual, hasta que |a reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha rezerva no puede disiribuirse como dividendo en efectivo, excepto
en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para cubrir perdidas
de operaciones o para capitalizarse.

(¢) Ulilidades acumuladas -

E! saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se detalla a continuacicn:

2018 2017
Utilidad del Ejercicio (1) £6.679 146.580
66.679 146.580

{1) Las utilidaces del pericdo 2017 fueron distribuidas en su totalidad en junic 2018

Ajustes por adopcion inicial de las NIIF -

De acuerdo a Resolucidn No. SCICILCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia ds
Companias emitida el & de septiembre de 2011, los ajustes provenientes de la
adopeion por primera vez de las Normas Intemnacionales de Informacién Financiera
(NIIF}, gue generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizade en el parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacian de la Campania.

16. INGRESOS

Les Ingresos obtenidos durante el periodo 2018 y 2017 se prasentan a continuacion:

2018 2018
Servicio de transporte 2.608.548 2.753.839
WVentas de Suministros y Materiales 22.321 :
Otros Ingresos 157 177

2.631.027 2.754.016

17. GASTOS POR SU NATURALEZA
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Un detalle de los Costos y gastos de administracién y almacenamiento por su naturaleza es

zomo sigue:
2018 2017
Mantenimigntos v reparacionas £24,747 692,872
Transporte 446,603 472,864
Componente Salarial 476,706 620,248
Depreciacién de Activos 259,377 216,795
Combustibles y lubricantes 233,891 272,252
Otros Gaslos 154,817 21,800
Gastos Financiercs 96,825 55363
Segures y Reaseguros 61,629 68,466
Servicios Prestados 59,908 28,645
Suministros 29616 B.533
Tramites Legales 28.002 11,166
Impuestes y contribuciones EP 24 181 5,552
Arrendamientos 9,539 29,823
Honorarios Profesionales 5,591 3,285
Total, general 2,611,612 2,507,772

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CCON COMPANIAS Y EARTES RELACIONADAS

Las operaciones de la compaiiia, partes relacionadas, accionistas, forman parte de las
transacciones no habituales de |a compafia en cuanto su oojeto y condiciones.

a) Accionistas

Al 31 de diciembre del 2018 el detalle de |os accionistas es el siguiente:

Accionistas Participacion Valor
% Nominal
Gonzalez Artigas Polanco Jaime Ramén 99.9986% 284 994
Gonzalez Artigas Polanco Ramén 0.0007% 3
Gomez Pionce Freddy Olmedo 0.0007% 3
100.C00% 285.000

bl Saldos entre partes relacionadas
Al 31 de diciembre del 2018 los saldos entre partas relacionadas son las siguientes
Nombre Naturaleza Origen 2018

Gonzalez Artigas Pelanco Jaime
Ramon Acreedora Ecuador 57.535
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Total 57.536

Los términos y condiciones bajo las cuales se originaron estas operaciones fueron bajo las
mismas condiciones de mercado con respecto a terceras personas o no relacionadas, estos
saldos no generan intereses y tienen vencimientos maximes de un ano.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y la fecha da emisién de estos esiados financieros (08 de mayo
del 201S) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Companiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos,
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