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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSPRODEPAL S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMPANIA DE TRANSPORTE DE
CARGA PESADA TRANSPRODEPAL S.A., que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA
PESADA TRANSPRODEPAL S.A., al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y disposiciones establecidas por la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros descritas en la Nota 2.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
y las disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
descritos en la Nota 2 (Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este informe
en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA
TRASNPRODEPAL S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con el referido Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién de auditoria.

Asunto de énfasis - base contable y restriccion de uso

Informamos que los estados financieros mencionados en el primer parrafo han sido
preparados sobre la base de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros descritos en la Nota
2 (Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0OC), que establecen que el Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar
a un mercado amplio, para el calculo de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio,
respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de
enero del 2016.
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Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los miembros de la Junta
General de Accionistas de la Compania de Transporte de Carga Pesada Transprodepal S.A,,
y para su presentacion a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y podria no ser
apropiado para otros propositos.

Nuestra opinién no ha sido calificada por este asunto.
Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administraciéon es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracion a la Junta General de Accionistas, pero no
incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta informacion
sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

En el desarrollo de nuestros procedimientos no identificamos excepciones.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye esta informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma. En conexion
con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer esta informacion
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta General de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la
obligacion de reportar este asunto a los accionistas de la Compafia.

Responsabilidad de la Administracion de la Comparnia por los estados financieros.

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) vy
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
descritos en la Nota 2 (Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC) y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Companiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y las disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros descritos en la Nota
2, detectara siempre un error material cuando este exista.

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internaciones de
Auditoria (NIA) y las disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros descritos en la Nota 2 (Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC)
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a los referidos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errébneas o vulneracion del control
interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en circunstancias, pero no
con el propodsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si las referidas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e FEvaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Companiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

Kreston AS Ecuador Cia. Ltda. Felipe Sanchez M.

SC-RNAE No. 643 Representante Legal
Guayaquil, 31 Julio del 2018



COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRASNPRODEPAL S A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NQTAS 31/12/17 31/12/16
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y bancos 3 42,271 34,437
Cuentas por cobrar 4 72,841 11,240
Impuestos 10 27,539 29,751
Inventarios 5 308 46.189
Total activos corrientes 142,959 121.616
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, muebles y equipos, neto 6 1.855,5853 1.290.348
TOTAL 1998512 1411964

Fr—Jaine & ;3#@92 Artigas Ecof. Jimmy Alay Alay
€sentante Legal Contador

Ver notas a los estados financieros.
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Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2017

TRANSPRODEPA

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIM NOTAS 31/12/17 31/12/16
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones financieras 7 228,666 442,564
Cuentas por pagar 8 461,323 132,224
Impuestos 10 51,077 33,363
Obligaciones acumuladas 65,699 48929
Total pasivos corrientes 806.766 657.079
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones financieras 7 688,199 427,737
Beneficios definidos 9 35,810 23.440
Total pasivos no corrientes 724,009 451,177
Total pasivos 1.530.775 1.108.257
PATRIMONIO

Capital social 285,000 105,000
Reservas 36,157 19,871
Resultado acumulado 146.580 178.837
Total patrimonio 467,737 -303.708
TOTAL 1908512 1411964

Econ. Jimmy Alay Alay
Contador

Ver notas a los estados financieros




c NI T A A TRANSP PAL SA.

Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2017 2016
INGRESOS OPERACIONALES, NETO 2,753,839 2,420,192
COSTO OPERATIVOS (1.979.429) (1.521.220)
MARGEN BRUTO 774.410 898,972
GASTOS:
Administrativos 472,979 410,158
Financieros 565,363 79,948
Participacion de trabajadores 36,937 24,754
Depreciaciones - 246,549
Otros ingresos, neto (178) (2.707)
Total de gastos 565101  _758.702
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 209,309 140,270
Menos gastos de impuesto a la renta 46,442 -31.262
UTILIDAD DEL ANO 162,867 109,008

Y LI

Econ. Jimmy Alay Alay
Contador

Ver notas a los estados financieros




COM IADET SPO PESADA TRANSPR! PA

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afno terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

Capital Reserva Resultados

Social legal acumulados Tesal

DICIEMBRE 31, 2016 105,000 19,871 178,837 303,708
Transferencia de acciones

Aumento de capital 180,000 180,000
Reserva legal 10% 16,287 16,287
Distribucién a capital (178,837) (178,837)
Utilidad 2017 146,580 146,580
DICIEMBRE 31, 2017 285,000 36,157 146,580 467,737

l{. T iy A : ; -
= Econ. Jimmy Alay Alay

v : =/,
<R Contador

SHTE GO
epresen
Ver notas a los estados financieros




COMPANIA DE TRASNPORTE DE CAR P P

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE (UTILIZADOS EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 2,694,413
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (2,085,188)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (1,607,787)
Pagos a trabajadores 30,303
Pagos de gastos operativos (509,916)
Pagos realizados por conceptos de impuestos 2,212
Impuesto a la renta pagado (46,442)
Gastos financieros (55,363)
Otros ingresos o egresos, netos 178
Otros ingresos 178
Otros egresos

Flujos de efectivo netos provenientes de actividades de Operacion 507,598
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE

INVERSION

Adquisiciones de propiedades, plantas y equipos -
Venta de propiedades planta y equipos (471,600)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de Inversién (471,600)
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

Obligaciones a largo plazo 260,462
Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (213,898)
Aumento de capital -
Dividendos pagados -
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de Financiamiento 46,564
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Aumento neto durante el afo 82,562
Saldo al inicio del afio 34,437
Saldo al final d 42, 271

oy Ay
ftigas Econ. Jimmy Alay Alay

Contador

Ver notas a los estados financieros




COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSPRODEPAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSPRODEPAL S.A., (‘La
Compafiia) fue constituida el 08 de enero del 2013, en la ciudad de Quito, provincia de
Pichincha, y su operacion se extiende a todo el territorio ecuatoriano.

La actividad principal de la Compania es exclusivamente al transporte de carga
pesada a nivel nacional, sujetandose a las disposiciones de la Ley Organica de
Transporte Terrestre, Transito y Seguridad Vial, sus reglamentos y disposiciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, mencionamos las practicas contables mas importantes que utilizé la
Administracion:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 han sido
preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) y las disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0OC).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Ddlar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precioc que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente que ese precio es directamente observable
0 estimado utilizando otra tecnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, excepto por las
mediciones gue tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.
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COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSPRODEPAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.4

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares completos, excepto cuando se especifique o contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Propiedades y equipos

2.4.1 Medicién en el momento del reconocimiento:
Se miden inicialmente por su costo, y comprenden su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.4.2 Medicién posterior al reconocimiento:

Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los edificios son presentados a sus
valores revaluados, gue son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuan
periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los edificios se reconoce en otro
resultado integral y se acumulan en el patrimonio bajo la denominacion de
reserva por revaluacion de propiedades.

Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los edificios es
registrada en resultados.

ESPACIO EN BLANCO
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COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSPRODEPAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.5

2.6

2.4.3 Métodos de depreciacion, vidas utiles: El costo o valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util
Rubro de activos (en anos)
Instalaciones 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de Computacion 3

2.4.4 Retiro o venta de propiedades y equipos.— La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Propiedades de inversion

Son aguellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas, y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periocdo.

12



COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSPRODEPAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.7

2.8

2.6.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporales
imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios. Ademas, los
pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos economicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio.- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

13



COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSPRODEPAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.9

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
0 abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Participacion a trabajadores.- La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

2.9.1 Ingresos operacionales.- Cuando el resultado de una transaccion que
involucre la prestacion de servicios, pueda ser estimado con fiabilidad, la
Compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias asociados con
la transaccion, por referencia al grado de terminacion de la transaccion al
final del periodo sobre el que se informa.

El resultado de unatransaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando
se cumplan todas las condiciones siguientes: (a) El importe de los
ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad, (b) Es
probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados de
la transaccion, (c¢) El grado de terminacion de la transaccion, al final del
periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad y (d)
Los costos incurridos en la transaccion, y 10s costos para completarla,
puedan medirse con fiabilidad.

Cuando el resultado de la transaccion gque involucre la prestacion de
servicios no pueda estimarse de forma fiable, la Compafiia reconocera los
ingresos de actividades ordinarias solo en la medida de los gastos
reconocidos que se consideren recuperables.

2.10 Costos vy gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ni
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvoe aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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So6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una norma, contempla
la posibilidad de compensacion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal contemplan la probabilidad de compensacion y la Compania
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros (activos financieros)

Se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de activos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial.

Activos financieros.- Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo
y bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo
en el mercado

Método de la tasa de interés efectiva.- El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos
basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas
o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) alo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.12.1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
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2.12.2

2.12.3

2.12.4

Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye
cuentas por cobrar, anticipo a proveedores y otras cuentas por cobrar,
las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos
corrientes. El periodo de crédito promedio que otorga la Compafiia a
sus clientes es de 60 dias promedio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

La Administracion de la Compariia realiza periddicamente un analisis
con el objetivo de constituir una provision por incobrabilidad para
reducir el saldo de cuentas por cobrar a su valor de probable
realizacion. La referida provision se constituye en funcion de la
probabilidad de recuperacion de todos los rubros que componen las
cuentas por cobrar, iniciando el reconocimiento de provision por
incobrabilidad para aquellos importes vencidos mayores a 120 dias en
adelante, sobre la base de porcentajes y rangos establecidos por la
Compalfiia.

Otros activos financieros — Son reconocidos inicialmente al costo y
para el reconocimiento posterior se miden al costo amortizado bajo el
método de la tasa de interés efectiva.

Los activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de
la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compafia clasifica dentro de la categoria de “otros activos
financieros” las cuentas por cobrar de largo plazo otorgados a
compafiias relacionadas y tercero. La clasificacion depende del
propdésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracion de la Compafiia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Deterioro del valor de los activos financieros - Un activo financiero
estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la
Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
numero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de
dias de vencimiento promedio, asi como cambios observables en las
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2.13

2.12.5

condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de
deterioro de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o0 moras en el pago de los intereses o el principal;
o}

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en
libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida
por deterioro a través de una cuenta de provision. Cuando se considera
que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta
de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado del resultado del pericdo.

Baja de un_activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Instrumentos financieros (pasivos financieros)

Se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento

inicial.
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2.14

Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Método de la tasa de interés efectiva.- Es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y
puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas
por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material.

2.13.1 Préstamos.- Representan pasivos financieros, con institucion financiera
del exterior que se reconocen inicialmente al costo, neto de los costos
de la transaccion incurridos.

Estos préestamos estan medidos y se registran subsecuentemente en su
totalidad a su costo amortizado, y se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

2.13.2 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican como pasivos corrientes. Después del reconocimiento inicial,
a valor razonable, se miden al costo amortizado

2.13.3 Baja de un pasivo financiero.- La Compafiia dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si y solo si expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con (NIIF)
requiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
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determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidon de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

3. EFECTIVO Y BANCOS

31/12/17 31/12/16

Banco 41,982 34,148
Efectivo 289 289
Total 42,271 34,437

Al 31 de diciembre del 2017, bancos representan depoésitos en instituciones financieras
locales, los cuales no generan intereses y sin restricciones de disponibilidad.

4. CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Clientes 51,875 7,075
Otras cuentas por cobrar 15,079 453
Anticipo a proveedores 3,339 -
Empleados 2.548 3.711
Total 72,841 11,240

Durante los afios 2017 y 2016, la Compafiia no ha registrado provision por deterioro
para las otras cuentas por cobrar.

5. INVENTARIOS

31/12/17 31/12/16

Inventario de Materiales 308 46,189
Clasificacion:
Materiales e Insumos 308 135
Repuestos y Partes - 46,053
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6.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Costos o revaluacion

Depreciacion acumulada de activo

Total

Clasificacion:
Terreno

Edificio e instalaciones

Vehiculos

Equipo de computacion

Muebles y Enseres

Total

Los movimientos de propiedades y equipos, neto son como sigue:

Costo:
DICIEMBRE 1, 2016

Adiciones
Ventas/Bajas
DICIEMBRE 31, 2016

Adiciones
Ventas/Bajas
DICIEMBRE 31, 2017

Depreciacion:
DICIEMBRE 1, 2016

Gastos de depreciacion
Ventas/Bajas
DICIEMBRE 31, 2016

Gasto de depreciacion
Ventas/Bajas
DICIEMBRE 31, 2017

31/12/17 31/12/16

2,464,718 2,154,317

(609.164) (863.969)

553,727 553,727

782,034 352,034

1,125,931 1,245,530

2,499 2,499

527 527

1,855,558 1,290,348

o . Muebles
Terrenos M Vehiculos M \' Total
Instalaciones Computacién
Enseres

553,727 352,034 997,908 2,499 527 1,906,695
376,482 376,482
-128.860 -128.860
553,727 352,034 1,245,530 2,499 527 2,154,317
430,000 352,000 782,000
- - -471.600 - - -471.600
553,727 782,034 1,125,930 2,499 527 2,464,717
- 104,143 639,867 1,796 474 746,280
17,602 99,624 410 53 117,689
0
- 121,745 739,491 2,206 527 863,962
19,393 197,225 177 216,795
-471.600 -471.600
- 141,139 465,116 2,383 527 609,164
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7. PRESTAMOS

31/12/17 31/12/16

Institucion Financiera 869,725 528,149
Otras Cuentas 47 140 52,846
Total 916,865 580,994
Clasificacion:
Corriente 228,666 442 564
No corriente 688,199 138,430
Total 916,865 580,994

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017, un detalle de los bienes inmuebles de propiedad de la
Compafiia es como sigue:

311217 31/12/16

Proveedores 323,085 85,666
Otras 138,238 335,864
Total 461,323 421,530
Clasificacion
Corriente 461,323 132,224
No corriente - 289 306
Total 461,323 421,530

9. BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16

Jubilacion patronal 22,923 15,956
Bonificacion por desahucio 12.887 7.485
Total 35,810 23,440

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afos 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).
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Los movimientos en el valor presente fueron como sigue:

2017
Saldo al inicio del afio 15,956
Costo laboral 4,343
Costo financiero 1,190
Otros resultados integrales 2,239
Reversiones y Liquidaciones anticipadas (805)
Saldo al final del afio 22,923

Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion fueron como sigue:

2017
Saldo al inicio del afio 7,485
Costo laboral 1,591
Costo financiero 528
Otros resultados integrales 3,283
Saldo al final del afo 12,887

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado vy
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de
dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales que
surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 10s supuestos actuariales se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a los resultados
integrales en el periodo en que se producen, durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.
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El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en los resultados integrales
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del pericdo.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son las tasas de descuento, incremento salarial
esperado y la de mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacién por
beneficios definidos incrementaria por US$156 (disminuiria por US$141).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en 0.5 puntos, la
obligacion por beneficios definidos, incrementaria por US$168 (disminuiria por
UsS$152).

Si la tasa de rotacion (aumentan o disminuyen) por un afio tanto para hombres como
para mujeres, la obligacion por beneficios definidos aumentaria en US$111 (disminuiria
en US$105).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que
el cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 8.26% 7.46%
Tasa esperada del incremento salarial 2.50% 3.00%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Costo laboral 35,810 23,440
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10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

31/12/17 31/12/16

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente 27,539 29.751
Total 27,539 29,751

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 46,442 31,262
Impuesto al Valor Agregado (IVA) y retenciones 1,588 1,214
Retenciones en la fuente (IR) 3.048 887
Total 51,078 33,363

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 29 de diciembre del 2017, se emiti¢ la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

e Seréan considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en gjercicios anteriores {(deducibles o no).

e Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas
3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es
un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

e Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.
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11.

12.

e No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
gue se envia anualmente a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria y
de lucha contra actividades ilicitas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Companfia con partes relacionadas
durante el afioc 2017, no supera el importe acumulado mencionado, por la cual la
Compafiia no tiene obligatoriedad de presentacion del referido estudio al Organismo
de Control Tributario (SRI).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestidon de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia.

12.1.1 Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafiia. La Companfia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes, con el proposito de mitigar el riesgo de
perdidas financieros ocasionada por incumplimientos. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas
por cobrar.
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12.1.2 Riesgo de liquidez.- La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. Ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo de
la Compafiia.

La Compafila maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados, reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

12.1.3 Riesgo _de mercado.- Las actividades de la Compafiia la exponen
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compafia o el valor de los activos financieros

que tiene.

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las
exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo
complementado con un analisis de sensibilidad. Durante el afio 2017, no
ha habido cambios en la exposicion de la Compafiia a los riesgos del
mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

12.1.4 Riesgo de capital.- La Compania gestiona su capital para asegurarse
que se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafia sobre
una base anual. Como parte de esta revision, la Gerencia considera el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

12.2 Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos

financieros medidos y registrados al costo amortizado por la Compania fueron
como sigue:

31/12/17 31/12/16

Activos financieros:

Efectivo y bancos, Nota 3 42 271 34,437
Cuentas por cobrar, Nota 4 72.841 11,240
Total 115,112 45,677
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13.

14.

15.

Pasivos financieros:
Obligaciones financieras, Nota 7
Cuentas por pagar, Nota 8

Total

31/12/17 31/12/16
916,865 580,994
461,323 421,530

1,378,188 1,002,524

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion considera

que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

13.1 Capital social.- El capital social consiste en 105,000 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas pagadas, las cuales
otorgan un voto por accioén, y un derecho a los dividendos.

13.2 Resultados acumulados.- Incluye las pérdidas y ganancias originadas por la

Comparia desde la fecha de su constitucion.

INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2017, los ingresos operacionales se presentan a continuacion:

Servicios de Transporte
Otros ingresos

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costos de venta
Gastos administrativos
Gastos generales
Gastos financieros

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
2,753,839 2,425,192
178 -
2,754,016 2,425,192
2017 2016
1,979,429 1,521,220
266,249 155,942
239,401 503,058
55,363 79,948
2,544,708 2,260,168
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2017 2016

Costo de venta 1,979,429 1,521,220
Depreciaciones 42,754 246,549
Gastos de personal y beneficios sociales 240,038 155,942
Mantenimiento y reparaciones 151,674 121,023
Gastos financieros 55,363 79,948
Gastos diversos 23,370 50,992
Gastos legales 7,520 37,631
Seguros 10,404 12,989
Arrendamientos 15,397 9,610
Otros servicios 10,027 9,441
Contribuciones y afiliaciones 3,646 6,844
Servicios Profesionales 3,295 2,856
Impuestos Asumidos - 2,831
Otros gastos 1.790 2,293
Total 2,544,707 2,260,168

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos (31 julio del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
fueron aprobados por la Administracion de la Compafiia el 20 de marzo del 2018 y
seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la
Administracién de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones adicionales.
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