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VILCALOWA VALLE SAGRADOD 5. A , fue constitdida en i ciogsd de Loj
medisnte eseriture pubSice del Canton Lojs  inscrite sn el Regiskro
mercantil de ks ciugad de Lofs e 4 oe feorero oel 20£3.

Su objeto sooal es consiibuirse =n AZenca para el senido O= aiojamisnto
hotel=ro, servicies de wente de aimentos y bebides, actividades sgencias
d= vizjes orEanizacion ge eventos.

L emipreca al momento ro titne pENEURE ST

Lm oficina principal de = companis o= encpentra ubiceds o (8 ciudsd de
Lojs, Perroguia San Sepastisn, paSs Catacocha Mo, 11-33 y Dimeco.

la Superint=ndencis de Compafies, segln disposicion =mitids en La
resoisdon 060001004, del 31 de agosto de 2005, establecio gue "l
Hormas Internsconaies o= Informacion  Fosnciers HIFT, cesn de
solicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas & control y
wigilarcin o= i@ Suoerintandenca ge Compafims, para el registro,
prepanscion y presentacion de ios exncos financiercs.

Declorecicn de cumplimiento

Los estados finencieros han sido preparados de conformicsd con Mormas
iIntermacionales de Informacion Financiera pars Fymes [(WIE Pymes)
emiticas por ia International Accounting Tandards Board (ASE] s gue
han sidc adoptacas en Epuador por la Superintendencis de Compatias,
sapin dispasidan emitica en is resplucion 05.0.00.004, del 21 de apasto
de Z0OOS, establecio gue “las Normas int=macionali=s de Informacion
Financizra MIIF®, s=an de aplicecion oolizatoria por part= d= ias sntidedss
sujetas & control y vigiencs de la Superintendencia e Comoanias, pars el
registro, pressracion y presentacion de los estades fnencisros.

= Monsda funcionaly de presantscion.

Les estmdos financiercs esten expresados =n i3 mopeds del entorno
EConoMico princinal =n gque @ entided operm (monsds Puncionsl)
representsds en Domres |USE). El dolsr &5 |3 unidad monetaria de S
Replbfics d=| Ecusdos. La ReplbfSics el Srusdor no emits papsl moneds
progin, ¥ &0 su lugar, =i dolar de sos Estados Unidos de Americs = utiliza
oMo MoNCs =0 oarss sl

b. Eesponsshilided de la Informeicn y Estimaciones Reslizadas.
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Ls informacian contenids &n ks Estados fSnandercs &5 responsanilidad de
iz sdminisiracian de @ Companis, gue manidiestz expresaments gue e
han splicedo en Su wotsfded los prindpios y oriterios includos &n las NITF
Pymes. Las astimaconss y sugusstos son revissdos de maners sEriodicn.
Los resultsdos o= ks resisiones de estimaciones contablzs son
reconocidos en el pevindo a0 que astos hayan Sido revisados y osskquier
atro p-eri:!dn que estos afecten

Las sstimeciones reievantes que son particulsrmente suscsptibles x
mambics significativos s= reladonar con b estimacion e la wids Ol y e
vaior residual de los activos; |8 determinadon de is provision pars cuentas
incoorables; @ determinacaon pBrs prl:hl.'isiﬁr'- oBEre I= oosoleso=ncis de
Imventarios; 8= evmiuacion de posibles perdidas por detesioro de
determinados actinos; la recuperabilded de los impuestos difericas ¥ 2
BTCTTITEOON e koS intargiales.

En = estads de sfusbon finsncers, bos acivos son Oesfimoos como
DorTiaTtEs CuUSNCo; 5= sspers reskzer = mctivo, o dene I intepcion de
vangari 0 COnCWmiro =0 Dy cicls normal de coErEcioR; tE maptane mi
mctivo principaimarnts con fines de remociacion; e espers resizer el sctivo
derira O bos L2 meses Siguientes despues oel pericdo sobre el cusl se
Imforma; o &l actho &5 =fectivo o Equislznte de efective Sn Ringan tipo
de restriccion.

La Comparis cissifics un pasivo como comiente cuando: espers hguidar =
pasivo Bem su  Oclo normel de up-ern-:iﬂn; mantisne wn  pasivo
principaiments con el progosie de negooes; &l pasivo fe dede Hguidar
derira de bos 12 meses sipuenies b feche del periodo soore =1 cusl 5=
informa; o la Companis po tiens un derecho incordicional pars solszar i
camc=iacion del pasivo gunante Bl mancs 05 12 meses sizuisntes 8 b fechs
del pariod spore &) qus = informe.

La Compania considera como afectivo y eguivelente de efectioo los saldos
£0 cHjs y bancos sin restricdones y todes s inversionss financieras de
facil liguidacion pacteces & un mecmo e nowents diss, incloyendo
depasitos 8 plazo.

Los s=zmentos cperacionsies estan definides como los componentes de
una Compahia sobre ia ousl is Informacion de los estados fnencieros esta
disponiole ¥ £5 evaluade permanentements por La Administracion, quisn
toma i=s decisiones sobre i@ asgnacon de los recursos y evaluacion del
desampefio. s CompaRia apera conun segmento dnjco.
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Activos
FimBnCieros

Fropiedsd, Flants
¥ Equipo

s Cusmiesy dooumentos por cobrar.

Corresponcen principaimente squelios deudores pendientes de paza, por
las bisnes wendidas o servidos prestados. 5= contabilizan inidalmente 2 su
valGr razonable, menos |8 provision de perdidas por ceberioro de su valor,
EN CAZO GuUE exists evidencia objetiva B2 Ia incobrabilidsd de oz impartes
gus s= mentienen por cobrar, segin los tErminos originales de estas
ossnkas por cobrar.

La empress utilza = metodo Gel interes imalicitn, cusndo |8 recuperacion
de =stos saléas e = Argo plezo,

=  Costo

Los elementos ds B propiedad, plants y equipo se valorizan inicisimeante a
s COStd ges cOmprende SU predo e compre Yy ouakquier costo
directsments atribuiale pars ponar &) activo &n condicioneas de operacion
pars su uso destinado.

Postersormente | registro inicial, fos slementos e propiecades, plants y
eQuion son rebajacios por s depreciacion scumliacs y cusiyuier pardide
por deteriaro de walor soumalsde

Los mastos de reparaciores, Conserdecion y mant=nimisnto menores, son
registrados como BN CafED & los respRacos cel sjercicio en gue e
inourren

La utilidad o perdida resuitants de ia =najenacion o retiro Se un bisn se
rmicals como |a ciferencis entre =] predo ooberido en ls =nsinacion y el
vaior registraco en los libros Feconocizndo 1 cargo o sbene B resuRBoos
del perodo,

El valar resigual ¥ I8 wics 0til de jos sctivos = revisan y ajustan i es
NeCESArio, &0 cade cherme ds balanoe

*  Depreciacon scsmulads,
laz depregaciores son calculsdas bejo el metodo fineal, medisnke iz
gistribucion ded corto de adguisicion corregico por el walor residuad

sctimasdo, e=pire oz ahos o= vida O% sstimasds de csds uno de dos
slamantos, sepln el sizuisnts detalla:

Edifficio y otras construcciones 20 afas
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Provisiones

Prowision pare
Iubilacion Patronai
¥ Desatiucio

Cuentas por pagar
comerciales y otras

cuentas por pagar

Impuesto a ks
FanBRCias &
Impuestos diferidos

Urigedes de transporte = mhos
Msquinaria y equipg 10 mios
Muebi=s y Ens=res il aros
Equian ce Computo 3 mnos

®  Dateriono de walor de sctives no fnancianos.

La Companim svails periddicaments si ssisten indicadorss qua slzura de
sus actives puchese estar cetermorsdo. S5ioexisten toles indicadgores se
remfza une =stimecion del monto resperable del actio.

El monto recuperable g un activo &5 =1 mayor vaior entre el veior justo de
un Bctive o unidad Feneradora g efectivo menas los costos de vents y su
wvalor &n uso, ¥ es determinado para un active individual 8 mencs que &
sctivo o SEREne entrades deefectivo que son clammente independiertes
de ofros BCtivos o grupas ce activos.

Cumnda &l vador en fibros de @n sctivo sxcede su monto recoperasie, o
wctivo &5 considersdo deteriorsdo y =5 disminuido hasts sicancar sy
momnto recupersbis.

Ure prosision e reconoce, Sicomo resuitsdo de un everto passdo, B
compafia Hene une obfgacion fegel o implcits en e presents que pusda
sar gstimads con suficients fisbilided y a3 probabdle que unes sslida de
peraficios ecOnOmIcas SaE nECEIATIE pArE cancElsr B obigacian.

El Codigo ce Trabajo estaolece b= obigatoriedsd de los emaoleacores de
tonceder bubilacion Fatronal = todos aguelios emolescos gue hEyen
oemplido antre 20y 23 BRos de servicios comtinueos o interrumpidos =n
uns misma institicion. Ls compafis registra snuaiments st grovision
tanto parm Is jubilacon patromel y el desshucio en bese B estudios
sctumriales  meslizedos por un perito  independiente  debidsmente
mlificaca

Corresponoie principadment= = Ccosntes por pagar propins del giro del
negocio, 251 coma ge abfEzaciones patronales v trinutanas, las mismas gue
sOn rEgisrades o sus coeTespomcientes walorss nominales =xoepto s
osentas por pEEEr & prowssdonss GUE SE MEgiSiren & S valor razonasie
utilizanco =l metoda del interes implicto pars i85 coEntas = argo plezo.

El impuesto & las garancies = determing wsande s tases de impuesto
sorooedas en @ Ley de Regimen Tricutsrim  en is fecha de cierre del
Estaca de Stuscion financiers.
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Reserva Lagal

ingresos financieros

El impuesto difende s= determing usando s tases de impuesto |y leyes)
marobedas an ia Ley de Aagimen Tributass interna o & punto o= 2orooerse
=n |3 fechs d= cisrme =l astado de situscion financiers clasificedo ¥ que 5=
pspe=ra Bplcar cuamdo el coemespondients sctivo por impuesto difenido se
reslce o 2l pasivo porimpussto ciferics se liguide-

los impusestos diferidos se oCsculan, de scoerda cono e matodo del
baisnce, sobre las difersncies temporarias que SUrger sntre a5 bases
fiscales oe Jos ActvoS ¥ DASMOS ¥ SUS importes ep Lioros.

Los activos por impuestos difenidos se reconocen en is medide en gue &5
prooable gque weys & disporerse de beneficos futuros com los cuskes
ompensar ias diferencias t=mporarias.

5 la cantided pagads de impuestos excede del valor & pagar, =l Exceso se
MeConGoE oMo B0, § 5 el valor de impusstos ko $= ha Sguidado &n su
totalidad e nenonsoe COMm LN DATING,

5 b3 cantided pageds por concepto Gt anticipo de impuesto = B renta
excecie del valor & pegar, este s= convierte =n pego minimo 8 pagar por
impussto & b rants cormente del periodo.

Loz ingresas provenientss de i3 prastacion de senidos =0 el ourso
Orcinario ce a5 actividedes se valoran Bl velor rezommdle de B
contrapartida recisida o por redor, neto de devocludones, descuentos
omercisles y cewoliciones por volumen de wenka. Los ingresos son
recooccidas ousnco existe svwdencs persusmsive, dsesiments s=n i forma
de un soserde Ge vents ejecutsdo, que fos rissgos ¥ Dereficos de i
progiedad han sido transferidos =l compragaor, b recuparscion de i
Consideracion =3 prooebie, los costos msocados y B posibles
deyolscones de Dienes pueden ser estimados oon suficients fiabifided, no
hay pearticomcion continla de Ia administracion con los bienes, y =1 monto
def inpreso pueds ser medida con sulicients fianilidad.

la Ley de Compshias reguiers gue por o menos o 10% de |n utlided
snuel apropisdo coma reserva legal hasin que esta como mimima akcance
=l 30% del capital sodal &n el caso de =25 Socedsdes Ancmimas y del 3%
=n el caso de las Compatias Enitaces. Esta resemva no es disponiole pars
el pago de dividendos en efectiva pero puece ser capitalizece en su
totalidad

Los imtereses correspondientss =1 finsncRmiento de doosmentos som
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reconocidas en Dase al s=ido @ capitel de ks prestamos.

Gastosd= Operacon  Los gastos de Operacion SOn FECOnSOO0s por 3 Compenia soore base del
devergado. Se componen de: mastos financiercs, gastos sdministretivos,
impuestas, tasas, contribuciones y otros ostos direchos propios del giro

ded negoco

Estado de Fuje de Bajo flujos originados por activicsdes de la opsracion, se incuyen todos
Efectivo BqueTios fujos de efectivo relscionados con &1 gire del negocio, incloyendo
mdmmes oS interases pepados, los ingrasos finenceros y an gEremml todos
squefios flujos gque no o sstan definidos omo  de  inwersion o
financiamisnto. Cabe destacsr que el concepto op=racionsl utilizedo en
este msiado, &5 mas Bmpho que &l consicersdo &0 el estacdo de resuRBOOE

&. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

Un resumen de= s cusnts fs como sigue:

21 DE DICIEMIBRE

Afo 2013

Aflo 2014

EFECTIVG ¥ EOUNVALENTES AL EFECTNG

i)

B0 0

0000

{1} A5 31 de dicembre dei 2013 y 2014, correspondes B G=positas &n Ouentas cormiantes y

zan  de libre disponibildad

{2} &l 31 de diciemore e 2042 y 2011, CcoMmesponde = fECTUMES QO Prestecion de SErvicos

ertre 30 y 4% dims, sin intereses los valores razomsbles de las coendes por cobear s
chantes corresponden & U analss especdion por cada clisnt=, @ antiglecad de oS saldos

y = efectividsd ce s cobranza
(£

Al 31 de giciembre ge 2012 y 2041, incluye cuentzs por cobrmr Clienfes nefacionsgos. El

valor razonanls ds @ cusptas por cobrer B compafias reiscionsdas correspords = un

analizis especifico por empresa consiserando ls antigieded de los saidos y B efectividad

die i3 cobranza
|'d.

e contaailizan valorss qus nos sdevdarn.

Al 31 ge diciembre de 2012 y 2041 =n = grupo de Otras Oe=nias por cobrar relsconagas

(3} &l 31 o= gidembre d= 2012 y 2011 en Dtms Cueptas por Codrar s= registran valores

rElBCONBG0S Con BB Avarsion § @ ooeracion que s= reslkiza con B oficee Aoisrts 0 Espana
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(5] L= Compania constibuye provisiones ante [a svicencis objetiva de deterioro de ias cusntss
por cobear. Los oiterios utilizsdos pasm detErminsr gue existe evidencs oojetive . de
prdide por deterioro son:

5. Mdmdursz de (n carters de splerdo 8l Hpo o ectivded
0. Hechos conretos de deterioro

El en mnalisis ge deferior determinaco por | Compans s= identificn B carters osys
=packdad de rcn.'pm:'ﬁr.tm? seriamente sfectada y que na cuemple plenaments con ls
definicion de actias y debe ser excisida tal coma 3o estabiece @ NEF 1 =n =l literad b del
numearad 10,

Los castizos de DuEntRs por coOrEr RO requisnen del uso o= =fectien, razdn por @ ousl sE
exduye su efectn, como sctivided del flujo d= operaciones, en =] estado. de fujo de
efectivo

Urs vez spotadas las pestiones o cobrmnza prejudiciel y judicial s= procede & dar de bajs
ios mckivos contrs | provision constituics. L Companss soi utiliza el makodo de provision
¥ no el B2 castigs directo pars L major conkrod

E. Propiedad, Piants y EQuipa

Lin resumen die i cents fs como sigue:

31 DE DICIEMERE afio 2013 | ARD 2014

TERRERCS i1 o

L. CUENTAS PORFAGAR

Un resumeen g B cuents T como sigue;

31 OE DIDIEMERE afio 2013 | afo 2018
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR Socio

LCALES 1l 705 A
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41 31 de dicembes de 2013 § 2014, incluye 8 compra o= un terreno pare e proyecto de Vilkcalome
valle Sazrado Como prestamo de un 5000 sin intereses. A1 momento no se meners gl ingreso por el
imbarss imalicito &n el préstemo por i que fus adquinido a fineles oel sho 2014

0. IMPUESTD A LA RENTA

is Compania no hs tenico revisiones por parte c= @ sutoridad trioutaria hasta =l &io 2014 y no
=uisten giosas de pezo con la sdministracion Tricuteris. De soserdo con disposicior=s lezales, &
mutoridad tribuisna tens la facuited de reviser as dedaracionss de impessio a fa rents de @
compania, dertre del pleeo de hasta siete BNOs posterioras condados @ pactir de la fecha de
presentacdn de la declarsgon gel Empuesto @ i3 rerts, siemare y cusndo 5= hays cumalido
oporunaments con las obligaciones tibutanas,

Elimpesto & B rents e calcuis @ una tass da( 22% sobes jas utiBdades trioutaties dal sho 2004,
En caso de qus s companis rainvisrta sus utilidaces =n el peis &0 maguinanias y equinos rueyos
que e uticer: para su activided productiva, ia tasa del impeesto & fa rente seris del 3% sobes e
montn raimertido, siempre y cuando afectlen &l corresoondispts sumERto oe Caoitsl hasta =l 31
de dici=mors de! aho Sguisnte.

E. JUBILACION PATROMAL ¥ DESAHUCID
is a%a mdministrmcon, considerando = princpio de equiiorio entre costo y beneficio estabéscida
=n In seccicn 2 de NIIF pam Fymes, tomo le decision de ro contratar = cilcalo actuarisl.

For lo t2nto no se han determinaco los valores oomespondientes = pasivos lmborles de beneficios
= empi=ados & largo plazo |Desabucio y Junilscon patronal).

F. CAFITAL SOLIAL

&5 31 de diciembre de 2043 y 2014, ests constibuido por 300 por acciones ComUnes, autorizaces,
suscrites y =n orcuBcion & valor nominal oe 1 didar cade Lme.

L COMpOsicion del paquate sCoionasio s como sipee:

31 DE DICIEMERE 2013 Z014
YASEEX GRANDA JOFRE O5WALDD | 400 200

YASBEX MONSE MARIA JOSE 300 400

YASBEX MONGE FRISCILA

MAGDALENA 100 100

TOTAL E00 200

G. RESERVA LEGHL
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La Ley de Compafilas def Ecuador requiere gue por 1o mancs €] 105 de la utdidad Nguids anual 1ea
aprepada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el S0% del capital suscrito y
pagado. £sta resenda no puede ser distriduida 2 105 Accionistas, Sxcepte wn caso de liguidecion de
la Campafiia, pero pusde ser utikzads pars absorber pérdides futuras o para sumentar et capital.

H. RESULTADOS ACUMULADROS

Corresponde a la apropiacicn de las uiilidades de ejercicios antericres de acuerdo a resoluciones
que constan en actas oe junta general de acclonstas.

El saldo de esta cuents esta a disposicon de los acoonistas de la Compadia y puede ser utdizado
para la distribucion de dividendos y cleros pagos tales como religuidacicn de impuestos, etc. Los
ajustes NIIF gue se registraron en &l patnmonic en la cuenta resultados acumulados sdlo podran
ser caphtalizadas en la pare que axceda al walor de Bs pérdidas acumuiadas v utilizado para
absocber perdidas acurmuladas o devua®o a los accionistas en casa de liquidackan de la Compafiéa.

L SANCIONES

De la Superintendencla de Compaldas.- No se han aplicade sanciones a la Compalta a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de |a Superintendencia de Compafifas durante &l
ejercicio terminacdo el 31 de diclembre de 2013,

De otras autoridades administrativas.- No se han aplicado sandones a la compafiia a sus
Diractiores © Administrathvas, emitidas por parte de olras sutorkdades sdminktrativas ol 31 de
diciembre de 2013,

). EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 31 de dicembre de 2014 y |a fecha de preparacian de aste Informe (Abnd 28, 2014), no se
han producido eventos que en opinién de & Administrackin de la Compada pudieran tener un
elocio Importante sobew los astados financieros.

/
)

Potoecm... e 0 &
Rosaurs Chavarria Z,
CONTADORA




