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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la junta general de accionistas de
lgnacio Castillo Cia. Ltda. y Casangime S.A.

Hemos efectuade una auditoria a fos estados financieros consolidados de situacidn financiera de
IGNACIO CASTILLO CIA. LTDA. v afiliada, al 31 de diciembre del 2014, del estade consolidado
de situacion financiera de apertura al | de enero del 2014 v los de los correspondientes estados
consolidados integrales de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
aios terminados el 31 de diciembre del 2014 y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas expiicativas. Los estados financieros han sido preparados por la Administracion de
IGNACIO CASTILLO CIA. LTDA vy CASANGUIME S A, sobre la base de Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre estos estados financieros con base en la auditoria que efectuamos.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados firancieros.

La administracion de la compaiiia IGNACIO CASTILLO CIA. LTDA. vy afiliada, es responsable de
la preparacion v presentacion razonable de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Fmanciera, en acatamiento a los dispuesto por la
Superintendencia de Compaiias mediante resolucién No. 06.Q.1CL004 del 21 de agosto del 2006,
publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del misme ano. Esta responsabilidad
meluye: ¢l disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razenable de los estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas: vy, fa
determinacion de estimaciones contables razonabies de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos Estados Financieros basados en
nuestra auditoria por el periode terminado al 31 de diciembre del 2014, Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria v Aseguramiento. Tales normas
requieren que planiftquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonabie grado
de seguridad de que los Estados Financieros estan exentos de errores significativos.

Una auditoria comprende fa aplicacion de procedimientos destinados a fa obtencion de evidencia de
auditoria sobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién
de riesgo. el auditor toma en consideracion los controtes internos de IGNACIO CASTILLO CIA.
LTDA y afiliada. refevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros,



a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de IGNACIO CASTILLO CIA.
LTDA. y afiliada. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables

utilizadas son apropiadas vy de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables. asi como una evaluacién de la presentacion general de tos estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente v apropiada para
proporcionar tna base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Salvedades.

Esta es la primera ocasion que los Estados Financieros de IGNACIO CASTILLO CIA. LTDA v
afiliada, son sometidos a auditoria externa, por o que el alcance de nuestro trabajo no fue suficiente
con respecto a los estades financieros de afios anteriores, para permitirnos determinar si los
principios de contabilidad generalmente aceptados han sido aplicados uniformemente.

Debido a que nuestra contratacion como auditores de la Compariia fue realizada en fecha posterior,
no nos fue posible participar en la toma fisica de inventarics. Mediante la aplicacion de
procedimientos alternativos establecimos la razonabilidad del  saldo de esta cuenta al 31 de
diciembre del 2014

Opinion de Auditoria,

En nuestra opinion, salvo por los efectos de ajustes de haberse requerido por efecto de lo
mencionado en los dos parrafos anteriores, los mencionades Estados Financieros presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de IGNACIO
CASTILLO CIA. LTDA. vy CASANGUIME S A al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus
operaciones, la Evolucion del Patrimonio y los Flujos de Caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de ta Compabia, como
agente de retencidn y percepcion por ¢l ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2014, se emite

por separado. /
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IGNACIO CASTILLO CIA. LTDA. Y FILIAL

Estado de situacion Financiera dasificado consolidados
nor los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 vy 2013

(en dolares estadounidenses USS)

Nota No. 31.12.2014 31.12.2013

uss Uss
ACTIVOS
Activos corrientes en operacidn:
Efectivo y equivatentes de efective 4 49.894,29  17.036,73
Deudores comerciales neto, corrientes 5 93.641,52 99.849,19
Deudores comercizles relacionados, corrientes - 2.928,77
Inventarios, neto 6 361.629,06 43%.548,31
Activos porimpuestos, corrientes 7 12.531,G7 8.784,96
Ctros activos corrientes 8 17.686,81  41.591,79
Total activos corrientes 535,382,75 610.139,75
Activos no corrientes:
Propiedad, plantay equipo, neto g 192.284,70  71.27777
Total activos no corrientes 192,284,706 7127777
TOTAL ACTIVOS 727.667,45 631.417 352
PASIVOS
Pasivos corrientes en operacién;
Pasivos financieros, corrientes 10 134.951,85 105.986,21
Cuentas por pagar comerciales 11 22.483,48 150.321,48
Cbligaciones fiscales 12 25.983,27  £1.326,70
Provisiones corrientes por beneficios a empleados 13 13.607,42 12.244,59
(Otros pasivos no financieros, corrientes 5.661,33 4.191,78
Total pasivos corrientes 202.687,35 314.070,76
Pasivos no corrientes:
Provisiones por beneficios a empleados 14 81.556,00 74.137,00
Prestamos de accionistas 15 100.2589,32 183,12
Total pasivos no corrientes 181.855,32 74,320,12
TOTAL PASIVOS 384.542,67 388.350,88
PATRIVIONED DE LGOS ACCIONISTAS:
Capital emitido 16 50.201,00 14.201,00
Otras reservas 17 4.209,83 4.209,83
Utitidades acumuladas 194,281,060 188.583,88
Resultados acumulados provenigntes de la adopcion por primera vez de NIIF 4.254,09 (133,51)
Utitidad de! periodo 90.179,86  86.165,34
TOTAL PATRIMIONIO 343.125,78  293.026,64
TOTAL PASIVOS Y PATRIMIONIO 727.668,45 631.417,52

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros



IGNACHD CASTILLO CIA. LTDA. Y FILIAL

Estado de resultados integrales cansolidados
porlos afios terminados al 31 de diciembre de 2014y 2013

{en dolares estadounidenses USS)

Ingrasos netos por actividades ordinarias
tosto ge ventas

Ganancia (Pérdida) bruta

Gastos de administracion
costos financieros
otras ganancias

Ganancia {pérdida) antes de impuesios
Menos:

15% perticipacion trabajadores

22% impuesto alarenta

Utilidad del Periodo

Notas Ho. 31.12.2014
uss

18 962.201,33
19 (537.623,17)

31,12.2013
uss

1.059.141,62
(588.852,66)

424.578,16

470.288,96

20 (307.195,26)

{335.871,89}

21 (33.345,60) (24.590,87)
28.958,91 1.100,27
112.996,21 110.926,47
9.157,13 9.785,20
13.659,22 14.975,43
90.179,86 86.165,84

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros



IGNACIO CASTILLO CIA. LTDA. Y FILIAL

tstada de flujos de efective consalidados

por los gfios terminados al 31 de diciembre de 2014y 2013

len dolares estadounidenses USS)

FLUOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

intereses recibidos

Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

FLUJIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo

Compra de inversiones permanentes

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obfigaciones bancarias

Porcion corriente deuda largo plazo

Prestamos & largo plazo

Dividendos pagados

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus eguivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo v sus equivalentes al final del afio

Nota No. 31.12.2014
953.956,53
{8596.547,49)
28.958,91
{33.443,56)
52.924,39
{117.257,16)
{45.838,99)
{162.896,15)
29.063,60
(97,96}
100.116,20
14.201,48
143.283,32
33,311,566
16.582,73

31.12.2013
1.040.550,03
{1.046.185,26)
1.100,27
{23.933,43)
28.468,39
(4.863,82)
38.486,29
33.622,47
10.859,33
97,9
1095728
16.111,37
471,36
16.532,73

Las notas gue se adjuntan son parte inteprante de estos estados financieros



IGNACIC CASTILLC CIALLTDA. Y FILIAL

Estado de cambios en el patimonio nelo consolidados

por el afto lerminade el 31 de diciembre de 2014

{en dolares estadounidenses US3)

Reservas Resultados acumulados ;
Aporie para Resviag Cambios en
_ ] futera Utilidades | eSS0 | titidad del el
Capital Socia . Reserva Pérdidas |acumulados] . . | . .
capitalizaci Reserva legal ) asumladas ejercicio | patrimenic
facuitativa acumuladas| NIF por
on R neto fofal
primera vez
Afio 2014
Saltlo fnicial 21 01 de enero del 2014 1420100 405425 15558 | 1BE.50383 13391y 8616534 | 29302854
Incremento de capital social 36.000,00 (36.080,00) -
Apropiacién reserva legal - v
Detalle de ajustes por IIF . - - .
Reclasificacion utilidad del ejercicio 50.254 95 - 188,185 841 (3587089
Comgensacion perdida anos anteriores - .
Resultado integral fotal del afio 2014 - 9017986 | 9017986
Saldo final al 31 de dictembre del 2014 50.201.00 205425 155,58 | 20287883 (3351) 8017996 | 347.33551

Las nolas que se adjuntan son parle integrante de estos estados firancieros



IGNACIO CASTILLO CIA. LTDA. Y CASANGUIME S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en ddlares norteamericanos)

Nota 1.- Constitucion v Oneraciones

IGNACIO CASTILLO CIA. LTDA. Se constituyd mediante escritura pablica el 28 de agosto de
1985, inscrita en el Registro Mercantil e 23 de septiembre de 1985 en Ecuador de conformidad con
la fey de Compaiiias, su actividad principal es el comercio al por mayor y menor de material de
ferreteria. Su duracion es de 50 aios. El domicilio principal de ia compailia se encuentra en la Av.
Amazona N42-61 v Juan de Azcaray. Quito-Ecuador.

Los estados financieros individuales consolidados de IGNACTO CASTYLLO CIA. LTDA para el
periedo terminado al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados y autorizados por el directorio para
su emision el 24 de Marzo del 2015,

CASANGUIME S.A, se constituyd mediante escritura piblica el 29 de octubre del 2009, inscrita
en ¢l Registro Mercanti! el 30 de noviembre del 2009 en Ecuador de conformidad con la Ley de
Compaiiias, su actividad principal es la comercializacion de todo tipo de productos al por mayor vy
por menor. Su duracion es de 50 afios. Con domicilio en la Ciudad de Quito- Ecuador.

Los estados fimancieros individuales censolidados de CASANGUIME S.A.  para el periode
terminado al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados y autorizados por el directorio para su
emision el 24 de Marzo del 2015,

La Gerencia de las dos compaiiias se encuentra bajo la misma persona.

Mota 2 .- Bases de presentacion v Preparacion de Estados Financieros

Breclaracion de cumplimiento

La posicidn financiera, el resultado de lfas operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIF, NIC) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB™, por sus siglas en
inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compaiiias

Base de medicién
Las transacciones de la Compaiifa contenidas en los Estados Financieros se reconocen al costo 0 a
su valor razonable.

Moneda funcional v de presentacion
La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia para las cuentas de los Estados Financieros v sus
notas es el dolar americano que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Uso de estimaciones v juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compailia
registre estimaciones. supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y fos valores de
los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas



estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente.
Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el pericdo en ef cual la estimacion es revisada y
en cualquier periodo future afectado.

Periodo econémico

La Compaiija tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los
estados financieros por el periodo comprendide entre el lero de enero al 31 de diciembre de cada
ano.

Nota 3 .- Resumen de las principales politicas de contables

Las politicas de contabilidad mds importantes se detatian a continuacion:

a. Flujo de efectivo v equivalentes de efectivo

Para propdsitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compaiifa clasifica en el
rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores con
vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor de
mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza han sido adquiridos y
mantenidos por fa Compaiiia para obiener rendimientos.

b. Cuentas por cobrar e incobrables

Las cuentas por cobrar se registran al costo de transaccion. Las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado
activo. La mejor evidencia def valor razonable son los precios cotizados en un mercado active. Si el
mercado para un instrumento financiero no es activo, Ja entidad establecerad el valor razonable
utitizando una téenica de valoracidn. Para el caso de estas cuentas no existe un mercado activo, por
o que estas cuentas por cobrar estdn valuadas a su costo amortizado el cual correspende a
cualguier disminucion por deteriore del valor o incobrabilidad v por los pagos recibidos.

. Estimacion o Deterioro paya cuentas por cobrar de dudoso cobro
La estimacién de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el anélisis de
morosidad segin la antigliedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro.

Para efectos de estimar posibles riesgos de la cartera ¥ cuentas por cobrar, fa Compaitia estima

o

adicienalmente al 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados por un periodo mayor a un
afio. con base en un analisis individual. Los porcentajes de provision fueron estimados por la
Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.

d. Inventarios
Se encuenira valuados como sigue:

Los inventarios constituyen las existencias de material de ferreteria v herramientas de uso manual,
registrados al valor del costo promedio de adquisicion o de liquidacidon de cada importacion, que
son menores al precie de mercado.

El conteo fisico se lo realiza en forma anual desde el 26 al 31 de cada diciembre; esto sirve para
identificar errores. como por gjemplo error de codigo, diferencias en kdrdex en relacion al conteo
fisice. En la toma se ratifica la mercaderia que quedd consignada al 31 de diciembre v se analiza la
mercaderia que no ha tenido rotacion.



a.
k.

o o

o o

Los inventarios se miden originalmente al costo de adquisicion que incluye el precio de compra, los
aranceles de importacidn y otros impuestos no recuperables, el transporte, la manipulacion v otros
costos directamente atribuibles a la adguisicion de las mercaderias, materiales o servicios, Los
descuentos comerciates, las rebajas v otras partidas similares se deducen para determinar ¢l costo de
adquisicion.

Ademas se incluyen otros costos incurridos para darles su condicidn y ubicacion actual.
La empresa mide el costo de sus inventarios utilizando el método del costo promedio ponderado.

La empresa evalta al final de cada periodo si los inventarios se encuentran deteriorados y reconoce
en los resultados cualquier pérdida por deterioro del valor. Asi, los inventarios se miden
posteriormente a su valor neto de realizacidn, si este es inferior a su costo en libros.

Importaciones en transito: al costo de adquisicion mas gastos de importacion incurridos hasta la
fecha del estado de situacion financiera.

El inventario de material de ferreteria y otros atines, incluye una provisién para reconocer perdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en base al andlisis de rotacién de inventarios efectuado
por la administracion, el cual considera aquellos items que no han registrado movimientos por mas
de un aiio.

e. Propiedad, planta y equipo
El costo de los elementos de propiedades, planta y equipe comprende;

Su precio de adquisicién;

Tades fos costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

La estimacién inicial de los costos de desmantelamiento ¢ retire del elemento, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las que incurre
la entidad como consecuencia de utilizar el elemente durante un determinado periodo, con
propositos distintos del de la produccion de inventarios durante tal periodo.

Los costos atribuibles directamente son:

Los costos de beneficios a los empleados (segliin se definen en fa NIC 19 Beneficios a los
Empleados), gue procedan directamenie de la construccion o adguisicion de un elemento de
propiedades, planta y equipo:

Los costos de preparacién del emplazamiente fisico;

Los costos de entrega inicial v los de manipulacidn o transporte posterior:

Los costos de instalacion y montaje:

Los costos de comprobacion de que el activo funciona adecuadamente, después de deducir fos
importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos durante el proceso de instalacion y
puesta a punto del activo (tales como muestras producidas mientras se probaba el equipo).

Los honorarios profesionales.

Costos que ne forman parte del costo de un elemento de propiedades, planta v equipo son los
siguientes:

Coslos de apertura de una nueva instalacion productiva;



b.

Los costos de introduccion de un nuevo producto o servicio {incluyendo los costos de actividades
publicitarias v promocionales);

Los costos de apertura del negocio en una nueva localizacion o dirigirlo a un nuevo segmento de
clientela (incluyendo los costos de formacion del personal);

Costos de administracion y otros costos indirectos generales.

Medicién del costo

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es ¢l precio equivalente al efectivo en ia
fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito, la
diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses

a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC
23

BDepreciacion
Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo que tenga
un costo significative con refacion al coste total del elemento,

La Compaifiia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta vy equipo entre sus partes significativas ¥ deprecia de forma separada cada una
de estas partes.

Importe depreciable y periodo de depreciacion

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil.

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual. En la
practica. el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por tanto irrelevante en el
caleulo del importe depreciable,

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se
encuentre en la ubicacion v en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de la forma
prevista por la gerencia,

Método de depreciacion

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afio y
reflejara el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la entidad, los
beneficios econdmicos futuros del activo.

La tasa de depreciacion de los inmuebles. maquinaria v equipo se detallan como sigue;

Tipo de Activo “a (_le L
Bepreciacion
Edificios 2%
Maquinaria v Equipo 10%
Instalaciones 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos y programas de Computacion 33.33%

Las reparaciones v el mantenimiento de los activos se cargan a resultados. en tanto que las mejoras
y adiciones se agregan al costo de los mismos.

P



f. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion de
que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el
importe en libres det activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida debe registrarse con
cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio de adquisicion o costo de
produccién. vy como disminucion de jas cuentas de superavit por revaluacion si el activo se
contabiliza por su valor revaluado,

g. Impuesto de Renia Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y ¢l diferido. El impuesto sobre la renta se
reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida reconocida
directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce en ¢l patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en €l afio sobre las utilidades gravables,
calculado con base en la tasa de impuesto vigente a fa fecha de los estados financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente de acuerdo a disposiciones legales vigentes es del 22%
para el afio 2014, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicién de maquinarias nuevas v equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la
tarifa tendra una reduccion de diez puntes porcentuales.

Elimpuesto a ta renta diferide se establece utilizando la metodologia establecida en NIC 12,

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre ¢i valor en libros de activos y pasivos para
efectos financieros v los valores utitizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta norma las
diferencias temporaies se identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales
resultardn en un futuro en un monic imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible,

El activo por impuesto a la renta diferido se reconoce (nicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferida reconocido se reduce en
la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

h, Arrendamientos Operativos
Se reconocen come un activo diferido v las cuotas derivadas, en cada caso se reconocen como gasto
de forma lineal durante el tiempo de duracion def cantrato.

i Otros activos
e Pagados por Anticipado.-Se registran los costos y gastos desembolsados anticipadamente
por el suministro de servicios vy se devengan durante el periodo que se reciben los mismes,
el cual no es mayor a un afio. Los costos v gastos correspondientes a seguros se devengan
de acuerde al piazo de las pélizas.

i Cuentas por Pagar.-

e Pasivo Financiero.- se reconoce si es un compromiso que supone una obligacion contractual
de entregar dinerc u ofro activo financiero a otra empresa.



b,

d.

I Beneficios a empleados.-

e Sueldos, salarios y contribucion a la seguridad social
Son beneficios cuyo pago es liguido hasta el t€rmino de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran como un
gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por
tales servicio.

e  Participacion de trabajadores
La compariia reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion
de los frabajadores sobre las utilidades de Ia compa#ia este beneficio se calcula a Ia tasa del
13% de las utilidades liguidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes,

L Provision por jubilacion patronal y desahucio
La Compafia, reconcce una provision por jubilacion patronal v desahucio del personal.

El importe reconocido como un pasive por beneficios definidos sera la suma neta total de los
siguientes importes:

Bl valor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre el que se
informa;

Mas cualquier ganancia actuarial (inenos cualquier pérdida actuarial) no reconocida per causa del
tratamiento contable se reconoce en resultados.

Menos cualquier importe procedente def costo de servicio pasado todavia no reconocide como un
gasto;

Menos ¢l valor razonable, al final del periodo sobre el gue se informa, de los activos del plan (si los
hubtera} con los cuales se liquidan directamente fas obligaciones.

La Compafiia determina el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el valor
razonable de cualquier activo del plan, con una regularidad que es suficiente para asegurar que los
importes reconecidos en los estados financieros no difieran significativamente de los importes que
podrian determinarse en la fecha de cierre del periedo sobre el que se informa.

La Compaiiia reconoce, en ¢l resultado. el importe total neto de las siguientes cantidades:

el costo de servicio del pertodo corriente:

el costo por intereses;

el rendimiento esperado de cualguier active del plan, asi como de cualquier derecho de reembolso;
las ganancias y pérdidas actuariales. segiin se requiera de acuerde con la politica contable de la
Compaiiia:

el costo de los servicios pasados;

el efecto de cualquier tipe de reduccion o liquidacion del plan.

Método de valoracién actuarial

La Compaiiia utitiza el métode de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos. como el costo por los servicios prestados en
el periodo actual y, en su caso. el costo de servicio pasado.



Al medir sus pasivos por beneficios definidos, la Compaiita reconoce, el costo de servicie pasado
como un gasto, repartiéndolo tinealmente entre el pericdo medio que reste hasta la consolidacion
definitiva del derecho a recibir los beneficios de forma irrevocable.

. Reconocimiento de Ingresos.-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compaifiia
pueda otorgay.

Ventas

La empresa mide sus ingresos de sus actividades ordinarias al valor razonable de la
confraprestacion recibida o por recibir por cuenta propia, tomando en cuenta los descuentos
comerciales, descuentos por pronto pago v rebajas por volumen de ventas que aplica,

La empresa reconoce sus ingresos de sus actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes y
servicios cuando cumple todo o siguiente:

(a) es probable que la empresa obtenga beneficios econdmicos;
(b} puede medir confiablemente el monto de los ingresos:

{c) los costos incurridos y por incurrir, en relacion con la transaccion, son medibles confiablemente;
¥,

Adicionalmente, para la venta de bienes, cuande cumple también que:
(d) transfiere al comprador los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad de los bienes;

<

(e) no conserva ninguna participacion en la gestion y control de la propiedad de los bienes
vendidos.

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion del tiempo
transcurrido, usando el método del interés efectivo.

n. LCostos y Gastos.-
Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se efectué el pago. v se registran en el pericdo mas cercano en el que se conocen.

[stos gastos se registran a medida que se devengan,

0. Costos financieros.-
Los gastos por interés por préstamos se contabilizan como gasto en el periodo en que se incurren.

D. Eventos posteriores.-

l.os eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de ia compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste} son



incluidos en los estados financieros, Los eventos posteriores impostantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financiercs.

q. Reserva Legal.-

De acuerdo con Ja Ley de Compaiifas. el 10% de la ganancia neta de cada ¢jercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al
50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para abscrber pérdidas netas anuafes.

Notas de Descomposicion de cuentas

MNota 4 .- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Las NIIF requieren la conciliacion entre el efectivo y equivalente de efectivo al tinal del
periodo revelado en el estado de flujos de efectivo vy los saldos en el balance de
situacion. La Compaifiia considera equivalentes de efectivo las inversiones con
vencimiento a menos de 90 dias.

Los saldos de efectivo y equivalentes no tienen restricciones y se presenta asi al 31 de
diciembre:
31.12.2014 31.12.2013

uss uss
efectivo y equivalentes de efectivo:
caja general 454,00 454,00
bancos:
Produbanco ahorros 49,435,04 16.176,47
Pichincha ahorros 5,25 406,26
suman efectivo y equivalentes de efectivo 49.894,29 17.026,73

Mota 5.- Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre, corresponden a saldos por cobrar de la mercaderia vendida, las
cuales no generan intereses, segln el siguiente detalle:

31.12.2014 31.12.2013

Uss uss
Deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar neio:
clientes 96.778,00 102.985,67
provision para cuentas incobrables {3.136,48) (3.136,48)

suman deudores comerciales 93.641,52 98.8245,19




Neta 6.- Inventarios

El Inventario al 31 de diciembre. es como sigue:

31.12.2014 31.12.2013
uss uUss
Inventarios:
productos terminados para la venta 351.826,67 429.552,20
importaciones en transitc 9.802,39 10.396,11
suman inventarios 361.629,05 439.948,31
Mota 7.- Impuestos corrientes
Al 31 de diciembre, es como sigue:
31.12.2014 31.12.2013
uss Uss
Activos por impuestos:
Credito tributario IVA 111,91 -
Credito tributario Impuesto a la renta 12.419,16 8.784,96
suman activos por impuestos 12.531,07 8.784,96
MNota 8.- Otros Activos corrientes
Al 31 de diciembre. es como sigue:
31.12.2014 31.12.2013
uss Uss
Otros activos corrientes:
seguros prepagados 3.303,64 2.717,48
anticipos a proveedores 13.383,17 9.841,50
garaniias entregadas 1.000,00 29.032,81
suman oiros activos corrientes 17.686,81 41.591,79

Nota 9.- Propiedad, Planta y Equipo-neto

La propiedad, planta y equipo se muestran a su costo neto. a continuacion el detalle al
31 de diciembre:



Propiedad, plantay equipos:
instalaciones

mueblesy enseres

equipos de computo

vehiculos

otros activos

suman propiedad, planta y eguipos, bruio
depreciacion acumulada:
instalaciones

mueblesy enseres

equipos de computo

vehiculos

otros actives

suman depreciacion acumulada

suman Propiedad, Planta y Equipos, neto

Nota 10.- Pasivoes financieros corrientes

Al 31 de diciembre. el detalte corresponde a:

pasivos financieros, corrientes
sobregiros ocasionales

Vazcorp

produbanco

Lisova S.A.

Banca Internacional

microfactoring

consulpragma

suman pasivos financieros, corrienies

Nota 11.- Cuentas por Pagar comerciales

Al 31 de diciembre, el detalle corresponde a:

cuentas por pagar comerciales
proveedores locales

Proveedores del exterior

suman cuentas por pagar comerciales

31.12.2014  31.12.2013
uss uUss
74,744,14 61.507,46
10.568,34 10.568,34
28.529,39 27.872,21
229.658,54 132.560,89
1.300,00 1.300,00
344.800,41 233.808,90
(55.994,07) (49.475,52)
(8.983,64) (8.680,24)
{27.999,95) (24.761,46)
(58.238,05) (78.313,91)
{1.300,00) (1.300,00)
(152.515,71)  {162.531,13)
192.284,70 71.277,77
31.12.2014  31.12.2013
Uss Uss
11.345,54 -
- 9.000,00
96.321,05 71.736,80
- 14.828,31
- 10.421,10
11.760,26 -
15.525,00 -
134.951,85 105.986,21
31.12.2014  31.12.2013
uss uss
9.899,49 125.874,63
12.583,99 24.446,85
22.483,48 150.321,48




Nota 12.- Obligaciones fiscales
Al 31 de dictembre, el detalle corresponde a:

31.12.2014 31.12.2013

uss uss
obligaciones fiscales:
con el Servicio de Rentas Internas (SRI):
Retenciones en la fuente del IVA 686,11 1.666,82
Retenciones en la fuente de impuesio a larenta 8.055,48 18.311,46
impuesto a la renta presente ejercicio 14.099,16 15.448,G7
silinan por pagar al SRI 22.840,75 35.426,35
con el 1ESS:
aportes mensuales 1.804,85 3.821,78
prestamos y otros del personal 1.337,67 2.078,57
suman por pagar al [ESS 3.142,52 5.500,35
suman obligaciones fiscales 25.983,27 41.326,70

Nota 13.- Beneficios sociales por pagar
Al 31 de diciembre. corresponden al pago de beneficios al 1ESS segin el siguiente
detalle:

31.12.2014 31.12.2013

Uss Uss
Provisiones caorrienies por beneficios a empleados:
sueldos 1.629,90 -
beneficios sociales 2.820,39 2.459,39
participacion en utilidades 9.157,13 9.785,20
suman provisiones por beneficios a empleados 13.607,42 12,244,59

Nota 14.- Provisiones Largo Plazo
Al 31 de diciembre, ¢l detalle corresponde a:
31.12.2014 31.12.2013

uss uss
Provisiones no corrientes por beneficios a empleados:
jubilacion patronal 67.216,00 60.472,00
jubilacion por desahucio 14,340,00 13.665,00
suman provisiones no corrientes por beneficios a empleados 81.556,00 74.137,00

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio se realizaron por
efectos de cumplimiento con las normas internacionales de informacion financiera NIF
que requieren que la informacion financiera se encuentre razonablemente presentada.



Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion
patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de ia que corresponde seglin
la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo
del Trabajo vy en base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial
N® 359 del 2 de julio de 2001 en fas que se establecen los montos minimos mensuales
pot pensiones jubilares. los empleados que por veinte y cince (25) afios o mas hubieren
prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren
cumplido veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra
derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su dltima remuneracion
por el tiempo trabajado.

Nota 15.- Prestamos de accionistas

Al 31 de diciembre el salde de esta cuenta refleja el saldo de los préstamos otorgados por
el Sr. lgnacio Castitlo. con el objeto de adquirir un vehiculo para la Compafiia a fines del
2014. en Recordmotor.

Neta 16.- Capitai Social

Al 31 de diciembre, el capital social de IGNACIO CASTILLO CIA. LTDA. esta
constitutdo por 50.200 participaciones iguales acumulativas e indivisibles de USS$1 (dolares
estadounidenses) cada una, pagadas en su totalidad, sin ningin tipo de restriceion. El
capital social de CASANGUIME S.A. estd constituido por 800 acciones nominativas de
USS 1 cada una, suscritas y pagadas en su totalidad.

Nota 17.- Otras Reservas

Al 31 de diciembre, se refiere al siguiente detalle:
31.12.2014 31.12.2013

uss uss
QOftras reservas
Reserva Legal 4.054,25 4.054,25
Reservas facultativas 155,58 155,58
suman Qtras reservas 4.208,83 4,209,383

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad



neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efective, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

Nota 18.- Ingresos
Al 31 de diciembre, los ingresos fueron asi:

31.12.2014 31.12,2013

uss uss
Ingresos por actividades ordinarias;
venta de bienes de contadoe 93.743,88 136.725,08
venta de bienes a credito 870.589,50 922.412,54
devolucion en ventas {2.132,05) -
suman ingresos por ventas 962.201,33 1.059.147,62
Nota 19.- Costo de Ventas
Al 31 de diciembre el costo de ventas se clasifico asi:

31.12.2014 31.12.2013

uss uss
costo de ventas:
inventario inicial 358.018,95 379.134,92
compras locates 216.834,54 213.203,40
importaciones 290.183,63 354.533,25
inventario final (327.413,95)  {358.018,95)
suman costo de ventas 537.623,17 588.852,66

Nota 20.- Gastos de Venta, administrativos y financieros
Este rubro, al 31 de diciembre se presenta asi:




gastos administrativos:
gastos de personal

sueldos vy salarios 37.094,87 115.458,4
aportes al 1ESS 22.171,12 22.823,81
beneficios sociales 16.939,46 12.505,94
provisiones de beneficios sociales larzo plazo 11.807,00 12.077.00
suman gastos de personal 138.012,45 163.266,15
gastos generales;

honorarios £.392,81 8.603,36
mantenimiento v re paraciones il.667,12 10.523,56
arrendamientos 27.928,80 27.031,12
nublicidad 3.917,68 5.337,80
combustiblesy lubricantes 303,29 751,13
SEQUIOS 23.4594 26 14.G71,08
transportes 5.281,34 4204,02
gastos de gestion 5.808,79 4,673,85
gastos de viaje 1,382,584 7.505,20
SEIVICIOS basicos 12.259,54 17.5395,7C
impuestos v contribuciones 1.154,57 384,75
utiles oficinay otros 18.023,44 30.851,89
depreciacion PPyE 47.675,21 38.8659,54
otros gastos no operaciones 3.136,22 26,71
geterioroinventarios 256, ZQ 133,83
stiman gastos generales 169.182,81 172.605,74
suman gastos de administracion 307.195,26 335,871,893
Nota 21.- Costos financieros

Este rubro. al 31 de diciembre se presenta asi:

cosios financieros;

intereses bancarios 12.449,09 11.925,14
impuestos salida dividas 13.113,77 6.553,97
otros 7.782,74 6.111,76
suman cosios financieros 33.345,60 24.590,87

Nota 22.- Hechos relevantes v Eventos Subsecuentes

A la fecha de presentacion de los Estados TFinancieros no han ocurrido eventos
subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los
MisSmos.



Iota 23. Aprobacidn de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia del IGNACIO CASTILLO CIA. LTDA. y de CASANGUIME
S.A. el 24 de marzo del 2015 y presentados a los Acclonistas para su aprobacion.




