INDUSTRIA HARINERA DEL PACIFICO S. A. INHARIPAC
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Bases de Preparacion v Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias v Medianas Empresas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) vy vigentes
31 de Diciembre del 2015,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Umidos de Aménca,
que es la moneda de curso legal en €l Ecuador v moneda funcional de la Compafiia

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en aflos
anteriores.

Instrumentos Financieros

Activox Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mds los costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el
caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transacciin se réconocen €n
resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los impories en hibros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. 51 es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar ¢s de dudoso cobro. se ¢climina contra la cuenta de provision., Los cambios én el
imparte en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral




INDUSTRIA HARINERA DEL PACIFICO S. A. INHARIPAC
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continnaciin)
Activos Financieros (continuacidn)

La Compafiia dard de bajo en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de
manera sustancial los nesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros como sigue:

= Efectivo en caja y bancos, incluye aguellos activos financieros ligumdos, ¢l efectivo
en caja y depositos & la visia en bancos, los fondos son de libre dispomibilidad

+ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, representan anticipos a
proveedores y préstamos sin fecha especifica de vencimiento, no generan interés.

« Cuentas por cobrar compafias relacionadas representan préstamos sin fecha
especifica de vencimiento, no generan intenés,

Pastvas Financieros

Los pasivos financicros se reconocen imicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incumdo en la transacceon.  Posienormente, s¢ miden a su cosio amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) v el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del pasivo de acuerdo con ¢l método de la tasa de inlerés efectiva, cuando los términos
incluyen crédito mayor de un aflo,

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafiia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los términos crediiicios pre-
acordados.

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros como sigue

+ Los préstamos fueron generados por instituciones financieras locales, con intereses y
720 dias de periodo de gracia

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por
compra de bienes v prestacion de servicios gque no se colizan en un mercado activo,
con plazos considerndos comercialmente normales y sin intereses.




INDUSTRIA HARINERA DEL PACIFICO S. A, INHARIPAC

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Instrumentos Financieros (continnacidn)
Pasivos Financieros {continuacion)

« Cuecntas por pagar accionisia, parte y compafifas relacionadas representan préstamos
para capital de trabajo, sin fecha especifica de vencimiento, no generan inlerés.

Loz préstamos sc clasifican en pasivos comientes, excepio los vencimientos supenores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no

comenies
Instrumentos de Patrimornio

Un minstrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
mstrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que mnsl.ltuyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos,

Seguros Pagados por Anticipado

Los seguros pagados por adelaniado se registran al costo y se amortizan en linea recta en
base a la vigencia del contrato en 12 meses.

Propiedad, Planta v Equipos

Los clementos de propeedad, planta vy equipos se miden al costo de adquisicion o
construccion, menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por detenoro cuando
esta corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicibn méas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la gerencia.  Adicionalmente, se considerard los coslos por préstamos de la
financiacion directamente atnibuibles a la adguisicion o construccion de activos que
requieren de un periodo de tempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparaciones v mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.
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INDUSTRIA HARINERA DEL PACIFICO S. A. INHARIPAC

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continunaciin)

Propiedad, Planta v Equipos (continuacion)

El costo de propiedad, planta v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. El valor residual, la vida oul estimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualgquier cambio en el estimado registrado sobre una

hase prospectiva.

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios que puedan estar
asentados sobre los mismos v se entiende que tene una vida util infinita y, por lo tanto no

son objelo de depreciacidn

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determman como la
diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesano, se
analiza el valor de los activos para determinar 81 existe algin mdicio de que dichos activos
hubieran suffido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho active. 51 se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de electivo a la gue pertenece el activo,

Determinar 51 los activos han sufrido deterioro implica ¢l calculo del valor en uso de las
umidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compafia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo v una tasa de descuento apropisda para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos antenores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite del valor en libros
que ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
commente y ¢l gasto de impuesto difendo.
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INDUSTRIA HARINERA DEL PACIFICO S. A, INHARIPAC
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de lus Principales Politicas Contables {continuacidn)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)

Impuesio Corrienie

El impuesto a la renta cornente es ¢l impuesto a la renta que se espern pagar o recuperar de
las autoridades tnibutanas por la utilidad o pérdida imponible del periodo comente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% en el 2015
v 2014, mis cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacidn con afos antenores

La gerencia evalia penodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecio de situaciones en las que las leyes tnbutarias son objeto de interpretacion.

Impuesio Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporanas existentes
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos para propasito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios,

Los pasivos por impuesto o la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades impomnibles en el futuro,

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporaras que s¢ espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquer
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe mdximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden a las lasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformudad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta difendos es revisado en
cada fecha del balance v se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las unlidades
mmponibles futuras. Cualquier ajusie se reconoce en ¢l resultado del periodo.

Los activos y pasivos por |mnuﬂm diferido se compensan si existe un derecho lesu!mmta
exigible de compensar los activos impositivos corrientes conira los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
mmpuesto y la misma autondad tributana
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INDUSTRIA HARINERA DEL PACIFICO S. A. INHARIPAC

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes v servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adgquisicion o como parte del gasto,

segln corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacidn financiera

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, etc.. se reconocen en resuliados sobre la base del devengado en
relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.
Indemnizacicn por Despido ntempestivo ¢ Ctros Beneficios por Terminacicn

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.

Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo én que ocurren.

Déficit Acumulado
Distribucidn de Dividendos

Distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compafiia se reconoce cuando se
aprueba el pago por parte de la Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta.
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INDUSTRIA HARINERA DEL PACIFICO S. A, INHARIPAC

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Déficit Acumulado (continuacion)
Distribucian de Dividendos (contimsacin )

Esta exencitn no aplica s1 el beneficianio efectivo; quien econdmicamenie o de hecho tiene
el poder de controlar la atnibucion de disponér del beneéficio, 8 una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utihdades que se
aplique al ingreso gravado dependeri de quién y dénde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para las
personas naturales {35%) vy la tanfa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

Cuando unz sociedad distnbuya dividendos antes de la termmacion del gjercicio econdémico
u otorgue présiamos de dinero a sus socios, acciomistas o alguna de sus partes relacionadas
{préstamos no comerciales), esta opéracion se¢ considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impucsio a la renta corporativo vigenie al afio en curso, sobre ¢l monto de tales pagos. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguienie de efectuada y constiuird crediio
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta,

Reconocimicnto de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia v el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momenio en que el pago sea realizado

Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
temiendo en cuenta las condiciones de pago definidas comractualmente, sin incluir
IMpUEsios.

Costos v Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta

Los gastos se réeconocen @ medida que se devengan. independientemente del momento en
que s¢ pagan, ¥y s¢ registran en los periodos con los cuales se relacionan
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INDUSTRIA HARINERA DEL PACIFICO S. A. INHARIPAC
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Compensacion de Saldos vy Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, ni
los ingresos vy gastos, salvo en aquellos casos eén que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma v esta presentaciin sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos o gastos con Origen ¢n transacciones que, contractualmente o por una norma
begal, contemplan la posibilidad de compensacidén v la Compafiia tiene la intencidén de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea s¢ presentan retos en las cuentas de resultados,

Contingencins

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado., cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuva hquidacion no es pmhablr: que tenga lugar una salida de
recursos,  Consecuentemente, los pasivos contingenies no son registrados sino qué son
revelados en caso de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado v es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacion gue se tenga a esa fecha,

51 el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el fujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado vy los riesgos especificos de la
obligacion,

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tlempo
e reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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INDUSTRIA HARINERA DEL PACIFICO 8. A. INHARIPAC
Motas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)
Juicios vy Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice cierios juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la Administracion,
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los jmcios v estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los sipuentes

Deterioro del Valor de Propiedad, Planta y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los actives o de la umidad
generadora de efectivo con ¢l mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El edlculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacion dispomible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El cilculo del valor en uso s¢ basa en un modelo de
flujos de efectivo fituros descontados

Vida Unil y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos

La vida atil estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipos son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva

Las vidas utiles usadas en el cdleulo de la depreciacion son como sigue:

Afos de vida atil estimada

~ Minima Miixima
Maguinanas v equipos 10 1
Mucbles v enseres 10 10
Equipos de computacion i 3
Vehiculos 3 5
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INDUSTRIA HARINERA DEL PACIFICO S. A. INHARIPAC
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Juicios v Estimaciones Contables (continuacion)

Impuestos

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tnbutana aplicable. La Compafiia al momenio de tomar decisiones sobre
asunios tributarios, acude con profesionales en materia tributana.  Adn cuando la Compaiiia
considera que sus estimactones en mateéria tnbutaria son prudentes y conservadoras, pueden
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiiia considera remota la posibilidad de lingios de canicter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo
relacionado con impuestos

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones neccsarias para determinar el
mporte de las provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los importes
reconocidos onginalmenie sobre la hase de las esimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar csta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinitn
de expertos independientes tales como asesores legales v consuliores.

(Onros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en ¢l resultado del periodo, s1 no directamenie en el patimonio (por ejemplo

cambios en ¢l superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y perdidas en conversion de estados financieros de negocios en el
extranjero ¥ las ganancias y pérdidas derivadas de la medicion de ciertos activos
financieros), segun lo requerido por las NIIF para PYMES. Durante los afios terminados el
31 de Dacrembre del 2015 y 2014 no ha habidoe otros resultados mtegrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posieriores al cierre del ¢jercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiern de la Compafila o la fecha del estado de situacion financiera {eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los éventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expucstos en notas a los estados financieros
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INDUSTRIA HARINERA DEL PACIFICO S. A. INHARIPAC
Notas a los Estados Financicros (continuacion)

3. Efectivo en Caja v Bancos
Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

11 de Diciembre
Pl L — L]
(1S Diddares)
Caja s01 S01
Bancos  TaTs 67
73,129 568

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 004
{118 Didarosy

Deudores comercinlis

Clientes i ]
Otrus cusnias por cobar;

Anticipo provesilones T02.263 109,120

Funcionans y emgleadin 1292 51

Orras 302 7988

T03. 868 117,178

Los anticipos a proveedores representan anticipos por la construccion y mantenimiento de

la planta

La Compaflia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningiin saldo adeudado por la Compafiia a la

contraparte
5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Accionista, Parte v Compadias Relacionadas

Las cucntas por cobrar y por pagar con accionista, parte y compafifas relacionadas,

consistian de lo siguwente



INDUSTRIA HARINERA DEL PACIFICO 8. A. INHARIPAC

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacidn)

Saldos y Transacciones com Accionista, Parte y Compafias Relacionadas
{comtinuacidn)

Maturaleza de 31 de Dicienibre
la Relacidn Pais 21s 2014
FLIS Ddlares)
Paor cobear:
Granja Avlcola ded Pacifico 5, A, AVIPACIFIC Relacionada  Ecuasdor 43,873 43,875
Exporicrear 5. A, Relacionadn  Ecusdaor 13,708 12,708
Comercializzdorn Randish 5. 4. Relncionads  Eossdor 3358 3,358
Qualityvip 5. A, Relacionads  Ecusdor 500 .
Impaleass 5. AL Relacionada  Ecusdor 195323
Inchastria de Licores Ecuatorinmos 5, A, Relacionads  Ecusdor 123, (41} -
541, T Ek el
Posr praagar:
Thuesman Rodriguez Vélez Accionista  Ecuador 36,250 0,000
Fabian Campos Aguirre Parte Ecuador : 2,914
Empalcasa 5. A, Rzlacionnds  Ecuador 2415 281,588
Qualityvip 3. A. Relacionnds  Ecuador 476,803 510,793
5154784 B75,105

Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas representan préstamos sin fecha especifica
de vencimiento v no generan interds.

Las cuentas por pagar accionista, parte y compafifas relacionadas representan
principalmente préstamos para capital de trabajo, sin fecha especifica de vencimiento y no
generan interés.

Al 31 de Diciembre del 2015, terreno y edificacion de una compaiiia relacionada se
encuentran en garantia por la obligacitn a largo plazo (Ver Nora 7).

Administracion v Alta Direccidn

Los miembros de la alta administracion v demds personas que asumen la gestion de la
Compafiia INDUSTRIA HARINERA DEL PACIFICO S. A, INHARIPAC, incluyendo a
la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31
de Diciembre del 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.
Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencia clave de la Compafifa es representada por la Gerencia General,
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INDUSTRIA HARINERA DEL PACIFICO S. A. INHARIPAC
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Remuneraciones y Compensaciones de ln Gerencia Clave (continuaciin)

Durante los afos 2015 y 2014, la Gerencia General no recibio pagos por sueldos, beneficios
sociales, asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como @Mpoco ¢ mantienen
otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

6. Propiedad, Planta y Equipos
Los movimientos de propiedad, planta v equipos fueron como sigue
Terremos y  Maguinariasy  Mushiles y Foquijrn dds L nhslFuceinne
Fele frerms Fiuipess. Enacres Cemaputachin Vahirmles an Cursn Tistal
(E Fullares)
1 e s
ol 31 [ieenemabere Aed 00N = T 1409 wisg 1R b 1LI30.5T
B 200, 1’58 . LAy ' LIE7 545 1 9%2 500
Tommilerenci I - - (133800 .
ol M1 de Dbcirmnba del 2014 T, W IR 38 Tl . LIOEToG  daa00a
| - __EEN - 1.0 .1 . AR aALirH
el 31 de Dhgiembee dal 2015 336 ] bt £ LEIT 17| J I T4
Ty
31 e hagammibare Ao 2501 - i k] (LA {725
Eeprnriecsn . _{14TH 20T {1550 = - A
ul 31 de Dhegipmsbae 421 7054 - EEL Fia ] (R AGH ; [REIR F 1
T AT F2) a8} (1581 [LILT] E A}
ol 31 de Mhmmnlms del 2015 - {21,902 1H 140 {4, 30} 4%} = (ET 2y
i 31 ot Chaarmbee dail 054 B, et il T 2N il T Wil T bl T
M 31 e [egmonsibeie Bedd J50 % B el LAY !F !!:I__’.I l.m I'.T.-.,TI! ],I!I.ll'.l']

Al 31 de Diciembre del 2015, terrencs, obras civiles, maquinarias y equipos de la
Compadfiia, se encuentran en garantia por la obligacion cuyo valor del avalio de realizacion
fue efectuado por un perito independiente es de US$1,.419, 520 (Ver Nowa 7).

7. Préstamos

El préstamo consistia de lo siguiente:
31 de Diciembre

s e
(LS Iiidares)

Mo garentizados - al costo amortzsdo

Sobregino - 12,120
Total - 12,120
Crarantirsdos - al cosio smortirada:

Priwinmo 1,510,700 =

Innereses por pagar 11,585 —
Taotal 1,533,285 =




INDUSTRIA HARINERA DEL PACIFICO §. A. INHARIPAC
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Préstamos (continuacion)

M de Diciembsre
_mis L L
LS Dablanes)
Cormente 1155
No corriente 1,510,700 B
1,533,285 .
Resumen de acuerdo del préstamo:
D il Thpes. idai Tomm chilies e ———g LLgE =
Aerrerdnr [ Las nmwriseckin s el WS e P e .
A el
Prestmma inst o i financoers
Corpomaiie Fissscien Mazional  Ireslusiivoe Trimesim|  7.08% = kI = g JNEY LML .
it S—
Los vencimientos del préstamo a largo plazo, es como sigue:
M e Diciembre
2018 2014
(L8 Dodares)
1% AW Te2
2019 193513
b i ] LiFRT 1
o |l | X, Sindl -
o | ridd Jain N -
. ) el | 385 i -
024 A413.2X3
20025 319,016 -
L7TTLTe

El Contrato de préstamo “Activos Fijos™ con la Corporacion Financiera Nacional es de
US$2,772.700, que se dividen en dos desembolsos USS$1.510,700 en el 2015 y
US$1,.262,000 después de justificar ¢l primer desembolso en un plazo de 150 dias. La CFN
concede T20 dias de periodo de gracia, la inversion s¢ realizara para la construccion de una
planta procesadora de hanna de pescado, culminacién de la obra civil y adquisicion de

MAGUINATIAs ¥ equipos.
8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de DNciembrr
2018 1014
{175 Diéldares)

Provesdores A0 4T0 R1.66T
Oeras 1K1Y 4TD
ALLYW 84,0187
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INDUSTRIA HARINERA DEL PACIFICO S. A. INHARIPAC

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacién)

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 30 dias v no devengan interés.

9. Obligacién por Beneficios Definidos

La abligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:
31 de Diciembre

i) 2oid
LIS Ddlares)
Comiente;
Beneficios sociales = 5,842 283
5,842 7 830

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

Beneficios
. Sociales
(TS Dikiares)
Saldos al 31 de Dhicembee del 2013 1,133
Provisiones 0379
Pagos (7.682)
saldos al 31 de Diciembre del 2014 2 B30
Provisiones 8,039
Pagos (15,027)
Saldos al 31 de Diciembre del 2003 5842
10 Impuestos
Activos ¥ Pasivos del Aflo Corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:
31 de Digiembre
2015 2014
{TIE Deilares)
Activos por impuestos comentes
Impuesto al valor agregado ¥ retencion VA 121372 121,372
Retenciones en ln foente R 7| £
Anticapo de mpuesio a |n rems . 1518
[rpruesto a la salicda de divisas 15D 12333 12,833
134,243 136,743
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10, Impuestos (continuacion)
Activos y Pasivos del Aie Corriente (continuacion)

31 de Diciembre

215 2014
FUS Dilares)
Pasivos por impucsios corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renty por pagar 1,981 1.679
Retenciones - Impuesto al valor agregado 2,011 4,401
5,002 6,080

Impuesto a la Renta

Una reconciliacion entre la pérdida segin estados financieros v la pérdida tributaria, fue
cOmo SIgUe:

s UL
(U8 Do)
Pérdida antes de impuesio a la renta (181,552} (128,506)
Miis {menos) partidas de conciliscion:
Ciustos no deducibles = 4 482
Perdida fributaria {181,552) (124 424)
Tasa de mpuesio 2194 X%

Impuesto ala remta caussdo - =

Impussio a ln rerta minimo = i

La provision para el impuesto a la renta cormente esta constituida a la tasa del 22% En
caso de que la Compariia reinvierta sus utilidades en el pais, podra obtener una reduecion
en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre ¥ cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio.

Sin embargo en el caso de que exista participacion directa o indirecta de soclos, accionistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion sera de 25%, v en ¢l
caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa serd del 25% sobre todos los
ingresos de la sociedad, Esta tarifa de 25% también se aplicara a toda la base imponible de
la sociedad si se incumple el deber de informar la composicion societaria de los accionistas,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.
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INDUSTRIA HARINERA DEL PACIFICO S. A. INHARIPAC

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

10, Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacion)

La Compafiia esta obligada a calcular v declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es caleulado mediante la suma matemética de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en ¢l causado que debera ser
cancelado.

La Compaiiia se acogid a la exoneracion del pago del impuesto a la renta durante ¢inco
afios, de acuerdo a lo establecido en el Codigo de la Produccion, que mdica que para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyvan por sociedades existentes, siempre v cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores ccondmicos.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requicra pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracidn, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubleren declarado en todo o eén parte, y
(1i1) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias
Las principales reformas en materia tributaria son las sigutentes:
Reformas al Codige Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones (COPCI)

* Las imversiones de las asociaciones plblico-privadas, podran obtener las exenciones al
Impuesto a la Renta (IR), al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD3), a los tnbutos al
impuesto al comercio exterior ¥ mas beneficios previstos en la Ley de Régimen
tributario Interno (LRTI), una vez que estas cumplan con los requisitos previstos en la
LOIAPP.

« Las personas naturales o juridicas que suscriban contratos de ingenieria, procura v
construccion ("IPC") con operadores o admimistradores de Zonas Especiales de
Desarrollo Econdmico (ZEDE), gozarén de los mismos beneficios que los contratantes
en materia de importaciones.
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10, lmpuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Reformas al Cddigo Organico de la Produccidn, Comercie e Inversiones (COPCH)
fcontinuacion)

Las importaciones realizadas por las asociaciones piblico-privadas estaran exentas del
pago de todos los tnbutos al comercio exterior, excepto las tasas por servicios
aduaneros.

Para efectos del cdlculo del Impuesto a las Tiwerras Rurales ubicadas en la Region
Amazonica y zonas similares definidas por el Ejecutivo, se ha establecido un limite de
70 hectireas no gravadas para el aflo 2017, reduciéndose 10 hectireas anuales hasta
llegar a un limite de 50 hectareas no gravadas en el afto 2019 en adelante.

Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interna

Estin exentos del IR las personas naturales y sociedades, por los rendimientos v
beneficios por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como
por inversiones en valores en rénta fija, que se neégocien a través de las Bolsas de
Valores del pais que se efectien a paruir del 01 de Enero de 2016, a un plazo de 360
dias calendario y permanecer en posesion del tenedor que se beneficia de ln
exoneracion por lo menos 360 dias de manera continua,

Estdn exentas del IR, las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de
160 dias calendano

También estan exentas del IR las utilidades que perciban las sociedades, v las personas
naturales provenienies de la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones
u otros derechos representativos de capital, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, realizadas en bolsas de valores ecuatonanas,
hasta por un monto anual de una fraccion bisica gravada con tanfa cero del pago del
IR.

Exoneracion del IR por 10 afios a la sociedades que se creen o estructuren en el
Ecuador para el desarrollo de proyectos publicos en asociaciones publico-privadas,
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que s¢ generen ingresos operacionales
Esta exencion es aplicable también a los dividendos o utilidades relacionadas con estos
proyectos, sin importar ¢l domscilio de benchciano
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacitn)

Reformas Tributarias (continuacion)
Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno (contimuacicn)

Son deducibles v no son sujetos a retencidn en la fuente los pagos efectuados al
extenior originados en financiamiento externo a instituciones financieras del extenor,
legalmente establecidas como tales, o entidades no financieras especializadas
calificadas por los entes de control correspondientes en el Ecuador, siempre y cuando
%& registren y no excedan la lasa maxima relerencial establecida por el respectivo
organismo competente, En caso de exceder dicha tasa, se deberd efecluar la relencion
en la fuente equivalente a la tanfa general de IR de sociedades sobre dicho exceso.

Cuando los pagos por concepto de intereses son efectuados a entidades diferentes a las
anteriormente mencionadas, se deberd efectuar la retencidn en la fuente equivalente a la
tanfa general de IR de sociedades, cualgquiera sea la residencia del financista.

Se establecen las condiciones para que la enajenacion de derechos representativos de
capital pueda ser considerada como una enajenacion indirecta y por tanlo se incurra en
la obligacion de liquidar y pagar el IR,

5S¢ establece con IVA 0% a la adquisicion de oro por parte del Banco Central del
Ecuador (BCE), v a pantir del | de Enero del 2018 para los titulares de concesiones
mincras 0 personas nalurales o juridicas que coenten con una hcencia de
comercializacion,

Las sociedades creadas para ¢l desarrollo de provectos piblicos bajo la modahdad de
asociaciom publico-privada actuaran como agentes de retencion de IVA en los mismos
términos v bajo los mismos porcentajes que las empresas publicas

El remntegro del IVA seri aplicable para los contribuyentes que efectuen exportaciones
mineras, por el IVA pagado en la adquisicion de bienes v servicios desde el 1 de Enero
de 2018 en adelante.

Se extiende a dos aflos mas, la rebaja del 50% del Impuesio a la Contaminacion
Vehicular
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I8 Impaestos (continuacion)
Reformas Tributarisas (continuacion)

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria el Ecuador
* [Estaran exoncrados de ISD, entre otros:

¥ Los pagos realizados al extenor por concepto de amortizacion de capital & intereses
sobre créditos otorgados por instituciones financieras intemacionales o entidades
no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes
en Ecuador, que otorguen linanciamiento con un plazo de 360 diss calendario o
mas, via crédito, depdsito, compra-venta de canera, compra-venta de titulos en el
mercado de valores. que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas, este beneficio no aplica para créditos entre
relacionadas ubicadas en paraisos fiscales.

# Pagos por importaciones efectuados por administradores y operadores de ZEDES.

¥ Los pagos efectuados al exterior por conceplo de rendimientos financieros,
ganancias de capital v capital de aquellos depositos a plazo fijo realizados con
recursos provenicnies del extenor, en mstituciones del sistema financiero nacional,
y cuyo plazo minimo seri ¢l sefialado por ¢l Comité de Polinca Tributaria,
efectuados por personas naturales o juridicas, bajo las condiciones que establezca
el Comité de Politica Tributaria,

# Estan exentos del 15D los pagos al exterior que efectuen las sociedades que se creen
o estructuren para el desarrollo v gjecucion de proyectos publicos en APP, por los
siguienics conceplos

» Importaciones (cualquicra sea el régimen de importaciin)

= Servicios

« Financiamiento

« Dividendos o utilidades (sin perjuicio de donde tengan su domicilio
fiscal los beneficiarios)

- Por adquisicion de acciones, derechos o participaciones de la sociedad
estructurada para la ejecucion de un proyecto publico en la modahdad
APP
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10, Impuesios (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Otras Reformas

S¢ ratifica la Codificacion de la Ley del Sistema Hospitalarnio Docente de la
Universidad de Guayaquil, con lo cual se corrobora la vigencia del impuesto del 2 por
mil

Costos v gastos deducibles, para la determinacion de la base imponible sujeta al
Impuesto a la Renta, no se considerard la figura de “reverso de gastos no deducibles™
Es decir, que aquellos gastos que fueron considerados como no deducibles, para efectos
de la declaracion de impuesto a la renta en un ejercicio fiscal, no podran ser
considerados como deducibles en ejervicios fiscales futuros, debido a que no existen
disposiciones en la normativa tributaria vigente que prevea la aphicacion de la figura de
reverso de gastos no deducibles.

Se reconoce la aplicacion de activos por impuestos diferidos, Gnicamente en los ¢casos y
condiciones establecidos en la normativa tributaria, provenientes de sucesos
econdmicos, transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 1 de
Enero del 2015. Los pasivos por impuestos difendos contabilizados en cumplimiento
con la normativa tributaria v a la técnica contable se mantendrdn vigentes para su
respectiva ligumidacion. Los actives v pasivos deberan ser reconocidos contablemente en
el estado de situacion financiera, en una cuantia correcta ¥ en el momento adecuado,
respetando la norma tributaria vigente v las normas contables.

Los créditos no comerciales a partes relacionas se considerara como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar la retencion
correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion, se
considera créditos no comerciales siempre que éstas no destinen dichos recursos para el
financiamicnto de sus actividades comerciales o empresariales,

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, las Compafilas que mantengan
activos revaluados, no consideraran para efectuar dicho caleulo, el valor del revaluo
electuado, tanto para el rubro del activo como para el patrimonio,

La base para el cilculoe del IVA por autoconsumos y transferencia a titulo gratuito, sera
el precio de comercializacion o venta
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11 Instrumentos Financieros
Gestidn de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafiia esti
expuesta a distintos riesgos de noturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o

menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencii, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos nesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Gerencia Gencral medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de posibles nesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo de Liquide:

La Compafiia monitorea su ricsgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos

La Compafiia momitorea y mantiene un cierto mivel de efectivo, considerado adecuado por
Ia administracion para financiar las operaciones de la Compafis, y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo,

Riesgo de Capital

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio gue
el “Patrimonio neto™ que se muestra ¢n ¢l balance general son

(1) Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de manera que
continde brindando retornos a los accionistas v beneficios a los otros participantes. v

{u) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades,

Durante ¢l ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2015, no hubo modificaciones en los
abyetivos, las politicas, ni en los procesos relacionados con la gestion del capatal




Al 31 de Diciembre del 2015, el capital suscrito consiste de 2.260 000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$1.00 de los Estados Unidos de América y el capital
swtorizado en US$4, 520,000

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 10 de
Septicmbre del 2015, la Compafila aumentd el capital pagado en US$1,750,000
(USS500,000 en el 2014), medante aportes en efectivo por 1US$1.551.331, aportes para
fuluro aumento de capital por USS$23 585 (USS406250 en el 2014) y el saldo de
USS175,084 a un plazo de un afo (US$93.750 en el 2014). La escritura piblica foe inscrita
en el Registro Mercantil ¢l 15 de Septiembre del 2015,

La estructura accionara es como Siguc:

. Pariicipaciin Valnr Meminal 31 de Miriembrs
_ Machenalidad  3NS 2004 LN B L S— L
LS Deilrei)
Sorvisciag §. A Eiasiiimisnn % 37 e 1896180 17l 34 | oak 1 A 2 90,250
Kaflox 5 4 Eousioriona  J048% IS5 2 (013 o0 136,250 191,250
Thusemanan Kodriguer Vale: Ewiorians _ L60%  1900% 176N 13740 17756 137,500
MRS OO L3seee 5000 PR ] §10, 000

Aporie para Futwro Aumenio de Capiial

Medianic Acta de Junta General Extraordinana. celebrada el 16 de Noviembre del 2014, los
Accionistas resolvieron realizar apories para futuro aumento de capital mediante efectivo
por USS1,550.439.

13, Gastos de Administracion
Los gastos de administracion consisten de lo sigutente:
2015 2014
(LS Delares)

Sueldos v beneficios sociales B4.821 44,633
Honomnios 15424 18611
Impucstons v permizos manicipals LS T 12404
Sepundad mdusinial ¥ personal m 11,972
Deprociaciones 10,315 9,630
Servicios basicos 4,331 -
Alquileres 9,903 .
Chros 13079 27,904

158,759 125,206
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HARINERA DEL PACIFICO §. A. INHARIPAC
a los Estados Financieros (continuacion)

14 Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Batre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (20 de

Mayo del 2016) no se produjeron eventos que en opimion de la Administracidn puedan
femer un cfecto importante sobre los estados financieros adjuntos
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