GANDOUR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2014

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

GANDOUR S.A, se constituy6 el 7 de Enero del 2013 en la ciudad de Guayaquil por sus dos tnicos
accionistas el sefior Holger Ernesto Gaibor Salazar y el sefior Bolivar Vicente Gaibor Salazar, la
Compafifa adquiri6 todos los activos, muebles e inmuebles.

2. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Para la Compaiiia éste es el primer estado financiero preparado de conformidad con las NIIF.
La Compaiiia ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en la NIIF 1 “Adopcién por
Primera Vez de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera” en la preparacion de
estos estados financieros.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por el Directorio de la Compaiiia
con fecha 20 de Abril del 2015.

b.  Bases de Mediciéon
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.
c. Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,
ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América representa su moneda
funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente
econdmico en el cual opera la Compafiia es el mercado nacional. Consecuentemente, las
transacciones en otras divisas distintas del Ddlar de los Estados Unidos de América se
consideran “moneda extranjera”.

d. Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracién de la Compaiiia efectide ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan
la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.
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3. Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, como adopcién de las NIIF, a menos que otro
criterio sea indicado.

a.

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depdsitos en la
fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha
de negociacién en la que la Compafiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales
del documento.

La Compafifa procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del
activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea
creada o retenida por la Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacién financiera cuando, y s6lo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes de
efectivo, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por
cobrar.
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1. Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos, depdsitos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

ii. Préstamos v partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mds cualquier costo de transaccidon directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores
comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se
originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transaccidon en la que la Compafifa se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento. La Compaiiia procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacién financiera cuando, y s6lo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultidneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: préstamos o créditos a
corto y largo plazo, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos

pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Acciones Comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de acciones comunes son reconocidos como una
deduccién del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.
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Propiedad, Planta v Equipos

i

ii.

iil.

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable.

La propiedad, planta y equipos (excepto maquinarias y equipos en transito, que incluyen
costos directos y gastos especificos) se presentan principalmente a su costo atribuido, que
representa su valor razonable con base en avalios practicados por peritos independientes;
y, cuando fue impracticable realizar la comparacidn con avaltos relacionados, los activos
se presentaron a su costo de adquisicion. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se
reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados s6lo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econémicos futuros para la Compaififa y su costo puede ser estimado de manera fiable.
Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipos
son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas ttiles distintas,
son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y equipo son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son

reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Reclasificacion a propiedades de inversion

Las propiedades que no son ocupadas por la Compafifa en sus operaciones son
reclasificadas a propiedades de inversion y se valorizan a su valor razonable.

Depreciacién

La depreciacion de propiedad, planta y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su
valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida titil establecida para cada componente de la propiedad,
planta y equipos, en funcion de un andlisis técnico efectuado por un perito independiente.
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Las vidas ttiles estimadas para los periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Edificios e instalaciones 20 afios
Maquinarias y equipos Entre 10 y 20 afios
Equipos de computacion 2 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir
apreciacion de capital y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la
produccién o abastecimiento de bienes o servicios, o para propdsitos administrativos. Las
propiedades de inversion se valorizan al valor razonable con cambios en resultados.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipos, su
valor razonable a la fecha de reclasificacién se convierte en su costo para su posterior
contabilizacién.

Deterioro

ii.

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacién
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida
después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de
efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios,
propiedades de inversién e impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado
de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.



GANDOUR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2014

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

(Continuacion)

Beneficios a Empleados

i.

ii.

Beneficios Post-Empleo

Planes de Contribuciones Definidas

La Compaiiia no tiene un plan de contribuciones definidas para su personal.

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

La obligacién neta de la Compaiifa con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal estd definida por el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios
en una misma compaifiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cdédigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine, el
empleador deberd pagar una indemnizacién por desahucio calculada en base al nimero
de afios de servicio.

La Compaiiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para cada
beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de
sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El cédlculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce en
resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos
planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes laborales
ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiifa posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.
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iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
la Compafifa se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan
formal detallado para dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que serd necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacién financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracién los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mds eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compafifa y que estos puedan ser medidos confiablemente. Las ventas de
productos publicitarios, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos, se reconocen
cuando la Compaiia ha trasmitido la publicidad al cliente.

Los ingresos provenientes de la venta por servicios de transmision de peliculas y eventos en
el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales
y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la
consideraciéon adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes
negociados.
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Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos
futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las
condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera. Se
reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos casos en que se
incurre en un pasivo.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos basicamente por ingresos por intereses, los cuales
son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estin compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicidn, la construccioén o la produccién de un activo que califica para
capitalizacidn de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto que
se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que
estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por
su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por
autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos
y que, ademds, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.
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Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero atin no de Aplicaciéon Efectiva

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2014, y no han sido aplicadas en la
preparaciéon de estos estados financieros. Ninguna de estas normas tendrd un efecto sobre los
estados financieros de la Compaiiia, con excepcion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual
serd obligatoria para los estados financieros de la Compaiiia para el afio 2014 y podria cambiar la
clasificacion y la valorizaciéon de los activos financieros. La Compafifa no piensa adoptar esta
norma en forma anticipada y el alcance del impacto no ha sido determinado.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valorizacion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las
notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

* Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor
presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha del estado de situacion financiera. Este valor razonable se determina para propdsitos de
revelacion.

« Propiedad, Planta y Equipos

El valor razonable de la propiedad, planta y equipos reconocido como costo atribuido
corresponde al monto estimado por un perito independiente contratado por la Compaiiia, dicho
valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los precios de mercado para
activos similares, cuando es disponible dicho precio, o el costo de reposicion si un precio de
mercado no estaba disponible. Este valor razonable es el precio por el cual un activo podria
intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un vendedor
dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua.

+ Pasivos Financieros no Derivados
El valor razonable, que se determina para propdsitos de revelacion, se calcula sobre la base del

valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacion financiera.
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4.  ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus operaciones la Compaiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

* Riesgo de crédito

* Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado
* Riesgo operacional

a.Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administraciéon de
riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracidn de riesgos de
la Compaiifa.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafifa son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaififa, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

b. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de inversién
de la Compaiifa.

i.  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, no existen clientes que individualmente
representen concentraciones de crédito importantes. Desde un punto de vista geogréfico
o demografico no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Administraciéon ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
crédito. La revision de la Compafifa incluye calificaciones externas, cuando estdn
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disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta para
cada cliente, los que representan el monto abierto maximo que no requiere de
aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada vez que un cliente requiere un
aumento de su limite de crédito. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de
solvencia exigidos por la Compafiia s6lo pueden efectuar compras de contado y/o
mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

La Compafifa establece una provisiéon para deterioro de valor que representa su
estimacién de las pérdidas incurridas en relacidon con los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar. Esta provision se determina en base a una evaluacién especifica que
se relaciona con exposiciones individualmente significativas. La Administracién
considera que no existen pérdidas en las que se haya incurrido pero que ain no se han
identificado, atribuibles a clientes que manejan individualmente riesgos poco
significativos.

c.Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes (inversiones a plazos) para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compafiia tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 30 dias,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de
emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién
puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compaiifa al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas de
interés que pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de los activos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad de la Compaiiia.

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro previsible,
no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la
Compaiiia.
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e.Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con el personal, la tecnologia e infraestructura de la Compaiiia, y
con factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito, tales como
los que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente
aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la Compafifa. El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional
de manera de equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafo a la reputacién de la
Compaiiia con la efectividad general de costos, y de limitar procedimientos de control que
restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad bésica por el desarrollo y la implementacidon de controles para tratar el
riesgo operacional estd asignada a la Administracién. Esta responsabilidad estd respaldada por
el desarrollo de normas de la Compafifa para la administracién del riesgo operacional en las
siguientes areas:

»  Requerimientos de adecuada segregacién de funciones.

»  Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

»  Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

*  Documentacién de controles y procedimientos.

» Requerimientos de evaluacién periddica del riesgo operacional enfrentado, y la idoneidad
de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

» Nitidez y eficiencia en la transmision de la programacién

*  Desarrollo de planes de contingencia.

»  Capacitacién y desarrollo profesional.

*  Normas éticas y de negocios.

+  Mitigacidn de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.

f. Administracion de Capital

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La decision de reinversion también se basa en los
incentivos tributarios que recibe la Compaifiia. No hubo cambios en el enfoque de la
Compaiifa para la administracién de capital durante el afio; tampoco existe un plan de compra-
venta de acciones definido.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

(1) Los depésitos en bancos, se encuentran en instituciones financieras del pais y no tienen ningin
de tipo restriccion y tiene disponibilidad inmedita.
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IMPUESTOS POR PAGAR

El impuesto corriente por pagar el 31 de Diciembre del 2014, es por concepto de Retenciones e
Impuesto a la Renta.

RESERVAS
Reserva Legal

La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

Corresponde a la valuacidn que se le efecttio a los activos de la Compaiiia.

CONTINGENCIAS

Laboral

Actualmente, existen procesos laborales, quienes reclaman el pago de indemnizaciones, que a la
fecha de la emisién de este informe los procesos se encuentran abandonados.

Patronal

A la fecha de la emisién de este informe, la Compafiia mantiene un convenio de pago por mora
patronal que si bien se ha registrado provisiones para el pago de estas obligaciones patronales
originadas durante afios anteriores, la Compafiia no se exime de las sanciones por parte de las
Autoridades competentes que pueden ser penales y pecuniarias.

Tributaria

La falta de cumplimiento con la Administracién Tributaria por concepto de Impuesto al Valor
Agregado, Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta, con sus respectivos intereses de mora y
multa, pudieran originar el cierre del establecimiento comercial y sanciones a sus administradores,
aunque se encuentren los valores provisionados contablemente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre del 2014 no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales
y/o ajustes a los estados financieros adjuntos.
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