AL FORNO PIZZERIA ITALIANA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

AL FORNO PIZZERIA ITALIANA S.A. una empresa de sociedad anénima ubicada en |la
ciudad de Quito. Sudomicilio es enla ciudad de Quito enla calle Rusia y Av. de los Shyris
N E9-77 barrio El Batan.

Su Registro Unico de Contribuyentes es 179241872001, y su objetivo sodal es
PRODUCCION Y COMERCIALIZACION DE ALIMENTOS

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacionde estos estados financieros. Tal comolorequierela Norma Intemacional
de Informacion Financiera, estas politicashan sido disefadas en funcién a la NIIF vigente
al 31 de diciembre de 2015y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estados financieros.

Bases de preparacion:

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2015y 2014
estan preparados de acuerdo conlas Normas|Internacionales de Informacion Financiera
(NI1F), emitidas por el Consejo de Normas Internacionalesde Contabilidad (IASB), lasque
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados finanderos de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histodrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerzasujuicioenel procesode aplicacidnde laspoliticas contables de
la Compania. Existen dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales puedendiferir de los montos estimados porla Administracion.

Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de |la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo yequivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con ve ncimientos
originales de tres meseso menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.
Activos y pasivos financieros.

Clasificacion.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separadode situacidn
financiera se clasificanenfuncion de suvencimiento, es decir, como corrientes
aquellos convencimientoigualo inferiora 12 meses, los que estandentrodel cido
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normal dela operacidonde la Compaiia, y,como nocorrientes, los de vencimiento
superioradicho periodo.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiia reconoce unactivo o pasivo financieroen el estado de situacién finandera
a lafecha dela negociacionyse reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de sersignificativo, es reconocddo como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valorrazonable a través de ganancias ypérdidas” yeste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se
describe a continuacién:

Medicién posterior

(a) cuentas por cobrar:

Posteriora su reconocimiento inicial se miden al costoamortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, |la Compafiia presenta la siguiente
cuentadentrode esta categoria: Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la prestacién de
servicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias,
menos la provision por deterioro correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros

Posteriora su reconocimiento inicial se miden al costoamortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Obligacionesbancarias: Se registran inicialmente a suvalor nominal que no
difierendesuvalorrazonable, pues estdn contratados a las tasasvigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incuridos al
momento de su contratacion.

(i) Proveedores:Sonobligaciones de pagoporbienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses yson pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(iii) Otros pasivos corrientes: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente portarjetasbancariasy préstamos personales. Se reconocen
a su valornominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan
en el corto plazo.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si La Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.
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Propiedades y equipos.

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depredaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo induye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccddn del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan haciala
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientoy son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y e quipos, escalculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y
considera valores residuales,

Debidoa que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacidon de sus
propiedades, plantas y equipos al término de su vida util no es irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
Las vidas utiles estimadas de propiedades yequipos son las siguientes:

Edificios 20 afios 5% depreciacién

Equipode Computo 3afos 33 % depreciacion
Vehiculos 5anos 20 % depreciacidn
Maquinariasy Muebles yEnseres 10 afios 10% depreciacion

Las pérdidas yganancias porla venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedadesy equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valorrecuperable.
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
reladionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél
gue requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto porimpuestoa larenta del afiocomprende el impuestoa larenta corriente yel
diferido. El impuestose reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuestoa la renta corriente: La provisidon para Impuesto a larenta se calcula
mediante la tasade impuesto aplicable a las utilidades gravables yse carga a
los resultados delafioenque se devenga con base enelimpuesto por pagar
exigible.

(i) Impuestoa larenta diferido: El Impuestoa la renta diferidose provisiona en
su totalidad, porel método delpasivo, sobre las diferenciaste mporales que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus res pectivos
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valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que
se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos deimpuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la
renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 |la Compaiiia no ha deteminado la
existenciade diferencias temporales entre sus basestributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financderos
preparados bajo NIIF.

Beneficios a los empleados
(@) Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por |a legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventasy de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal ydesahucio: La Compaiiia tiene unplande beneficio
definido para jubilaciéon patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales).

Las hipodtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de senidos,
remuneraciones, incremento futurode remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de | os ajustesbasados en laexperiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en el periodo
en el quesurgen. Los costos delos servicios pasados se reconoceninmediatamente en
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resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubrena todos | os empleados que
se encontraban trabajando para la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos

Proviene del reconocimiento de su actividad principal, en el curso de las actividades
ordinarias sonreconocidos al valor razonable de |a contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajascomercialesydel impuesto
al valoragregado. Los ingresos son reconoddos cuando existe evidencia persuasiva que
el riesgo ylos beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador,
es probable la recuperacidn de la consideracién adeudada, los costos asociados y las
posibles devoluciones de los bienes vendidos yel monto del ingreso puede ser medido
de manerafiable. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede
estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccién del ingreso
cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccionde la Compaiiia, |a transferencia generalmente ocurre cuando el servido es
Prestado.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente dela fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) enla NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”

Posicidn financiera en relacidon con sus registros

ACTIVO
478.720,74

PASIVO
478.486,91

PATRIMONIO NETO
233,83
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE '
PARTICIPACION TRAB. E IMPTO A LA
RFNTA 32.461,25 !
INGRESOS

780.446,36

COSTOS
307.108,56

GASTOS
440.876,55
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Los componentes financieros de la Compania:

INDICADORES DELIQUIDEZ Y SOLVENCIA

razon corriente 1,16
capital de trabajo 34.996,46
Prueba acida 0,10
nivel de dependencia de inventario 104%

INDICADORES DEACTIVIDAD

rotacion del inventario veces 15,62
Rotacion de la inversion veces 1,63
rotacion de PPyE veces 3,38
rendimiento del activo 0,0678
capitalizacion total veces 1,00

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

nivel de endeudamiento 99,95
Apalancamiento total 2.046,30
Endeudamiento a corto plazo 46,9%

INDICADORES DE RENTABILIDAD

rentabilidad del patrimonio 13882,4%
potencial de utilidad 6,78%
Gastos admin y ventas a ventas 1,14
margen bruto de utilidad 60,6%
margen neto de utilidad 4,16%
Rentabilidad Neta 13882,41%

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por |a Compafia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
Importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compaiiay/olas querequierenunaltogradodejuico por parte de la Administracion.
(@) Vida util de los propiedades yequipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimacionesse basan principalmente en las proye cciones de uso
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futuro de los activos. La determinacién de las vidas utiles se evalua al cierre de
cada afio.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipotesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacién patronal y
Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

Efectivo y equivalentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO
Un resumen de la cuenta es como s sigue:
EFECTIVOY EQUIVALENTES AL

EFECTIVO $ 4.707,34
CAJA BANCOS $ 4.707,34
Cuentas y Documentos por Cobrar.
CUENTAS POR COBRAR
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR $ 8.553.32
COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS ’ ’
DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE NO $ 8.553,32

GENEREN INTERESES

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de la cuenta es como sigue:
ACTIVOS POR IMPUESTOS
CORRIENTES

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA
EMPRESA (1. R.)

$ 9.956,69

$ 9.956,69

Los valores reconocidos como impuestos por Cobrar Crédito tributario IVA, Retencion
en la fuente
Propiedad Planta y Equipo.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la cuenta es como sigue:
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO $ 219.541,96
EDIFICIOS $ 230.000,00
EQUIPO DE COMPUTACION $ 1.041,96

(-) DEPRECIACION ACUMULADA
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUiPo  ©  (11:500.00)

Obligaciones Corto Plazo.
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
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Un resumen de la cuenta es como s sigue:
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR

PAGAR $ 198.213,21
LOCALES $ 198.213,21
Otras Obligaciones Corrientes.
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
OTRAS OBLIGACIONES CORREENTES $ 25.969,11
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR $ 5.509,47
CON EL [ESS $ 4.862,52
POR BENEFICIOS DE LEY A
EMPLEADOS $ 10727.9
PARTICIPACION TRABAJADORES 15% $ 4.869,17

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como s sigue:

Obligaciones Financieras Corto Plazo.
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta es como s sigue:

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS
RELACIONADAS $ 254.304,59

LOCALES $ 254.304,59

CAPITALY RESERVAS
Un resumen de la cuenta es como s sigue:

PATRIMONIO NETO $ 233,83
CAPITAL $ 1.000,00
CAPITAL SUSCRITO o  ASIGNADO $ 1.000,00
RESULTADOS ACUMULADOS $ (22.848,68)
(-) PERDIDAS ACUMULADAS $ (22.848,68)
RESULTADOS DEL EJERCICIO $ 2208251

GANANCIA NETA DEL PERIODO $ 2208251

Reserva segun PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de lasreservas de capital y por
valuaciéon podranser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente,
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si hubiere, podra sercapitalizado. Los saldos de estas cuentaspodran ser devueltas en
el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Los saldos de lascuentas de laaplicacién por primera vez de lasNIIF y de los saldos segun
PCGA anteriores, los cuales segun Resolucién No. SC.ICI.CPA.IFRS.G.11.007 emitida por
La Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre de 2011 podra ser utilizada de la
siguiente forma.

Resultados acumulados prove nientes de laadopcién por primera vez de las NIIF.- Incduye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las
NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este
saldono es disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los
trabajadores no tendran derecho a una participaciéon sobre este saldo y podrd ser
devuelta en el caso de liquidacidén de la compaiiia.

Reserva por valuacion: La revalorizacion de activos fijos es una practica contable que
permite incrementar el valorenlibros de los activos fijos a valores de mercado, también
podemos decir, que es el proceso de aumentar su valor en libros en caso de grandes
cambios en el valor justo de mercado. Las Normas Internacionales Informacién
Finandera (NIIF) requieren que los activos fijos se registren al costo, pero permiten dos
modelos para la contabilidad de | os activos fijos, locualesson: el modelo del costoy el
modelo de revaluacidn.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31de diciembre del 2015y hastala emision de nuestro 30 de Abril de 2016, no
se han producido eventos que en opinion de la administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

4. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados porla Administraciénde la Compaiia y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Accionistas para suaprobacion definitiva ylevantamientos de actas
respectivas.

ROSA BARRERA
CONTADOR



