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INFORME DE LGS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
ROYGALINC S.A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ROYGALINC S.A.,, que comprenden: el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, €l estado del resultado y otro resultado integral, el estado
de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales la situacién financiera de ROYGALINC S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados
y flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para las Pymes.

Fundamento de la opinion

Realizamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en la seccién “Responsabilidades del auditor
en relacidn con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
Compafifa conforme los requerimientos de ética del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Profesionales de la Contabilidad y demds normas de ética aplicables en el Ecuador y hemos cumplido las
responsabilidades de ética incluidas en los mencionados requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Otra informacion

La Administracion es responsable de la otra informacién que comprende el Informe de Gerencia. Nuestra
opinion sobre los estados financieros adjuntos no incluye dicha informacién y no expresamos ninguna
forma de aseguramiento sobre la misma. En relacién con nuestra auditoria, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion cuando se encuentre disponible y considerar si existe o parece existir una inconsistencia
material con relacidn a los estados financieros adjuntos; si concluimos que existe o parece existir una
inconsistencia material, estamos obligados a reportarlo. No tenemos nada que comunicar al respecto.
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Responsabilidades de la Administracion de la entidad en relacion con los estados financieros

La Administracion de la entidad es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades - NIIF para las Pymes y del control interno que la Administracién de la
entidad considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion
material debido a fraude o error.

La Administracién de la entidad es responsable de la valoracién de la capacidad de la entidad de continuar
como empresa en marcha en la preparacion de los estados financieros, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con este principio y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto
sila Administracion de la entidad tiene intencion de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La Administracién de la entidad es responsable de la supervisién del proceso de informacién financiera.
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccién material debido a fraude o error y emitir un informe de audiloria que contiene

nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si
individualmente o de forma agregada puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econodmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestacicnes intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién de la entidad.
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. Concluimos sobre la adecuacion de la utilizacion, por la Administracidon de la entidad, del principio

contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la entidad
deje de ser una empresa en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a la Administracion de la Compania en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el

momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otro asunto
Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron auditados por otro auditor
que expresd una opinion sin salvedades en su informe de fecha 17 de mayo de 2019. Las cifras

correspondientes al afo terminado en esa fecha se incluyen en el presente informe tinicamente para
propositos comparativos.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre Cumplimiento de Obligaciones Tributarias correspondiente al afio terminado el 31
de diciembre de 2019 se emite por separado.

Quito - Ecuador, 16 de marzo de 2020

PGC CLL. Eduardo Chavez - Socio
5CVS - RNAE 1107 Representante Legal



ROYGALINC S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Ddlares)

31.DIC.2019 31.DIC.2018
ACTIVOS
Efeclivo {Nota 6) 454 997 395,773
Clientes y olras cuentas por cobrar (Nota 7) 144 266 237.768
Aclivos por impuestos commientes {Nola 11) 208.570 159.883
Gastos pagados por anlicipadao - Anticipos a proveedores 118.055 33.585
Olros activos - 856
Total Actlvos Corrientes 925.888 827.865
Propiedades, planta y equipo 2.491 3 055
Clientes y otras cuenlas por cobrar {Nola 7) - 500.000
Total Activos No Corrlientes 2.491 503.055
TOTAL ACTIVOS 928.379 1.330.920
PASIVOS Y PATRIMONIO
Proweedores y otras cuentas por pagar 4181 3.536
Pasivos por impueslos comienles {Nota 9) 25.182 32.239
Beneficios a los empleados por pagar (Nota 8) 34.163 37.857
Provisiones 6.623 10 573
Ingresos diferidos - Anlicipos de clienles 664.924 1.115.848
Total Pasivos Corrientes 735.073 1.200.053
Proweedores y olras cuentas por pagar 4 918 -
Beneficics a los empleados por pagar {Nola 8) 9.521 9.521
Total Pasivos No Corrlentes 14.440 9.521
TOTAL PASIVOS 749.513 1.209.574
Capilal social (Nota 10) 1.000 1.000
Resultados acumulados (Nola 10} 177.866 120.346
TOTAL PATRIMONIO 178.866 121.346
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 928.379 1.330.920
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ROYGALINC S.A.

ESTADOS DEL RESULTADO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en US Dédlares)

31.DIC.2019 31.DIC.2018

INGRESOQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Paqueles lurislicos 2.650.067 2.173.339
2.650.067 2.173.339

COSTO DE VENTAS

Paguetes turislicos (2 380.262) (1.848.718)
(2.380.262) {(1.848.718)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 269.805 324.621
Olros Ingresos 67.581 163.228
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos por beneficios a empleados (Nota 11) (237.822) (232.799)
Gaslos por honorarios (11.714) (78.554)
Gaslos por depreciaciones (564) (685)
Olros gastos (55.221) (81.485)
(305.321) (393.533)
RESULTADOS FINANCIEROS
Ingresos financieros 60.004 20.000
_Egresos financieros (1.122) (1.683)
58.882 18.317

UTILIDAD ANTES DE

15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 90.957 112.633
Participacion a trabajadores {Nota 9) (13.644) {16.895)
Impuesto a la renta comiente {Nota 9) (19.793) (25 564)
UTILIDAD DEL ANO 57.520 70.174
UTILIDAD INTEGRAL TOTAL DEL ANO 57.520 70.174 j)
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ROYGALINC S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Délares)

Capital Resultados TOTAL

social acumulados PATRIMONIO
Saldos al 31.DiC.2017 1.000 50.172 51.172
Utilidad integral total del ano - 70.174 70.174
Saldos al 31.DIC.2018 1.000 120.346 121.346
Utilidad integral tolal del afio - 57.520 57.520
Saldos al 31.DIC.2019 1.000 177.866 178.866
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ROYGALINC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Ddlares)

31.DIC.2019 31.DIC.2018
FLUJOS DE EFECTIVQ - METODO DIRECTO
ACTIVIDADES DI CION
Efectivo recibido por cobras de ventas de bienes y prestacion de sendcios 2.734 987 2.411.107
Efectivo pagado a proweedores por el suministro de bienes y senicios {2.943.153) (2.014.488)
Efectivo pagado a y per cuenta de los empleados (255.160) -
Efectivo pagado por impueslos a las ganancias (Nota 9) (45.041) (2.440)
Efeclive recibido por otros conceptos 67.591 1.594
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADOS) PROCEDENTES (440.776) 395.773
ACTIVIDADES DE INVERSION
Efeclivo recibido por otros conceplos 500 000 -
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES 500.000 -
Disminucién nela de efectivo 59,224 395 773
Efeclivo al principio del afio 395.773 -
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO {Nota 6} 454.997 395.773

Gerente General

% ;Esimu

leena Par
Contador General
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ROYGALINC S.A.

CONCILIACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OQPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en US Ddlares)

31.DIC.2019 31.D1C.20148

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 90.957 112.633
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Gasto por depreciaciones 564 685
Gasto por parlicipacion trabajadores {Nola 9} 13.644 16.895
Gasto por impuesto a la renta comienle {Nola 9) 19.793 25.564
c 1OS EN ACTIVOS - {Incremen isminuclén

En cuentas por cobrar clientes 84.920 -
En otras cuentas por cobrar B.582 -
En anticipos de proveedores (84.470) -
En otros aclivos (47 831) -
CAMBIOS EN PASIVOS - Ingremento (Disminuclén) _‘_
En cuentas por pagar comerclales 5.564 -
En beneficios empleados {30.982) -
En anlicipos de clientes (450,924) -
En olros pasivos (50.593) 239.996
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADOS)} PROCEDENTES {440.776} 395.773

Danny Yelena Herdoiza
Gerente General Contador General
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ROYGALINC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Doélares)

NATURALEZA Y OPERACIONES DE LA ENTIDAD

ROYGALINC S.A., en adelante “La Compaiiia”, fue constituida en el Ecuador, bajo la forma
legal de “Sociedad Anénima” el 11 de enero de 2013; su RUC es 1792417783001 y se encuentra
domiciliada en Quito, en Calle Mariscal Foch N265 v Av. 6 de Diciembre, Edificio Sonelsa,

El objetivo social de la Entidad es: La actividad y operacién turistica en todas sus fases de
conformidad con la Ley de Turismo y demas normas reglamentarias de aplicacion, por lo cual,
se podra dedicar a la proyeccidén, organizacion, operacién y venta de todos los servicios
turisticos dentro del territorio nacional; venta, nacional e internacional de todos los servicios M

NOTA 1
Piso 2.
turisticos.

NOTA 2 BASES DE PRESENTACION

Los siguientes principios han sido utilizados por la Compaiiia en la preparacion de los Estados
Financieros adjuntos:

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

La Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros del Ecuador califica como PYMES a las
personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

- Activos totales inferiores a U5%$4,000,000 (cuatro millones de délares),
- Ventas brutas anuales inferiores a US$5,000,000 (cinco millones de délares) y
- Personal ocupado inferior a 200 trabajadores (promedio anual ponderado).

Las Compafiias deben preparar y presentar sus estados financieros utilizando NIIT para las
Pymes cuando se encuentra dentro de los limites antes descritos y utilizando NIIF Completas
cuando se encuentran fuera de los limites antes descritos. Tomando en cuenta los limites antes
descritos, la Compariia ha preparado y presentado sus estados financieros integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades - NIIF para las Pymes.

Principios generales de reconocimiento y medicién

Los requerimientos para el reconocimiento y medicién de activos, pasivos, ingresos y gaslos
estan hasados en los principios generales que se derivan de las NIIF completas. En ausencia
de un requerimiento que sea aplicable especificamente a una transaccién o a otro suceso o
condicion, la Compafiia decide sobre la politica contable apropiada en esas dircunstancias,

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos Estados Financieros adjuntos y en sus Notas Explicativas se
presentan en la moneda del entorno econémico principal en que la Entidad opera. La moneda
funcional y de presentacién de la Entidad es el Délar de los Estados Unidos de América.
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ROYGALINC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Ddlares)

Base contable de acumulacién (o devengo)

La Compania elabora sus estados financieros, excepto en lo relacionado con la informacién
sobre flujos de efectivo, utilizando la base contable de acumulacién (o devengo). De acuerdo
con la base contable de acumulacion (o devengo), las partidas se reconocerdn como activos,
pasivos, patrimonio, ingresos o gastos cuando satisfagan las definiciones y los criterios de
reconocimiento para esas partidas.

Materialidad o importancia relativa

La Companiia ha determinado que la informacién es material y por ello es relevante, si su
omisién o su presentacién errénea pueden influir en las decisiones econémicas que los
usuarios tomen a partir de los estados financieros. La materialidad (o importancia relativa)
depende de la magnitud y la naturaleza de la omision o inexactitud, juzgada en funcién de las
circunstancias particulares en que se hayan producido. Sin embargo, no es adecuado cometer,
o dejar sin corregir, desviaciones no significativas, con el fin de conseguir una presentacién
particular de la situacion financiera, del rendimiento financiero o de los flujos de efectivo de
una entidad.

Presentacion razonable

La Companiia ha considerado la importancia relativa en el registro contable de los efectos de
todas las transacciones de activos, pasivos, ingresos y gastos de acuerdo con sus criterios de
reconocimiento, con el fin de asegurar que los Estados Financieros adjuntos reflejen la
presentacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

Clasificacion de saldos

En el Estado de Situacion Financiera adjunto, los saldos contables se presentan clasificados en
base a su vencimiento; como corrientes cuando su vencimiento es igual o inferior a 12 meses
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando su
vencimiento es mayor a 12 meses.

Pronunciamientos contables nuevos

El [ASB no ha emitido pronunciamientos contables nuevos a aplicarse en periodos posteriores
al 31 de diciembre de 2019, el dltimo pronunciamiento emitido fue en mayo de 2015 y se
encuentra en vigencia desde el 1 de enero de 2017,

Notas a los Estados Financieros

Las Notas se encuentran presentadas de manera sistemalica; cada partida significativa de los
Estados Financieros se encuentra referenciada a su nota aclaratoria. Cuando sea necesario una
comprension adicional, se podran presentar partidas adicionales, encabezados y subtotales en
los Estados Financieros.
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ROYGALINC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Ddlares)

NOTA 3

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros surgen de contratos que dan lugar a un activo financiero
(derecho a recibir efectivo o equivalente de efectivo de la contraparte) en una Compaiia y,
simultdneamente, a un pasivo financiero (obligacion a pagar efectivo o equivalente de efectivo
a la contraparte) o a un instrumento de patrimonio (participacién en los activos netos de una
entidad) en otra Compafiia. La clasificacion de activos y pasivos financieros depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.

La siguiente informacién permite a los usuarios de los Estados Financieros conocer la gestién
de riegos de instrumentos financieros y evaluar la significatividad de los instrumentos
financieros en la situacion financiera y en el rendimienta:

Riesgos de instrumentos financieros

La Administracion de la Companiia establece, desarrolla y gestiona politicas de riesgo con el
objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados; que son:

- Riesgo de crédito: Surge cuando un instrumento financiero cause una pérdida por
incumplir una obligacidn; los importes en libros de los activos financieros es la mejor
forma de representar la mdxima exposicién al riesgo; la concentracién del riesgo
depende de la calidad crediticia, composicion, independencia y calificaciones de riesgo
de la base de clientes. La politica de la Compafiia para mitigar esle riesgo es realizar su
actividad comercial con partes solventes o que cuenten con los colaterales suficientes
para mitigar este riesgo. No han existido cambios significativos en este riesgo como en
su administracién desde al afio pasado.

- Riesgo de liquidez: Surge cuando una Compania tiene dificultad para cumplir una
obligacién; los importes en libros de los pasivos financieros menos el efectivo disponible
es la mejor forma de representar la maxima exposicién al riesgo; se utilizan los
vencimientos contractuales como bandas de tiempo mas apropiadas, clasificadas en
corriente (entre 1 y 12 meses) y no corriente (superior a 12 meses). La politica de la
Compania para mitigar este riesgo es contar con recursos para cumplir sus obligaciones
a medida que se vayan convirtiendo en corrientes.

Indices de Liquidez: al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron de 1.26 y 0.69.
Indices de Endeudantiento: al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron de 1.65 y6.71.

- Riespo de mercado: Surge cuando el valor razonable o flujos de efeclivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar a consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo, que son:

Rigsgo de tasa de interés: Surge de variaciones en tasas de interés de mercado; en caso de
existir este tipo de transacciones, la Compariia considera variaciones razonablemente
posibles en un rango de (+1%) (-1%), que no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.
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ROYGALINC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Délares)

NOTA 4

Rirsgo de tasa de cambio: Surge de variaciones en tasas de cambio de una moneda
extranjera; en casc de existir este tipo de transacciones, la Compania considera
variaciones razonablemente posibles en un rango de (+1%)} (-1%), que no tiene efectos
significativos, por lo tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de

representatividad.

Ofros riesgos de precio: Surgen de variaciones en precios de materias primas cotizadas o
precios de instrumentos de patrimonio; en caso de existir este tipo de transacciones, la
Compania considera variaciones razonablemente posibles en un rango de (+1%) (-1%),
que no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad
carece de representatividad.

Categorias de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son clasificados a la fecha de su reconocimiento inicial; un
detalle de los saldos en libros de cada categoria de instrumentos financieros fue el siguiente:

31.Dic.2019 31.Dic.2018

Delalle Tipo de mediciin Corto Flazo Large Plazo Corlo Plazo  Largo Plazo
Lfective Costo 454 997 - 395.773 -
Clienles y viras cuentas por cobrar Costo amortizado 144.266 - 237.764 500000
T otal activos [mandieros 599.263 - 633.541 500.000
Préslamos por pagar Coslo amortizado - - - -
Proveedores y olras cuentas por pagar Costo amortizado (4.181) (4.919) (3.536)

Total pasivos financieros {1.181) {4.919) (3.536) -
Tolal mstrumentos financieros nelos 595.082 4.919) £530.005 500.000

ASPECTOS SIGNIFICATIVOS DE VALORACION Y ESTIMACION

Los Estados Financieros adjuntos se han preparado bajo los criterios de valoracion y
estimacidn detallados en la Nota 5; los criterios mas significativos son los siguientes:

Valoracién a valor razonable: Se evaliia el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o un pasive puede ser incurrido o pagado entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua; los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia que se basa en variables usadas en las siguientes técnicas de

valorizacién para actives y pasivos:

Nivel 1 Precios cotizados en mercados activos (activos o pasivos idénticos).
Nivel 2 Datos observables directamente {precios) o indirectamente {derivados de precios).
Nivel 3 Datos que no se basan en datos de mercado observables.
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Valoracién a costo: Es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagados o la
contraprestacion entregada para comprar un aclivo.

Valoracién a costo amortizado: Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial
un activo financiero o un pasivo financiero, menos reembolsos del principal, mas o menos, la
amortizacion acumulada, utilizando el método del interés efectivo [en interés implicito se
utiliza una tasa de interés de un activo financiero similar], de cualquier diferencia entre el
importe inicial y el importe al vencimiento.

Valoracion a valor neto realizable: Es el precio estimado de venta de un activo en el curso
normal de la operacidon, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la preparacion de los Estados Financieros requiere al final de cada periodo
sobre el que se informa, el uso de estimaciones contables basadas en la experiencia historica y
expectativa de eventos futuros que se consideran razonables a las circunstancias y constituyen
la base para determinar el valor de activos y pasivos cuyo valor no es ficilmente medible
mediante otras fuentes. Las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los Estados
Financieros son:

Estimacion de pérdida crediticia esperada: Se estima aplicando una probabilidad ponderada

y no sesgada del valor actual de incumplimienlo al momento del vencimiento en los proximos
doce meses o la vida esperada del instrumento financiero utilizando un método simplificado
a través de una matriz de provisiones basada en la experiencia histérica de incobrabilidad y
la antigliedad de los saldos para cuentas por cobrar comerciales, de arrendamiento o activos
contractuales de forma que se registre pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

Estimacidn de vida qtil y valor residual: Se evalua las vidas atiles y valores residuales de sus
activos depreciables o amortizables, comparando las vidas utiles y valores residuales
establecidos con las vidas dtiles y valores residuales en condiciones actuales; si las vidas utiles
o valores residuales son diferentes, se actualizan y los ajustes contables se los realiza de
manera prospectiva. El valer residual se establece considerando que los activos se mantienen
hasta el fin de su vida util.

Estimacion de impuestos diferidos: Se evalia el valor a reconocer como activos por impuestos
diferidos, comparando el valor a cobrar diferido calculado con el valer del beneficio fiscal que
se puede compensar con el pago de impuestos fiscales futuros; cuando el valor del calculo es
mayot, se considera un beneficio fiscal solo en la parte que se pueda compensar con el pago
de impuestos futuros.

Estimacion de deterioro de activos: Se evalia la existencia de indicadores internos o externos
de que alguno de sus activos significativos pudiese eslar deteriorado, comparando el saldo en
libros actual con el valor de realizacidn futura del activo; cuando el valor en libros es mayor,
se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo
y en los resultados del periodo en que se determina.
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NOTA5 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes politicas contables incluyen los criterios mas significativos de registro y
valoracién utilizados por la Entidad para la preparacidn de los Estados Financieros:

Efechivo

En este grupo contable se registran el efectivo y depdsitos bancarios a la vista, estando sujetos
a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Se miden inicialmente y posteriormente
a costo.

Clientes y otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos exigibles de cobro a clientes que provienen
de ventas de bienes, servicios prestados o cualquier otro concepto ({arrendamientos
financieros, contratos de construccién por cobrar, etc.) originado en ingresos de actividades
ordinarias. Adicionalmente se registran los derechos exigibles de cobro a otros deudores
{accionistas, socios, participes, beneficiarios u otros derechos representativos de capital,
dividendos por cobrar, otras) que provienen de transacciones distintas a las de ingresos de
actividades ordinarias. Se miden inicialmente y posteriormente a costo amortizado.

Gastos pagados por anticipado

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados _D
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido recibidos y/o devengados al cierre del
ejercicio econdmico. Se amortizan conforme la recepcion de los bienes o el servicio. Se miden
inicialmente y posteriormente a costo menos la amortizacidn de los activos recibidos.

Beneficios a los empleados por pagar

Beneficios a los empleados por pagar corrientes: en este grupo contable se registran las

obligaciones de pago a empleados (participacidn trabajadores, obligaciones con el IESS y otros
pasivos por beneficios a empleados) por los servicios prestados. Se miden mensualmente en
base a las normativas laborales y tribularias vigentes con cambios en resultados.

Beneficios a los empleados por pagar no corrientes: en este grupo contable se registran las
obligaciones de pago a empleados (jubilacién patronal y desahucio} por indemnizaciones. Se
miden al final de cada periodo que se informa en base en base a cilculos actuariales realizados
por un perito independiente y calificado por el ente de control correspondiente, que utiliza el
método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién
futura.

Ingresos diferidos

En este grupo contable se regisiran las obligaciones de pago cuando el cobro por los bienes o
servicios se ha realizado antes de que se ceda el derecho de acceso a esos bienes o se presten
€508 Servicios.
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También se contabilizan las ayudas gubernamentales en forma de transferencias de recursos
a cambio del cumplimiento pasado o futuro de ciertas condiciones relacionadas con las
actividades de operacion de la entidad. Se amortizan conforme la entrega de los bienes o el
servicio. Se miden inicialmente y posteriormente a costo menos los pasivos cancelados.

Impuestos

Impuestos corrientes: En este grupo contable se registran los derechos de compensacion o
recupero (créditos tributarios y anticipos de impuestos) y las obligaciones de pago (impuesto
al valor agregado, retenciones en la fuente e impuesto a la renta) a la Administracion
Tributaria. Se miden por las cantidades que se espere recuperar (pagar) a la autoridad fiscal,
utilizando la normativa y tasas impositivas que se hayan aprobado, o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado, al final del periodo sobre el que se informa.

Impuestos diferidos: En este grupo contable se registran los impuestos sobre las ganancias a
recuperar o a pagar en periodos futuros provenientes de diferencias temporarias deducibles
o diferencias temporarios imponibles que surgen de la comparacion de saldos financieros y
saldos aceptados por la Administracion Tributaria. Se miden empleando las tasas impositivas
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo de presentacion hayan
sido aprobadas, o practicamente aprobadas, terminado el proceso de aprobacidn y se
actualizan cada afio con cambios en resultados.

Patrimonio
Se miden inicial y posteriormente a costo; se clasifican en:

Capital social: en este grupo contable se registra el capital suscrilo y/o asignado de la entidad
y el capital suscrito no pagado y las acciones en tesoreria. Las acciones en tesoreria son
acciones emitidas por la propia entidad y readquiridas mediante compra o denacion.

Resultados acumulados: en este grupo contable se registra las reservas (de capital, por
donaciones, de valuacion (procedente de la aplicacién de las NEC), por revaluacion de
inversiones (procedentes de la aplicacion de las NEC); los resultados acumulados por
adopcion por primera vez de las NIIF y los resultados, no distribuidos, sobre las cuales no se
ha determinado un destino especifico.

Ingresos de actividades ordinarias

Venta de servicios: se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir y
se reconocen cuando se satisfagan todas y cada una de las siguientes condiciones: (a) el
importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad; (b) sea
probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; (c) el
grado de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad; y (d) los costos incurridos en la transaccidn, y los costos para
completarla, puedan medirse con fiabilidad.
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NOTA 6

NOTA 7

Los ingresos por venta de servicios se reconocen por referencia al grado de terminacién de la
transaccion al final del periodo sobre el que se informa (a veces conocido como el método del
porcentaje de terminacién). Cuando los servicios se presten a través de un numero
indeterminado de actos a lo largo de un periodo especificado, se reconoceréan los ingresos de
forma lineal a lo largo del periodo especificado, a menos que haya evidencia de que otro
método representa mejor el grado de terminacién. Cuando un acto especifico sea mucho mas
significativo que el resto, la entidad pospondra el reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias hasta que el mismo se ejecute. Cuando el resultado de la transaccidn
que involucre la prestacion de servicios no pueda estimarse de forma fiable, se reconocerd los
ingresos solo en la medida de los gastos reconocidos que se consideren recuperables.

Costos Y gastos

Costo de ventas: En este grupo contable se registra el valor correspondiente a los inventarios
vendidos o consumidos realizados para generar ingresos de actividades ordinarias por venta
de bienes o los costos incurridos para generar ingresos de actividades ordinarias por servicios
durante el gjercicio fiscal declarado. Se reconocen cuando se conocen.

Gastos de administracién y ventas: En este grupo contable se registra los decrementos en los
beneficios econdmicos, producidos a lo largo del periedo contable que surgen en las
actividades ordinarias de la entidad, en forma de salidas o disminuciones del valor de los
activos, o bien por la generacidon o aumente de los pasivos que dan como resultado
decrementos en el patrimonio, y no estan relacionados con las distribuciones realizadas a los
propietarios de este patrimonic. Se reconocen cuando se conocen.,

EEECTIVO

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Delalle 31.Dic2019 31.Dic2018
Caja chica 1.050 33431
Bancos 453.895 362.290
QOtros 52 52
Tatal 454,997 395.773

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicidn de este grupo contable fue la siguiente: Q{
d
31.Dic.2019 31.Dic.2018

Detalle Corto Mlazo  largo Plazo Taotal Corla Plazo  Largo Plazo Total
Chentes por cobrar 14475 - 14475 77457 - 77457

Por mgresos tours futuros 128.745 - 128.745 150.683 - 150 683
Otras cuentas por cobrar 14046 - 1.6 9,624 - Y4628
Tolal 144.266 - 144.266 237.768 - 237.768
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NOTA 8 BENEFICIOS A EMPLEADQS POR PAGAR

La composicidn de este grupoe contable fue la siguiente:

31.Dic.2019 31.Dic.2018
Detalle Coro Plazo  Largo Plaze Total Corlo Plaze  Large Plaze Total
Participacion a trabajadores 13644 - 13643 16.895 - 16895
Obligacwones con el TESS 4.551 - 4551 1941 - 39N
Beneficios o empleados 15.968 - 15 96M 17 021 . 17.021
Jubsila cién patronal ) - 6,149 6.149 - 6149 6,149
Desahucw (1) - 1372 33rn2 - 1372 1372
Total 34.163 9.521 43.684 37.857 9,521 47,378
(1)  Los movimientos de beneficios a empleados por pagar de largo plazo fueron los

siguientes:

31.Dic2019 31.Dic. 2018
Movimiento Jubilacion ~ Desahucio Talal Jubilaicién  Desahudo Tatal
Saldo inwc1al 6.149 3372 9.521 5.667 2567 R.234
Costo por servicios carientes - = - K2 805 1.287
(Pérdidas) gonancias actuariales - - - -
Saldo final 6,119 3372 9.521 6.149 3.372 9.521

NOTA 9 IMPUESTOS

Impuestos corrientes
L.a composicidn de este grupo contable fue la siguiente:

31.D4e.2019 31.D4c.2018
Detalle PorCobrar  PorPagar Nelo Por Cobrar  Por Pagar Nelo
Impuesto al Valor Agregado 189 093 . 189.093 147483 - 147 483
Impuesla a la Renla 3] 19477 (19.793) 316) 12400 (25 564) {1%.16d)
Retencivhes por pagar . (5389 (5 389) {h.675) {6.675)
Total 208.570 (25.182) 183,388 159,883 (32.239) 127.644

Impuesto a la renta corriente

Tarifa del impuesto a la renta: La tasa en el Ecuador es del 25%, sin embargo, sera del 28%
para las entidades que tengan una participacidn accionaria mayor al 50% de personas
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; si es igual o menor al 50%
aplicard la porcién que corresponda; las entidades que incumplan el deber de informar la
participacién de sus socios o accionistas aplicardn el 28%. La tasa aplicada se puede reducir

en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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Anticipo de impuesto a la renta: Se exige el pago de un anticipo minimo de Impuesto a la
renta, calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, .2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. Cuando el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

(1) Las conciliaciones tributarias que determinaron el impuesto a la renta del corriente
fueron las siguienles:

Detalle 31.Dic2019  31.Dic.201B
Resultadu antes de participacion a trabajadores 90957 112,634

15% Participacion a trabajadores 13.644 16.895

Resultado antes de impuesto a la renta 77.313 95.739

(+) Gastlos no deducibies 1857 6.517

{-) Ingresos excentos - .

CGananca gravable para Impuesto a la Renta 79.170 102256

Impuesto a la renta causado 19.793 25.564

Anticipe determinado - -

Impueslo a la renta del periodo 2) 19.793 25564

Tasa de impuesto a la renta - ganancia del periodo 25% 25%,
Tasa de impuesto a la renta - gastos no deducibles 1% 1%
Tasa de mpuestn a la renta - mgresos excenlos 0% .
Tasa efectiva de impuesio a la renla 26% 26%

(2) Los movimientos del impuesto a la renta por cobrar {pagar) fueron los siguientes:

Detalle 31.Dic2017  Adiciones Pagos 31.Dic2018  Adiciones Pagos 31.Dic.2019
Impuesto a la renta por cobrar = 12400 a 12.400 19.477 {12.400) 19477
[mpueslo a L renla por pagar (2 44 (25 564) 240 (25 ~64) {19.793) 25564 (19.793)
Total (2340) (13.169) 2.490 {13.163} 1316) 13,164 (315

NOTA 10 PATRIMONIO

Capital

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta dividido en 1,000 acciones ordinarias con un valor
nominal US$1 ddlar cada una, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los
dividendos. La composicion de este grupo contable fue el siguiente: j%

Detalle Nacionalidad “a 31.Dic.2019  31.Dic.2018
Danny Yelena Herdoiza Ecuador 99,00% 990 950
[sidora del Rosario Minava Ecuador 1,00% 10 1
Total 100,00% 1.000 1.000
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Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de este grupo contable corresponde a las utilidades
acumuladas que estin a disposicién de los accionistas y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos u otros.

NOTA 11 GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicién de este grupo contable fue la siguiente:

31.Dic.2019 31.Dic. X018

Detalle Adminisl. Venlas Total Administ, Ventas Total

Suekdos v salarios 28253 135.574 163827 A7.716 109.012 156.728
Benelicios sociales 10932 32.203 431135 17.127 26973 44 100
Aportes al IESS incluye fondo de reserva 5939 24.921 0860 8.954 21726 30.684
Jubilacwin patronal - - - - 442 482
Desahucio - . - BOS BOA
Tolal 45.124 192698 237.322 73.801 158.998 232799

NOTA 12 OTROS GASTOS

La composicidn de este grupo contable fue la siguiente:

31.Dic.2019 31.Dic.2018

Detalle Administ. Venlas Total Administ. Venlas Tolal
Pramocion y publicidad 3630 3821 7.1581 6.150 - 6.150
Transporte (3) 7474 747 6.512 - 6.542
Gaslos de viaje B 1464 1464 - 15792 15.792
Gaslos de gestion 366 15.045 18 111 1577 24725 26302
Arrendarmicntos operahvos. 14 525 - 14 525 16.323 - 16323
Mantenimiento y reparaciones o o o =

Impuestos. contribuciwnes y otros 3.806 o 3.6806 3.058 - 3.058
Comisiones v similares no bancarias - - - - - -
Servicios publicos 236 - 236 761 - 76l
Qi 2457 - 2457 6.567 - 6567
Tuotal 27.717 27,504 55.221 40.978 40.517 §1.495

NOTA 13 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Precios de Transferencia: La norma tributaria vigente en el Ecuador dispone que para las
operaciones (activos, pasivos, ingresos y egresos) realizadas con partes relacionadas se utilice

el principio de plena competencia. El SRI exige que en la declaracién de Impuesto a la Renta \S
anual se declaren estas operaciones y que hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno 3
digito del RUC se remita un informe de precios de transferencia o un anexo de operaciones

con partes relacionadas cuando estas transacciones en el mismo periodo fiscal superen los
US$15 millones y US$3 millones respectivamente.
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NOTA 14

NOTA 15

Estan exentos de la referida normativa los contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recursos naturales.

Saldos con partes relacionadas

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

31.Dic.2019 31.Dic.2018
Delalle Relarion  Corto P'lazo  Largo Plazo Total Coro Plazo Largo Plaze Total
\ cas diferid
Galipagos Direct Corp Cliente 228 842 - 228 642
GTC Galapine Cia. Ltda, Cliente 274.635 - 274.635 484.635 - 484.635
Total 503.477 = 503.477 484,635 - 484.635

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DELOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 1 de enero del 2020 y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos (16 de
marzo de 2020) no se han producido eventos financieros o de otra indole que afecten
significativamente a los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con fecha, 16 de marzo de 2020, los estados financieros adjuntos han sido aprobados para su
emision por la Administracién de la Entidad; posteriormente seran puestos a consideracién
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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