GALMAT CONSTRUCTORA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La compafiia fue constituida en la ciudad de Portoviejo, mediante Escritura Publica e inscrita
en el Registro Mercantil el 18 de Diciembre del 2012, mediante resolucion No.
SC.DIC.P.12.0779, siendo su domicilio legal en la ciudad de Portoviejo, provincia de Manabi
y su operacién se extiende a todo el territorio ecuatoriano, su capital social actualmente es
de $ 800.00 que representan 800 acciones nominativas de $1 cada una.

Su actividad principal es la comercializacion, distribucién, compra, venta, importacion y
exportacion de minerales y/o productos varios relacionados con la construccion. Sus
principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.

Aprobacién de estados financieros —

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorizacion
del Representante Legal de GALMAT CONSTRUCTORA S.A. el 28 de marzo del 2019 y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIiF 1, estas politicas han sido
disenadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 pero no podemos
certificar si han sido aplicadas en su totalidad debido a la falta de informacién.

2.1. Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la
moneda del entorno econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”).
Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacién de la Compariia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en

ddlares estadounidenses.
2.2. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

2.3. Activos y pasivos financieros -~

2.4.1 Clasificacion -
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y
cuentas por cobrar”, y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”.
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Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion
financiera principalmente por las Cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por
cobrar a Compahias relacionadas y Otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera
por las Obligaciones bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores,
Compariias y partes relacionadas y Otros pasivos. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento ~

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros ~

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liquidado.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacién (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable., El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.
Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequerios
en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido -
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
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caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio.

a) Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afioc anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la noma que rige la
devolucion de este anticipo.

b) Impuesto a la renta diferido

La circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718
del 6 de Junio del 2012 indica que “la aplicacion de la deducibilidad de costos y
gastos para efectos e impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de Ia Ley de
Régimen Tributario Interno y su reglamento respectivo, y en ninguno de dichos
cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacion de una figura de reversos de
gastos no deducibles de periodos anteriores para efectos de la determinacién del
Impuesto a la renta en el periodo corriente”.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administraciéon de la Compaiifa
considera que al 31 de diciembre de 2018 no se han producido diferencias
temporales, entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los Estados financieros, que generen un activo adicional o
pasivo adicional por Impuesto a la renta diferido.

2.6. Beneficios a los empleados ~

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos
acumulados del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del

15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del gasto administrativo y de ventas en
funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos y otros): Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.7. Reserva legal —
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De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.8. Reserva facultativa —

El saldo acreedor de esta reserva proviene de las utilidades de afios anteriores con el
propdsito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta
propuesta por los administradores por lo que se estima aprobar en Junta General
Ordinaria de Accionistas los Resultados acumulados para incrementar esta reserva.

2.9. Resultados acumulados -

2.10.

2.11.

2.12.

Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de Ia
adopcion por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor éste soio
podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Otros Resultados Integrales ~

Incluye las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales en el periodo en el que surgen. Las
nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos netos reconocidos en
Otro Resultado Integral no se reclasificaran en el resultado del periodo en un periodo
posterior. Sin embargo, la Compafia puede transferir esos importes reconocidos en
Otro Resultado Integral dentro def Patrimonio.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
sus productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos
de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Comparifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Ia
Compairiia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren,
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Costos y gastos —
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Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano eh el que se conocen.

2.13. Compensacion de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccién. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y
la Compainiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simuitdnea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 el saldo de la cuenta incluye lo siguiente:

2018
Caja 348
Bancos 85
TOTAL 433
5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
Composicién:
2018
Proveedores (1) 109
Cuentas por pagar IESS (nota 7) 341
Participacion a Trabajadores (nota 7) 482
Anticipos de Clientes (2) 56.944
TOTAL 57.876
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(1) Las cuentas por pagar comerciales tienen vencimientos corrientes entre 30, 45, 60 y
90 dias y no generan intereses, esta cuenta pendiente de pago se viene amrastrando
de afios anteriores.

(2) El saldo de anticipos a clientes pertenece al siguiente detalle, cuentas que seran
liguidadas en el mes de Juiio del 2019.

2018
Ministerio de Desarrollo Urbano y de Vivienda 47117
Mercedes Carrillo Moreira 9.827
TOTAL 56.944

6. IMPUESTOS
6.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es camo sigue:

2018

Aclivos por impuestos corrientes:
Crédito Tributario IVA 28
Anticipo Impuesto a la Renta 438
467

Total

Pasivos por impuesios corrientes:

lva en ventas
Imp. a la Renta por Pagar
Total

a) Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion de
Impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias. Los afios 2016 al 2018 inclusive ain estan abiertos a una
fiscalizacion.

b) Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Debido a la naturaleza de la Compafiia, este impuesto se grava al valor de la
transferencia de ciertos servicios prestados por la Compafiia a la tarifa del 12%
calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su Cliente), que
incluye los costos y gastos imputables al precio.
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¢) Conciliacion del resuitado contable -~ tributario

La determinacion de la utilidad gravable para el calculo del impuesto a la renta
corriente al 31 de diciembre de 2018 respectivamente, es como sigue:

2018
Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta 3.215
Mas (menos)
Participaciéon Trabajadores (482)
Gastos no deducibles 0.81
Utilidad gravable 2.733
Tasa de impuesto 22%
Impuesto a la renta causado 601
(-) Retenciones en la fuente
(-)Exoneracion por leyes especiales (2.420)
(-) Crédito tributario
Saldo a favor 1.819

d) Reformas tributarias ~

El 29 de Diciembre del 2017 se publicd en el Registro Oficial la Ley para la Reactivacion
Econémica, para que entre en vigencia desde el 1 de enero del 2018, la cual entre otras

incluye lo siguiente:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS
REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

REFORMAS AL IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES (ICE)

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDAD DE DIVISAS (ISD)

REFORMAS AL IMPUESTO A LAS TIERRAS RURALES

REFORMAS AL IMPUESTO A LOS ACTIVOS EN EL EXTERIOR

REFORMA A LA ESTABILIDAD TRIBUTARIA DEL CODIGO ORGANICO DE LA
PRODUCCION COMERCIO E INVERSIONES (COPCI)

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

VVVVYVYVVYV

A\ 2

7. OBLIGACIONES PATRONALES
Obligaciones patronales de corto plazo

Composicion:
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2018
Cuentas por pagar IESS (2) 341
Participacion trabajadores en utilidades (1) 482
TOTAL 823

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liquidas o contables.

(2) Representa los valores pendientes de pago al IESS segun planillas del mes de

Noviembre y Diciembre del 2018.

8. PATRIMONIO

Reformas a la Ley de Compafiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de
las compaiiias presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaiiias con
indicacion del duefio de esa compaiiia, asi como de sus directores. La Compafiia no califica

(a) Capital Social ~

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compariia esta representado por
800 acciones ordinarias y nominativas, con valor nominal de 1 cada una, de las cuales
se encuentran pagados el 100% del valor del capital autorizado.

A continuacion, se presenta la composicién accionaria al 31 de diciembre de! 2018:

Accionistas Participacion Valor
% Nominal
Carrillo Moreira Marcelo Agustin 50.00% 400
Sardi Pico Johanna Aracely 50.00% 400
100.00% 800

para presentar esta informacioén.

(b)

Reserva Legal -

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas

de operaciones 0 para capitalizarse.
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9. INGRESOS

Los Ingresos obtenidos durante el periodo 2018 se presentan a continuacion:

2018
Prestacion de servicios Tarifa 12% 22437
Otros Ingresos 11.015
TOTAL 33.452

10. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de los gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:

2018
Costo de Ventas 14.348
Combustible 4,532
Transporte 1.217
Sueldos y Salarios 8.504
Aporte patronal y Fondo de Reserva 1.033
Gastos Financieros 74
Otros gastos 529
TOTAL 30.237

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Las operaciones de la compania, partes relacionadas, accionistas, forman parte de las
transacciones habituales de la compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.

a) Accionistas

Al 31 de diciembre del 2018 el detalle de los accionistas es el siguiente:

Accionistas Participacion Valor
% Nominal
Carrillo Moreira Marcelo Agustin 50.00% 400
Sardi Pico Johanna Aracely 50.00% 400
100.00% 800

b) Saldos entre partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018 los saldos entre partes relacionadas son los siguientes
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Nombre Naturaleza 2018
Carrillo Moreira Marcelo Agustin Deudora 83.862
Total, Deudoras 83.862

Los términos y condiciones bajo las cuales se originaron estas operaciones fueron bajo las
mismas condiciones de mercado con respecto a terceras personas o no relacionadas, estos
saldos no generan intereses.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (21 de junio
del 2019) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

Marcelo Carrillo Moreira Efrain Arequipa Intriago
Representante Legal Contador




