GINK REGRUB §.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlsres estadounidenses)

A. INFORMACION GENERAL

La actividad pringipal de la Compafia es la venta o tenencia de acciones ¢ participaciones
de otras compaiiias, sociedades o personas juridicas.

L2 actividad de la Compafiia estd regida por la Ley de Compafiias vy controlada por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

La informaciébn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de fa
administracion de la Compaiiia,

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos
con la autorizacion de la Gerencia General y posteriormente seran puestos a constderacién
de la Junta General de Accianistas para su aprobacién definitiva.

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contabies adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como le requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre

de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Base de preparacién

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre las bases del valor
razonable,

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de 1a Compaiiia.

Efective y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a ta
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
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Todos ips activos ¥ pasivos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se realiza yna compra o venta de un activo v pasivo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonabie, mas los costos de la transaccidn. Todos los activos ¥ pasivos
financieros reconocidos son posteriarmente medidos en su totalidad al costo amortizado o
al valor razonable.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas
por terceros, Cuando la Administracidn estima que dichos saldos no podran ser recuperados
se cargan a los resultados del afio.

Propiedad, planta y equipos

Las partidas de propiedades y equipos estdn registrados al costo histdrico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsas directamente atribuibles a la adquisicion o construccicn del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sdlo son capitalizados cuando es
probable gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente.,

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los actives fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Maguinarias 10%
Instalaciones 10%
Mueblas y Enseres 10%

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecla de acuerdo con el método
de linea recta.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto 2 ia renta corriente y &l
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en €l patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el patrimenio.

(i) Impuesto a_la renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a 135 utilidades gravables y se carga a les
resultades del afio en que s& devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(il  Impuesto a la renta diferige: El Impuesto 2 la renta diferide se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias gue surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostradas
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en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a fa renta diferido se
determina usands tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha de! estado
de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasive se pague

Los activas por impuestos diferides comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodes futuros, relacionadas con:

(i} las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacién de pérdidas cbtenidas en pericdos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

(iii) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de pericdos
anteriores, siempre ¥ cuando no se solicite su deveolucidn ante el Servicio de
Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a |a renta diferidos actives sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporaies.

Los saldos de impuestos a |a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corriertes con
impuestos pasivos corrientes ¥ cuando los impuestos a ta renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con |a misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia no ha determinado la existenda de
diferencias tempararias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectives
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NITF,

Provisiones corrientes

Lag pravisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (if} es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién v (iii) el monto se ha estimade de forma
fiable. |os montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la administracion,
a la fecha de cierre de los estados finanderes, de los desembalsos necesarios para liquidar
la obligacién,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las cantraprestaciones
recibidas 0 @ recibir por la venta de acdones o participaciones en ei curse ordinario de ias
actividades de la Compafiia. Los ingresss por adtividades ordinarias se presentan netos de
devoludones, rebajas ¥ destuanos.

Los ingresos son reconocidos en la medida de que es probable que los beneficios econdmicos
fluiran a la Compaiiia v puedan ser confiablemente medidos. No se considera que sea posible
valorar el importe de los ingresos ¢on fiabilidad hasta que no se hayvan resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta,
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Gastas

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerds con los lineamientos
de la técnica contable de acumulacidn (devengo)} en la NIC ! “Presentacién de Estados
Financiergs”,

+ Gastos Operacionales,
Los gastos operacionales corresponden 2 las remuneraciones del personal, pago de servicios
basicos, publicidad, depreciacién de equipos y otros gastos generales asodiados 2 ia actividad
administrativa y de ventas de iz Compaiia,

» Gastos Financieros.

Los gastos financieros correspondert 4 103 intereses bancarios gue mantiene con ias entidades
del sector financiero,
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Nuevas normas, enmiendas e intarpretaciones emitidas y de aplicacién en la
preparacion de los estados financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras &
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigenda y que la Compafia
no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacisn obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacién;

Aplasiin
qhligatona oars
partirge:
HIF 3y NIF 1 Enmienda. La NEF 3 clardfica cuands una anlidad obtlene contml da un  1geenem del 2098
negocio qua o8 un jolnt ventume, Vusihe a mediclos inlereses praviamsnte
manlenidos an dicho negoclo, La NIF 11 ackara qua cuvando une enlidad
abtlena ¢l coniml conjnlo de una amprasa qué o2 une cparaclén
conpunta, ia entkiad no vuehve a madirioa intemsas previamante conocidos
BN ALA ROMALA.
MIF g Enmianda. Captternsticas da prepago con compan sRGION negativa, 1dw aram del 2019
MilF & Fublicasidn de I8 noma: "Amendamlanlas” asta nome eemplazard a @ 1deenemdel 209
MK TF.
L vl v Enmianda. Clafica qua tndag g congacuenc'as ool impuedio 3 \o Tefta  A0e b B 20
de log dividengos daban acgnoceme @n msutados, ndapandisntamante
de como surfe &l imguesto. Adicicnaimente anallza las coreacuanciaa del
impussto sobr [a ranla da log pagez de instrumantos clasificados cemea
patrmaonbo
HIC 13 Enmignda. Modilcackin, meduccibn o Bquidacion del plan. 1de enaro del 2019
HE-23 Enmianda, Aclaf qua &l uvn préstams especihicn parmanseces pandiente  1de enemp det 201w
despuis de gque & actlvo relacionado sstd listo pame sU uso o yenta
praviste, ese endaudamiento & conviars an parte de ks fondos que la
anlidad lorma genemlments en prgtamo al cakular s less da
capitalizacidn de ks préstamog ganersles, Adicionalmente aclarm sobre
los costos parpréElamos slegibkes para capitalizacldn
NIC 28 Enmianda. Intareses 3 1ano plazo wn asociadas y negocios conjuntas, ide enero dal 2019
CIMIF 23 Enmignda. incetdkdumbore sobm talamianios al mpugsto 2 1a Renta . idaanem del 201
MIC 1y HICE Modificaciangs pard ackrar &l concantn da matgdalidad v alneads coe  ldaanae del 2020
olras rmed fic acicnes.
HIF 3 Enrmrianda. Dafinicitn deun negoclko., 1de anan dei 2020
MIF 77 Publicacitn de le nomre: "Contratos de segquros que reamplazard a la NIF - 1da enam dal 2021

4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
CAJA 0.00 C-1 6,000.00
BANCOS 29,105.33 C-2 38 854.38
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 29I105.33 {+] 44. 854,38
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€.1 El detalle es come sigue:

SALDO AL SALDG AL
DETALLE 31-12-1R 31-12.17
Caja 0.00 ® 5,000.00
TOTAL CAIA 0.00 {+) &,000.00
C.2 £ detalle es como sigue:
' SALDO AL SALDD AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
BANCOS
Pacifico 29,105.32 ® _38,854.28
TOTAL EFECTIVO EN BANDOS 29,105.33 {+)  28,354.38
D. ACTIVOS FINANCIEROS
Compasicin:
SALDD AL SALDO AL
DETALLE 31-12.18 31-12-17
Activos Financiergs Disponibles via. 1,867,606.56 D-1 _ 2090,783.77
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 1,867,606.56 (+) _2090,783.77
D.1 El detalle es como sigue:
SALDO AL
DETALLE 31-12-18
Acciones 534 308,60
Alicosta 259087 16
La Cumbre Forestal 393,791 .50
La Yanguardia 235,475,230
Acciones Forestales 18, 744,50
1,841, 406,56
Documentos 8,200.00
Dbligaciones 20.0060.00
28 200,00
TOTAL ACTIVOS FInNaANCIEROS 1 867,606,56




GINK REGRUB 5.A,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
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E. CUENTAS POR COBRAR
Composicién:
SALDC AL SALDD AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
CLUENTAS POR COBRAR
DEUDORES VA RIOS
Varios 563,560.01 E1 704,444.85
TOTAL CEUDORES VARIOS 563,560.01 ({+) 704 444 .85
CREDITD TRIBUTA RO
Crédito Tributario IVA 41434 @ 414,34
TOTAL CREDITO TRIBUTARID 214.34 [+ 414.34
INTERESES POR COBRAR
Obligaciones 33854 0.00
TOTAL INTERESES POR COBRAR 338.94 (+#) .00
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 554.311.89 (+) 704 B59.19
E.1 El detalle es como sigue:
SALDO AL
DETALLE 31-12-18
Cuentas por Cobrar Via, Acciones 7208665
Lt 5.4, B4 28301
Varios 382,205.35
PEP 25.000.00
TUTAL DEUDORES VARIOS 563,960.01
F. ACTIVOS DIFERIDOS
Composicidn:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
ACTIVOS DIFERIDOS
(astws Preoperacionales 343052 @& 3,430.52
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS _3430.51 3,430.52
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CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
SALDO AL SALDO AL

DETALLE 31-12-18 31-12-17
CUENTAS PCR PAGAR
PROVEEDORES
Provedores Varios 15649 G-1 106.76
TOTAL DE PROVEEDORES 156.4% (+) 106.76
ACREEDORES DEL EXTERIOR
Acreadores del Exterior 543,460.80 & 1,129,846.67

TOTAL DE ACREEDORES DEL EXTERIOR 543,460.80 (+) 1,129,846.67

IMPLESTOS POR PAGAR
Retencién por Servicios 1433 & 14.75
Impuesto a la Renta B,179.53 & 10,263.69
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR B 19386 (+) 10,278.44
TOTAL DE CLUENTAS POR PAGAR 551.811.15 (+) 1,140.231.87
G.1 El detalle es como sigue:
SALDD AL
DETALLE 31-12-18
ALBION CASA DEVALORES S.A 156,49
TOTAL PROVEEDORES VARIDS 156,49
CAPITAL SOCIAL y RESERVAS

El capital autorizado, suscrito y pagade de la Compaiiia al 31 de diciembre dal 2018
comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de un vaior de U5$1.00 cada una; a
continuacidn, se presenta un resumen de |os accionistas:

2018 2017
ACCIONISTA S ECUATORJANDS Acciones % Acciones %
PALAZICS MARTINEZ PALNL ENRIQUE 799.00 99.9% 799.00 99.9%
UMPIERREZ GARCIA MARTIN ORION 1,00 0.1% 1.00_0.1%

BOO 800
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RESERVAS

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiifa,

SALDO AL SALDO AL
31-12-18 31-12-17
RESERVAS
Raserva Legal de Ia Compaiia 400.00 404,00
400 404

RESULTADOS

Los resultades (utilidades o pérdidas) de cada jercicio son incluidos en este rubro,

Composicidn:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-18 31-12-17
RESLLTA DOS
UTILIDA DES ANDS ANTERIORES
Llidades Afos Anteriores 752,484.50 I-1 735,041.67
TOTAL UTILIDA GES ARNDS ANTERIORES 752,484.90 (+) 735,041,567
UTILIDADES A ND EN CURSO
Llidad ajerciclo en curse 106, 344,36 & i7.443.23
TOTAL UTILIDADES AND EN CURSO 106.344.36 {+) 37,443.23
OTRO RESILTADO INTEGRAL
Iny Instrumentos de patrimenio 1,052.023.00 & 5§29 419,20
TOTAL OTRO RESIRTADO INTEGRAL 1,052,023.00 (+) 929,419.20
TATAL RESULTA DOS 1,910,852.26 (+) 1,701,904.10
I.1 El detaile es como sigue:
DETALLE

SALDO INICIAL AL 3112717 735,041.67

Retirg de Dividendos {20,000.00)

Utilidad ejercicio afo anterior 37,443.23

SALDC FINAL AL 31712718 752,484.90
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1. INGRESOS

Composicion:
SALDO AL SALDD AL
DETALLE 31-12-18 31-12.17
VENTAS EXENTAS
Dividendos 6,114.13 & 3,921.86_
TOTAL VENTAS EXENTAS 6511413 (+} 3,921.85
INGRESDS OPERACIONALES
Lidtidad en Yents de Acciones 161,374.75 @ 151,775.09
Intereses Ganados 000 @ 42254
Diros Ingresos 554,54 & ,548.43
TOTAL INGRESOS OPERA CTONALES 161,939.29 (+) 158, 746.46
INGRESOS IMPLESTD UNICO
Ltilidad en Vents de Acciones 68.076.44 & 0.00
TOTAL INGRESOS IMPUESTO UNICO 550?5.44 [+ 0,00
TOTAL INGRESOS ZEEII 29.86 (+) 162,668.32
K. C€OSTQS Y GASTOS
Compasicion:
SALDD AL SALDO AL
DETALLE 31-12.18 31-13-17
COSTOS ¥ GASTOS
Otros Beneficios 000 @ 15.00
Senricios Contratados #6,588.14 & 43,897.57
Gastos de Gastion 23044 & 0.00
Suministros de ofigina 13320 @ 62.13
Impuestos ¥y Contribuciones 2462239 & 348124
Combustible Yehicutos 28710 @ 60.01
Gastos de Viaje 16,641,683 & §,730.51
Varios de Administracion il & 1,541.37
Manterimiento de Vehiculos o0 ® 480.60
Intereses Sancarios p.O00 @ 33111
Gastos Pancarios 10,357.93 ® 57,941.58
TOTAL COSTDS ¥ GASTOS 1&?;12.62 {+) 114‘941.21
OTROS EGRESOS
Impuesto a ta Renta Comiente 984582 ® 10,283.87
Impto nico Enajenacidn Accicnes 2,72.06 & 0.00
TOTAL OTROS EGRESOS 12‘5?2.33 {+] 10;233.8?
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CONCILIACION TRIBUTARIA

Detalle de fa conciliacion tributariz al 31 de didambre dal 2018:;

SALDO AL
F1-12-18
A NA NCTA 164,374.75
OTROS INGRESOS GRAVADOS 564.54
OTROS COSTOS
COMISION BOLSA ¥ SASA DE YALORES 1,892.11
SALIDA DE DIVISAS 25,273.55
OTROS GASTOS 890,046.96
TOTAL OTROS COSTOS 117,212.62
NETO 44,726.67
NO DEDUCIBLES
GASTOS DE VIAIE 12,00G.39
OTROS 45,23
22% RENTA — 984987
CREDITO POR RETENCION 5,212.64
SALDO POR PAGAR 453718
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados finanderos, no
se produjeron eventos que, en la opinién de 12 Administracién de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sabre diches estades financieros, que no s hayan revelado en los
MISMEos ¥ que ameriten Una mayor exposicion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por Iz Administracion y su emisién ha sido
autorizada el 10 de marzo del 2019,

»
Ly

Paul E, Palacios
Reprasentante Legal




