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AUDITGRESDEGUATAQUIL .M.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A |los Sefiores Accionistas de
GINK REGRUB 5.A.

Guayaquil, 03 de marzo del 2020

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compafia GINK REGRUB
S.A., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estacdos de resultados integrales, de cambios en el pairimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y ofras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, |a situacion financiera de la Compaiiia GINK REGRUB S.A. al 31
de diciembre del 2019, el resuitado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por &l afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF para las Pymes.

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuadz de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describe més adelante en
la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con iz auditoria de los estados
financleros” de nuestro informe.

Somos independientes de |la Compafila GINK REGRUB 5.A. de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesicnales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intermnacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.
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A lns Accionhistas de
GINK REGRUE S.A.
Guayaquil, 03 de marzo del 2020

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de ia auditoria son aquellas, a nuestro juicio profesional, fueron les de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientas al
aiio terminado el 31 de diciembre del 2019, Estes asuntos han sido tratados en e
contexto de nuestra auditorfa v para formamos nuestra opinian sobre los estados
financieros en su conjunte, y No expresamos una opinion por separado de estos asuntos.

[ Asuntos significativos ] Como enfocamos los asuntos en
| nuestra en auditoria
Activos financieros disponibles para la | Nuestros procedimientos de auditoria:
yenta
* Revision de documentos fisicos

La Compafiia es poseedora de documentos y para corroborar la pertenencia de
accicnes de varias empresas. La existencia y las inversiones a favor de la
valuacion razonable de estos activos depende Compafia.

del moniterec permanente por parte de la

Administracidn. Al 31 de diciembre el valor de | « Mediante revision de la
librosde las  Inversiornes asciende a documentacian,  verificemos 2
US$1,886,639 que representa el 77% del razonabilidad de la vaioracidn de
total de activos de 1a Compariia. todas las inversiones presentadas

en Jos libros contables.

Responsabilidades de {a Administracién de la Compaiiia sobre los estados
financieros

La Administracidn de la Compafia GINK REGRUB 5.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Nermas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para las Pymes, y del control Internc
que considere necesario para permitir la preparacidn de estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, [a Administracién es responsable de
la evaluar la capacidad de lz Compafifa para continuar como negocio en marcha,
revelando segin corresponda los asuntos relacionados con empresz en marcha vy
utilizando &l principio contable de empresa en marcha al menos que la Administracion
tenga la intencidn de liquidar la Compafila ¢ de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La Administracién de la Compafila GINK REGRUB S.A. es responsable de la supervisidn del
process de informacidn finandiera de la Compahia.
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A los Accionistas de
GINK REGRUB 5.A,
Guayaquil, 03 de marzo del 2020

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros

Las objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de gue los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
arror, y emitir un informe de auditoria gue incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que Una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
rmaterial cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones aconémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intermacional de Auditeria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesicnal durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditorfa:

» Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicemos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemas evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion de control
interno.

« QObtenemos conocimiento del control intemo refevante para la auditarta con ef fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una cpinién sobre la eficiencia del
contral Interno de la Compania.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién de la Compafia.

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de |a Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe ¢ no una incertidumbre material relaclonada
con heches o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Companfia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere gue flamemos fa atencidn en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacidn reveiada en tos estados financieros
q, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinidn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
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A los Accionistas de
GINK REGRUB S.A.
Guayaquil, 03 de marzo del 2020

de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, hechos ¢ condiciones futuras pueden
ser causa de que la Compafia deje de ser una empresa en marcha.

« Evalusmos [a presentacion giobal, la estructura y el contenido de los estades
financieros, incluidz la informacion revelada, y si los estados financieras representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que leogran su presentacion
razohiable.

Comunicamos a los responsables de ia Administracién de la Compaiifa en relacion con,
entre otras cuestionss, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados
y los hallazgos significatives de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia una
declaracidn de que hemos cumplido fos requerimientos de ética aplicables en relacién con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds
cuestiones de |as que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las comespondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacidn con los responsables de la
Administracion de la Compafiia, determinamos los més significatives en |2 auditoria de los
estados financieros del pericdo actual y que son, en consecuencia, 105 asuntos claves de
la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de suditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente estos asuntos o, en
circunstancias extrermadamente poce frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberfz comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interéds pdblico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencidn y percepcién de
GINK REGRUB 5.A., s& emite por separado.

Ing. Irma Amat A.
Guayaquil, Marzo 03 del 2020
SC-RMNAE-2 No, 1308
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GINK REGRUB S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{expresado en dilares)
ACTIVOD Notas

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo ¥ sus Equivalentes C
Activos Financieros Diep. via, D
Cuentas por Cobrar E
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO DIFERIDO
Gastos Preoperachnales
TOTAL DEL ACTIVO DIFERIDO

TOTAL ACTIVOD

Ver notas & kbs estados financieros

2019 2018
17,307 29,108
1,886,639 1,867,607
546,677 564,313
2,450,623 2,461,025
3,431 3,431
3,431 2,431
2,454,054 2,464,455

Greciy )

Paul E. Pabicbs
Fresidente

Catfe;dn A, Omar
Contador
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GINK REGRUB $.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2019 Y 2018

{expresado en délares)
PASIVO ¥ PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIQ

Caphal Socil

Aportes para futuras Capkalzaciones
Reserva Legal

Resutados Acumulados

Utiidad {Pérdida) del Ejerciclo
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

Ver notas 8 bs estados financierns

Nolas

IGr &y

2019 2018
544,228 551,811
=44 238 55181t

S44, 228 551,811
304 800

592 592

AN 400
1,910,852 1,804,508
2,819 106, 344
1,909, E25 1,912,644
2,454,054 %464‘455

T

Paul E. Palacios
Presidenta

.__q________ca

kierdn A. Omar

Contador
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GINK REGRUB 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
{expresado an délares)

2019 2018
Notas

INGRESOS
Ventas Exentas 7,604 6,114
Ingresos Operacionales 1,218 161,933
Ingresos Impuesto Unico 40,867 68,076
TOTAL INGRESDS % 49,749 236,130
COSTOS ¥ GASTOS
Servicios Contratados 48,514 36,588
astos de Gestion - 230
Sumngtros de ofcia 113 133
Impoestes v Contribuciones 2,273 2,622
Combustble Yehiculbos - 297
Gastos de Viaje - 16,842
Yariys de Adminstracin 2 102
Gastos Bancaros 30 10 398
TOTAL CDSTOS ¥ GASTDS ] 50,933 117,213
UTILIDAD/ PERDIDA DEL EIERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES % 1184 118,917
Impuesto a b Renta Corente 1 1,635 9,850
Impte Onice Enajenacidn Acciones - 2,723
UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO 5 -2,819 106,344

Yer notas a s estados fnancieros

L, S

Faul E. Pabcios Calerdn A. Omar
Presidente Contador
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GINK REGRUE S.A,

ESTADD DE FLUJOQS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
{expresado en ddlares)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de cientes v rebcionadas

Pagado a terceros v relbichnadas

Flujo de efectivo proveniente de actividades de
operacion

FLUIO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Irversones Deackhnss

Flujo de efectivo usado de actividades de

inversidn

FLUJD DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Inv. Instrumentos de patrimonio

Retrg de Dividendos

Flujo de efactivo usado de actividades de
financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD:

Aumentn Neto de Efective y sus Equivalentes durante el periodo

Efectiva y sus equivakentes al inicio del periado

Efective y sus equivalemtes al final del petiodo

2019 2018
67,384 69,678
-60,151 -50,933
7,234 19,745
-19,032 333137
{19,032) (223,177)
208,663
- 20,000
- 188,683
{11,798) {15,745)
29,105 44,854
29,105

17,307 &

R

Faul E. Palcios
Presidente

gﬁygf

Contador
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GINK REGRUB 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DMCIEMBRE DEL 2819 ¥ 2paf

{axpresado en didares}
Capital ApOrtaE para Rasarva  Aesuttddos  Resultado dal Total
Suscrith v futuras Lagal  Fal T EF IS ejarddo

SALDO AL 3141242018 8OO 542 400 1,504,508 146,344 1,912,644
T ransferench - - - 106, 344 { 104, 344} -
Resulado del ejerocio - - - B -2, B1% -2,819
Otro Resukade Integral - - - . -
SALDO AL 317124019 % X} 592 A0 1,910 852 2812 1,809,825
SALDO AL 31712/ 0017 B0 5492 400 1,664 451 37,443 1,703,656
Transferenci - - - 17,443 £37,947) -20,000
Resulada del eferrkio - - - - 106, 344 106,344
(Hro Resukado 1ntegral - - - 142 604 - 122 604
SALTRD AL 3ILZFATIR 5 LA 552 S 1804, 508 106 344 1,512 8544

Pawl E. Palacios
Presidente

..MFA- Gimar

contadon
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GINK REGRUB S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares sstadounidenses)

A. INFORMACION GENERAL

GINK REGRUB S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil provincia del Guayas ¢l 05
de febrera del 2013, Su actividad principal es la compra de Acciones o Participaciones de
otras companias.

La actividad de la Compariia estd regida por la Ley de Compafias y controlada por la
Superintendencia de Compafias.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
admiinistracion de la Comparifa.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos el 28 de febrero del 2020 con la autorizacién del Gerente Generzl y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen |as principales politicas contables adoptadas en |a preparacion
de estos estados financieros. Tal camo lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Fnanciera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a ia NIIF para las Pymes vigente al
31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presertados en estos estatios financierns

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para las Pymes),

Base de preparacion

Los estades financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con el pringipio
dei costo histdrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las
Pymes requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracidn ejerza su juicio en &l proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compahia.
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GINK REGRUB S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en dolares
estadounidenses, gque es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafia.

Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efectiva disponibie y depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacidn

La Compaiiia, a parir del 1 de enerc del 2019, clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: “activos financieros al costo amortizade”, “activos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultado integral” y “activos financiercs a valor
razonable con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: "pasivos financiercs & costo amortizado™ y “pasivo financiero a valor
razonable can cambios en resultados”.

La clasificacidn de los activos financieros depende del propdsitc para el cual se
adquirieron, tomande en consideracion e models de negacio ulilizade para la
Administracién de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del propgsito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracidn determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financleros a |a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafila mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amaortizado” v mantiene (nicamente pasivos
financieros en la categoria de "pasivos financieros a costo amortizade”. Las caractensticas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién;

{a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financiercs son designados a ¢osto amortizado si el active financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es obtener los flujos de
efective contractuales y las condiciones del active financiero dan lugar, en fechas
espedficadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que
presentan vencimientos originales de hasta doce meses 0 menos.
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GINK REGRUB 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dilares estadounidenses)

(b} Pasivos financiercs a costo amortizado

Todos los pasives financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos
sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcion de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo.

Recanocimiento y medicion inicial y posterior
Recanocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando se convierte en parte de las cldusulas contractuzles del instrumento,

Medicidn inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicidn, que de ser significativo, es reconocido como
parte del active o pasivo; siempre que el active o pasivo financiero no sea desighado
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de
activos financieras a valor razonable a traves de resultados se registran en resultados
integrales, Con posteriorided al recomocimiento inicial la Compafiia registros |os
Instrumentos financieros comao se describe a continuacién:

Medicién posterior
{a) Activos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la bala en
cuentas, se reconoce directamente en resultados vy se presenta en ofras
ganancias/{pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario.
Las perdidas por deterioro se presentan come una partida separada en €l estado de
resultados integrales. En especifico, fa Compafila presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categonia:

{iY Cuen r cobrar companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafifas relaciongdas por préstamos para su
operatividad de bienes muebles e inmuebles. Se reconccen a su valor naminal
que es equivalente a su costo amertizado v no generan intereses,

{ii) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
@ su costo amortizado y no generan intereses,
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GINK REGRLUE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIFMBRE DEL 2019
(Expresade en délares estadounidenses}

(i} Instrumentos finangieros al velor razonable: Estas cuentas corresponden a los

montos invertidos en acciones a través de la Bolsa de Valores. Se reconocen &
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y si generan
intereses,

{iv) Intereses por cobrar: Estas cuentas corresponden a [os intereses generados por
los instrumentes financieros que mantienan, se liquidan en el corte plazo.

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a 50 reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectivo. La Compafila mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i} Cuentas por pagar proveedores exterior: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios, Se
reconocen z suU valor nominal que es equivalente @ su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si {a Compaftia transfiere el active a un tercero liquidandolo. Un pasiva es
eliminade cuando las pbligaciones de Ja Compania se han extinguido, estp es, cuando la
obligacidn especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Impuestos y retenciones

Comresponden principalmente a crédito tributaric de! impuesto al valor agregado
efectuadas por terceros, Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran
Ser recuperados se cargan a los resultados det afio.

Deterioro de activos financleros (inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deteriaro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperabie de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en Uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, fos activos se agrupan a fos niveles mds
pequefios en los que generen flujos de efective identificables {unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
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GINK REGRUB 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deteriorc en |os resultados del ejercicio.
Los saldes en libros de actives ne financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro,

La Compafila evalGla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre dei 2019 v 2018 no se han reconocido pérdidas
oor deterioro de activos financieros, debido a gue la Administracion ha determinado que
no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corrlente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impueste a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resuftados integrales, excepte cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patimonic. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales ¢ directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(il Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el metodo del pasive, sobre las diferencias tempaorarias gue surgen
entre |as bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF para las Pymes. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y gue se espera seran aplicables cuando el
impuesta a {a renta diferido active se realice o el impuesto a la renta pasive se
pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
{as ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

{i) las diferencias temporarias deducibles;

(i} la compensacion de pérdidas cbtenidas en pericdos antericres que todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devoiucidn ante el Servicio de
Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en ia medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos vy pasivos se compensan cuando
exista el derechc legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes v cuando los impuestos a 2 renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafila no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para las Pymes.

Provisionas commientas

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacidn presente, ya
sea legal ¢ implicita, como resultado de eventos pasados, (il) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion v (i} el monto se ha estimado
de forma fiable. Les montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estades financiergs, de los desembolsos
necesarios para liquidar la ohligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de los rendimientps ganados en el curso
ordinario de las operaciones de la Companifa.

Los ingresos son reconocidos en |2 medida en que es probable que los beneficios
acondmicos fluyan hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientamentz de |3 fecha en que se realiza €l pago, de acuerdo a los lineamientos de
la técnica contable de acumulacidn {devengo) en la NIC 1 "Presentacién de Estados
Financieras”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés v riesge de precio v
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concentracion), riesge de crédito y riesgo de liguidez. El programa general de
administracién de riesgos de |la Compafila se concentra principalmente en lo impredecible
de tos mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafifa.

La Compafila dispone de una organizacion administrada por el Presidente, que permite
identificar dichos riesgps, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion,
gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

(a)

()

(<)

Riesgos de mercado
Ri valor r i interés:

El riesgo de tasa de interés paraz la Compafila surge las inversiones a wvalor
razonable, Las inversiones a tasas variables exponen a la Compafia &l riesgo de
tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. La Compafiia durante ¢l 2019 y 2018
mantieng inversiones en acciones.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo,
activos financiercs con cambios en resultados y cuentas por cobrar otras.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denaten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A”.

La Compaiila mantiene su efective y equivalente de efective en empresas con las
siguientes calificaciones al menos AA.

Riesgo de liquidez

La Administracién tiene ia responsabilidad final por |a gestidn de liquidez. ta
Administracidn de la Compafiia ha establecido un marce de trabajo apropiado para
la gestidn de liquidez de manera que se pueda manejar |os requerimientos de flujo
3 corto, mediano vy largo plazo.

Para efectos de aplacamientc del riesgo de liquidez, la Compaiiia cuenta con un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensuaimente, y empareja las
inversicnes en activos financieros de tal forma que &l flujo proveniente de éstas
cumpla con los requerimientos de pago. El portafolio de inversiones de la Compafiia
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(d)

estd conformado por instrumentos con caracteristicas de liquidacion inmediata, en
el evento de asi necesitarse.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de ia Compadia al administrar el capital son el salvaguardar |a
capacdidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de
generar retormos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

La Administracién de la Compafifa revisa los requerimientos presupuestarios de
manera mensual, en base a |a programacién anual, La Compafia tiene pasivos
financieros significativos que financia sus inversiones en acciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estades financieros reguiere que |a Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los mentos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. 5in embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politices contables significativas son definidas comeo aquellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de |2
Compafila yfo las que requieren un alto grado de julcio por parte de la Administracion,

EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-19 31-12-1R
BANCOS 17,307 29,105
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVA LENTES 17,307 29,105

Incluye depdsitos en el Banco el cuzl son de libre disponibilidad.
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ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Composicion:
DETALLE
Accionas
Allcosta
La Cumbre Forestal
La Vanguardia

Acciones Forestales

Documentos
Dbligacianes

TOTAL ACTIVOS ANANCIEROS

CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
DETALLE
CUENTAS POR COBRAR

DEUDDRES VA RIOS
Varios
TOTAL DEUDORES VA RIOS

CREDITO TRIBUTARIO
Anticipo Impto a 1a rentz
Crédito Tributario WA

TOTAL CREDITO TRIBUTARI

INTERESES POR COBRAR
Obligaciones
TOTAL INTERESES POR COBRAR

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

SALDO AL SALDO AL
31-12-19 31-12-18
912,039 534,307
251,522 259,087
393,752 393,792
235,476 235,476
26,785 18,745
1,819,614 1,841,407
28,200 6,200
38,825 20,000
67,025 26,200
1,886,639 1,867,607
SALDO AL SALDO AL
31-12-19 31-12-18
542,525 563,560
542,525 563,560
3,266 -
414 414
3,681 414
472 339
472 339
546,677 564,313
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CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
DETALLE
CLUENTAS POR PAGAR

PROVEEDORES
Frovedores Varios
TOTAL DE PROVEEDORES

ACREEDORES GEL EXTERIOR
Acreedores dal Exterior
TOTAL DE ACREEDODRES DEL EXTERIOR

IMPUESTOS POR PAGAR
Retencion por Servicios

Impuesto a ia Renta
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR

TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR

CAPITAL SOCIAL

SALDO AL
31-12-19

122

122

543 461

543,461

74
572

544,228

SALDO AL
31-12-18

156

156

543,461

543,461

14
8,180

8,194

551,811

El capital autorizado, suscritc y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y
2018 comprende 800 particlpaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; a continuacién, se presenta un resumen de los accionistas:

ACCIONISTAS ECLIA TOREA NOS
PALACIOS MARTINEZ PALIL ENRIGIUE

LUMPIERREZ GARCIAMARTIN QRION

APORTES
Aports para futuras capitalzaciones

RESERVAS
Reserva Legal de la Compaiia

2018 2018
Acciones %% aAccones %
799 089,5% 739 99.9%
1 1 0.1%
800 800
SALDO AL SALDO AL
31-12-19 31-12-18
392 o992
582 592
400 400
404 400
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RESULTADOS ACUMULADDS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con |a aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son destinadas a reservas, mientras que las utilidades/perdidas se
mantienen en Resultados acumulados y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los
accionistas.

SALDO AL SALDO AL

DETALLE 31-12-19 31-12-18
RESULTA DOS
UTILIDA DES ANOS ANTERIORES
Utilidades Afos Antericras 858,829 752,485
TOTAL UTILIDA DES ANOS ANTERIORES B58.E29 752,485
UTILTDA DES ANO EN CURSO
Lhilidad ejerciciao en curso - 106,344
Pérdida del eiercicio en curso {2819} -
TOTAL UTILIDA DES ANO EN CURSO {2,819} 106,344
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Inw Instrumenios de patrimanio 1,052,023 1,052 023
TOTAL OTRO RESLLTADO INTEGRAL 1,052,023 1,052,023
TOTAL RESULTA DOS 1,908,033 1,910,852
IMPUESTOS

A |a fecha de emision de los estados financieros, Ja Compahia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con |2 normativa tributaria vigente, los afios 2016
al 2019 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuest) a la renta

A} 31 de diciembre de 2013 |2 determinacion del impuesto a la renta por pagar fue camo
sigue;
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SALDO AL
DESCRIPCION 31-12-1%
UTILIDA D {Fﬁlﬂ]ﬂﬁ} CONTARLE -1,184.18
100% Dividendos Percibidos Exentos -7.296.28
{-} 100% Otras Rentas Exentas (Art. 3 LRTI) -358.14
(-} Ingresos Exentas sujetos a impuesto a la renta dnico -40,866.60
(-} Daducciones adicionales -11,310.00
{+) Gastos no deducibles locales 3.33
{+) Gastos Incurridos para Generar ngresos Exentos 51.81
{+) Gastos No deducibles incurridos sujetos a impuesto a 1a renta Onlco 43,928.67
UTILIDA D (PERDIDA) GRAVABLE -17,041.44
(-} Anticipo Pagado -4.154.14
IMPLUESTO A LA RENTA A PAGAR 0.04
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBLUIY ENTE 4. 154,14

La provisidn para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable 2 las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicabie a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 129% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

Otros asuntos

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria™ El 31 de
diciernbre del 2019 se publicd la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial
No. 111, donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas a la
Ley de Régimen Tributario Interno:

. Estan exentos para la determinacion de impuesto a la renta, los dividendos
y utilidades, calcuiados después del pago det impuestc a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no serd considerada
como distribucidn de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha
capitalizacion se genere por efectos de |a reinversion de utilidades.

s También estan exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos
o beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el
Ecuador, © cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad econdmica
exciusivamente sea la inversidn y administracidn de activos inmuebles, con el
cumplimiento de ciertos requisitos.
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. Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempre gue, para estas dltimas, se cumplan las siguientes
condiciones:

a. Se refieran al personal gue haya cumplido por lo menos diez afics de
trabajo en la misma empresa; y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracion de fondos autorizagas por 13 Ley
de Mercado de Valores."”

. Las personas haturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil
délares de los Estados Unidos de América (USD$100.000,00), solo podran deducir
sus gastos perscnales de salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas
debidamente certificadas o avatadas por la autoridad sanitaria nacional
competente.

» Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a {US$1.006.000) en el ejercicio fiscal
2018, pagaran una contribucion Unica y temporal, para 10s ejercicios fiscales 2020,
2021

y 2022, calculada de acuerdo a los ingreses declarados en el 2018, con tarifas
gue van entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningln caso esta contribucion sera
superior al veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado
del efercicio fiscal 2018, Esta contribucion no puede ser utilizada ¢como crédito
tributario, ni como gasto deducible,

. Se elimina el anticipe obligatorlo de impuestc a fa Renta, este podré
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta
causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas
en dicho ejercicio fiscal.

. Se incluye un nuevo tratamiento tributaric para la distribucion de
dividendos. Se considera come ingreso gravado gl 40% del monto distribuido. Solo
estardn exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en
Ecuador.

» En el caso que Ia distribucion se realice a personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravade formard parte de su renta global. Las
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sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencién del
impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento {25%) sobre
dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio
de Rentas Internas;

. En el caso de gue la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el
deber de informar sobre su composicion societaria, se procederd a la retencion del
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan @ dicho
incumplimiento, con k2 maxima tarifa de impuesto a 1a renta aplicable & personas
naturales.

. Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al
valor agregadc y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos
emprendedores que cumplan con la condicién de microempresas, y de acuerdo a
las disposicionas contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuestd a 1a renta aplicando la tarifa del
dos por ciento {2%) scbre los ingresos brutos del respectivo ejercicic fiscal
exclusivamente respecto de aguellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes
distintas a !a actividad empresarial se sujetaran al régimen general del
impuesto a [a renta y serd de aplicacién obiigatoria para las microempresas.
Ciertas actividades econdmicas como Ja inmobiliaria v la de servicios
profesionales, no pueden accgerse a este régimen.

. Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las
adquisiciones locales o importaciones de los bienes gue pasen a formar parte de
su activo fijo; ¢ de los bienes, de [as materias primas 0 insumos y de los servicios,
siempre que

tales bienes y servicios se destinen dnicamente a la produccion y
comercializacidén de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, que
podra ser usado hasta en cinco (5) afics contados desde la fecha de
exigibilidad de la declaracion.

"Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones,

Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto dei
2018 se publicd la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la
cual se incluye las siguientes consideraciones principales:
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. Remisidn del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscales y aduaneras, que incorporé cuya administracion y/o recaudacion le
corresponde Gnicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y
condiciones establacidos por dicho organismo

. Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las
obligaciones aduaneras establecidas en control posterior a través de
rectificaciones de tributos, cuya administracion y/o recaudacion le corresponde
unicamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de
abril del 2018,

. Reduccidn de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en
mora con el Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social (IESS), causados en
obligaciones de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del
2018, Se incluyen las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos
parciales o convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje
para la reduccidn de estos conceptos.

. Exoneracién del Impuesto 3 la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados:

« Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédigo Organico de (a
Produccidn, Comercio e Inversicnes - en los sectores priorizados) tendran
derecho 2 la sxoneracion del impuesto a 1a renta, y su anticipo, por 12 ahos
(que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de
Quito y Guayaquil.

« Las inversiohes realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito
y Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

« L35 nuevas inversiones productivas gque se ejecuten en los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agro-asociativo, dentro de los cantones
de frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

. Las nuevas inversiones productivas gque suscriban contratos de inversidn,
tendran derecho a la exoneraclon del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los
pagos realizados al exterior por las importaciones de bienes de capital y materias
primas
necesarias para el desarrollo del provecto (montos v plazos establecidos en el
contrato); v, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranieras
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domiciliadas en €l Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor
de

beneficiarios efectivos que sean personas naturaies domiciliadas o residentes
en el Ecuador ¢ en el exterior,

N Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades, en nuevos activos productivos, estardn exoneradas del ISD, por pagos
al exterlor por concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador.

. Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de
procedimientos de ejecucion coactiva ¥y demas recargos derivados del saldo de las
obligaciones, cuya agdministracion y recaudacion le corresponde Unica y
directamente a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo
de 90 dias.

. Las nuevas inversiones en los sectores economicos determinados como
industrias basicas (definicion del Cddigo Orgdnica de la Produccion, Comercio e
Inversiones}), tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta y su
anticipo por 15 afios. Los plazos de exoneracién se ampliaran por 5 afios mas, en
el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

EVENTOS SUBSECUENTES
Hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros { Febrero 28, 2020) no se
produjeron eventos, en la opinidn de la Administracion de la compafia, que

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que no hayan
sido ajustados o revelados en los mismos.

Frod ok ok R R R R R
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