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Exl)  NEXOAUDITORES NEXAUDIT CiA. LTDA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Cuenca, 04 de Abril de 2018

A la junta General de Socios de:
PATOMATZACIA. LTDA
INFORME SOBRE LA AUDITORIA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Opimion modiflcada con salvedades

Hemos suwditado lox estodos financieros adjuntes de PATOMATZACIA. LTDA., & 31 de
Dickembre del 2017 y 2016, que comprenden, estado de stuackin fonckera, estados de
resultados integrales. de cambios en &l patrimonio, de Acio de efectivo, por o 2% terminado en
e echa, un resumen de las politicas contables significanivas y otras nolas explicativas,

En nuestra opinidn, o ewepcoe de los efectos de la siuackim descrita en la seccidn de
Funclamento de la opintdn modificsda con salvedades de nuestre informe, los estaidos
N leros adjuntos expresan fa imagen fiel, en todos los aspectos signilicativas, la situagiin
Nnanclers de PATOMATZACIA. LTDA,, al 31 de Diciembre del 2017 v 2014, los resultadas de
pum opesaciones, los cambios en su patrimonin ¥ fluio de efective por el ano terminado en esa
fechs, de acuerdo con Mormas Internacionales de Infarmacién Financlers NOF para Pegquetas y
Medinnas Entidades PYMES v disposiciones emitidas por Superintendencla de Compatiog,

Iundamentn de L oplnitn modificada con salvedades

Lt Commpafibn oo he actualizado el valor de sus inversiones en gsociadig, coma lo vequier
soccidn L4 "lnversiones en Asociadas” literal b segidn el cual la inversion eo unn psoclada se
roconoee (njclalmente al precin de la transaccion [incluldos los costos de transaceling v se
ajusta pesterlormente para reflefar los camblos que experiments, s Lo adigudsioibn, 1a
particlpacidn del fversor tanto en el resultado como en otro resultido integral de la asociada.
L1 ajusie extimado e de USD 38,356, disminuvendo el valor de la inversidn,

Hemas Nevado a cabo nuestrd auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Aadiioria (NIA). Nuestras responsshilidades de acoerdo ron dichas narmuas 4o describen mdbs
ade.ante en la secoiin “Responsabilidades del zoditor en relacion con (o auditoria de los estados
fhevand berom” de pueston informe.

Congiderandt gue la evidenda de audiioria que bemos: obienids proporcond uns have

safiiente y apropiada para expresar nuestra opinion de suditoria.

Independencia

Somo independlentes de La Compania d2 aonerdo con el aietge de etica y de conformidad con
ko regquerido en la Resoluddn de b Superintemsdenna de Compafias, Yalares y Seguros No
SCVSAINC-DNCDN- 201 6-D1 L Contideramos gae la evidenris de anditoris que hemas oldenido
proporciana una base suficiente yadecoada para nuestra opinsin de suditona

Responsabilidad de la Administracion de La Compaiiia por los estados linancieros
La sclministracion de la Compadfa es responsable por ki prepazactda y presentacion razonabbs
i Jos eslaclos financleros de acuerdeo con norntas inlernacionales de informackon lmancler J

Fermindo de Aragdn y Padre Valverds, Edificio Girasel, Olicina 3L planta baju, Toll.
2-HEA9SE wwweRoauditores.com  info@nexsauditorescom Cuenca Bevadar
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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CiA. LTDA.

NIF para PYMES y de log controkes internos gue considers relevantes para ls preparacidn y
presentacion rozoneble de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o ermorn.

En b preparacion de los estados financieras, la administracion ed responsable deé evaluar (a
capacidad de Lo Lompahia para continzar como ana empresa én marcha, revelando, segin sea
aplicable, asuntos relacionados de b contzbilidad. A menos que b administraciin tenga la
imtenckdn de lqguidar a La Compania o de cesar sas operaciones. Loy encargados de L
afdministracién son resporcables de supervisar el procese de informacidn inanciera de La
Comparia.

Responsabllidad del Auditor en relacion con 1z auditona de los estados financieros.
Muestros objetivos son obfener una seguridad razocable de que los estados fimancieros en su
confznlo estin lbres de incorreceién material debida a frande o #rror v emitir un Informe de
auditoria que contiene nuestra opinibn.
Segurklad razonable es un alto grado de sesuridad, pero no garantiza que una auditoria
restlieaca de conformidad con lags NIA siempre detect una incorreceldn material cuando exista,
Las incorrecclones puedon deberse a fraude o error y se consideran materiales, si,
ndivicdualmente o de formas agregads, poede preverse razoeablemente que Influvan en las
dectstones adonomiog gque log vsuarios roman beasandose en los estacdos Nnancleros. Coma
parte de ana adioels de conformidad con Jas NLA aplicamos nuesteo fulelo pralesional v
mantenemos ang getliad de sseepsicisma profesional durante toda la sudiinieia, Nosatros
rambsliéng
o ldentilicameos v valoramos los desgos de meorreccion misterkal en los estados Hnancieros,
dendda o frande o error, disetamos y aplicamos procedisdentos de auditorfa para
responder a dichos tiesgos v obtenemos evidenda de auditaria suficlente v adecuadn paia
Mopartiomar und base parz nuestra opinion. £l resgo dé no detectar una incorreccion
mrderial delilda o irssde os mas elevado gie enel caso de una Ineorrecoldn debilda a ermos
ya que & f[roude poede mplicar colusion, falificacidn, omislones deliberadas,
manifestariores intehconadzmente eroneas, oelusion del conrad Intermo.

& Uotenemas conocimiento del control intermo relevante para b suditorka con el fin de
dmehar procedimiemtos de audtoria que sean adecuados en funcdn de las drounstancias,
¥ no con la fimaidad de expresar una opinddn sabre la eficacia del control [ntermo de |a
enmpaiiia

& Evaluamos o adecuadn de las politicas contables aplicadas v o raronabilidnd de Lo
extimaciones contables v la correspondiente informacidan reveloda por la administracion,

o Comcluiimos sobie o adecuada de utilizar, por parte de ks Administradores, la base
contable de supursio de negodo ea marchs v, basindonos en la evidencia de auditorla
obtenida, conclimos sobre la existencia, 0 no, de una incertidumbre material relacionada
¢or herhos o con condiciones que pueden generar dudas sigrificativas sebee b capacidad
de la compafila para continmar como un negocks en marcha. S concluimos que exicle una
incertidumbre material, s nos reguiere laasr |8 afencion #n noesiro informe de
aullitoria sabre b correxpondiente informacian revelada en lox estados Mnancierns o,
clichas revelacinnes ni 2on sdedindas, que expresemiod ung dpinkin modificsds "

P

Fernando de Araghn y Padre Valverde, Edificio Girasel, ﬂII--:in.;.JL planta baja. Telf,
L-NERNS6H wwwonexoauditores.com  infoi@nexeguditorescom Cuenga Eouador
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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CiA. LTDA.

Nuestras concluglones e basan en |s evidencia obtenida hasta |a fecha de nuestro informe
de auditaria. Sin embargo, hechos o condicienes futuros preden causar gue La Compadia
no plida CORNNAR COMmo Un EZorioen marca.

o [Evaluamos ka presentacion gemeral, Iz estroctura y el contendda de los estados (inanderos,
Incluidas ks notas a éstos, que Tepresentan las transacchones v log hechos subyacentes de
un modo que logre ima presentacidn razonable.

Nos comunicamos con los responsabies de 12 administracidén de La Compadia en relacién
con, entre otrag cuestlones, el alcance v &l momento de realizacién de la auditoria
alanificada v los hallazgos slgrificativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
gignificativa del cotitral Interno que identificamos en el transeurso de la auditorfa,

Entre las cuestlones que han side objetn de comunicaciin con les responsables de la
admipkstracidn de la entidad, determinamios las gue han sido de mayor signiffcactvidad en
la auditnria de loa estidos financieros del perfodoe actual ¥ por lo fante son (08 asuntos
clivey de la avditoria,

Infurmae sobre olros regqueTimientos legales y;_rﬂgl_mnentarius

Nuestra oplnlte sobre el cumplimiento de las obligaciones tributacias de La Compattia, comio
agenie de retencién ¥ percepcidm, asi como el pagn v determinacidn  de log diferentes
impuestos, por el glercicio terminzdo al 31 de Diclembre de 2017, se emlte por separaclo en ¢l
[nforme denominads "Informe de Complimients de las Obligacienes Triburarias”, Segin lo
agtabiece la legislactin wributaria vigente en el Ecuador, que establece su presentaciin hagta el
A1 de Juliade 2018,

De lgual forma, st emiticd por separado La Comunicacion de Delficiencias en el Control Interno.
“Exte informe: deberd Negor o lo compofia auditedn v o fa Superintendencia de Companias,
Velores p Seguras en wn plazo ne mayer de coarente p cinco dias despuds de (o feche del
dictamen”  Segdn Jo establece la resoludién N® SCVS-INC-DNCDN-2006011 de la

Superintendencia de Compafifas.

Froauditores Foraudst Cow. L. &

SC-RNAEN" 942, y R

Ing Com. Sail Vizquez Ledw, MCF
50C10

Regisiro Nocional No. 2990

Fernandn de Aragon v Padre Valverde, Edificio Girasol, Oficina 3L ph_nt.'l baja, “Tell
SHHIYSE wwwoexoauditores.com  (nfo@pexeauditorescom Cuenca Bouacdor
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PATOMATZA CIA LTDA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EXPRESADOD EN DOLARES AMERICANGS
a7 2016
ACTIVO
ACTIVOS CORRIEXTES
Efectivo y equivalences de efectivo 2.696 6869
Activos financierns [ neto) 350,743 A50.743
Serviclos y otros pagns anticipados 115420 a87.721
Activos por rmpiestos corrientes 25% 259
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones en asocladas L7957ER LI9S7EH
TOTAL ACTIVDS 2264906 1241380
PATRIMONIO
Caploal 1.077.000 L E 000
Hisserias 23.358 12.553
Hesutaclog sewmulados 1 141,022 1094940
Resultnda del sjereicio 23.526 RABAT
TOTAL PATRIMONIO 2264906 2,241,380
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 2264906 2241380

—— ' Ll r
Sr. Rodrigo Matute Vizques
Gerente

Lag notng adfuntas son parte integral de los estados financieros

Img. Carlm"'_ﬁ’ir';m Calle
Condador
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ESTADD DE RESULTADDS INTEGRALES

EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS
Nolas 2017 2016
Dividendas I 69T 72212
Gastns acdminksdrativos 7 (12.167) [15.061)
Gastng Hnanches (313
Gavins no dednnibles (31 (I51)
Resudtade integral total 21316 o80T

Las nokas adjuntas son parte integral de los estacos financierns
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PATOMATEA CIA LTDA,
ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO - METODO DIRECTOD
EXPRESADO EN BOLARES AMERICANOS
017 201h
MSMINUCION NETA EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL
E EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMEBIQS EN LA
TASA DE CAMBID (4.173) (28235}
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION (1.173)  (28.235)
Clases de cohros por actividades de speracion 1800
Cobros procedentes de las ventas de bienes ¥ prestaciin de
RETWLCEDS 3.0
Clases de pagos por actividades de operacion {12.170) (32.004)
Dtres pagos poractividades de operacidn (12470} [F2.004]
Dividendos recibidos 35697 Ta212
Intereses pagados (31)
Otras entradas [salidas) de efectivio {27.700) (72,212)
INCREMENTD (DISMINUCION} NETO DE EFECTIVD ¥
EQUIVALENTES Al EFECTIVD (4.173] [ZE.235)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FRINCIPIO
DEL PERIODO 6869 Jadls
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL FINAL DEL
FPERIODO 2.606 686D

Las natas adjuntas son parte Integral de los estados financieros
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PATOMATZA CIA.LTDA,
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO CON PARTIDAS QUE NO CONSTITUYEN FLUJD DE
EFECTIV.
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANDS
2017 allg
GANANLIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPLUESTO A LA RENTA 23,527 Gh.BAT
CAMRBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (27.700) [B5.102)
[Incremento] disminbcion en tuentas por cobrar cienles F.B00
(Incrementa) dismisucion en otras coentas por cobrar [15.04x0)
[Incremento ) disminucidn en otros activos {27.700) (F2212)
Incremento [disminucidn) en otras cuentas por pagar [1.690)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de
aperacion {4.173) [(28.235)

Ak Hu&.rm'n'w&ﬁw'

Gerente

Las notas adjuntas son parte infegral de los estados financieros
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PATOMATZA CIA LTDA.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
EXPRESADD EN DOLARES AMERICANOS

1.~ INFORMACION GENERAL

PATOMATZA ClA. LTDA- Fue constitulda €1 23 de Octubre de 2012, en la cludad de Coenca
- Bovador & inserita en el Registro-Mercantil el 11 de Enerade 2013 bajo el ndmern 36, con
resaluclan N 073 de la Superintendencla de Compaiifas,

Exy Juritn Genwral Universal de Socios de La Compaiila, el dia 10 do Diciembee de 2013, se
realiza un increminta de capital ¥ reforman los estatutos do b Compaidia, aprebado con
resobucidn de o Superintendencia de Compafifas de Coenca con el N* 86, @ inscrita &n el
Registro Mercantll & dia 05 de Fehrern de 2014, bajo ¢l N® de repertorio 952,

Suactividad principal es la compra de particlpaclones o acriones de otres compafiias, can
la linalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad | gestidn,
administracién, responsabilidad crediticda o resnltados y conformar asi un grupo
empresarial. Pars cumplic con sus flines; I3 compaiia establecent log drganos de control ,
politicas ¥ reglamentos a los que se someteran por lgual las compafilas del gropoe
empresarial; deberd ademds aromover las actividades vy el crecdimiento econdmico de los
negocing que [ormen éste gropo. Podra también la compaitia efectar inversiones en
actividades econdmicas propuestas por los socios.

La Compoifita mantiene Inversiones de capital en |a compafifa asoclada Importadoza
Comercial El Hierra Cla. Lula, con la pacticipacitm del 31,599%, Las participaclones de esta
emprasa no se cotiran en ol Mercado de Valores,

Bl domicilic principal de La Compatta se encuentra en la cludad de Cuenca, eo la avenida
Huayna- Capac N* 1.66 ¥ Plo Brave,

L.1. PRINCIPIOS ¥ POLITICAS CONTARBLES

Lo principlos y politicas de contabilidad adoptadas en |a preparacion de Jos estados

lirancerns s resuwmen a contnuackin:

Bases de pripacacidn de los estados finandems - Loz estados fInancleros de La Compasia

han side preparadaos de acverdn con:

s NIIF para PYMES Los estados financiercs han sido preparados sobre la base del costo
historico, excepto por ciertos instrumentos financierns gue son medidos al costo
amareizado,

o Hn general ¢l costo historico esta basade en el valor razopable de las fransacriones.
Valor razonable es el precio gue serfa recibido por vender un active o pagado por
transferiy un pasho en una transacclen ardenada antre partlcipantes del mercado en la
feeha die [n eedleidn,

o Lo preparacldn de los estadas financieros de acuerdo can NIF para PYMES requiere ol
a0 de clerios sstimaidos contahles cpitlcos, También requiere que la perencls gierza sn
|ulclo en el proceso de aplicaciin de las politicas contahles,

o Las dreas que involucran un mayor gradn de fulclo o complefidad o dreas en tas gue Ins
supuestos ¥ estimados son significativas para los estados (inancieras,

Los estados Fancienss al 31 de Diciembre de 2007 han sido emitidot de maners
preliminar con la autorizacién del Gerente de La Compaiifa, para postericrmente ser
puestos o conskleracion de la [anta General de Socios, para su aprobackin definitiva,
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PATOMATZA CIA.LTDA,

NOTAS A LOS ESTADRDS FINANCIEROS
EXFRESADO EN DOLARES AMERICANDS

Imporiancia pelativa y materialidad

La presentacidn de los hechos ¢condmicos se hace de acuerdo con su Importancia relasiva o

materiziicad.

Para efectos de revelacidn, una transaecion, hecho u operacidn es material ctando, debido a

s cuantle o eaturalexn, su conocimientn o desconecimiento, considerando las

erreunstancias que o rodean, incide en las declsiones que puedan tomar o en las

avaiuacicnes que purdan realizar los usuariog de la informarldn contable,

En da preparaciin y presentacian de los estados financleras, la materialidad se determing

con relacitn, entre ubros, al gctivo total, al active corrlente y mo corrfente, al pasive tatal, al

nasivo corrdente ¥ na corvlents, al patrimonio o & log resultados del ejercicio, sesin

correspanda.

Clasificacion de saldos e corrente ¥ no corrlente

La Compadia presenta Jos activiis y pasivos-en e estado de sitwacién financiers en base a la

dastficaciin de corrientes o no corrientes. Ur active se clasifica como corriente cuando:

e S¢ espera realizario, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ccle normal de
explolacion;

& 3Ze mantiene principalmente con fings de negociacion;

& Se espera realizar ol activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el gue se informa, o;

e Es efective o equivalente de efectivo, 2 menps que tenga restricclones, para ser
intercamblado ¢ usado para cancelar un pasive al menos durante doce meses siguientes
a partlr de o fecha del perioda sobre el que se Informa,

Les activos no mencienados en el listado anterior se clagifican como o corviestes,

Un pagivo ge clasillca como corriente cuando:

e Seespera sen cancelada en el cliele normal de explotacion;

& Semantiene principalmente con fines de negociacian;

Denha lguidarse durante los doce meses sigmientes a la fecha del perlodo sobre 8 que s¢

informa, o;

« N tenga un derecho incondicionsl para aplazar su cancelacion al menos, durante lns
doce meses sigulentes a la fecha del periodo sobre 6l que se informa

la Comparia clasifica el resto de sus p2sivos como no corrientes,

HMoneda Punciogal
La moneda funcional de La Coripatia, es el délar de los Estados Unddos de América el cual
e la moneda de cirewlacion en el Bcuader A menos que se indigue lo contrarto, Tas cifras

incluidas en los estados financlerog adjuntos estin expresados on ddlares estacdounidensaes,

El Inelice de Precins al Consumidor (1PCL 85 unindicader acondmico que mide la evolncion
del niwel general de precios correspondisnte al conjunto de-articalas (bisnes v servicios] de
cunsumo, adguindoes por los hogares del area uraana del pals, So procesn de construcsion
prurfza fines de seguimlento icacroecomdmico y no microemondmices de bienestar El
Institmo Naclonal de Estadisticas v Censas;, determind los sigulentes poarcentajes de
inflacidn en Jos fltimos tres anfos:

Afios Inflicidn
2015 338%
2016 1,12%
2017 {0.20%)
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PATOMATZA CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Para efectos tribusacios se conslderavin partes retacionadas 2 las personas naturales o
sovledades, domicilfadas o no en ¢l Ecuadors-en las que una de ellas participe directa o
indirectaments en la direcclde; administracion, control o eapital die 1a otrs; ven las gue un
tercern, sea persona natural o socledad domiciliada o no en el Beuador, participe directa o
indiréctamente, en [a direccidn, adminkstracidn, control o capital de éstas.

Se considerardn partes relacionadas, entre ofros casos los sigulentes:

o La sociedad matriz y sus sockedades fillales, subsidiarias o establecimientos permanentes.

= Las soctedades fillales, subsidlarias o establecimientos permanentes, entre si,

®Las partes en las gue uni imisma persona nataral o sociedad, participe indistintaments,
ditecta o indirectamente en la diveceidn, administracidn, control o capital de tales partes,

® Lis partes oo las que las decisiones sean tomadas por deganos directivos Integrados en su
maynriz por Jos mismes miembres,

®laz partes, en las gque un mismo grupo de miembres, soclos o acrienistas, participe
indistintamente, directa o indirectaments en la direccion, administracion, controd o
capital de éstas,

® Los miembiros de los dcganns directivos de la socledad con respecto a la misma, slempre
gue s¢ establezcan entre éxtos relactones no inherentes a su cargo.

& Los administradores y comlsarios de la sociedad con respectn a la misma, siempre que s&
establezcan entre éstos relaclones no Inherentes a su cargo,

#lna sociedad respecte de los convuges, parientes hasta el cuarth grade de
consanguinidad o segundo de afinldad délos directives; ndministradores; o comizarios de
lasorciedad.

» Una persona 2atural o socledad ¥ Jog fidelcondsos en log que tepga derechns,

1.2. NOTAS ESPECIFICAS QUE SUSTENTAN LAS CUENTAS CONTABLES PRESENTADAS EN
LOS ESTADODS FINANCIERDS,

Bliictiias sl i o
Registra los secursos de alea liguidez de los ruales dispone o entidad para sus operaciones
regulares ¥ que no eskl resteingido su uso, se reglstran an slectivo o equialente de eféctivo
partidas comuoi cafa, depdsitos bancarios 2 1a vista y de otras instituciones Mnancleras, que
sor: Acloence corvertibles e importes determinados de efective, estando sujetos aun

respo poca stgnificative de cambios e su valar,

Actives financieros

E3 rualguier active gue posea un derecho contractual a recibir efective v otro active
financiero de otra entidad; o a intercamhbiar activos financléres o pasivos financierns ton
otra entidad, en conciclomes que sean poienciaimente fworables para la entidad.

Al 31 de Diciembre de 2017, La Compania mantuvo actives (inancieres eén la cotegoria de
ceentas por cabrar clientes, relacionados y pristames a trabajadores, cuyas caracieristicas
we pxplican semiidamente:

Cuentas por cobrar a compailas y partes relacionadas: Estas coentas corresponden a
las miontos adeudadas princlpalmente por venta de parthelpaciones pendientes de colivg,
Estas citentas s registian a su valor nominal, o generan Intereses,

Deterioro de cuentas por cobrar- Cuando existe evidencla de deterioro de las cugntas
por cobrar, el Importe de esta cuenta se reducind mediante una sptimacion, para efectns de
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su presentacidn en estados Ginancieros, Se registrara la provisidn por la diferenca entre el
valor en libros de 1as cuentas por cobrar menos &l importe recuperahle de las mismas, La
Commpaiiia, en base al andlists de morosidad de sus clientes, considera que no s necesario
realizar la estimacidn para el deterioro de las cuentas por cobrar,

e | Hictisad
Se registraran log seguios, anticipos a proveedoces U oteo tpo de pago realizado por
anbicipada y que no hayan sido devengados al clesee del elerclelo geondmlien.

Corresponde a todos los crédltos tributarios contemplados en la normativa legal que La
Compafia recuperars en @l corto plazo,

Impuestn corriente.- 5¢ basa en la utilidad gravable (tributaria) regisirada durante el zho.
La usilidad gravable difiere de la utilidad cuntable, debkdo a las partidas de ingresos o
gastos impanibles o deducibles y partidas que no cerdn gravables o deducibles. El pasivo de
La Compaiila por concepto del impuesto corriente se calouwla ctilizando las tasas fiscal del
22¢% segiin disposiciones legales. En el presente perioda La Compafila solo presenta
trgresos exentos, por lo que no tene (mpuesto a la renta,

Representadn en vl estado de sieacion financiera por inversiones en acciones, Son activos
financieros no dervivados que se designan en esta categaria o ne calilican para ser
designades o alguna de las oftras categer(as de sctivos fnanclerss, Se muestran como
activos no corvlenbes o menos que la administracidn tenga la intencion expresa de vender
el sctlvo dentro de los 12 meses cortados desde La fecha del estado de situachin Cnanclers.

Método de la participacion.:Bajo e métndo de la participacion, la inversiin se registra
iricialmente al costo, Incrementandn posterinrmente su valor én libros para reconocer la
parte gue lé corresponde al imversionisia en las pérdidas o ganancias obtenidas, poar 2
empresa partic:pada, tras la fecha de adguisicibn

Laz distribuciones de ganancias retenidas recibidas de |a empresa participada, reducen el
valor en libros de W Inversién. Poeden también necesitarse otros ajustes del valor en Hbros
de la inversidn, para recoger las alteraciones de la porcidn del inversiomista
del patrimaonio neto de la participada que no hayan pasado por el estado de resultados.
Entre eslos camblos se incluyen los derivadas de la révaluacton de las propiedades, planta
¥ eguipa, de las inversiones, de las variaclones en las tasas de cambio de las divisas v de los
ginstes por g diferencias surgidas en la combinacion de negoclos. En ¢l presente periodo
La Companda no ha procedido can la actuatizacidn del valor de [n inversion

Método del costo- Hajo el métode del costo, el Inverslonlsta reglstra-al costo de
adquisicion su loversiin en la empresa participada, Bl inversionista reconoce ingresos silo
en la medida en que recibe las distribuciones de gananclas acumuladas de la empresa
participada, tras Ja fecha de adguisicién por parte del inversionista. Los repartos de
dividendos por encima de tales ganancias acumulsdas se consideran recuperaciin de la
imvarsitn, y por tanto se registrun como una dismineclin en # costo de la misma,

Estados financieros individuales del imversionista- La (iwersidn oo una empress
asociada, gue 4 incluye en los estados floancieros de una empresa inversinnista gue po
emite estados fnancleros consolidados, debe ser:

. llevzida contallemente al costa;
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e ooitphilizads ntilizando el métoda dela particlpaclon, }irgﬁrl sedescribe en esta Narom,
i entemitodo de contabilizacion hublera stdo el apropiada en el caso de que la empresa
inversinnista hubicra emitldo estados consalldades,

R e

La Ley de Compafiias estabiers una apropiacitn eblizatoria del 5% de la utilidad néta anual
pard su constitucion hasta gque represente minimo el 20% del capital pagada, El saldo de
esta reserva puede ser capitalizado o utiizade para cubrie pérdidas,

Bl superdvit de revaluacion de un elemento de propiediades; planta y equipoincluidees el
patrimense poded ser fransferlde directamente a ganancias acumuladas, cusndo se
produzea la bafa en cuentas del activo. Esto podeia implicer 12 transferencia total del
superavit cuanda la entidad disponga del activo. Wa obstante, parte del superdvit podria
trapsferirse 2 medida que el sctivo fuera utilizade por la entidad, Enese-case, of Impore
del superdvit transferido ser(a igual a la diferencin entre la depreclaclin caleulada segin el
valor revaluade del activo v 12 caloulada segdn s costo origingl Las transferencias desde
lay ruenlas de superavit de revalupeitn & ganancias acumuladas no pasarin por el
résuleado del periodo,

Gananciis acurmuladas

Contiene s atilidades metas acumusladas, de perlodos anteriores,

Pérdidas acumuladss

&p registran las pirdidas de eiercicios anteriores, que noe han sido objetoe de absarcidn par
regalucicn de Juntageneral de los socios,

Impuesto a la renta- El Reglamente o la ley de Régimen Tributarin Interno Art,
| 5.~ Pividendos wutilidades distribuides- En el caso de dividendos v olilidades caleulados
despues del pagoe del lmpussto a la rents; distribuides poc sociedades naglonales o
extranjeras residentes en el Fouaden a favor de obras secledades nacionales o extrasjeras,
no demiciliadas en paraizos fisgales o jurisdiceiones de menor Imposicidn, o de persoras
waturales na residentas en # Fruadon no labed retenciin ni pago adicional de impudstoa
la renta

Recopoiimienls delogresos

La entidad contahilizard on contrate con un elieate gee queda dentro del alcance de esta

Norma sélo cuando se-cumplan todos los erlterice siguientas:

s [as partes cel contrate ban aprobado el contrate (por escrito, sralmente o de dcuerdo
con olras practicas cradicionales del negocle) y se comprometen 2 cumplir con sus
respectivas nhligacinnes;

o la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respects a los bienes o
serviclos a transterr)

e la entidad puede identificar las condiciones dé pago con respecto a los bienes o
sETWICINS @ trunstorin;

s gl contrato tlene findamento comercial [#5 decin se espera gue ¢l rlésgo, calendarin o
lmporte de los Mijes de efective futeros de ta entidad cambien camo resultado del
Contrato | v

s oy probable que la entidad recaude la contrapeestaclén a la que endrd derechs &
cambio de:lns bisnes o serviclos gue se transferivis al cliente] Para evaluar sioes
probable Ja recaudacidn del importe de la contraprestacion, una enbidad considerars
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shlo la capacidad del cliente v 2 imtencion que tenga de pagar esa contraprestacion a su
vencimiento, Bl Importe de la contraprestacidn al que la entidad tendrd derecha puede
ser mwnar que gl precio establecido en el contrato si |z contrapresticidn es wariable
purgue la entldad puede ofrecer al cliente una reduccidn de pricio.

Ingresos por dividendos.- Log ingresos por dividendos deben reconocerse cuandn se
establezea el derecho o veclbivles por parte del socis,

Costog y gastis

Son registrados por ¢ método del devengado, conforme se dan los heckos ecendmicos
independientes de su pago. Inchive tanto gastos come pérdidas que surgen de 13 actividad
ordinaria de la enitidad,

S5e reconoce us gasto en el estado de resultados cuande ba surgids un decreiento et log
benclicies econdmicos (utares, relacionado con un decremento en los activos o un
incemento eén los pasivas, y ademas el gasto puede medirse con Mabilidad. En definitiva,
con signilicn que tal reconocimientn del gasto oourre simultineamente con &
reconicimiento de incrementos en los pasiens o decrementos en |og sctivos

1.3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTARLES CRITICDS

La preparacion de log presentes estados fnanciercs en contormidad con MIF vegilere gue
laadministracidn realice clertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidaid, con 8l propsito de  determinar 1o valuacidn ¥
presentacién de algunas partidas que forman parte de les estados Hnancleros; En opinidn
de la adminigtracion tales estimeciones v supuestos egtuvieron basados en la mejor
utilizackim de la informacién disponible 2l momento, los cuales podrion Degar o diferir de
sus efectos linales,

A continupeidn se presentan las estmaciones y juicios contahles criticos gue la
administracidn de la Compafia ha wiilizado en &l proceso de aplicaciém de los criterios
contables,

Valor Patrimonial Proporcional [(VPP)- Bl método de la participacidn, en el
reconpoimiento iniclal la inversidn en ons asodada 0 negodio conjinto Se registrard-al
costo, ¥ el importe en libros se increments=d o disminuird pars reconocer la parte dal
irversor en &l restileado del perloda de la participada, después de |a fecha de adquisicion,
La parte del nversor en el resultado del periodo de la participads se reconocerd en el
resnldo del periodo del inversor Las distribuciones recibidas de la participada reduciran
el importe en lbrog de s fiversion, Podria ser necesarla [a reallzacién de ajustes al
importe por cambios en la participacion proporcional del lnversor en la participada que
surfan por cambing an el otro resultado Integral de la participada, Estos cambios ineluyen
los que surfan de la revaluaciin de las propledades; planta v egulpe, ¥ de las diferencias de
eomversion de s moneda extranjera, La parte que corres ponda al lnverson en esos cambios
se reconacerd eo ol olro resultado integral de ésto.

En el presente perlodo La Compaiifa no ba actualizado ¢l vaior de sus inversiones.

1.4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financleros- La Compafiia se encuenira expuesta 2 riesgos de
mercado, de louldez ¥ de pperacitn de sus asociados. Estos riesgos son evaluadosen
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tEeminos de probabilidades ce ocurrencia & impacto para ser mitigados con mecanismos

de scuerdo a su naturileza,
s Riesgos de mercado naclonal - Considerando que La Compailfa no cothia en un mercado

active, sus riesgns de mercade se ven reducidos.

o Rigsgo de taga de Interés- Existe una baja volatilidad de las msas en el mercado
eruatorians, segin lo publica el Banco Central:

1. VASAS BT IV LS LT VAS STECIVAS WIGENTES
Tank &y How Bhes i Heferaiielal Tass & Hyw EIa Hin Blda s
{ Ehta ol gy b = wnasl par ol 1 granin % el
Fratuiyen o g TR frotabmtarestee KT
i M L] (&} ot DAt 1
meiwuee FAL W Pesdlmws FridE Lss
g £ R T m T
KzaezulFertyn Cuperter 143 A e T g SLEL
Memir: al mactwns §Ssiii @ (0] L Sy B i £ Bt =
g b 3 el L ] B Kamrme frgrina Sruall i
s i . ] ARy SN ST (EE 4
ATl F B Ruenms PREriirs 17
oL #if Educamay Wi
|inwake ania ®51  rmobhie ma |
What g5l d e LA AR nlmli iug h":iﬂﬁi'lﬁ'lﬂlr!l Falnid 2 7F
i ls W inaisy TS pearseridin Mewesils xE
Rl ErGor iR e AU mUEE T W 15 £l Piric g i dw & iim, e sl AT 84
nl.:ﬁ&ﬁm_!,m_ ILNT irocednin se i ieedn A dindd R
lmanriny Bikkin ai1a B Hpn Fulr pa a1

® Rizspo de lguides- las principales fuentes de lguidez de Lo Compuiia, son Jos fiujns de
efective  provenlente de sus actividades comerclales, Para administrar la liquidez de
cortd plazo, La Compafiia utiliza thrjos de caja.

» Riespo de capltal- El objetivo de {3 administracion es proleger ¢l capital o parimionio
como una base que permita complir metas importantss como son: La rentabilidad de la
operscidn.

aRizsgo de créditn.- Surge de. efective y equivalente de efective y depdsitos en bancos, asi
como de la exposicion al crédicn de los clientes, que incliuye a los saldos pendientes de las
cuenias por cobrar y las transacelones eomprometidas,

La Compaiia maptlete siefective y equivalente, con lag entidades detalladas, Lz calificacion
de rlesgo es tomade de la publicaciin realizada en la pdgina virtual de la Superintendeancia
de Bancos:

Entidad financiera Z017 2016
Rance Balivariann 54, AAA-TRAA- AAA S AAN-

2- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 21 de Diciemore de 2017 v 2016, se presenta el valor de USD 2696 v USD 6869 enla
cuenta corrignie dal Banco Bolivariano 5.4
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3.- ACTINDS FINANCIEROS

La Compaiiin wegin escritura pubica ged 07 de Abril de 2015, procede a ceder 115500
participaciones de Importadora Comerdial E Hierro Cia Lida a la empresa Alfahulding Cla.
Lida, por el vivor de USD 216000, los miismns gque debian ser cobradot parcialmente: Sin
embargo en & presente periods no presents movimsento esta cuenla

017 2016
Altahtding ({relacionadn ) 165,195 165185
Rodrgo Matute Vigapses [relacosado) 15,0000 15000
lmportadora Comercial El Hierro Cla Lida,
{dividendos) 170.543 170543
Otras - -1
Total 450741 450.743
4. SEBVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
AL 31 de Diciembirg se presontan los slgulentes safdos:
L0UT alln
Antleipo de dividendes 2017 [relactonados) 2700 .
Anticipa de dividonidos 2006 [relzclonados) 72212 72213
Antcipo de dividendos 2014 {relzcionados) 15500 15504
Total 115420 81721
5.~ INVERSIONES EN ASOCIADAS
AL 31 de Diciembre de 2017 y 2016, se presenta una rwersidn que file ajustada en hase a
o estados finanleros perfodo 2014 de importadora Comercial I Hierro Cis Lida. Dichs
Ccuenta no presenta movimientos durante € periodo 2017,
Cogla W50 574
Ajuste método de participacion BisB14
Total 1295788
6~ CAPITAL SOCIAL

A. 31 de Diembre b conformacon dei capifal de La Compafiia estd compuesto por
LATT.000 participaciones sociales, las mismmas gue Benen un valor nomieal de USD. |00 y
i encucntran distribukdas de b= sigdecte maneca-
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Socios Capital Y% participa cion
Mature Corders Carlos Rodriga &0 0,01%:
Matute-Corders Pabladndrés al 0,055
Matite Varguer Manoe] Rodripa LOFA00 04,999,
Total L.077.000 100.00%,
7. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Durante el perioda los gastos de ventas-hansido come sigus!
<017 2015
Sumlnistros v nateriaies - 0
1A cargado al gasto 114 116
Henorarios 188 B33
[npuestosa municipiog 2315 L2a0e
Conrribucionss a la Superintendencia Clas, LH3g 1734
Total 12167 15061

B.- IMIUESTOALAS GANANCIAS

La Compaila no teme irabajadores, consecuentements no. determina: el 15% de
participacion & tabajadores, ¥ al ser Comparniia tenedora de acciones no-determing ¥ paga
el Impuesto o la renta por sus ganancias en celacioo a esta actividad,

IMPUESTD A LA BRENTA

Mediante Resoluclén SR N NAC-DGERCGCTIS-00003218, el Servicio de Rentas Internas
(SED, disponeque para efectos de prasentaclon del inforvie de obligaciones cributarias del
aho 2017, cuyo plazo de presenzaciin es hasta el 31 de Julio del 2018, todos los sujetos
pasivas a tener auditociz externa, deberdn presentar a o5 audilores externos pars su
revision, los anexos ¢ cuadres referentes a [formacion tributaria conlorme & contenldos,
papecificariones ¥ reguerlmientas establecidas par el SR

A la fechia deemistdn del presence informe, el SR atn ne ba emitlde los anexos y modelas
del informe para el perioda 2017,

.- SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diclembie delafio de 2017 los principaies saldoe v ransacciones con partes
telaclonadas fueron realizadas en términos generales en condicenes similares a las
tealizaias con tercerns, los saldos estin referidos en la nota Mo 3 ¢ 5,
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10 REVELACIONES DISPLESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

En cumplimlenta a lo dispueste en resoducion No, SCVSINC-DNCDN-2016-11, electuamos
lag siguientes revelaciones:

Activig ¥ paslvos contingentes- No existen actives ¥ pasivos contingentes que la

Administracion los conozca v merezcan ser registrados o revelados en log estados
financieros a Diclembre 31 del 2017.

Cumplimiento de medidas correctivas de parte de entidades de contriol gxtesno.- Durante el

periodo de auditoria no han existido recomendaciones de los organismos de control gue
amerilen un seguimiento de auditoria externa.

Comunicacion de deficiencia de control inlerne.- Durante 2] periodo de auditoria hemos

realizade  recomendaciones como auditores externos independientes, las mismas que se
encuentran en proceso de iImpletnentacion por parte de la administracide,

Eventos pusteriores.. La administraciaon de La Compafiia considera que entre Diciembre 31
del 2017 [fechn de cietrs de los estados linancieros) v 1M de Abeil del 2018 {fecha de
culmimacldon  de |la auditorda] no han existida hechos posterfores gue  altéren
slgndlicativamente [ presentacion de los estados financieros a la fechs de clerre que

requieran ojustes o revelaciones.

Las obrns revelaclones dispuestas en la mencionada resolucion estin reflejaday en las notas
correspondientes; aguellas ne mencionadas son inaplicables para La Compahla, por tal
rugdn no #gtin reveladas,
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