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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
CULTIEINCAS S.A:

Informe sobre los estados financieros:

1. Hemos auditado los estados de situacién financiera adjuntos de CULTIFINCAS S.A. al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios
en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas

fechas, asl como el resumen de las principales poliiticas contables y ofras notas explicativas a
los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros:

2 La Administracion de CULTIFINCAS S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno que 1a Administracién considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de distorsiones importantes, debido a
fraude o error. '

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorlas. Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
eticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si
los estados financieros estan libres de distorsiones importantes.

Una auditoria compreride Ia realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de Ios riesgos de
distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude ¢ error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracitn los controles internos refevantes de la
Compafiia para la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros, con el
propésito de diseniar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propgsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compariia. Una auditorfa incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracién de la
Compaiiia sonrazonables, asi como una evaluacion de [a presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una opinién.




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas de

CULTIFINCAS S.A.
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Opinién:

4. En nuestra opinidn, los estados financieros indicados en el parrafe 4 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes; 1a situacién financiera de CULTIFINGAS
S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en su

patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

L [8 0
MRE ORES CIA. LTDA.
SC-RNAE-2 No. 676

Febrero 19 de 2015
Guayaquil - Ecuador




CULTIFINCAS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{(Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS 2014 201
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo en caja y bancos 432,472 423,125
4 Inversiones temporales 500,000 0
5 Activos financieros 11,401 15,809
6 Existencias 16,673 23,438
7 Servicios y otros pagos anticipados 55,818 49.765
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES _ 1,016,364 512,137
ACTIVOS NO CORRIENTES:
8 Propiedades, planta y equipos, neto 2,063,617 2,169,508
9 Activos hioldgicos 1,674,692 1.739.126
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES __ 3,738,309 3.908.634
TOTAL ACTIVOS —4.754,673 4,420,721
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIDONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
10 Pasivos financieros 214,540 119,235
Pasivos por impuestos corrientes 0 0
11 Otros pasivos corrientes 238,422 234,088
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 452 962 353,323
PASIVOS NO CORRIENTES: .
12 Reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones 188,618 154,205
13 Otros pasivos no corrientes 0 111,839
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 188,618 266,044
TOTAL PASIVOS 641,580 619,367
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
14 Capital sacial ‘ 10,000 10,000
2 Reserva legal y facultativa 86,288 66,303
2 Utilidades retenidas - 4,016,805 3,725101
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 4,113.083 3,801,404

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE
LOS ACCIONISTAS __4754873 _ 4420771

Ver notas a los estados financieros




CULTIFINCAS S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en Ddélares)

Notas

15

16

17

17

INGRESOS

VENTAS, NETAS
() COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES

{-) Gastos de administracién

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

MENOS: 15%  PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

MENOS: 22% IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
UTILIDAD POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2014 2013

2,035,238 1,868,269
(1,707 465) { 1.575,597)

327,773 312,672

{ 24 313) ( 38,105)

( 24,313) ( 38.105)

303,460 274,567

(  45519) (  41,185)
(  58091) (  52,073)

19,98 18,13




CULTIFINCAS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados en Doélares)

Saldos al 1 de enero det 2013
Utilidad neta del ejercicio

Aproplaclén de reserva legal, nota 2

Saldos al 1 de enero del 2014

Regularizacidn de pasivo por
Impuesto diferido, nota 13

Utilidad neta del ejercicio
Aprapiaclén de reserva legal, nota 2

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Ver notas a los estados financieros

Reserva
Capital legal Utilidades

social y facultativa acumuladas Total
10,000 48,172 3,581,923 3,620,085
181,309 161,309
1] 18,131 { 18,131} 0
10,000 66,303 3,725,101 3,801,404
111,838 . 111,839
189,850 199 850
0 18985 { 19,985) 1]
10,000 86,288 4,016,805 4,113,083




CULTIFINCAS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adiciones de propiedad, planta y equipos, neto
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE IFINANCIAMIENTO:

Otros pasivos financieros
Efectivo neto provisio por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo en caja y banco al inicio del afio

Efectivo en caja y banco al final del aiio

Ver notas a los estados financieros
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2,035,238 1,923,096
{ 1,526,200) { 1,480,451)

509,038 442,645

0 (  20000)

0 ( _ 20,000)
309 0

309 0

500,347 422,645
423125 480

— 0932472 __ 423125




CULTIFINCAS S.A. ’

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIC CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en Ddlares)

2014 2013
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 199,850 181,309
AJUSTES PARA CONCILIAR LA (UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO) CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacion de propiedad, planta y equipos y activos
bioldgicos, neto . 170,325 168,873
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta 103,610 93,258
(Aumento) Disminucién en:
Activos financieros 4,408 4,766
Activos por impuestos corrientes ( 6,053) 0
Existencias 6,765 5,589
Servicios y otros pagos anticipados 0 ¢ 49,765)
. Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financieros _ ( 53,412) 4,353
Otras obligaciones corrientes 49,132 28,756
Jubilacidn patronal e indemnizacidn por desahucio, neto 34,413 5,506
Total ajuste 309,188 261,336

EFEGTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION ____482884 ___ 442645

Ver notas a los estados financieros
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CULTIFINCAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

CULTIFINCAS S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 2 de octubre del 2012 e

inscrita en el Registro Mercantil en el mismo afio. La creacién de la Comparila CULTIFINCAS
S.A. se dio mediante escritura publica de escisin de la Compariia INDUSTRIAL Y
AGRICOLAS CANAS C.A. y la creacibn como efecto de la escisién de la Compaitia
CULTIFINCAS S:A., su actividad principal es el cultivo de productos agricolas. La Compaiila
cuenta con la siguiente parte accionaria: West Fruit Company LLC con el 72.2% (Estados
Unidos), Maspons Guzmdn Santiago Enrique cuya participacion es del 20% (Ecuador) y
Sharkblue S.A. con el 7,80% (<2013: Cairo Holdings Overseas S.A. con el 7.80% (ubicado en
Panamé>), La oficina matriz se ubica en las calles Av. Domingo Comin s/n y Pedro Joseé
Bolarios, tiene asignado por el SR, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992794704001 y
su direccidn electrénica es; vhuaco@ersa.com.ec,

Dperaciones.- La Compaila realiza aclividades de produccidn agraria cuyas lineas de
produccién son el cacao y viveros (plantas), los ingresas de la Compalfila se compenen
principalmente de la siguiente manera: Cacao por US$, 1,958,442 (2013: US$.1,755,477) lo
que representan en quintales 15,163 (2013: 15.8960) y viveros por US$. 69,628 (2013:
US3$130,909) el mismo. que constituye el 3,42% (2013: 6.88%) del total de los ingresos de la
Compaiila. CULTIFINCAS S.A. realiza sus ventas de cacao en el mercado nacional y sus
principales clientes son: Agrorriba S.A. por US$.1,229,978 (2013; US$.852,193), Inmobiliaria
Guangala por US$. 711,077 {2013:US3$578,879). En el 2013 inclula ventas a [nmobiliaria Mater
S.A. por US$, 216,378,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
{IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracién de la Comparila.

Base te preparaclén.- Los estados financieros adjuntos han sldo preparades sobre la base
del costo histdrico, excepto por los activos biologicos que han sido medidos a su valor
razonable y !as obligaciones de beneficios post emplen que son valorizados con base a
métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por la Cempafila.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por 'a Compaiiia para la
preparacién de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacion;

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos estan expresados en Dolares de los '

Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000. Consecuentemente, 1a moneda funcional del ambiente econémico primario donde opera

“la Comparila y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros;

es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

Activos y pasivos financieros e jnstrumentos de patrimonio.- Comprende instrumentos
financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por
pagar y acciones de la Compaiila (instrumentos patrimoniales). Se registran inicialmente a su
valor razonable, mas los costos de transaccidn directamente atribuibles a la compra o emision
de éste y se registran en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

El reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho confractual de la
Compafila sabre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Comparifa
transfiere el activo financlero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la
obligacion especlfica expira 0 es cancelada. Un detalle es el siguiente:

» Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
venta de cacao y plantaciones y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la
totalidad de los riesgos y beneficios de la propledad, nota 5.

» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de
recepcion de bien o servictos, que son utilizados para el giro de negocio, nota 10.

» Acciones de |la Compaiiia.- Estan representadas por tltulos ordinarios y nominativos que
no cotizan en Bolsa de Valores en Ecuador, siendo uno de sus principales accionistas Fruit
Company LLC con el 72.2% de participacién, Compaiifa constituida en los Estados Unidos,
nota 14.

Las NiIF reguieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Comparfila CULTIFINCAS S.A., tales como:
mercado, financieros y generales de negocio, tal como se detalla a continuacién:

Mercado.- La Compafiia gira sobre las ventas del cacao, el cual es unos de los principales
ingreso de divisas del pals, las iransacciones de ventas se realizan con clientes locales, el cual
pactan el precio a convenir, cuyo precio promedio del quintal de cacao fue de US$. 129.16.
(2013:US$. 102).

Financieros.- Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiila no presenta riesgos financieros
importantes, su financiamiento operativo estd relacionado con proveedores locales y préstamos
con compaiilas relacionadas lo que le ha permitido tener un capital de trabajo neto que supera
sus pasivos corrientes. La Administracién de la Compaiila prudente al riesgo, asume suficiente
liquidez por lo que las cuentas por cobrar de cacao tienen un plazo de 60 dlas de cobro y son
cobrables en su totalidad.

» Generales de negotio.- La Compaiia mantiene pdlizas que cubren dafos de sus activos.

Efectivo en cala y banco.- Comprenden el efectivo disponible y los importes depasitados en
cuentas corrientes en bancos, disponibles a [a vista.

Exlstencias.- Estdn registradas al costo, el cual no excede al valar neto realizable (o de
fiquidacion). El costo es determinado mediante el método del costo promedio. Las inventarios
en mal estado y considerados obsoletos son registrados en resultados en e! perlodo en que
ocurre la baja o la pérdida del inventario.

Servicios v otros pagos anticipados.- Cormresponden principalmente a pdlizas de seguros,
necesarias para salvaguardar los bienes de la Compaiiia, adicionalmente, anticipos a
proveedores y otros anficipos menores para adquisiciones de bienes y servicios.

Propiedad, planta_y equipos.- Estdn contabilizados al costo de adquisicidn menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. La
depreciacion de los activos fijos es calculada siguiendo el método de iinea recta sobre Ia base
de su vida Gtil estimada y con 1as tasas anuales indicadas a continuacién:

Activas ) Afios

Edificios e instalaciones y equipo de riego 20
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

Activos Afios

Maquinarias y equipos 10
Plantaciones 10
Herramientas 10
Muebles y enseres, equipos de oficina y otros 10

Actives bloldgicos.- Los activos bioldgicos (cacao y arboles frutales) es reconocido en los
estados financieros y valuados a su valor razonable, menos los costos estimados que se
incurrirfan hasta su punto de venta, de acuerdo a lo establecido por la NIC 41 - Activas
bioldgicos. Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial del activo
bloldglco a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, asl como las
surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor razenable menos los costos estimados
hasta el punto de su venta, son regisiradas en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros.- Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso
normal del negocio, reconacidas al valor nominal de fas facturas relacionadas aproximado a su
valor amortizado. El pasivo financiero es clasificado como pasivo corriente cuando tiene
vencimiento menor de 12 meses contados desde |a fecha del estado de situacion financiera de
lo contrario son presentadas como pasivos no corrientes.

Intereses - Son registrados mediante el método del devengado.

Otros pasivos carrientes.- Son provisiones reconocidas cuando la Compaiiia tiene una
obligacion presente, ya sea legal o impllcita como resultado de eventos pasados, cuando es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar una obligacidn y cuando el
monto ha sido estimado de forma fiable. El importe reconocido es una estimacién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion,

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de [a utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre 2014 y 2013, la
Compaitia reconocid en forma anticipada el registro de la aprapiacidn de esta reserva, la que
se encuentra pendiente de aprobacién por parte de la Junta General de Acclonistas.

Reconocimiento de inqresos, costos y gastos.- La Companila reconoce los ingresos cuando
se efectla la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre
|a propiedad de los productoes. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi
como también sus costos y gastos en funcion al método del devengado.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con dispesiciones del Codigo
de Trabajo, las sociedades pagaran a sus empleados el 15% de la utilidad contable en la forma
establecida en el referido Codigo. Este beneficio social es reconocido con cargo a resultados
del ejercicio en que se devenga, nota 17.

Provisién para jmpuesto a la renta.- La provisién para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultades
del aflo en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 22%
sobre las utilidades gravables (12% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante los afios 2014 y 2013, la
Compaitla calculéd [a provisién para impuesto a la renta aplicando las tasas del 22%, nota17.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Con la puesta en marcha del Cédigo Orgdnico de la Produccion Comercio e Inversiones
publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No. 351, se establecié por medio de las
disposiciones transitorias, la reduccitn de la tarifa del impuesto a 1a renta, la misma que se
aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013
en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Jubilacién_patronal e indemnizaclones .- E|l Cédigo del Trabajo establece la obligacién por
parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos trabajadores que por 25
afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma
compania. En adicidn, el Cadigo Laboral establece la bonificacién por desahucio en caso de
lerminacion de [a relacion laboral, gue consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a
la dltima remuneracién mensual por cada afo de servicio prestado. Con este propdsito la
Cornpaiila establecid reserva matematica anual basada en estudio actuarial realizado en los
afios 2013 y 2014 por una firma de actuarios profesionales,

Uso de estimaciones- La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracion de la Compafiia utilice ciertos estimados contables criticos
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaitia, con el
objeto de definir la valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacibn en las politicas contables de la Compaiifa. Las
estimaciones y supuestos utilizados estén basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados ariginales debido a la ocurrencia de evenios futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2014, corresponden saldos que se mantienen en cuentas corrientes en
instituciones bancarias locales por US$. 431,932 (2013:USS. 422,685), los cuales estan
disponibles a la vista, no existiendo restriccion alguna que limite su uso, adicionalmente, cuenta
con caja general por US$. 540 para realizar pagos menores.

INVERSIONES TEMPORAI-.ES

Al 31 de diciembre de) 2014, esta constituida por un certificado de depdsito a plazo emitido por
el Banco Pichincha C.A. por US$. 500,000 a 35 dias plazo con tasa de interés del 3,15% anual
y vencimiento en 5 de enero del 2015. A 1a fecha de emisidn de estos estados financieros dicho
certificado fue renovado en los mismos t&rminos,

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciernbre del 2014, corresponden principaimente (UJS$. 8,180) a cuentas por cobrar a
empleados. )

Al 31 de diciembre de! 2013, correspondian a cuentas por cobrar al Sr. Carlos Rivas Lucas por
US$. 15,809 el cual corresponde a mantenimiento y mejoras en la hacienda.

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estdn representadas principalmente por insumos y
materiales, los cuales corresponden a materiales de operacion, como fertilizantes e insumos
existentes en las bodegas de la Compafifa, los mismos que seran utilizades a medida que se
requiera en los mantenimiento periddicos y preparacion de suelo que efectda la Compaiila para
la cosecha de cacao.
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a US$. 20,475 (2013; US$. 18,610) por retensciones
en la fuente; incluye adicionalmente anticipo de impuestc a la renta por U$. 11,796
(2013:18,179). De acuerdo a la normativa vigente pueden compensarse en un plazo maxime
de tres afios con obligaciones presentes y futuras de impuesto a la renta, previa notificacion al
Director General del SRI. También puede solicitarse el reintegro de las retenciones en la
fuente, mediante trdmite de pago en exceso, cuando el impuesto a la renta causado en el
ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones. En adicién, incluye
US$.23,547 (2013:US$. 9,270) por crédito tributario del impuesto al valor agregado originado
por las adquisiciones locales de bienes e insumaos.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

201 2013
(Ddélares)
Terreno 1,352,351 1,352,351
Edificio 615,460 615,460
Equipo de riego y drenaje 560,452 560,452
Instalaciones 127,470 127,470
Maquinarias y equipos 77,839 77,839
Vehlculos 26,778 26,778
Equipo de computacién 1,937 1,937
Muebles y enseres 250 250
Subtotal 2,762,537 2,762,537
Menos: Depreciacion acumulada ( £98.920) 593,029)
Total | 2063617 __ 2,169,508

Durante los aflos 2014 y 2013, el movimiento de propiedad, plantas y equipos neto, fue el
siguiente:

(]

2014 2013
(Délares)
Saldos al inicio del afio 2,169,508 2,254,031
Més: Adiciones 0 20,000
Menos: Cargo anual de depreciacién ({ 105.891) (  104,523)
Saldos al final del afio 2063617 __ 2,169,508
ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre del 2014, un detalle es el siguiente:
2014 2013
(Ddlares)
Cultivos de cacao . 1,988,622 1,998,822

Pasan: 1,998,622 1,898,622
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ACTIVOS BIOLOGICOS (Continuacién)

2014 2013

(Délares)
Vienen; _ 1,998,622 1,998,622
Plantaciones en proceso 91,800 91,800
Subtotal 2,090,522 2,090,522
Menos: Depreciacidn acumulada ({ 415,830) (. 351,386)
Total . —1.674602 _ 1730128
Durante los afias 2014 y 2013, el movimiento de activos bioldgicos, fue el siguiente:

2014 2013

(Dolares)
Saldos al inicio del afio ‘ 1,739,128 1,803,476
Menos: Cargo anual de depreciacién { 64434) {( 64,.350)
Saldos al final del afio _. 1674692 _ 1,739,126
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013

(Ddlares)
Compaflias relacionadas 40,850 91,851
Anticipos de cliente 163,488 15,080
Proveedores 8,679 11,290
Otros 1,523 1214
Total 214,540 119,235

Compaiiias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan valores
pendientes a cancelar hacia la Compafila Industrial y Agricola Cafias C.A. por concepto de
capital de trabajo, el cual no devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

OTROS PASIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle &5 el siguiente:

201 2013
(Délares)
Beneficios sociales: -
15% Participacion de trabajadores, nota 17 45518 41,185

Pasan: 45 519 41,185
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OTROS PASIVOS CORRIENTES (Continuacidn)

2014 2013
(Délares)
Vienen; 45,519 41,185 -
Beneficios sociales: (Continuacion)
Vacaciones 44 502 35,300
Décimo cuario sueldo (Bono escolar) 34,847 33,717
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 4,752 3,224
Bono vacacional ‘ 4,572
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta, nota 17 £8,091 52,073
Obligaciones fiscales (retenciones) 4,065 5,620
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social:
Aportes al IESS 12,309 8,510
Prestamos al IESS 2,531 2,062
Fondo de reserva 1,081 1,092 -
Otros
Provisidn de jubilacién patronal, nota 12 26,153 51,245
Intereses , 0 46
Sueldos 0 14
Total - —-.238422 ___ 234,088
El movimiento de los beneficios sociales durante los afios 2014 y 2013, fue el siguiente:
2014 2013
(Dolares)
Saldos al inigio del afio 114,518 61,710
Mas: Provisiones 124,839 154,445
Menos: Pagos (105,165 | 101.637)
Saldos al final del afio 134,192 114,518
RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
2014 2013
(Dolares)
Jubilacién patronal 178,193 145,010
Indemnizacién por desahucio 10,425 9,195
Total 188,618 154,205

Durante los afos 2014 y 2013, el movimiento de la provisidn para jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio, fue el siguiente:
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES {Continuacion)

. MOVIMIENTO ...

Saldos al Alustes y/o Saldos al
010114 Provisiones panos 3H2a
... . (Dolaresg) ...
Jubilacién patronal 145,010 33183  { 0) 178,193
Indemnizacidn por desahucio _ 9195 11,788 10,5586) 10,425
Tatal 154 20% __ 44969 [ 10,556) 188,618

.. MOVIMIENTO ...

Saldos al Alustes ylo Saldos al
04/0113 Provisiones pagos 311213
. ... (D&lares). . . .
Jubllzacién patronal 186,255 0o 51,245) 145,010
Indemnizacién por desahuclo- 3,650 12501 ¢ £,996) 9,195
Total . 100945 12501 _58,241) 154,205

Ajugtes ylo panos.- Al 31 de diciembre def 2013, la Compaifiia reconoci6 ajustes a la provision
de jubilacion patronal USS$. 51,245, dicho rubro fue reconocido a consecuencia de la salida de
15 trabajadores y el cual fue considerado en el estudio actuarial correspondiente.

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue determinado en base a los
beneficios proyectados utilizando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Los
principales supuestos utilizades en la valuacidn de la reserva matematica para la jubilacion
patronal fueron los siguientes:

2014

Salario minimo vital (US$.) : 340
Nimero de empleados 144
Tasa de descuento anual 5%
Tasa de incremento salarial {anual) 4%
2013

Salario minimo vital (US$.) 318
Namero de empleados 122 -
Tasa de descuento anual 5%
Tasa de incremento salarial (anual) 3%

Para el caleulo de la estimacién matemética de la reserva para jubilacion patronal e
indemnizacién fueron considerados todos los trabajadores de la Compan(a.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Hasta el aflo 2013 estuvo provisionado en su totalidad en el grupo de pasivos no corrientes, y
resulta de aplicar al importe neto del avalio realizado a las propiedades, planta y equipos, la
tasa de impuesto a renta carporativa vigente en el afio 2013 del 22%. El pasivo por impuesto
diferido serfa debitade en su totalidad en el evento que las propiedades, planta y equipos sean
vendidas o registrada su baja, o debitado parcialmente con crédito al patrimonio en la cuenta
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OTROS PASIVOS NO CORRIENTES (Continuacion)

de Superavit por Valuacidn con base al uso de los mismos. Al 31 de diciembre del 2014, el
pasivo por impuesto diferido fue regularizado con abono a las Utilidades acumuladas en razén
a la Resolucién SC. ICI.CPAIFRS.G.11.007 de septiembre 9 del 2011, que derogd a la
Resolucion No. SC.G.CLCPAIFRS.11.03 de marzo 15 del 2011, expedidas por Ila
Superintendencia de Compaifilas,

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital sogial.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estén representado por 10.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una, de [as cuales el 72.20% pertenece a WEST
FRUIT COMPANY LLG, con el 20%, el Sr. Santiago Maspans Guzman y el 7.8% a Sharkblue
S.A con ® 7,80% (2013: CAIRO HOLDINGS OVERSEAS SA) de nacionalidad
Estadounidense y Ecuatoriana respectivamente,

La Compaila en abril del 2014 y 2013, ha dado cumplimiento a lo establecido por la
Superintendencia de Compaflfas del Ecuador, la misma que en septiembre 7 del 2009, publicé
a través de la Resolucidn No. SC.5G 5RS.G.09.02 un instructivo mediante el cual se establece
los lineamientos gue deben cumplir las compafilas extranjeras que son accionistas o socias de
compaiilas ecuatorianas, con el fin de regularizar su situacion con el Organismo de Control
Sacietario; asi como también la informacién y documentos que dehen presentar las sociedades
nacionales que tengan como socios o accionistas a comparnlas extranjeras.

Con base en la Resolucidn NAC-DGERCGC11-00393, emitida por el Servicio de Rentas
intemas el 17 de octubre del 2011, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC
como sociedades, deben obligatoriamente, informar ante &l SRI, el domicilio o residencia y la
identidad de sus accionistas, participes o socios. La Compafila cumplié con dicha disposicién

durante el afio 2015. '

Utilidad_basica_por accion.- La utillidad basica por accién, ha sido calculada dividiendo la
utilidad neta del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del numero
de acciones en circulacion al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre de! 2013, los ingresos corresponden principalmente a ventas de cacao por
US$. 1,958,442 (2013: US$.1,755,477) vy plantas de cacao por USS. 69,628 (2013:USS.
130,209}, que representan 15,183 quintales y 95846 unidades (2013:15.860 quintales vy
216.736 unidades), respectivamente.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Délares)
IVA gue se carga al gasto 1,970 12,060
Impuestos y contribuciones 8,272 11,451
Honorarios profesionales y asesoramiento 3,450 8,569
Fiestas y agasajos 0 2,745

Pasan: 14,692 34,825
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2014 013
(Dolaras)
Vienen; 14,692 34,825
Utites y materiales de oficina 0 543
Otros 9.621 2737
Total 24313 38,108
IMPUESTO A LA RENTA
El impuesto a la renta causado por los afos terminades al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es
el siguiente:
2014 201
(Délares)
Utilidad antes de participacion de empleados en las
utilidades ¢ impuesto a la renta 303,480 274,567
Menos;
15% de participacién de trabajadores 45,519 41,185
Mas:
Gastos no deducibles 5,108 3,313
Base de calculo 264,050 236,695

Tasa ayplicable: 22%

— 56,091 ___ 52073

El movimiento de impuesto a la renta pagado por tos afos terminados el 31 de diciembre del

2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Saldo al inicio del afo 36,689 0
Compensaciones (36,889)
Retenciones en la fuente de! impuesio a ta renta, nota 7 20,475 18,510
Anticipo pagado, nota’ 7 11,796 18,179
Saldo al final del afio 32,270 36,689

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2014 y 2013, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacianales de

Contabilidad {IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido.adoptadas por la Superintendencia
de Compaiilas del Ecuador,
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 2013, y hasta la fecha de emision de este informe (febrero
14 del 2014 vy febrero 19 del 2015, respectivamente), no se produjeron eventos que en la
opinidén de la Administracién de la Compafila pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros que se adjuntan.




