
GULTIFINCAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2017 
1 INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA. 

  

CULTIFINCAS Sh. Fue constituida en Guayaquil - =cuodor el 2 de octubre de 2912 e 
inscrita en el Realstro Mercan:l en el mismo año. La creación dela Compañía CULTIFINCAS. 
SA se dio mediante escruro. pública de excin ds la Compañía INDUSTRIAL Y 
AGRICOLAS CAÑAS CA. y 0 creación como efeao de la escisión ca la Compañía 
CULTIFINCAS S.A,, su ¿cividad principales el cultivo de productos agrícolas. 12 Corrpañía 
cuente con la sizuente parte acconara- West Frult Company LIC con el 72.2% “Fctados 
Lnidos), Maspors Guzmán Sartiago Enrique cuya pariipacin es del 20% (Fcuacor y 
Shakblve S.A. con el 7,80% (Ecuador) La ofcno matriz se ybica en el Kn, 10 Vía Pantil 
Samborondor, tiene migzado pur el SR), el Registro Único de Contribuyentes No 
092794703001 y su dlreción clotrónica es. viuanieres.com.es. 

  

  Oneraciones.- _a Compañís maza <ctwicades de preducción agrera cuyas linces de 
producción son 21 cacao y Mveros (planiae), os irgracos de la Compañia so componer. 
Principalmente de: Caceo por US$. 1,598,520 (US$. 1,4M9,732 en el 2017) lo que 
Fepresentan 15.583 quinales (15.507 quintales e el 2017) y viveros por US$ 89,340 (US$ 
351,213 en el 2017) el mismo que corstruye el 4% (5,63% an el 2017) del total de los inyresos de la Compañía   

Aorsbación de los Estados financieros - Los estados nmanciros al 31 de ciciemtre de 2518, nan sido aorubodes porla Gerencia de CULTIFINCAS S.A, cn febrero 20 de 2016, En 
opinión de la Gerencia, los estados financieros nájurcos no Lerén ticditcaciones, mismos 
ue serán aroporcionacos al Dirwctomo y 8 lo Junta General de Acciombles para 4 
Sprchación en al plazo Isgelmenta previto Los estacos financieros 2 31 de diciemore de 2015, fueron aprobados por la Junte General de Accionsas en febrero 20 de 2017 

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Declaración de cumplimiento.- Los estados Fnanceros adjuntos y sus natas exp lcativas 
hon sico preparados de acuerdy con las Normas Inceracionales de Inforraciór Financiera das por el Consejo de Normes ¡nteracionaies de 

Tes estado» financieros Y SUS notas SON 
resoonsabilidad de ly Administración de la Compañía 

        

Base de medición - Los estados Mancieres adjun:os han sico preparados sobre la base del 
costo histórico, excepto por os lerrenos, equipos de riega, instalaciones, ccificoc 
mmaauirarlas y plentacones, que han sido mecidos 2 34 valor razanale y las obligaciones de 

Beneficios post empleo que sen valorizadas con base a métodos actuarisle, a pari- de bs 
registros contables mantenidos por a Campaña 

  

  Honda funclanal.- Los estados Mmancieras adjurtos de la Compalía están expresados an 
Béla de les ¿stados Unides de Amérivo, moneda acaptada ar in República del Ecuacior an 
marzo de 2000 Consecuentemente, la moneda funianal del amblerce económeco Erimaro 
ende opera la Compaña y la moneda de oresentacion de las partidos inciadas en los 
estados fnencierce, eel Pélor delos Estados Unidos de Américo 

Uan de estimaciones - La properación delos presentes estados financieros do acuerdo con 
NIF reauere que la Gerencia de la Compañía «Ulla ciertos aslimacos contah ms eros y establezca algunes supuestas Inherentos 2 la actividad econórrica de a Compañía, con el 
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2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuación) 
Las estimaciones y supuastos utilizados cstán basados en el mejor cenocimiento por parte de 
la Gerencia ds los hectos Actuales, an emborgo, los resutados finas podrian varar en 
ralación con les est mados originales debido a la ocurencie de eventos future. 
nuevas publicaciones, enmiendas. mejoras 0 interpretaciones a las_nurmas. 
“contanles.- A continuecón Son enunciadas las muevas narmas, ermiendo), mejoras < 
Isterpretacones a 185 nermas existentes, que han sido emitidos pen que no ostán visores 
pare el período anuel inicado el 1 cnero de 2018, La Compañía no ha mectuado una 
doción artcipade Us estas normas, las cuales son de aplicación oBliaabori « parne de as 
“echos indicadas a continuación. , 

Apllceción 
nligatoria pare. 

Norma Tama «torcidos Inciados 3 "arica 
KIC25 Aclacadón sobre el registro oyo pico de una inversión que — 1 da enero POR aciendo e le poca 

    

MUFLS putcacón de la noma "Arenas" esta noma 1 decena 2010 Feempiacará aa MG 17 
MUES Enmienda 2 la MF 8 renconado con les Commons 108 enero de 2019 Benati de lts conciaones e ago soslartodo 

CINE Z)  inssuestación que Caric lrscanrcmento y medición de las — 106 sora 2009 deair=e e cala Coameno e impuro + la 

IZ Norma que reemplazará la IF 4 "CONOS de Secaros” 1 decrece 202 
A portr de enero 1 de 2018, entreron en vigencie nuevas normas, an 
interpretaciones alas normas existentes, que 3 continuación son enunciadas. 

  

las, mejoras e 
  

  

dor 
Norma Tema asérccios iniciados a parle 

JUGS Meses rincones cop, la medisón de une asorada O uma Lcsenero de 2050 morsa comune su al? rca   

  

Ermiencas reererses 2 Wensferendos de propiecadrs de 1deermenacio inversión y Guo lus meros deb res eme Cuat Moya 

Mur! Enmiendas retconadas a la exmnorión ce la exenciones a 130 omnco2018 dono pl»o para los adoptantes por pmera vez ton resp 3 EE LO PIERO 
NUEZ Las emendacaciaro cómo costablzardctermindos ips de 1 3 enero de 2010 perno es de pago asadas en acnones   

  META Envsercos 2 1 MUT £ “Cortas de seguros” relativos 212 1 de eroce201R 
plcacón 4 NES Coses Aneriare) 

  

  

KUrO Corresponde a revisión Anal de MIS, cue reemplaa las 1 3Caeo de 2018 Sibicado ametmerte y 0 2 NIC 39 y Ss Des de ca 
  

EAS Publicación de la norma "Rccotucimento de les Ingresos — Lceenerode 2058 
precadees de Da Comet reo es ct a 
emoscard a MC y 18
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BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuación) 
Aplicación gata para 

Norms. lema cjérzidos Iniciados anmieds 
EIN 22 > Autracón Sobre wransacelons an moneda extonjera 0 ptes — 1 de seo 302018 de trsncacones <a lay que eu una. otrmorSacón mad a en a vo eta 

Cor relación a las normas emitidas y no vipantes, y aquellas que entraron un vigencia a 
art de enero 1 ce 2018, la Corpañía estima no presentarán ningún impacto siguircaivo 
en los estados financieros an el efecicio de su apleación inicial y en los estados financieros 
3131 de diciembre de 2018, en rarón que aran parte de las miemas na can aplicables a las 
operaciones de la Compaña. Cen “elación a la NITF 16, NIF 15 y NITF 9, la Adminisición 
e ln Compañia manifiesta 10 siguiente, 
- MIE 16; Arrendamientos - Esta ncrma está siendo evaluada con el propósto de 

canecar su impacta potencial, la Adwinistración de la Cempañía no planes 53 adopción 
compran 
mal se 

,- Esta Norma estahiere un nueve rodeo de reconsciiento de impresos basar 
En al soncepto de sont, por el cual lor Ingresos han de reconocorso en la sredida que 
tan satisfechos. Las oblisaiores contaldas con los clentes a través de la entrego de Elenes y servicios, ya sea en un momento en e Elarpo 0 a larga del tiempo El nuevo, 
modelo Incorpora un enfoque de recmocimiento de ingresos basado en los cinco paros 
guientes. 

    
  

Identificar al contrato cen el gente, 
dentinear las obligacones de Uestrpeño del contrato; 
Determinar el preco de la :ransacción, 

 Diesibul el precio de la transacción catre las obligaciones de desempeño, y. Reconocer el Íngrmsa cuendo (o 01 'a medica £n que) la entidad aoUsfasa las obligaciones de desempeño Icertificadas en os contratos.   

La acivitad princcal de ls Compañia es básicamente a venta ds cacao en cl mercado 
local, respeto de lo cul la Admiristracón de la Compañía Fa eualuaco que la 
generalidad de los Cortratos con sus clemas, representen Una sola ohlzación de 
desempeño claramente identificable, y el precio de le transacción no cortieno 
componentes vanaties a: previamente pactado 
La Admiwistración de la Compañía ¿cterminó que, cos hase a su evaluación, la adosción 
de la Nr 15 no ha teyistads Un Impacto material en el recoracim ento o presentación 
de los ingresos. 

  

+ NIE 9: Instrumentos Financieros. Ls Compañía ha revisado sus activos y pasivos 
iancieros y no presenta impacto a niva de clasificación de sus lsLjumantos fhancaros 
o efectos a nlel de medición Adicionaimonte, ha evcluada el deterioro de la catara 
comerdal tajo el nuevo modalo sugerido for la noma, analizando Indu! y Celecticamento el riesgo de crécito esperado, concluyendn que n> estima afectos debido a 
ue la cartera Se recupeta máximo en 7 días Contador desde dl momento que el certo 
fecice ía factura, y les pérdidas for deterioro presentan un comportamiento Histórico. 
Bajo, por cuanto 3 se provsionan las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto impertante. La Comgaiia aplicó las nuevas reglas de “orma prospectiva a sant de enero 
1'de 2018, con los recursos prácticos pernilidos >orla normes. 
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Las polcas contables indicadas a continuación, han sido acoptacas por a Compañía para a 
praga“ación de lor estados fnoncieres, en función e las NIF vigentes 21 31 de AClemoro dl 
2018 y de 2017, de manara conslerarto can relacón a las Oplcadas Cn años anteriore: 
excepto por la adnscián de les nuevas nommat, £us enmiendas, Mejoras < nte pretaciones A 
las normas existentes, que san nhgatoias 2 partir de los períocos cn que es requerida Su 
aplicación: 

  

Activos y pasivos fInansieros.- Comprende Instrumentos fianocieros y catagoras de no 
ervados consistentes en: cuentas por esbrar, Cuentas por pagar y cbllgacionas barcarias 
el extenor. Los activos nancieros están registrados iricalmente a Su valor razcrabie, más. 

las costos directamente atibulb es la compra o emsión, los cuales son cortaoilzados e7 el 
Fomento en que exste el compromiso de adq.irr tales activos La baja de un acto 
fnancero es reconvtivo cuando el derecto sontractuel de la Compañía sobre los fujos de 
efectivo de activo firancicra explra 0 cuenca la Compañía transne-e el activo Mendero 4 
tra pre sin retener el control o fustancilmante los riczgos y bencfivis de ese activo, En 
sl caso de los pasivos financieros, la baja ex reconocidn cuendo le obligado epcciica 
expira o es casera: 

  

  

"Un detalle delos activos y pasivos financieros es el siguien. 
Inversiones mantenidas hasia_su vencimiento.- Son valoi7adas a costo, torresponden a certiicedos dn depósto y pólizas de acumulación con vencimientos FJos cuya Intención es mantenerias hasta 5u vencimiento. 

- Cuantas por cobrar - Son regitrec»S al costo el momento de la negocieción de la venta 
del cacao y cuende es stecuada la trarsterencia al crente de la totlidad de les riesgos y beneñcios de la propiedad de los productos 

+ Cuentas par pagar.. Son reglatradas al costo nl momento de la sdquisción de bienos y Heruicos ulzados en el proceso oseratvo. 
- Obligaciones bancarias Están regidas a su vator razonable. Porreiomente son 

contabiizadas con base al costo arortzado en función ol tempo de vigencia de los obligaciones. Los rtereses son reconocidos con carge a los resultcios. 
Las NUF requieren cietas reve ciones acerca de los Instrumentos fnancieres que toner 
ruación zon los dlerentes Hlespos que afectan a '2 Compañía, tales como: mercado y Frencioros. un detalle de les mexcionados riesgos es incicado a continuación 
- Marsado.- La Co paña gira sobre las ventas del caco, el aun es £no de los princpsles 
Ingres» do divisas del prís, as transacuones de ventas £c realizan con lentas locales, el 
ual pactan el precio a convenir, cuyo precio promedio del quintal de cacac fue ce US$. 
302,58 (1St. 95,65 en el año 2017), 

    

  

= Hinancieros- lo Compañía no precento riesgos fmenciros impurientes, su 
fmanciamiento operativo está relacionado Con proveedaros lotes e. Instituciones 
mancieras lo que le ha permitida tener un capita de rabajo neto que supera sus pasivos 
comentes La Administración de la Compañía >rucente al riesgo, asume sufcionte 
ligu dez por la que las cuestas por cobrar de cacac tienen un plazo ce 39 días de corn y 

san cobraoles en u tota idad. 
- Generales del negocio- Ls Compaña mantiene Pólizas que cubren daños de sus 
aos 

Existanclas- Estár registradas al Loto promegto y ro excacen el valor pato de reaización 
a Compañía ra require constutrningana Frortsón por derenor» para reduer el valor en 
lios ce las existencias. Las pérdidas quo pudieran existir son regis ados cn resultades del 
año. 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Servicios y otros peaos anticiondos. Están regisiracos conforme a las “echos de los “dec>mbolsos Los anticipos 0 proveedores, son Iquicados cuando los bienes o Servicios son 
Fecbidos. Las pálias de ssgures son amertiradas en Áica recta considerando Sy lazo de 
venda, 

  

Bropledades y equinos - Los terrenos y macumarias, actón presentados a su valor 
razonable Sobre la base de tasación efectuada por profesionales calficados por le 
Supermencendia ce Compañias, Valores y Seguros, excepta los edíicos, instalaciones, 
vehiculos, equipos de computación y muebles y erseres, que están registrados al coste 
histórico. Les pagos par reparación y mantentnienta son cargados a gastos, mientras que las 
mejores de ir pontenca Se copitalzan. Los activos Son deprectados apicanco el método dr 
linea recto consicerando como base la via dt estimado de estos 2ctvos 
Los acvos son deprecados aplicando cl método de naa rectz considerando como ase la 
Vida ¿el estimada de estor artos, Las fases de coreciación anual de las propiedades y 
Equipos son las $ guientes. 

  

Activos Tas 
Maquinarias y equipos 10% 

Plartadones 108% 
Miebles y onseres, equipos de oficina y ctros 10% Fauno: de computación E 
La Adminstracón de CULTIFINCAS 5.A. deho establecer procedin untos para asegurarse 
de que sus activos están contabilbados cor un Ímporio que ho sea Superior a 54 valor 
recuperable. Dicros activos deten Contablizwso po” encima de su importe recuperabio, Cuando s. mporte en libros exceda el importe que pueña recuperareo (utllzación 9 venta), 
pero cue deberá reconocerse Una páraida por detena”o 

Plertas produetoras - Les plartas productoras (cacao y árboles frutales) son reco=ocidas 
“en Tos estados financieros y veluasos a Su valor razonable, menos los costos ostimados que 
$e Incurrrian hasta su punto de venta, Ue acuerdo a lo establaido por la NIC 41 - Acivos 
Biologiens Las ganendas 0 pórcidas su-pidas por causa del recenociniento Inicial de las 
lentas productoras con a valo” razenable meros los costos estados 61 el punto de venta, 
(Ss como las surgidas por ads los cambios suzesivos 2n el ver razonable menos los cestos 
suirrados hasta el pinto de 6u venta, ton registradas an el astado de resultados ineyrales 

  

   

,- Son obligaciones de pago por bienes o servicios acquiidos en el 
Gutso Permel del necodo, reconocióas al valor nominal de las facturas relacionadas 
«y ommedo a su valsr amoftizado, El pasivo financiero es clasfcado como. pasivo corriente 
Elando ene vencimiento menor de 12 mesos cortados desde la fecha del estado ce 
"tuación financiera delo COntren son oresentades como pasivos no corrientes 
Otras obllaacionaa corrientes Están consitcos principalmente por baneficos sociales 
Que son reemmacido: mediante ci métado del Caweigaco, Orgnacos por obigeciones 
tstabiecies por el Código el Trabajo 
Jubilación oatronal y desahucio. El Cácigo cr! Trabajo establece que los trabajadores 
Que por 25 años O más Fubleren prestado servidos Conriusda o interumpidomente, enarén derecno a ser jubilados por sus emplendores Con este antecedente, la Compañía 
“estra provisión para JubIación patronal con base a un estuclo actuarial anual real ao por 
actuario profesionales. Lo reserva para Jublación patronal está clesiñcada como pacive no 
Corriente '2ste estucio incluye además cálculo de bonificación por desarucio en caso a 
Terminación dela relación laboral, que consiste en el pEg0 al trabajador del 25% equivalenta 
Ala Úlima remureración menstal po” cade uno de lOs elos de sereci prestados a la 

 



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Compañía Esta provisién por desahucio 50 as contabllzada 201 la Compañia, la cual de 
producirse sería registrada en e estaa Cel rac.itado Integral del período w1 que ezura tal 
Sesembalso. 

  

El costo por servicio preserte y sasado de la reserva para jubilación patronal es recocido ee 
el resultado integral del año en que es generado, así como el interés cazsado por le 
bigación del benercio determinedo. La nueva medición, que comprendo la ganarcia y actuarial, es reconcids an el estado de situación financiera con cargo a ahora a atra 
Fecultado integral, en cl perfodo en que sa produce El raconocimierto de la ganarcia y 
pércida actuarial en otro resuado Integral es reejado inmediatamente ex las Qunendas Armuladas y 20 £on recasifcncas a la sidad O percia del periodo, 

   

Una reforma incluida en la Ley O-gánica para la Reect vación dela Economia, Fortalecimiento 
de la Dalanización y Maderización de 'a Gestión Financiera, pulsicada en € Segundo 
Supiemerto del Registro Ofiinal Nc, 150 de rciembre 29 de 2017, vigente 0 partir de enero 
1 de 2018, establec» cue es deduciale el ago efecrundo por ubilación patronal y desatudo, ue ne provenga de provisiones declaradas en elercacos fiscales nterires, corno doducibies 
U nc, para efectos de impuesto a la rextz. El pogo obliaateriemente Aeherá afectar 3 las 
provisiones ya constituidas en aras anteriores, En sl caso de pravisicnes redlizadas en años 
Anteriores que hayen sido consideraoas decuables o no, y que o fueren Lillzadas, deberán 
Ffeversoro contra, Ingresus gravados o ne Sujetos de Impuesto a la renta en lo mismo 
propordán que hubieran sido deducibles € no. £s odigación del empeador mantenar los fondos mecesaros para el cumplmiento de su obligación de pago de la tonificadór por 
Jubilación patronal y Arsahuzio, 

   

Reserva legal - La Lev de Compas ena Republic del Ecuador requier ue al 10% de 1 
Wblczd neta anual sea apropieda como reserun lega, hasta que represente por lo memas el 
50% del capital suscrito y paeado Esta reserva no Puede ser disibulda a 05 accionistas, 
Pero pues ser utilizada para absorber pérdidas futuras o pera aumentos de capa 

  

“Superávit por revaluación - Coresponde cl efecto de la revaluación de tarrenas, edfios, instmecones, maqultanas y equipos medidos a valor rezorable. De scuardo 3 disposiciones 
de la Superintendencia de Campaña, Valores y Seguros este saldo na aude se” utilizado para 
“umentar capital. De acuerdo con las inearuentos cescitos en la NIC. 16, Este saldo debe. Jeria transferida a resultados acumumdos En la media que se dprece el aovo O ss 
disponga cel miso. 

Resultados acumulados provenientes por la adonción por primera vez de las NIE - Comesponden l ajuste efectuado en el periodo de transición de les HIT, =uyO salio deucor. 
ode ser absoroido por los resutados acumulados y os del lt mo ejercicio Gcanómico. 
concluido, e los hublere 

   

Heconocimiento de ingresos. La Compañia reconoce ingresas por ventas de cacoo, princsalmente cuanco se efect la transerercia sl ciente de la totalidad de Ins rlsgos y 
Benencios Je los servicios otorgacos y no subsisten incertidumbres Slanifiatvas relativas 
lo recuperacion de la consideracón ageudada, de los costos aseciedos 3 por la poble 
'ovolación de los bienes. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, así 
omo también sue costos y gastos en función al mércdo del devengado 

  

Reconocimiento de costos y asstoz. La Compas reconoce costos y gastos e a medida 
UE son incurridos, Independienariente de 1 fecha en que sean efertuadas los pages.   

y3- De corfamidad cos la NIC No. 30 cenominada "Tustrumentos Financieros”, la Compeñía reconoce en el estado de resultados integral los mtereses 
devengados durante el ejercido económico, originades por la artgación financiera. 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Particioación de trabajadores co las utilidades - La Lompeña reconcce cen cargo alos res. tados del ejercicio en que se devenga cl 15% de participación de les trabajadores en las 
Úllidades, de conformidad con lo establecido cn Al Código de Trabajo Oe la Rexúbllca ds 
Ecuador, ota 15. 
Impuesto 2.18 rente - La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Apleación 
establecen que las seciededes consttuldas en El Ecuador aniearán la tarto del 25% de 
impuesto a la vena Sobre su Dase Imponible. No obstante, la tara impositiva acrá la 
correspondiente a secizdades más 3 puntos porcentuales (286%) cuando: 
+ La soedas tenga accienstos sobre cuya composición societaria, Acha sociedad haya 

Incumplico su loser de informar de acuerdo con lo establecido en Ia Ley, 0; 
+. Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representamos de capta, 

ú«xtsza un talar residoe, establecido o amparado en ur paraiso Pava, Jurisicción de 
nror Imposición o rágimen fiscal preferente y nl soneticiario afectivo == resiente T5cal e Ecuador 

  

Los 3 putos portentuales adiloncies aplicarán a toda la hase imponibia de la sociedas, cuando el porcentaje de partiipacón de accienélas, pOr quienes Se haya nairido en 
«cuakquera de las causales antes referida, sea Igual o superior al 50% del capitel social o de 
quel que Correspanda a la naturaleza de la suciedad. Cuando la mencorada porsapecon 
ca inferior al 50%, la tarifa correspondiente a Sociedades más 3 purtos porcentuales 
ADicará scbre la proporción de la hase Imponkble que corresporida a dicha participación, de 
Acuerdo alo ndicedo en el reglamento, 
2s vuciesaces exportadoras habituales, asl como las que se dedizuen la producción de 
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que pasean 50% o más de componente 
acónol y aqueñas sociedades de fuisrso recepivo, Que remvicrtan Sus ¡tlaces en el paí 
podrán obtener una reduceiú de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto » la renta sobra el monto ralmucrtido en activos preduenvos, siempre y cuando lo destinen a ba 
Scquisicón de maquinarias nubves O Equipos JuevoS, activos paro rlzgo, material 
vegetativo, plártu as y tedo insumo vegetal para producuión agricola, aculcola, forestal, garadera y de Toricultura, que se ubican para su activided produciwa, es como para la 
Requisición de bienes readorados con investgrción y tscnologla que mejoren >roguetvicad, Generen diversificación productiva e Incrementa de empleo, para ello deberán efecar el 
Eorresponciente aumento de caaial y Cumptr con requisitos establecidos en e regiamento. 
El aumento de capta se perfecionará con la Inscripción en el respect vo Regitro Mercantil 
hasza el 31 de uclambre del ejardco impostivo posterior a aqual en qua se Janeraran les 
utlidades materia dela reversión. 

  

  

  

  

Las sociedades cue tencan la condición de micro y poqueñes empresas, así como aquetas 
ue tengan condición de cxportadors habituales, tendrán na rebaje de 3 puntos 
arcertuales en la nrfa de impueco 3 lo rete, Para exportadores habituales, asta Larón Se 
balcará siempre que en al “orespondento cjerscio Ascal se martexgo o Icremente el 
empleo. El procecimiento para la anlicación de ecto tener será estanieido por el Comité 
e Políica Tributario. 

  

La kepsiación troutaia en Ecuador exige que las sociedades debes dcterminer en su 
ecteración enval de impuesto a la renta, un antícico a panarso en 2 cuntss (illo y septembre) con caryo el ejerago fiscal igulente, equivalente a lo suma matemática do. 
artos porcentojes pre-establecos apicados al patrimonio tota, al total de costos y gastos deicibles, al activo total y al total de ingresos gravables, respucto de los cuaias no deben 
Considerarta ciertas potidas determinadas en a norma tnbutari. Al resultado sal bterico, deben restarso las menciones en lo fuerte pera vlzaner el amucipo del Impuesto la renta 
Sita es retenciones son mayorss, la Compañía ho cancelará ul mancioneso articpo,    
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
  Al momento de liquidar el impuesto a la renta anual, si cicho impuesto es superor a las atenciones ez la fuente más el articpo, d:berá le sociedad cancelar la dterenca; si mo 

existiese impuesto a la rerta casado o 61 al Impuesto causado a el ajorcco fuese Inloror 
*Shtiipo pagado más las "etencianes, la Sociedad tendrá derecho a presentar e 

Correspondiente reclamo de fa indebido o la niche de pago en cxeeso ante el SRL, por 
ota! de que exceda el impuesto a la reta causado 

  

ES Impuesto a la renta desemizado es cargado en los resultados del ejercicio cr que es 
¡evengado, con base al método el impuesto a pacar. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
AA 31 de diciembre de 2017, la Compañía mantuvo cercado de depósito a plazo emitido 
por ol Banco Picrinchs CA. por US$ 303,006 160 das plazo con tasa de interés del 5,5% 
nUal y vencimiento el 12 de Junio de 2053. En acición, Se presentan en cuentas corres. 
en Isttuciones bancarias locales por US$. 239,520 (US$. 580,976 en el 2017), los cuales 
tán disponibes a la visa, no existiendo restricción siguna que límite su uso 

  

  

2010 2017 
(Dólares) 

ee 200,139 171878 Enipleados y funcionarios OS 
Partas relacionadas. 
Ingastrial Agricola Cafas CA. EE West Fra Compory LLC. o as 

tras cuentas por cobrar 118 le 
Toral E 

Cllantez- Al 31 de diciembre de 2018, está conformada Orincialerente por venta de 
productos terminados "cacao” a Inmobillañia Guangala por US$ 335,362 (USS. 144,638, en 
año 2016). 

Parte relacionada. Al 31 de ciciambwe de 2016, los saldos con partes relaconadas fueren 
redasícados a cuentas por cobrar largo plezo, mota 10. Al 32 ce diciembre de 2017, 
Tepresentó pncipalrente raclaciicación provenientes de pasivos Anandieros y que Fueron 
rglnados por préstamos recibidos por Industr al Agricola Cañas C.A,, las Cuales no gensran 
intareses y no Benen fecha Específica de vencimient, 

  

Al 31 de glcembre de 2018 y ce 2017, están conformacos por insumos (fetizates y “epuestes) y matenales, los cuales siven para la parte operativa del giro del negcci de la 
Compañ a, lo» mismos que serán uLlizados 2 mediós que se requlera en los mantenirientos 
paribdicos y preparación de suelo para la cosccha de 020. 

  

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, un dezale es el siguiente:



ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuación) 
2018 201z 

(Estare) 
Crésio Tributario - IVA. 3585 40705 
Impuestos anticipados 29,882 18731 Kecaos por devolución de D/A 30 12.688 
Totas 2455 Bo 

,- Corresporden a retenciones en la fuerte del impuesto ala renta 
“e la Compala, mismas gue de acuerdo s la normativa 

ner silzadas directamente como crédito trburano sin intereses, en 
el 0300 del impuesto a la reste que ceuss la Compoñio, en el ejercido comerte 9 €n les 
jeraos impostivos posteriores y Pasa dentro de 3 años contados desde la fecha ve le 
¡eciaracón. En caso que las retenciones en “a fuente sean mayoros al Impuecto caussdo > a exista Impuesto causado, el contribuyente padrá sollitar el page en exceso o presentar 
reclamo de pago indebido. 

   

¡rédito tlbutaria IVA Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, representa el IVA 
Generado €n las compros locales de Denes (Liados en los produclos terminados y por la 
España, que es susceptible de devolución previa soctug al si conforme lo esteblece el 
Raginmento de Aglicción dela Loy de Régimen Tributario Interro  RALRTE 
PROPIEDADES Y EQUIPOS. NETO 
AN 31 de dlclembre de 2018 y de 2017, un cetalle s el siguiente 

  

2018 2017 
(Dolares) 

Terreno 2420.01 — 2420701 
Edinio SeL103  sb1/l8S 
Equipo de riego y drenaje SeZS7S 42339 

Trstalaciones 325532 325032 
Maquinarias y equipos 19.455 12,980 Muebles y aneres. 250 250 
tros activos 3 3 
Consruccones en proceso — 0 e 

Subrotal 4,082,133 — 4,062,058 
Depreciación acumulado (8209) 1240) 

Totas aaa LS 
Durante los años 2018 y 2037, el Movimiento de proziedad, plantas y equipos, neto fue el 
siguiente, 

2018 2017 
(Dálares) 

Saldos al inico dol ato —AMOLMIS 196.692 
Pasan ARGLOLT 1,980,892



  

PROPLEDADES Y EQUIPOS, NETO (Continuación) 
2018 2017 

(élares) 
Vienen AOSLBI5 1,960,592 

Más: actclones 20,075 o 
Més: Revaluacér, reta 0 2215 Menos Catgu anual 0e depredación (148476) ( 10SÍsm1) Monos Expropiación, muta 9 LN A 
Sales al final de año A9IsAlS - 4061515 
evaluación neta.- En diciembre 32 de 7017, se actualaé el valor razonable da 'as haciendas, edIKcos, Instalaciones, pantas productoras , exuipo de riego y dreraje, de 
“acuerdo al morme de tasación efectuado por e. Ingenlero Agrónomo Luls 2armiol_Zcroga. 
Con teujstro ante le Superintencencia de Compañia, Valores y Seguros lo SC-RN9-2 No. 
144 y que fue survbzdo meciante Acta de Junta General Extraordinaria de Acciona de 
diciembre 22 de 2017 El importe neto generado per la “evaluación en activos filos y an plantas productora astendió e US$ 2,606,723 y (US$. 15,284) , nota 8 

9. — PLANTAS PRODUCTORAS, NETO 
A131 de Áciembre de 2018 y ce 2017, 

    

  estalle os el eiguientos 

  

2018 
(Obtares) 

Cultivos de cacao 1,589,475 — 1,989,478 
Plantaciones en proceso 100200 190.200 

Sunat 1,779.878 1,779,678 
Depreciación acumulada. Cana i —» 
Total — ALDO 4,772,825 
urante os años 2018 y 2017, el Movimiento de plantas produrteras, neto, fue el siquierte. 

2018 2017 
(Cátres) 

Saldos al iniio del año 1,779,675 — 1,513,197 
Más Revolzación,neca 7 o ses0 
Menos" Cargo anual de depreciación (75m sa 
Menos Consumo, neto y Exp opiación, nota 9 1 O) 1 dodo) 
Saldos a final del ño 200,448 1229805 

10. CUENTAS POR CORRAR A LARGO PLAZO 
AL 31 de ditembre de 2015, representan sados reciaifcados desde cuentas por cobrar coto lazo con Industral Agricola Cañas CA, por US$. 1,133,147 y West Frut Company LLC 
US5. 27,361 (Compañias relacionadas), originados pcr pristamos entregados por la 
Companíslos mismos que no generar Intereses y no Hieten fecha espacíca de vencimiento.



11. PASIVOS FINANCIEROS 
AL31 de dicembre de 2018 y de 2017, ur detal es el sigaente: 

2018 2017 
(Cólares) 

Prorecteres 122992 136447 
Antcipos de cieme: 0 E 
Total 2 785 

Proveedores - Al 31 de diclemare de 2018 y de 201/, las cuentas por pacar no devengan interés y su vencimiento prometo es de 00 dla» plezo, en adición en el afo 2018 y 2027 
Incluye Importas por liquidar por concepto de expropacn de terenzs por pare de un Ente Ea 

12. QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
Al 31 ce Gicembre de 2018 y 3e 2017, un detalle s el siguiente: 

¡Délares) 
Beneficios sociales: 

Vacaciones 15% partipación de trabajadores en las utilidades, 
ota 15 

Décimo cuerto sueldo (Bono escolar) Décimo tercer sueldo (Bono navideño) 
Fondo de reserva 
Subtotal 
Impuestos por pagar: "Impuesto a/a rent, noto 15 
Obigaciones fiscales [ratenciones) 
Subo    

ostituto Ecuatoriano de Seguridad Social: 
'Apcrtes al 1ESS, 
Préstamos al JESS 

  

subtotal 
Otros "Bono vacacional 11606 10,253 
ceros — 0 

Sota! 2% — 10891 
Total 29,754 204265 
El meviriento de los bencticios sociales durante ls años 2018 y 2017, rue el siguiente:
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12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuación) 
208 2017. 

(Dátares) 
Saldos al incio del año. 116408 121,086 
ás Provisiones 121.772. 140400 
Manos: Pagos, L—D6aED (345038) 

Saldos al final del año — a ls 
13. JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAMUCIO 

AL 31 de diciembre de 2018 y de 2027, un detalle s al siglerto 
2018 2017 

(Otiares) 
Jubilación patronal 141,506 128,518 

Desahucio 92 Mas 
Tota ao 40M 12.982 
state dos años 2018 y 2017, el mouimiemto dea jubción povona y estuco, me el 

2018 2017 
(Obiares) 

Saldos al nico del año 142,962. 159,703 
Más. Provisiones. 20868 15238 
Menos: Pagos. (2 0 
Salaos al fina: del año — —d50.488 142.962 
A valor actuarial ue las años 2418 y 2017 fue Jeterrinado po” Macromath S.A ;nediante al 
método denominado "Costes de Crédito Unitario Preyectzdo”. Las principales supuestos 
iitizados en el Cálculo de lo reservo mstemátco pera le jublación patronal fueron los 
gunas 

2018 207 
Salario mín mo vital (US$ ) 386 ass 
Número de empleados E es 
osa de descueno anual 52% 512% 
ose ve incremento salarial (anal) E 0 

14. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital snclal.- Al 32 do diciembro de 2018 y de 2017, están representado por 19.00€ 
ciones ordinaria: y nomiracivs cc US. 1.00 cada ana, de las cules el 72.20% pertenece. 
2 WEST FRUIT COMPANY LLC (Americano); 20% aÍ 51. Santiago Maspons Guerán 
(Ecuatoriano) y 7 8% a Sraralue S.A (Ecuatoriana).
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16. 

La Resolución No. NAC-DGCACGC12-00777 del Servcio de Rentas Internas (SAI), publicad 
nel 2ogistro Oficial No. 855 de diciembre 23 de 2012, con UlIma reforma en estero 15. 
2013, reauiera que los sujetos padlvos erizos en <l Registro Unico de Contrizyentes (ALO) como socesades, terorzar a la Autorisod Trivutana eniuc otras mforradores, la 
Mentisnd, RUC, domizia o resizancla fecal do 'os Accionistas, Parícip, Segos, Miembros 
de Directorio y Administradoras de la empwsa, La Compañía en cumplmierto el rererdo 
requerimiento lega, remitió ul Anexc del ejercicio cal 2018 en febrero de 2919, en tanto 
cue el Anexo del éjercco Fscal 2017 fue presentado el 24 de febroro de 2018 ante la 
Autorióao Tibutarta 

  

  

  

Utilidad par acción.- Ma sido calculada cividiendo la uliidzd nota del etecico atico los 2c5aitas Corrunes entre el promeco ponderado del número ce acciones Comunes en 
reulación durante las certo ecomimicos 2018 y 2017. 

  

En os años 2018 y 2017. un detal de ventas fur el siguiento, 
2018 2037 

(Dólares) 
Caco 1,598,527 — 11983222 

Plantas - ramitas 52340 103,202 
tros ingresos 32 14358 
Teca 3 108:4O 

Ventas varas. ———, —3A 
Total —A66LDO7 00046 

AL 31 ce dicerstre ge 2018, representa princpalmerte facturación por venta de pracucrs 
terminados » Tomobilais Guangola S.A. por US$ 1,108,103 (US$. 1,108,103 en el año 
2017) que representan 13.926 (11,702, en el año 2317) quntales ce cacho, 
COSTO DE VENTAS 
Al 31 de diciembre de 2018, Incluye costos generados en la siambra y coseuta de cacao y 
Plantas productoras y que corresponden principalmente a: sueldo y beneficios sociales por US$. 532,45+ (US$. 1,044,505 en el 2017), Insumos y materiales por US$ 236,709 (4SS, 99,505 en el 2127), mntenimienzo y reparaciones en JS5 98,177 (US$ 69,277 en el 2017) 
y depreciación de plantas productoras y actos Ajos por US$ 227,703 (US$. 180,557 en cl 
Zoo) 

  

PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES ENLAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 
Al 31 ds diciembre de 2018 y de 2017, le Conmañia precaró lns siguienes conciliaciones 
cales 

20 az 
(Dólares) 

Vtlidad aras de paricipación de trabajadores en las 
'lilidades e impuesto e a renta — 1D 93908 

  

pasare 157,529 199,908



m. 
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PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA (Esntinuación) 
2018 2047 

(Détares) 
vienen 157,529 199908 
Menos 
10% de partciraciór de tratajadores 23,629 29,086 

más 
Gastos no deduihles ——S80/997 109.522 

Base de cálculo para e Impuecto a la renta — 300897 218 48 
280% y 22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 89351 40.28 
Las decaravunes del impuesto ala rete de los ajercicios Ascales 2015 al 2017 no Pan sido 
revisadas por la aulsridad Fscal, La Administración de la Compañía considera que de exsar 
revisores posterigras la» osibes orserraciones que surjen no serán Significativas. La 
facina de la Administración Tributaria pora determinar la obigación tibuteria, caduca sin 
que se raqulera pronurciamento prev, an 3 años contados desde la fecha de la 
declaración, en los tratos cue la ley oxja ceterriinacón porel sujeto pasivo. 

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUOR 
  

La Administración de la Compañía es n priscipa: responsable de la prevención y detección 
de traude Por ta motivo, está siempre stenta a redec las oportunidades de que éste se 
prodizez, asi como a cisuacirl ente cualquier posilldas, oxhotando a los trabajadores a 
Se cometero en razén que Gusten procecimientos que pueden detectario, as como paílicas 
y stras disposiciones legales que pueder sarcionarc, La Acminitración de la Compañía one el cempremiso de trear Una Cultura de honestidad y Comportamenta Ólico, que es 
retorzada mediante una supervisión acta, que incluye prever la posiblidad de elusión delos 
cortroles 9 de que exetar etro Upo de Inuendas nadecuades Sobre el proceso de 
información fnancera. La Administración de la Compañia ectúa honrada y éticomento, sn menicular resultados y la rentablidad de la Comparta, los estados financieras adjuntos 507 
«el tesultado de un proceso adecundamente drigido y supervdo, no extiendo nformación 
finendera fraudulenta a apropiación ináesida de actves, que representorian las eventuales 
Iicorrcciones materiales sean o no Intencionadas sobre laz cunles el Sudayr externo le Conclarme Obtener una seguridad razonsble, cortorme ala NIA Mo. 240. 

  

  

  

  

LEGISLACION FISCAL APROBADA 
te Ley S/N publicacn en el Suplemento del Registra Oficial Nn_209 do agosto 21 de 
romulgada la Ley Orgánica para e Fomento Producto, Atracción de Invers ones, Generación de Empleo, y Estanilda3 y Ecuilorio Fiscal. Un resumen de las prnipales 

Fefanmas en fmatera tnbutari os lrdicaco a coninuación 
IMPUESTO ALA BERTA CR): 

    

Exoneración del IR en nuevas inversiones productivas an sectores prortar 
2 Eseneración del pora rurvaz vetonos 6n maras Básicas Segun el Códgo 

Orgánico dela Producción, Comerc Inversiones (COPC:) + Exoneración IR pera administradores y operazores de Zonos Especiales ue deserrel 
Económico (ZEDE)
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuación) 
IMPUESTO ALA RFUTA (18). (Contnuacóo) 
+ Porcentaje de votención del IR aplicaaio ex ln Astibución de dividendos e utilidades 

equivalente a la Gerencia entre la máxima tarifa de impuesto ala renta para personas. 
arurales y la tora de impuesto 9 la renta aplicada per la sociedad ala correspondiente 
Basa moonibl. + Exoneración ¡Ken nuevas Inversiones croductivas efectuadas en Maabt y Esmorals. * Impuesto úrico a la utlicad en la onajenacón directa 9 indirecta de acuionss, 
pafticipacione», atras derechos representativos de casal u ctra Serechor. + Tarta del IR: La tenía general de IR aplicable para el año 2018 es del 25%. Sin «embargo, se aplicará la tor del 28% en los casos previstos enla Ley + Deducción Adicional del 100% por gastos de publicicad para los expor=acores habitualos 
y 8 sector de turteme receptivo, 

+ Daducción adicional del 1% al 5% por cspacitación y asistencia técnica. + Reducción de la tarfa del IR en proyectos o programes ceportwos, culturales, de 
"vestigación siento resporsable o de desarollo temolégio. 

ANTICIPO DE JMPJESTO A LA RENTA 

  

  

= Bara el cálcul» o ceterminación del anticipo de Impuesto a la renta se descontare las. 
rotencores en le fuerte realizadas ol Suc pasivo. 
Fliminación de la tercera cuvla para e! pago del anticipo de Impuesto ala ena. E 
Casada el anticio de impaesto a la renta sea Superior al Impuesto causado se podrá soltar la cewolcion del excedente. + Podíá solldtarse la reducción e axoncración cl anticipo de impuesto 8 la renta co 
enformidad con los términos y condiciones que estable el reglamento 

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA) 
+ se Incluyen les materias primas 6 nsumos para el sector agrapecuaro, aculcola y 

pesquero, imporLados o adquiridos en el mercado intono; lámparas _ED, entre cios 
[fradaciós con Tf 0%). 

+ Se incluyen a los servicios de construcción de vivienda de Interés social, seguros de 
desgravamen, entre otros (Servicos con Tarta 0%). 

+ Eluso del Crécio Tbutaro por e (VA pagado en 3aquIsidores locales e Importaciones 
de bienes y servicos, nofrá ser utilizado hasta dentro de cinco años contados desde la 
fecha de pago. + Devolución del IVA para proyectos de construcción 

* Devolución 1YA en exportación de servicios. 
IMPUESTO ALA SALIDA DE DIVISAS 1150) 

+ Devouciór del 150 en la aenvidad de exportación 
oneración del 13D >a1a 1uevas inversiones + Exaneración del 5D por reinversión de uttidades. 

* Exeneración del ISD por trwisfericias para el financiamiento de merectádra 0 
inversiones productivas 

REMISIÓN: 
+ Reminón ds intereses, multas y recargos cs obligaciones tributarias y fiscales 
> Reducción de Intarescs, multas y recarcos de 12 abigaciones patronales en nora con el 

instituto ecaatoriaro dd seguridad social (1ESS). 
+ Fernisiór del 100% delos mtereses y recargos derivados ce las obligaciones aduaxcras. 
2 Remisión do intereses de impuestos vehioderes, sel como recarcos y m.lIxe darlas: 

ela maniculación veculer € mracaores de tránsito. 
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