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CULTIFINCAS S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ DE 2017

1

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

= Fue eonetitulda en Guayagqull - Scuador el 2 de octibre Jde 2712 &
Ingcrita en gl Registro Mercanil an &l mismo afio. Le creacion de |2 Campafils CULTIFINCAS
S.A se dic medionte escritura pliblica de asclsitn d2 la Compaiia INDUSTRIAL ¥
AGRICOLAS CANAS C.A. y o creacidn como e'ecto de la escisién ce la Carrpafila
CULTIFINCAS 5.A., su achvidad principal es e cultive de productos agricolas. | # Comrpafila
cuentz con la sigwente parte accionaria: West Frull Company LLC con &l 72.2% "Fetados
Lnidos), Maspors GUZman Santiago E-rique cuya paticipaciim es del 20% (Fouador! ¥
Shan kblue 5.4 mn & 7,80% (Etuddor). La oficing rmatriz se ubica en &l Km. 10 Wia Puntilis

Samborendan, tlens asighado pwr el SRI, Bl Registra Unlco de Confribuyentes Ne
CAGE 74704001 v su direccion clectrénica es: viusuplierss, cCOM &2,

Oparaciones.- & Compadilz mealize sclivicades de produccién agroria uyas liseas de
produccién son &l cacas ¥ wviverss (plantag), os irgreses do @ Compadia so componer
principalmentc de: Cacac por US$. 1,598,526 (US$. 1,4RY,732 en el 2017) lo que
representan 15.583 quintales {15507 quintales &n el 20177 v vivaros par USSR, B2 320 [USE,
351,213 en el 2017) el mismo que constRuye el 4% (5,63% an el 2017) del atel de los
inyresos de la Compafia.

Aprebacion gde loy Estadps Fineaciergs - 105 estados hnandieros ai 31 de diciembre de
2316, van side agrobados por la Gerencia de CULTIFINCAS 5.A, on febrerg 20 de 2018, En
apinltn de la Gerencls, Ios estados fnancieros adjuntos ne tendedn medfcaclanes, mMISMos
que serén praporcienacos al Dieectorio v oa la Junta General de Acclonistas para su
aprebaclin &n gl plaze lagalmentr previskn, Log estades financieres al 31 de diciembre de
2015, fueron aprobedos por 13 Junle Ceneral de Accionis—a< o febrere 20 de 3017

Paclaraddn de cumplimientg.- Los estados fnanceros adjuntos ¥ sus nobas exp icativas
han sl¢o preparades de acuerdy con las Mormas Incemacionales de Inforr adde Financiera -
NTTF (IFRS por sus 3iglas en Inghés), enEidas por of Consejo de Normss nlernocionales de
Crnlabilicad (CASE por sus ziglas on Inglds). Tees estahys fnandemns ¥ §is notas s0n
responsabilidad de Ia Administracién de la Compafiia.

.~ Los estados financiercs adjunns han sida preparados sabre ls basc dal
costts histdrico, esgepto por 05 lermenos, equipos ds= fsgn, instalaclonas, edificios
madguirartas y plentaciones, gue han sido mecidos & s valor raranabie ¢ las obligacionss da
benefidos post emples que scn valorizadas con base 8 metodos actuariales, a parmi- de bs
registros contables mantenidos por ‘a Compaila

-~ Lus estados financioros adiuntos de la Compafiia estan expresadas 2n
Ddlaras do los Sstados Unidos de Ameive, moneda adoptada por ia Repoblica d8l Fouador an
marzo da 2000, Consccucnicmants, |3 moeda funcianzl del ambiente econdmeco prirano
domiis apera |z Compafta v la moneda de presenlacion de las palides inclidas en lkos
estadat financercs, &8 Al NMar de 188 EStedss Unidas de Amonics,

-~ La preparacian de los presentes estados financieros da acuarda con
NIIF requiere que la Gerancla de @ Compafila vtilice ciertas estimacos confah es crizicos v
establezce alguncs supuestos inherentes 2 la actividad econdmrica de a Compaiia, oon el
objeto de definr a3 valuacion y preseniacion de algunas pertides gue formen parte d:= be
estados Mandeos ¥y su apbcaodn e4 lag poiiticas contebles d= la Compania.
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3 (Continuacidn)

Las estimacionas ¥ supusstos utilizados cstdn basadas g el mejor conocimiente por parte de
la Gerencla d2 los hechos ackuales, sin embargo, ks resultadys fina'es podrian varar en
raiacién con kes est mados Jriginales debido a la pourrencic de svetos fuluncs,

Nugvas publicaclones. enmiendas. mejoras e interpretacloncs a las nurmas
comtables.- A continuadon son enunciadas BS nuevas normas, ermiendas, Mejoras e
inlerpretaciones a @5 normas existentes, que han side emitidas pem gue no ostan vigentes
pars el periudo anugl iniclado el 1 enemp de 2018, La Compadia no ha efectuade unz

adoscidn antigipads U2 estas nomas, las cuales son de aplicacién oblioatoria & partie de las
fachas indicadas 2 continuaCiin:

Aplicacion
obligntoria para
harma Tema ejerdivios Iniciados 3
pariirc de
WIC 28 Arlzracién sobre al rogislee B large pleen de wng Inverdiio gua 1 da anem de 2019
gy gs5td aplicendo M valor proporcional.
NTIF LE Pubicazion de a3 noone  “Accendomisntas”  esla  norma 1 de anars ge 2017
recmplagdrd a la NiC 17,
hllF = Exmiennda & la MIF 0 reincioneda Con lme ComMpemseciones 1 da #nem dz 215
nenativas de ciertes concitlones d& fapns adelantados,
EiMIIF 23 Inteipretacidn gue daritica = recnosmiento y mediciin de &< 1 de eners O 2009
nooriidembeTs fobre Oiilee UrptamiEsios 08 IpucEo a la
renla.
[ Marra que reemplezam a g NIOF 4 “Coatretos de Seouros”. 1 de erars de HE2 )

A partir de enero 1 de 2018, entraran &n vigencl: Auevas narmas, anmisndas, mejoras @
interpretacionss a 1as normas exisientes, gue o continuadan son enunciadas:

Apllcacion
abligaluria pars
N T jercicios niciag
partr de

NIC iB [Mejoras relacionsdes con la modicds de une asccada o ona 1 oclm gngia de 2008
#moress conjunta & su valar raroealb.

NIC 40 Frmiencas referenes 2 lmnsierendas de propledades de 1 de anprn e 201E
irearside y que las mismas deben (88 zarsd cUando REY un
cambin demostrable an el uae 92| ectivo.

HLLF 1L Enmiendas relaconadas 2 la eimaacitn ce e Sxencoonse a 1 de enern e 2008
Corto plaso pora los adop@nies par primera Yes con respecto 2
Il MIEF 7, e NIC L8 1B NLUE 1O

WIIF 2 Los enimepndas adamn ofme coatabilear deberminmdos lpos de 1 cie enéns de Z018
cperazicnes de pageo basadal en actidnes.

NI 4 Ennsencsy® a = MUE 4 "Corgratns e sequnod” nedativog a 12 1 da énern da NNR
splicasion d= la NI 3 (Irslianentos Mnhemcencs ).,

MIF 9 Corresponde A lz revisiSn fmal de s WMITFD, gua reemplars l2s 1 de e e Z00E
sublicadas pmeriormeste ¥ o B NIC 39 v sus gulas de
apl carith

HILF LS Publicacien de la norma “Recoiocimients de los ingresos L ce encro de 2018

procederles da o [onlratos rnn e chonfl™, =ct3 Aenra
reemyiazord al o WIC L1y 18,
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15 [ Continuacion)

Aplicachon
Norma Iema ejercidos iniciadoes 4
pRAlr de
CINIIF 22 Autaracidn sobre manssceiones &n rponeda axl-aniens o partes 1 e gnero 1= 2018

de tronsecclones e ey OoE SiSle un@  conbrDorestacidn
ilFnminads o =sada en unn TCneds acACjed.

Con relacidn a las normas emibides v no vigentes, v ogquellas gua entiarun Bn vigenas a
partir de epero 1 ce 2018, Ia Corrpafia estima no presanta-dn ningldn Impacte significative
en los estados finaacleros =n el efercicio de su aplcacion inidal ¥ en los 2stados irancieros
al 31 de diclembre de 2018, =n rardn que gran parte de Ins mismas no san aplicables a los
operaciones de la Compafiia. Con selacion a la NITF 16, MIIF 15 v NIIF 9, la Administ-acidn
de In Compalilas manifiests (o siguisnte;

= HIOF 16 Asendamientos - Bsia norma esta siendo cvaluads con el propdsito de
conocer BU Impacts potencial, I Administracién de la Compaiiia no clanes k) adopoian
FRMrana,

okl ' LA B T | = | -lm-E all A =4 ] = A e el
Clienteg. - Esta “Morma estahlere un nueve modelo de reconoccimientn de nyiesos basacs
én =l conceplo de Zonlrol, por &l cual los gresce han do reconoperse on la medida quea
gean satisfechos. Las oblicaciores contaldas con Ins rllentes & traviés de Im entroga de
Biene: y s&rvicios, ya 888 &0 un Momento &n & tiampo o & (o largo del tiempo. Bl nusvo
modeis incorpora un enfoque de reconocmiente de ingresos basade en los cnen pasos

Hguicniss;

i 7}
i

1. Identificar ol conlidto con @l glante;

2. ldentifesr las obligacones de desempefid dal contratd;

1. Determingr ef preco de la Tansecoion;

4, Diszribile el precio de la transsccion cntre las obligaclones Jde desempeia; v,

5, Reconocer el ingresa cuznde {o en la medida en gus) la enbided satisfaga 8%
ohligaciones de desampefio icantificatas an los contratos.

La actvidad princical de @ Compefia =5 basicamentes m wenta do cacac &n ol mercada
local, respecto de la cusl la Administracibn de la Compafiia Fa evaluado gue la
generalldad de los contratos con sus clienkes, représentan uha sola ohligacion de
desempefioc daramente idsntificable, y ¢l precic de l= transacrion no contiens
conysrTiles varablés @ previamente pactado.

La Adrnisslracien de s Compania determind que, cos base a su evaluacian, 18 adopecion
de la MIIF 15 no ha reyistrada un Imoacto material en &l recorocim ento o presentacion
de los ingresns.

r NIIF % [nstrumentos Finanglgres.- La Compaiie ha revisadso sus actives v pasivos
financieros v no presents Impasks & nivel de clasificacidn do sus relromentos Phanc aras
o efectos 8 nivel dé medicidn, Adicienzlmante, ha evelundo el deterioro de la catara
comercial baje of nueve modido cugerkin por la norma, anslizando Indivicual ¥
coiedtivamentc el riesgo de credito ésperade, concluyendn nque no estima ofectos debido o
que la cartera se recupera maxima en 7 dias contados desde el momentn que el clienba
reclce la factura, v las pérdidas por deteriorn presentam un compartamiénto histhriin
baja, pur cusanto 51 5& provisionan las pérdidas esperadas foturas no tendrian un impacio
importante, La Compaiiia apiich 1as nuevas reglas de ‘omma prospectiva a samir de enen
1 de 201E, con loz recursas praclioos permitides oor 1a norma.
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ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lat politicas contables indicadas & conlinuacidn, han sido adoptacas por [a Compafiia pam s
prepa-acidn de los estades financleres, en funcdn a las MIIF vigentes al 31 de d clemire de
2018 y de 2017, de manara consisterts con relecidn a los opllicadas ¢n @fos anteriores;
aXoaplo po- la adasckhn de lis nuevas normas, tus enmicndas, Mmejoras ¢ Inte prelaciones 8
a5 normas existentes, que san nhligatorias 3 partir de los pedocos on que & requenida su
aplicacidn:

Actlives v pasivos Mnancierog. - Comprende (nstrurnantas fiaancizros ¢ catzgorias de no
derivados consistentes en: cuentds por cobrar, cuentas por pagar v obligarienes barcarias
del mxterior. Los activos financieros estdn registrados iricalmente & su valgr razenable, mis
los costos directamente alribiib s & la ompra 6 emMision, os ciales son contadilizados 1 &)
madieily en gue Exst: o compromisoc de adgairr 3les adtivas. La baja deo un activo
francere o5 reconouids cuando o derecho contractual de ta Compania sohre los flujos de
efective do active firancicro expire 0 cuando la Coinmpafiia transfese el activa finandemn A
otra pArta <in retener el cont-ol o sustancialmenta las rizsgos ¥ ben=livus de gse acfivo. En
el caso de los pasivas financieros, |2 baja et reconocida cuendo la obligockhs enpecifica
cxpira o 25 cascelada.

Uy detafle de o3 sctivas v pasives linancleros ex @l siguismnte:

« Inversionas mantenidss hasta su vepcimiento.- Son wvalodradas a  coslo,
eorresponden a certificedos de depdsito y pdlizas de acumulacién con vendimicntos fjns
tuya intenciin o nantenerias Fasia su vencmiento,

= Cuentas por cobrar - Son registracas al costo al momenio de la negociécion de la vents
del cacan y cuandc es efecluads la transferencia 2 cheste de lz totalidad de los nesgos v
boneficios de la propicdad de los productos,

r Cuantas por pagar.- Son réglstradas al codko al moments de fa adguisizién de bicnes
garvicios ulilizados en ol proceso oserativo,

- QObllgaciones hancarias Estin regictodas 8 Su valor razonable. Postoromment= son
cortahiliradas con base & costo amotizads en funcidn »l tempo de vigencla de ins
obligaciones, Los irtereses son reconacidos con carac a los resuliacdos.

Las NIIF requiergn clertas reve gclones acerca de los Instrumentos financiercs que tienar
refpcién con 0s diferentes resgos gue afectan a '@ Compafia, tmles como: mercado v
finardzros. Un détalle de os mesciinados riesgod és incicadd & contimaciin:

= Mgresdo.- La Coy paiiia gira sobre 135 ventas del cace, el oua 83 Lno de los princpales
Ingrass do divisas del peis , [as ransacsiones dé ventas se realizan con cliontes locakes, el
oual pactan el precle a convenlr, cuyo precio promediv Jdel guintsl de cacac fue de USE.
102 58 {Lis$. 95,65 en &l ano 2017).

= Financierng - (a0 Compaia ne poecentn nesgos  Gnamcieros  linpurianies,  Su
fingnciamiento  operative esrd  relacionado con proveedores locales @& Institucionas
financieras Io que |& ha permitids tener un capltal de trabajo neto qua SUREra SUS pasivos
corrlentes. La Administracion de la Compafla srudente Al rlesgn, asume suficiante
ligu'dez por lo que |As coertas por cobrar de cacac tiznen un plazo ce 30 dias de coben v
san cobrabiss en su tota idad.

- Genarales del negecio.- La Compafila mantiene pelizas que cubren dafios de sus
activaes.

Exigtgnclas. - Estén registradas & wely promado ¥ fo excecen & valor nzks d8 realizecion.
La Companfia rao requicrc constitulr pinguna prosvis dn por deteror) para reducr e valbr en
lihms re las axistenciss, Las pérdidas que pudleran ecistir son negisl sday on nesuitadcs del
afif,



15

BRINCIPALFS POLITICAS CONTABLES (Continuachen)

Eerviciod ¥ otrog pagos ginlicipados.- Eitan registradas conforme & las “schos de los
fesembolses. Log anticipos a proveedores, son lguicados cuando los hlenes o serv.cios son
recibidos. Las pilizas de segurcs son omortizedas en nca recta considérande su dazo de
vigenda.

Propisdades v sguipog - Los (grrenos y macuinarias, sobin presentados a sy walor
razonablé sobre |3 base de tasacion sfectuada pew profesionales Cafificodoa por e
Supenntencencia ¢ Compafilas, Valores ¥ Segurgs, exceptn Ins edificios, instalcicnes,
vohiculos, equipos de corrputacion v musbles v erseéres, que estan registrados al coste
histdeicy, Los pagos por reparacion ¥ mantenkmiento son cargados a gastos, mientras que Lag
mejaras de imporlenda s& capitalizan. Los aclives son depreciades aplcanco 2| metoda de
linea rectn comgicerando waing base |a wida (il estimada de estos cctives,

Los activos son deprecadod aplicands ol melodo de Ensa recte considerzndd coma basc la
wvida ot estimada de cstos acfivos, Las tagse de depredzcicn gnual de las propiedades y
equipes son las s guientes:

ArCtivos Yasas
Maguinarias y eguipos L%
Plantacionas 10%
Musblas y cnseres, equipss de uficing v ctros 10P%&
Fauisos de computacidn 3T

Lz Aadministracin de CULTIFIMCAS 8.A. debo cstablecer procedin entns para sssfu-arsa
de gque sus activos estan contabiliFados por un impors gue Ne sca superior a 80 valor
recuperable. Dichos astived deben conlablizarse pos éncima deé su importe recuperabie,
cuando s Iimpart® &n b exceda # Importe que puads recuperarsa [utlllzacion o venta],
ACr 1o que deberd reconocerse una pérdida por deterio-o,

- Las piantas productoras (caca0 y arboles frutzles) son recotoddas
@n los estades finencicros ¥ veluados & su valdr razonable, menas los costos estimados que
g& incursirian hasia su punta de venla, de acuarlo a lo establacido por la MIC 41 = Acsivos
biolngkns, Las ganendas & pérdidas su-gidas por cousa del meconocinkenta inical de las
plantzs producinras son a vale- mzonatlc meras los costos cxlmadas 0 ¢ punto de vania,
g5 como |85 surgidas por tadns los cambios susesivos on &l velor rezonable menes los costos
estirmados hesta el punto de su venta, son reglstradas an el estads de resultados bileygrales,

Pasivgy financigros.- Son obligacores de pagn por bienes o sendciss adguiridos on s
curso normE del necodo, recenocicas al valor nomingl de las facturas relacianadas
apruaimade a su valer amertizada, £l pasive financiere es clasificado come pasiva corriznte
cuandy Llene vehcimiente menor dé 12 meédes contados d2sde la fecha del estadec ce
stuacon financera de o coMranc 50N Jresentades como pasivas RO oormientes,

Diras obllgaciongs corrignies.- Cstédn cupstituldos principaimente por beneficios sociales
que son reennocidos mediante of métode del davengaco, ergnades por ocblighciones
sstebiecdes por el Codign i Trabage.

Jubilacién patronal v desshucio. - El Codiga el Trabajo cstablece que los trabajedores
que por 25 ancs o mdAs Fubleren prestado servicios confineadas o nterumpidomentes,
tendrén derecho a ser jublados por sus empleadores. Con este antecedente, 12 Compaiiia
registra provizidn para jubiacién patronal con bese & un estudle actuarial anual real #ardo per
actuarios profesionales, La reserva para jublacion patronal estd clesificads coma pasive no
eorricnte, Tste estudio incuye ademds ciicule de bonificacion por desahucio =n caso da
lorminackiin de b relacion laboral, gue consiste en & pego al trabajador del 25% eguivalenta
& la Ot memureracion mensusl po” cada Jno de los 2fios OB Servcio prestados a
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES [Continuacién)

Compafila, Esta provisién por dasabucio so @ contabllizada 201 la Compafila, la cual de
producirse seria reglsirada en ¢! estarin del recalkado integral del pericde & yue ouira tal
decembolso,

Bl costo por serviclo presente v pasado de la reserva parm jubilaclin patronnl os recscido e
&l resultado integral del afo en que es generado, 35l coma el inkerds causado por k2
vidigackdn del beneficio determinzdo. La nueva medicdn, que comprendes [z ganarcia ¥
jperdida actuarial, &5 reconccida en el estado 4@ siteacidn Mnanciera con cargo o ahors a ctro
resultade integral, en ol perfoda en gue se produce. Bl reconacimiarts de la ganarcia v
pérdida Ectuaral @n otro resullado Infegral &8 relejade nmedialaments ¢a s ganendas
Aromu'ades vy 20 son roclasificndas a la wlilidan o percoa del perodo,

Lna reformainclulda en la Ley O-gdnica para [a Rzact vacldn de fa Econemia, Fortzlecimientn
de la Dolarzecidn y Modernirzaciin de '3 Gestion Financera, publicada en ¢ Sagundo
Suplemerto del Aegistro Oficinal Me. 15C de diciembra 20 de 2017, vigente o parlir de eneno
1 de 2018, establecs cue &5 deducisle el pago efecuads por jubilacién patronal v desakucdiu,
gue no provenga de provislones declaradas en eiercicks fiscales arteriores, como daducibies
u G, para efectos de impuestn a la reatz. El pago obllgatcrizmente dshera afectar a s
proviskones ya constiiuidas en arfos anberores, En 21 caso de provisicnes medlizadas en afos
antoriores gue hayan sido cinsidaragds decudbles o 0o, y qua o fueren wiilizadas, deberin
reve~sarge contra Ingresus gravadds o no sujetos de impuesto a 1a renta en la misma
proporcidn que hubicren sido deducibles © mo. Es ooligacion del emp eador mantener koS
fondos necesanos para & cumpliméento de su obligacdn de pago de la Conificadbr por
jubilacién patronal ¥ desahusio,

Beserya legal - La Lev de Compafilas en ia Seplblica deol Bouadar reguier e yue 2 10% dela
uLlicad neta anusl sea apropizda coma reserva eoal, hesta que réprosente por lo emios el
50% del capital suscrito ¢ pagado. Este resarva no pusde ser distribuida & o5 acclonistas,
pera puade ser utillzada para absorber pérdidas futuras o péra aumentos da capizal

Supcrivit por realuacian.- Correspande cl efects de la revaluaciin de terrenos, edificios,
instaleciones, mayuinanas v equipos medidas a valor ~azonable. De acuerde a disposiclones
de la Superintendencla de Cormpafila, Velores v Saguros este salde no pude se- utllizade para
aumentar capital. De acuerde con lus ineamiéntios describos en la MIC. 16, oste saldo debs
sena fransferido & resultados ocumu'sdos en o medis que 8 deprece & active o se
dispongd el mismn

Resultados acum 1 - 1
mmﬂzn#mﬂmmmﬂmu#hﬂﬂﬁndﬂ l..i I'IITH' —uvl:u-f-rlh.'lndll.rl-'-l:lf
spdra ser absorside por los resultades acumulades v los del it me ejercicio ccandmics
concluide, &l los hubigre

Beconocimiento de inarésos - La Compafila reconoce ingresns por venias de cacao,
princiaaimente cuanco se efectla la transferercla al ciente de la tatelidad de Ins repgoes v
beneflcios Je los s&rvicios otorgados ¥ ne subsisten incarfidumbres slgnificativas relativas a
in rocuperscidn de lo consideracon adeudada, de los costos asocizdos o por la posible
dovclocidn de los bienes. Los descusnios ¥ devoluckoncs se disminuyen de las ventos, asi
rovma también sus costos v gastos en funcion al matodo del aevengada,

Reconocimiento de costos ¥ gastog. La Compafiiz reconoce Coslos ¥ gastos en la medida
que son incurtides, independiencersente de Iz focha en gue sean efetiuadas 0S5 pages,

Interasas pagados - De corformiclad cos la MIC Me, 20 cerominads "Instrumentos
Financieros™, la Compzfifa reconoce en o estadc de rosukados intcgral los  nMoreses
gevengados durante ¢l ejercicio econdmico, originadcs por la arligacion financisra.
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FRINCIPALES POLITICAS CONTARLES [Continuacion)

cién de trabajadores cn las utilldades. - La Lompafia recancee con cange a los
resultados del cjerdcio en que s& devengn el 15% de partkipacion de kcs trabajadores en las
utilidades, de conformidad con v establecide en 2l Cédigo Je Trabajo o& la Resdiblica de
Ecuador, nota 15,

Impuests 8 la papta - La Ley e Regiren Trbutaria Trterna v su Reglamento de Aplicacion
establecan gue 18§ sccledades constituidas #n &l Ecuader apbcardn la tadifa del 25% oe
impuaste a la reala sobre su bese rponible. Mo obstante, la tarifs impositiva ol o
corrospondiente & seci=dades mé&s 3 puntos porcentuales {ZB8%) cuando:

* L3 sooiedad tenga accicnistas sobre ouya compdsioor sooetaria, dicha sociedad haya
incumplico su Aeser da informar de acu=ide con 16 estatlecids en 1a Ley, oF

« Deniro de la cadena de propiedad de los respeclives derechos icpreténtatives de capital,
e¥ista un Ctular residente, &stablecido o Amparsde en ur parsise fisual, Jurisdiccidn de
rrenar imposicién o rdgimen Aiscal prefererte v al seneficlarie afectivo =5 resid=nte Jscl
del Ecuaior.

Loz 3 purlos porgentuales ad'Clonzles aplicardn a toda la base imponible de la socledad,
amsndo el porcentnic de partivipacdn de accionistas, por guisnes s¢ hava ‘nourrido en
cualquiara de las causales antes referidas, sea jgeal o supercr al 50%: del capital soclal o de
agual gae correspinda &8 la naturnleza d= |3 socleddd, Cuando a mencliorada parbidpécion
sea inferior al 50%, kb rtarifa cormmespondicnie & sodcdades mads 3 purtos porcentuales
apicara scbre (3 propocién de Ia base impanible que corresponda 8 dicha particlpacién, de
scuerdo a o indicedo en el reglamento.

=4 wocedsdes exportadoras habituales, asl como a5 que se dediquen n lo produccidn de
bienes, incluldas (A5 del sector manufacturers, qgue posean 50% o mas de companente
nadonal v aquelas seciedades de uhsmo receptivo, que reinviertan sus wtilidades en el pais,
podrén obbensr une reduceids da 1D puntoes porcentunlzs de la tarifa del imouests a la renta
sobre #l monto ralnvertide =0 eclivos produchivos, siempre v cuando b destinen & b
pdguiticion de magQuinaria: pucves © equipos Jueves, =ctivos pare risge, materlal
vegatativa, plartuas v tedo insumo vogetal pana producoion agricola, ocuicola, forestal,
garadera vy de fodculura, oie se ubilcen poro su adtivided productva, 2si como para la
sdgulsicion de bienes re'adorados con investigeciin ¢ tzonalsgia que melsren srodictivicad,
genergn diversificaclin produdtiva e infrementa de amples) para ello delerdn afectuar el
correspondienie aumento de cadital v cumpl r con ren kitor establecidos &n ol neg amento.
[l auvmenlo de capital ¢ perfeccionara con la inscripeién en &l respeclvo Registro Meccanlil
hosza &l 31 de diclembre del ejercicls impositive posterior a8 aguel &0 que se generaron las
utilidades materia de ko relnversin.

| A% socledades oue tenemn |2 condicidn de micro y pequefies empresas, asi como aquelas
aue kengan condicion de oxportodoies habiuzies, tendrdn ona rebaja de 3 punlos
parcentuales én la tarfa de impuesto a e rents, Para exportadores habituales, csia Larife se
pplicard siempre gue en 8l cor~espondients ¢jercicia fiswal 52 Mmanteyge o horemenke 2l
emples, El procediméents para la aplicacdn de estc benehisio sero estableodo por e Comits
oe Polivica Tributaria.

Lz kgsacien mbutaria en Eolador exigs que las sodedades deben doterminar en su
decleracién anual d¢ impuesic & la réenta, un anticipe A pagarse en 2 cudbss (julio v
geptembre) con caryo zl &lercicio fiscal tigulente, aguivalente a la suma mateématica do
ciertsy porcenimjes pre-eslalilecidss aplcados al pstrimonio tolal, a total de costne ¥y Qasios
dadurites, al active total v ol total de ingresas gravahles, respects de los cuaies no daben
considerarse clortas pertidas determinadas en la norma tributana. Al resultado asi obtenicao,
deben restarse las retendones en la fuerte para vbtener & anticipe del impussie o 1a renta.
Sl ta'es retenciones son maynerss, la Compaimn no cancelard & manélgnada ankio s,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

Al moments de liquidar o impuesto o la renta anual, sl CiCho impuesto es superior a las
retenciones @1 la fuente mis e anticipo; doberd le sociedad cancalar l2 diferenca; i no
exietiese impuesto A 1a rerta cavsade o 56 al Impuestks causado ey el cjerciclo fusse Inlerior
al anticipn pagads mas las -etenclones, 3 socisdad tondrd derecho o preszniar &
orrespondiente reclamo de pago indebido o In =nficituc de pago en oxoeso ante &l SRI, por
&l total de oue exceda el impuesio a la renta cavsadao

Bl Impuests & la ranta detenmminade €5 cargade em los resultados del ejencicio or gue o3
devengado, Con base al metndo Jel impuesto A pacar

EFECTIVO ¥ BOUIVALENTE DE FFECTIVG

Al 31 de dicenbre de 2017, la Compania maniuvo Sertificado de deplsibo a slazo emitido
par el Banga Fickinehs CA, por US$. 500,000 A LEQ ding plazo con tasa de inkerdés del 5,5%
antal v ventimients e 12 de Junio de 2013, En alicihin, se presentan en Cuentas cormentes
en nstituciones bancarias locales por US$, 339,920 (USS. 580,976 en & 2017), los cunles
estan disponibies a la visia, no existiendo ragbriccds algune que lmile sy use.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS

A1 31 de diciembre de 2018 y de 2017, un detalie es &l siguients

2018 2017
[lares)

Cl prtes 340,139 171,878
Ermpleados v funcanmarios P 44,295
FPartes relacienadas

Ind sstrial Agricola Callas CA i | 287 151

‘West Fruit Company LLC @ 2T 515
Otras cuentos por cobrar L IR 11
Tocal . 48891 __531 05C

Cllgntes.- Al 31 Ju diclembre de 201B, asld conformada prncipalmrente par venka de
productss borminados "cacas”™ & Inmobiliariz uangala por USE. 335,362 (USS. 144,69E, n
ol afio 2016).

Parte relacionada.- Al 31 de diciemb-e de 2018, s saldos con partes relac anadas fueron
reclasificardns a cuenktas por cobe=r largo plazo, nota LO. Al 31 de dicembre de J017,
represents principalrente reclasifcacion provenientes de pastves fimandléros ¥ que fueran
ariginados por préstames recibidos por Industr sl Agrienln Cafas CA., las wodles e genaron
intareses ¥ no tienen fecha especifica de ventimisako.

Al 31 de diclembre de 2018 v ce 2017, estdn conformiados por insumes (fedilizastcs y
repiestos) ¥ matenaes, los cuales sirven para la parte operativa del giro del negocio de Ia
Compafia, las mismos Jue seran uliizados @ medida que s& requiera en los mantenincientog
perddices ¥ preparaclin Je suelo parg 18 cosecha de cazoo.

4l 31 de diciembre da 2018 v de 20L7, en detals ex 2l sigulenta;
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2018 2017
(Cdlares)
Crédito Tritutario - [VA 35,815 0,76
Impuestss anticipados 29, BB2 18,731
Recamos por devolucién de TVA, ____BAs ___ 13688
Total — 74513 _HL1s4

&

Impuestos anticipadps.~ Curresponden a retenciones en |e fuerte del impuesto & |& renta
que han slde efectuadas por dientas de la Compalila, mismas que de acugrds 2 la narmativa
rributaria vigeste pueden sor athizedas directanmsnle como crédio trbusAana sin intéreses, en
el pago del impuesto & |A reatz que c2use la Compoiia, an & cierciktlo corriente D en los
ejercidos Imposiivgs pesteriores ¥y hasa dentro de 3 afios contados desde la fecha Je Iz
declaracidn, En caso que las retenciones en @ ‘uente sean mayores al impuesto caussdn o

no exista Impuesto causado, el contribuyente podra solicilar &l page pn exceso o presentar
reclama de pago indebido.

Créditp tribwterg = WA - Al 31 o2 didembre de 2018 y de 2017, represents & VA
generado on las compras locales de blenes Lblezados en los productos terminados y por la
Comparia, que e suscoptible de devalucion previa salicitud al 5RI conforme lo establece &
Reglamento de Aplicacidn de la Loy de Régimen Tributario Tnterno - RALRTL.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS, NETO

Al 31 de diclembre da 2018 vy de 2017, un cetalle es & siglirnke;

2018 2017
iDolaras)
Terrano 248, /010 2.4:0,70L
Edifinin 66i,1083 ab],1E3
Equipa de riego y drenaje i ¥ 373 12,339
Instaladones 325,537 32%,632
Maguinarias ¥ Equipos 18455 11,080
Mugbies y ansares ?50 250
Lirros ackivos 3 3
CONSITUCC ONeS en process s L3 b
Subtatal 4,082,133 4,062,058
Dapreciacién ncumulada (_ 148.719)  243)
Tolal _ 3333434 5081 815

Durante log aftos 2018 v 2017, &l movimientt ds propiedad, plantas v egquipos, nete fue =l
siguiente:

2018 2017
[Dolares |
Saldos al inicle deol afo _ apelM1s _ 1,960,697

Pazan; 4,061,015 1,987,652
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EROPIEDADES Y EQUIPOS, NETQ (Continuacion)
2018 2017
(Déleras)

\ienen: 4,051,815 1,960,692
Mas: Aciclones 20,075 0
Mas: Revaluacor, reta Lt} 2,231,519
Menos: Cairgu anual deé dep&dacien { 148 476) 1356 581
Monos: Expropiacitn, nota § | (SRl 1 ' S | 0 1.
Saldos al final de afa 933414 _ 40681815

Bevaluaclén nets.- En diclembre 31 da 2017, ze sctuslizd el valor razonable ds 'as
haclendas, a2dificos, instalsciones, pantzs produdoras | equipo de riego v drenaje, de
acuerdo al nforme de tasacién efectundo por @ Ingeniéro Agrénamo Luis 3armiel Zcroge
com 1egistro ante ic Superintencenciz de Compalila, Valores ¥ Seguros fo. SC-RNP-2 Ma.
144 v que fue aurobzda mecante Acta d2 Junta General Extrapordinacio de Accianisia de
diziernbre 22 de 2017. El knporté neto genérado por i evaluacion en actives fijes ¥ an
plantas producioras ascendis 2 USE. 2,608,723 vy [Usg, 15,.284) , mota B

PLANTAS PRODUCTORAS, NETQ
Al 31 de diciembra de 2018 y ce 2017, uin datalle ex ol glguicnba;

2n18 2017
(Dotares)
Cultivos de cacao 1,585,475 1,543,475
Plantacionss en process — AD0200 190000
Subtubadl 1,779,675 1,779,675
Depreciackin acumulada . sa2ni _ _ o
Total — A200.448 __1,772.675
Jurante |og afos 018 v 2017, el mevimiento de plattes prodocicras, nelo, fue el siguicris:
1018 i017
(Dalares)
Saldaz al inicio del afio 1,779,675 1,513,197
Mds: RevalJjacicn, newa 7 [+ 181,520
HMenos: Cargo anual de depraciaccn { oI | Pk
Menos: Lonsurne, neto ¥y Expropiacien, nota 9 { av o A0.649)
Saldos a' final del afe _LI00.448 _ 1,779.675

CUENTAS POR CORRAR A LARGO PLAZD

Al 31 de diciembre de 2018, epesentan caldos reclasificados desde cuenkas por colrar oo
plane con: Industral Agrcols Caftas CA. por LSS, 1,133,147 v West Fruit Company LLC
Us§. 27,361 (Compaiias melacionadms), onginados por préstamos éntregades poro o
Companla los mismes que ne generar (nteresag y no telen fecha aspecifica de vencimisnto,



11. PASIVOS FINAMCIEROS

Al 31 de diclembre de 7018 v de 2017, ur dotale es o) sigatente;

2018 2017
i Calares)
Froreeibres 122,592 136,447
Ant cipos de Ciente SRR |+ NSNS, .. ;-
Total 123062 ___137.39%

Provesdores - Al 31 dc diclemore de 2016 v da 2017, 185 cuantas por pacar mo devenoan
interés v su vensimigate promcdio &4 de 60 dlas plezo, &n adicdn en el afo 2018 v 2017,

incluye impartes por liguidar por conceplo de axpropacion ge Emengs por parse de un Eqte
Estztal.

12. QTRAS OBILIGACIONES CORRIENTES

Al 31 ce dicembre de 2018 y de 2017, un detalle es €l siguienta!

2018 2017
| Dlares)

Beneficios socialas:

Wacaclones 55, 76d aH,.352

15% particpacibn de trabajadores #n los utilidades,

nota 15 23,532 i9,086

Cacime cuarts suelde (Bong escolar) 25,005 i, 200

Décmo tercer suslido (Bono navidefio) > 766 2,240

Fondo de reserva -l 363 538

Subtotal 131,733 116,426

Impuasta a la renta, nota 15 B9, 851 GO,17d

Obhigarienes fiscales (ratencioncs) S £, 382 Fvac i

Subtozal 96732 61666
Instituto Ecuatar ia § idad Social

Apcries al [ESS 7,288 5835

Fréstamas al JEES B 1 - 257

Subtotal 9993 _ _0.309
otros

Buono vacacicnal 11,686 18,253

Ctros e R 238

Subtotal 11,796 10,891
Tatal —20, 704 {4265

Fl mmvirmients da los beneficios sociales duranie lus ahes 2018 y J01 7, ue & siguiente;
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12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES {Contlnuadin)

14.

PITEY:] 2017
[Clares)
Saldos &l krecio 42l afio 1165408 121,054
Mas: Provisicies 121,223 140,440
Manos: Pagos { 12647 (__145036)
Saldne ol final dal afio — ALl 733 _L16.298
JUBILACION PATEONAL ¥ DESAHUCID
Al 31 de dicienbre de 2018 v de 2017, un derslle a5 el siguler o
2018 2017
(Dolares)
Juhilagian patronsl 141,645 138,518
Desahucio _ 16B4] 14,444
Tatal - kB, 4E80 142,984

Urrasie los afos 201 y 2017, e movimiento fe I3 ubilscdn pabronal y desahucio, fue el
glculenie:

2008 2017
(Ddiares)
Sados al inico del afo 142 962 154,703
Mas: Provisiones 20,854 15,239
Menos: Pagos (___Sxa) {31990
%aldos al fina del afio _ _IsRARE . 142.952

Fl walor actuarial Ju los afios LULE y 2017, fue determinado pos Macomath 5.4, mediante al
mdiode denominado “Cosleg de Crédito Uniksrls Prayectedo®. Los principales supuestos
util rados en gl cilcuio d2 & reserva matemdtica para |2 jubllacion patronal fueron ine
siguirates:

2018 2017
Ealario min mo vital (US5.) 336 L
mumern de empleados B0 g
Tosa de descoento anudl L n.12%
Tesa ke Incremeénto safarial (anwal) L e

Capital social.- & 31 do diclemnbre de 2018 y de 2U17, asthn representado por 13,000
acciones srdinarias v nomicatives do USS. 100 cado sna, d= los coales e 721.20% perlenece
a WEST FRUIT CONMPANY ILC (Americana); Z0% al Si. Santiago Maspons (Gugmman
(Ecuatariang) v 7,8% & Sharalug 5.4. (Ecuabarana).
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BATRIMONIO NETQ DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion )

La Resclucion No. NAC-DGLOROGC1 2-00777 del Servicio de Rentas Internas (SR1), publicads
an &l 2eqgistro Oficlal No. 855 de diciembre 20 de 2012, con Gltima reforma en fesrero 15 de
2013, reguiere que os sujobos pasives necrizos en ol Registro Unkn de Contriouyenies
{RLC) como sodédddes, repor=r & (8 Autoridod Trbularia enlre offéd inforradores, 1
identidad, RUC, domislio o residencia fiscal do los Acclonistas, Participes, Scdos, Miembros
de Directario v Administradores de la empsa, La Campafiia en cumplimientu &l refarido
reqeermignto legal, remitid el Anexc del ejercizin flecal 2018 an febroro de 2315; &n Lanko
cuc = Ango d3 gercco fiscal 2017 fue presentado & 74 de febrore de 2018 ante fa
Autaridad Tributara,

Bilidad gor accidn.- Ha side calculdda cividicndo & utiidzd neta del ¢lercioo atribe hic @

log accosistas comrmunes enlre & promedw ponderado del niimers de adcionas camunes en
rirculacitn duranta los coercicios ecanimicas 7018 v 117

YENTAS

En lz< afips 2018 y 2017, un detalle de ventas fue of sigulents;

Z018 2017
{Dolaras)
Cacan 1,598,527 1,483,232
Flantas - ramil as 62,340 103,202
Otros ingresos 420 14,358
Teca a 10, 149
Vantas varfias o 3 __134.308
Tatal -1 G0 LERT __LBZd 3445

Al 31 ce didembre de 2018, representa principalmente facturaclds por venla de praductos
terminodes = Inmobiliaria Guangala %A, por USs. 1,108,103 (US4, 1,108,103 en el a%n
2007) que reprosentan 14,926 (11,702, en el afino 2017) qu ntales e cacas,

COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2018, |acluya rostos ganarades én la slembra v cosecha d8 cacao v
plantas productoras vy qua corespondsn principslments 5! sueldo v beseficios sociales por
S, 532454 (USS. 1,044,505 en el 3017), insumos y materiales por USE. 236,799 [USE.
99,505 en @l AC17), mantznimiento vy reparaciones en USH, OB, 177 (1155, 68,277 en &l 2017)

y depreciecidn de plantas productoras v activos fijos por USE, 227,703 (US4, 160,557 en ¢l
2016).

f T A
& 31 de diciernbre de 2018 v dec 2017, la Conmpaiiia precand ins siguiences condliaciones
fiscaics.
2018 4017
{Dalares)
Ukl idad an,es de participackbin de trabajadores én las
utilidades & impussly & la rentd - ohTs29 _ 193978

Pasan: 157,549 193,806
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(Dolaras)

Ve 157,529 133,908
M aras:

15% de participaddr de Lrabajaderes 23,629 29,0886
Mas:

Gastos no dedusibles — leseme7 ___ 109,622
Base de cllculo para e impussio 2 B enta 30897 774 %544
28% y 22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO — A5y 60378

Les declaracivnes del impuesto & la renta de los 2jercicios fiscales 2015 al 2017, no Fan side
revigadaos por la auloridad Tscal, La Administracion de lz2 Compzafila considera qua de existir
revigiones posteriorss las posiies oseraciones Que surjen NG serdn sipnflcativas, La
fariliad de ks Administracion Tiibutaris para determingr 1a cbfigacldn tributzria, caduca =in
gue Se raqulera ponucclamients preévig, @n 3 afos contados desde L fecha de la
declaracii, en los ihatos cua Ia fey odija ceterminandn por el sujeta pasivo.

LOS ESTADOS FINANCIEROS ¥ EL FRAUDE

La Administracian de |3 Compafila es n principa rosponsable de fa prevénoidn v deteccion
dei froude. Por ta motivg, estd siempre atenkn a reduds s oparbunidades de que ésie s
prodyuzca, asl como & cisuacirlo Ente cualguier posibliidad, esxhotando & fos traljadores a
a0 conneterio en razdn que existan procedimientos que pueden detectarla, asi coma palllicas
¥ ofras disposiciongs logaies que pueder sancionaric. La Administracidn de Is Compafio
ligne & compromise Jde orear una cuflura de honestidad y compartamientn Stico, que es
reforzada madiante una supeivislon act'va, gue incluye praver 13 posibilldad de elusibn de los
controles o de gue existor obtro Lpe de influencias nadecuades sobre e proceso de
Infarmacion fnancers. La Administracidn de la Compafiia sctia honrada v &ticemente, sin
manipular resultados v |la rentabliidad de la Compailia, los estados financieros adjuntos 500
&l resyltado de un proceso aderindamente dirigido ¥ supervisado, no existiendo 'Wormadon
finzngléra fravdulenta o apropiadion indehida de actives, que représentardan las eventuales
ncorraccionas materlales sean o no intencionadas gobre e cuales = suditur externg e
cenciarne obtenar una seguridad razonable, conformie a la NTA Ho. 240.

LEGISLACION FISCAL APROBADA

Meciante Ley 5/N puldicadns en &l Suplemento del Ragistra Oficial Mo, 309 do agosto 21 de
2018, Fuc promulgada la Ley Drgdnica para e Fomento Productivo, Araccifin de [nvers ones,

Gensracidn de Empleo, vy Estabilidad y Eguilinria Fiscal. Un resumen de las principafes
rafarivs en materis Eributaria s rdicado A continuacian:

[MPUESTO A LA RENTA (IR):

«  Exoneracion del IR en nuevas inversiones produciivas en $ectores priontarios.

«  Expneracidn del IR para neevas inversiencs en indusliios bésicas segin el Codigo
Organicn de |a Fraducglén, Camercin & Inwarsiones (COPC).

#* Expneracidn IR pzra administradores u operadones de Zonos Especinles Jde desarrcho
Econamicn (ZEDE).



19.

LEGISLACION FISCAL APRODADA (Continuacitn)
IMPUESTO A LA RFMTA (IB): (Cont nuac o)

Porcentaje de -etencidn del IR aplicasle en la diskribucidn de dividendos o utilidades
equivalente a |3 diferencia éntre s maxima tarifa de mpucsto a 18 rents para personns
naturaies v la terifa de impuesto & la renta aplicada per la socledad 8 [a correspondiests
hase impaonible,

Exvreracidn (K &n nueves inversiones Croductivas efectuadas en Manabi ¥ Esneraigas.
Impuesiy Orico 2 |3 williced en la enalenacdn directa o indirccta de dcuivnas,
partlclpaciones; otros derechos representativos de capital u ormas Jerechos.

Tarifa dol IR: Lo torifa general de IR aplicable pars el afo Z201E ee del 25%. Sin
embarge, se aplicers la Larifa g2l I8 on 05 cas08 pravistos &n ia Ley.

Dediiccion Adiconal del 100% por gastos de publicicad para los expor=cores habituaios
y & sectar de turlsTic recoptive,

Daduccidn adicional del 1% al 5% por copacitacidn v asistencla técnlca,

Reducciin de la tanfa del IR en proyectes o programess ceportives. culturasles, de
1westigacidn sientifice resporsable o de desarralle tesnaldaice.

ANTICIPO DEIMPJESTD A LA RENTA:

Pora el célculy o ceterminacion del anliclpo de impuesto a |a renta == descontars las
retgnciercs en lg fuende realizadas 3l sujeto pasivo.

Riminacidn de o teresra cuula pars el page del anticlpo de mpuesto & la renta

Cuanda el anticipo de impuesto a la renta =23 superior 3l impuesto causado se padrd
saliciter 1a cewnlicion dal excodente.

Padrd saollcitarse la reduccidn o exencracion cel anticlps de impuesto & Iz renta e
conformidad con ko= términos y condiciones que sstablacs el reglamento.

IMEUESTL AL VALOR AGREGADO [IVA):

L]

Se incluyen 125 materias primas & nsumos para @l sector agropacenna, aculcols v
peaguers, imparlados o adquirides en el mercadc inteno; ldmpares _ED, entre olros
{Froduchot oon Terifa 0%).

Se Incduven a los servicios de consfruccidn de vivienda de intcrés soclzl, saglirms de
desgravam#n, sntre otros (Servicios con Tarfa 0% ),

El use del Crécite Tributaric por ol [VA pagado on 3dguisidonis locales e importaciones
de benes y servicios, ooded ser utilzade hasta denlro de cinco attos contados desde 1a
fecha de pago.

Devolucidn del IVA para provactos de ronstruccidn,

Devolucion [YA en exportacion de sarvicias

IMPUCSTO A LA SALIDA OE DIVISAS (ISD):

- & @& -

Devoiuddr del 150 en la actividad de expertacian,
Ewoheracidn del 15D said nuevas inversicnes.

Exansracion dal 150D por reinversicn 0@ ublidades.
Exonerazion del 1SD po- trassferencias para @l financiamiento de merocréditn o
inverslones produrtivas,

REMISION:

Remmon dz inmtereses, mwitas y recamos of abligasiones tributarias y Nucales,

Reduccldn de Inkarsses, multas ¥ recarcas de les nhligaclones patronalss an mora Con al
instiule ecatorano de seguridad soclal (IESS).

Femisiér del 100% de los intercses y recargos derfvadgs oe ks ohligaciones aduascras.
Remisidn da intereses de iImpuestos vehiodlgres, ssi coms recaroos ¥ mJiitas derivadas
de Iy mariculacidn vehicular ¢ nfracdores og transita.



	Imagen(1).pdf
	Imagen (2)(1).pdf
	Imagen (3)(1).pdf
	Imagen (4)(1).pdf
	Imagen (5)(1).pdf
	Imagen (6)(1).pdf
	Imagen (7)(1).pdf
	Imagen (8)(1).pdf
	Imagen (9)(1).pdf
	Imagen (10)(1).pdf
	Imagen (11)(1).pdf
	Imagen (12)(1).pdf
	Imagen (13)(1).pdf
	Imagen (14)(1).pdf
	Imagen (15)(1).pdf

