
V
U
L
L
U
L
U
V
U
L
L
L
L
L
L
L
 

I
I
I
 

0
4
1
3
3
3
3
3
3
3
3
3
3
2
0
0
0
0
3
9
9
9
9
5
 

CULTIFINCAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORLO: 'S AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 201     

Ines NERAL 
CULTIFINCAS S.A,- Fue constuida en Guayaquil - Ecuador el 2 de octubre del 2012 e 
inc an logs Mean an al mismo ao, La ceución d a Compañía GULTIFNCAS 

mediante escitura pública de escisión de la Compañía INDUSTRIAL Y 
AGRICOLAS CAÑAS CA. y la creación como eleco de la escsón de la Compañía 
CULTIFINCAS S.A, su actividad principal es el culivo de productos agricolas. La Compañía 

cuenta con la siguiente parte accionaria: West Ft Company LLC con el 722% (Estados 
Unidos), Maspons Guzmán Santiago Eníque cuya partcpación es del 20% (Ecuador y 

Sharkblue S.A. con el 7.80% (<2013: Cairo Holdings Overseas S.A. con el 7.80% (ubicado en 
Panamá») Lo oficina matriz se ubica en las cales Av Domingo Comin s/n y Pedro José 
Bolaños, tene asignado porel SRI, el Registro Único de Contibuyentes No. 0992794704001 y 

su dirección elecrónca es Vacofhersa com es 

  

  

  

- La Compañía realiza actividades de producción agraría cuyas líneas de 
producción son el cacao y viveros (planas), los ingresos de la Compañía se componen 
principalmente de la siguiente manera: Cacao por US$. 1,958,242 (2013, US$.1,755.477) lo 
que fepresentan en quintales 15,183 (2013: 15.980) y vweros por US, 69/828 (2013: 
USs130.909) el mismo que consltuye el 342% (2013. 6 60%) el tota de los Ingresos de la 
Compañía, CULTIFINCAS S.A. realiza sus ventas de cacao en el mercado nacional y sus. 
prncpales cientes son Agroriba S.A. por US5.1.228978 (2013, US$ 852,90), Inmoblira 
Guangala por USS. 711,077 (2013.U85578,879). En el 2013 inclla ventas a Inmobliaria Mater 
SA. por US$. 216,378 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

  

  

  

ectaración de cumplimiento - Los estados Manceros adjuntos y sus notas expicates hen do preparados de acuerdo con Nomas Inlemacionales de Información Financiera - NI 
(RS por sus sigas en Ingles), emvidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Contablidad (ASS, por sus siglas an Ingis), Tales estados financieros y sus Notas son 
responsablidad dela Adminisvación de la Compañia 

    

Base de preparación - Los estados financieros agjunios han sido preparados sotre a base 
y las oia 

recdosacales, 2 par de loa regis onatis mantenidos pora Compas. 

  

le las principales normas contables aplicadas por la Compañia para la 
ción delos estados financieros adjuntos, es mencionado a continuación 

  

Los estados financieros adjuntos están expresados en Dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 
2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente económico prímario donde opera 
a Compañía y la moneda de presentación de las paridas inclicas en los estados financieros, 

es el Dólar de los Estados Unidos de América. 
Activ . Uinanci trumente e - Comprende instrumentos 

financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por 
y acciones de la Compañia (instrumentos patrimoniales) Se registran inicialmente a su 

valor razonable, más los costos de transacción directamente atbulbles ala compra o emsión 
de éste y se registran en el momento en que existe el compromiso de adquifr tales activos 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
El reconocimiento de un aci financiero e da de aja cuando l derecho contacua de a 
Compañia sot 
   
Cbioacón especies aspira 0. conceda, Un sale es el sul 
+ Cuentas por cobrar. Son regisiradas al costo, esto al momento de la negaciación de la 

venia de cacao y plantaciones y cuando es electuada la transterencia al cliente de la 
totalidad de ls riesgos y beneticios de la propiedad, nota $. 

  

Las NIF requieren ceras revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen 
relación con los diferentes riesgos que afectan a la Compañía CULTIFINCAS S.A. les como: 
mercado, financieros y generales de negocio al como se detalla continuación 

  

Mercado La Compañía gra sobre las ventas del cacao, el cual os unos de los principales 
ingreso de divisas del pas, las transacciones de ventas se realzan con clntos locales, el cual 
pactan el precio a convenir, cuyo precio promedio del qui US$, 12916. 
(QOYALUSS. 102) 
Elnancioro»- Al 31 de diciembre del 204, la Compañía no 
importantes, su financiamiento operativo está relacionado con proves y prástamos. 
con compañías relacionadas lo que le ha permitido tener un capital de trabajo nato que supera 
sus pasivos confentes. La Administración de la Compañia prudente al riesgo, asume suficiente 

liquidez por lo que las cuentas por cobrar de cacao tienen un plazo de 60 días de cobro y 500 
úcobrables en su totalidad 

  

    

     financieros 

    

  

+ Generales de negocio - La Compañía mantiene pólizas que cubren daños de sus actos 
Eleva en cala banco Compenden este depot y los impares depostacos en 
Cuentas corrientes en bancos, disponibles ala 

- Están registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (o de 
en mal estado y considerados obsoletos son registrados en resultados en el perlodo en que 
care la baja ola paro de inver 

  

Servicios y otros pagos anticipados - Corresponden principalmente a pólzas de seguros, 
ecesanas pí jaquardar los bienes de la Compañía, adicionalmente, anticipos a 
proveedores y olros anticipos menores para acquisiciones de bienes y servicio: 

  

Propledad, planta y equipos - Están contabiizados al costo de adquisición menos su 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por doterioro del valor” La 
depreciación de los activos los es calculada siguiendo el método de Inga recta sobre la base 
de su vida úl estimada y con las 1asas anueles indicadas a continuación 

Activos Años 
Edificios e ins 
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PRINCIPALES PC (Continuación) 
Activos Años 

Maquinarias y equipos 10 
Plantaciones 10 
Herramientas. 10 
Mueties y enseres, equipos de oficina y oros 10 
Activos biológicos - Los acilvos bloígicos (cacao y árboles futales) es. reconocido en los. 

estados fnancieros y valuados a su valor razonable, menos los costos 

  

Diego au vil csm Man con eros asun e venia, sl cono as 
"cambios sucesos en el valor razonable menos los costos estimados 

hast e punto de su veta, son tegsrados en a estado deresulacos integrales. 

  

Pasivos Unancioros Son obigaciones de pao po bienes o seis adquiridos e e curso 
normal del negocio, reconocidas al valor nominal de las facturas rel 

Valor amorizado. El pasvo Inanciro es iaslicado como pasivo Comento cuando bene 
vencimiento menor de 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera de 
lo contrario son presentadas como pasivos no corrientes.      

Intereses - Son registrados mediante el método del devengado, 
Otros pasivos corrientes - Son provisiones reconocidas cuando la Compañía llene una 
obligación presento, ya sea legal o implica como resultado de eventos pasados, cuando es. 

probable vaya a ser necesaria una salda de recursos para liquidar una obligación y cuando el 
monto ha sido estimado de forma fate. El importe reconocido es una estimación, a la fecha de 

¿erre de los estados financieros, delos desembolsos necesarios para liquidar la obligación 
Reserva legal- La Ley de Compañías requere que el 10% de la utidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscro y 
Pagado, Esta reserva no puedo ser distribuida a pero puede ser ulizad para Absarbor pérdidas futuras O para aumento de capial. Al 31 de diciembre 2014 y 2013. la 

Compañía reconoció en forma anticipada el regir de la apropiación de esta reserva, la que 
se encuenta pendiente de aprobeción por pane dela Junta General de Accionisas 

  

       

  

Reconocimiento de Ingresos, costos y gastos - La Compañla reconoce los ingresos cuando 
se efectua la transferencia al ciente de la totalidad de los riesgos, beneficios y sericios sobre 

la propiedad de los productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, así 
omo amén sus costos y Gastos en funcion al método del devengado 

Participación do trabajadores en las utilidades - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, las socidedes pagarán 2 su empleados el 15% de la utcad cota enla forma 
Esto beneliio social es reconocido con cargo a resultados 

a ro 
  establecida en el 

del ejercicio en que   
row! sr - La provisión para impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto 2 las utidades gravables y se carga a los resultados. 
el año en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar Las disposiciones. 
Ivbutaras vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta será del 22% 
sobre las utlidades gravables (12% si las uidades son t 
contibuyente hasta el 31 de diciembre«del año siguente). Durante los años 2014 y 2013, la 
Compañía calculó la provisión para impuesto a la renta aplicando las tasas del 22%, nota17. 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Con la puesta en marcha del Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones. 
Publicado el 29 de diciembre del 2010, através del R.O No, 351, se estableció por medio de las 
disposiciones transitorias, ta reducción de la tarifa del impuesio a la renta, la misma que 
aplicar en loma progresiva a pared os ejes fscles terminados al 2011, 2012 y 20 
en 24%, 23% y 22%, o 

  

       

Jubilación patronal e Indemnizaciones - El Código del Trabajo establece la obligación por 
ante del empleador de conceder jubición patronal a lodos aquellos trabajadores que por 25 
años O más hubieren prestado servicios, contiwuada o inlerrumpidamente en una misma 
compañía, En ación, el Cóig Laboral establece borcacó por desahucio en caso de 

terminación de ue consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente 
E Femneración mencsal por cado eto de SaNicO prestado. Con es ropita a 

  

          
   

Compañía estableció reserva matemática anual basada en estudio actuarial reglizado en los 
años 2013 y 2014 por una frma de actuarosprolsionales 

ciones - La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con    requiere que la Administración de la Compañia utlice ciertos estimados contables criticos 
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañia, con el 
¿bjelo de definir la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros y su aplicación en las pollicas contables de la Compañía. Las 

  

  

Administración de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrían variar en 
relación con los estmados originales debido ala ocurtencia de eventos futuros. 
FEO AS) ¡cos 
Al 31 de diciembre del 2014, corresponden saidos que se mantienen en cuentas corrientes e 
instucones Bancaros locales por USS. 431932 (Q0IGUSE, 422585), los Cuales estan 
disponibles la vita, no existiendo restricción alguna que límite su uso, adicionalmente, cue 
con caja general por USS, 540 para realizar pagos menores. 
INvES TEMA 

    

AL 31 de diciembre del 2014, está constituida por un ceicado de depósito a plazo emitido por 
el Banco Pichincha C.A, por US$, 500,000 a 35 dlas plazo con lasa de interés del 3,15% anual 
y vencimiento en 5 de enero del 2015, A lalecha de emisión de estos estados financieros dicho 
Certficado fue renovado en los mismos lérminos. 

     

AC INANCIES 
AN 31 de diciembre del 2014. corresponden principalmente (USS. 8,180) a cuentas por cobrar a 
empleados. 
AL31 de diciembre del 2013, correspondían a cuentas por cobrar al Sr. Carlos Rivas Lucas por 
USS. 15.809 el cual corresponde a mantenimiento y mejoras en a hacienda. 

  

EXISTE 
AS 31 de diciembre del 2014 y 2013, están representadas principalmente por insumos y 
maleriles, los cuales corresponden a materiales de operación, como ferlizantes e insumos. 
existentes en las bodegas de la Compañía, los mismos que serán ulizados a medida que se 
requeta on os mantenimiento ers y preparación desuso que electa la Compañia para 

la cosecha de cacao. 
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
A 31 de diem dl 2014 coresponden  USS 20.45 (2013. US. 1850) po retenciones 

la fuen la 

  

con obligaciones pre 
Director General del SRI Torn puedo secar e sniego e ls econ an 
Tuente, mediante trámite de pago en exceso, cuando el impuesto a la renta causado en el 
úejercico comente fuere inferir al anticipo pagado más las retenciones. En adición, incluye 
US$ 23,547 (2013-USS. 9,270) por crecio tibutario del impuesto al valor agregado Griginado 

porlas adquisiciones locales de bienes e insumos. 
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO 
AN 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detal es el siguiente: 

  

  

2014 209 
(Dólares) 

Terreno. 1352381 1,392:351 
Edificio ersaso — “b15a60 
Equipo de ego y teaje 560452 560482 

te 127.470 127.470 
ula y equipos 77,839 77.839 

Vehiculos . 20,778 28718 
Equipo de computación 1,937 1937 
Mueblos y enseres 250 

Subiotal 2,762,597 — 2762597 
Menos; Depreciación acumulada. 6590920) (599.029) 
Tota —2ASAZ 2.109.508 
Durante los años 2014 y 2013, el movimiento de propiedad, plantas y equipos neto, fue el 
siguiente: 

2014 a 
(Oótares) 

Saldos al inicio del año 2,169,508 — 2254031 
Más: Adiciones. o 20,000 
Menos. Cargo anual de depreciación 105.89: 104,523) 
Saldos al final del año. —2GISAZ 2.169.508 

ACTIVOS BIOLOGICOS 
AL 31 de diciembre del 2014, un detalle es el sguiente 

2014 209 

(Dólares) 
Cultivos de cacao . 990522 1998.52 

Pasan: 1,998,622 1.998.022
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ACTIVOS BIOLOGICOS (Continuación) 

  

  

2014 2 
(Oblares) 

Vienen 1998522 — 19981022 
Plantaciones en proceso — 91900 100 
Santoral 2090,522 — 2090522 
Menos. Depreciación acumulada 415850) (351,390) 

Total 
—161469%2 1,139,128 

Durante os años 2014 y 2013, el movimiento de aciwosbioégicos, le el siguiente 
2014 2013 

(Dóares) 
Saldos al mew del año 1799126 — 1803478 
Menos Cargo anual de depreciación 5140) (60350) 

'Saldos al final del año 2 1.674.582 139,126 

PASIVOS FINANCIEROS 
A 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detallo es el suiento 

2014 2013 

(Dólares) 
Compañía relacionadas 40850 91681 Ántcipos de ciente 163488. 15080 Proveedores 35 11290 oros 1523 Yate 
Total — 218540 119.295 
Compañías relacionadas... Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan valores Pendientes a cancelar hacia la Compañia Indusial y Agricola Cañas C.A. por concepto de spilal de travajo, el cual no devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento. 
OTROS PASIVOS CORRIENTES 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detal 

  

  

5 el siguiente: 

2014 2013 
(Dólares) 

Beneficios sociales 
15% Parucipación de trabajadores, nota 17 45519 41,195 

Pasan 45,519 41185
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16 

OTROS PASIVOS CORRIENTES (Continuación) 
4 13 

(Dólares) 
Vienen 45510 a18s 

Beneficios sociale: (Coninvación) Vacacion 44502 35300 
Décimo cuarto sueldo (Bono escola) 24847 377 
Décimo tercer sueldo (Bono navideño) 4752 3224 

Bono vacacional as 
, 

$201 
Obligaciones fiscales (retenciones) 5,520 

Ansituto Ecuntariano de Seguridad Social: Aportes alIESS 12309 8510 
Ess 2591 2062 

Fondo de reserva 1081 1.092 

de jublación patronal, nota 12 26163 51205 
Sueldos 9 4 
Total LR 2008 

El movimiento de los beneficios sociales durante os años 2014 y 201, ue el siguiente: 
2014 oa 

(Oólares) 
Saldos al inci del año masie  61m10 
Más Provisiones 124899 154445 
Menos. Pagos —-1195.165) (10169 

Saldos al nal del año 24302 14508 
ae LA SUBI NAL E 1 NES 
AL31 de diciembre del 2014 y 2013, un detal es el siguiente 

2014 2013 
(Dólares) 

Jubilación patronal 178/93 145010 
Indemnización por desahucio 10.425 9195 

Total 00518 194205 
Durante los años 2014 y 2013, ef movimiento de la provisión para jubilación patronal e 
indemnización por desahucio, fue el siguiente
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12 

2. 

  

” 

(ESERVA PARA JUBILACION P/ LE 'ACIONES (Continuación) 

sordos a 
FT 

ici parar musgo mm y > mus 
Iraemnizacin po sanz. 209. 1308 1050) eS 
aa 9 4968 0880) 

   Saston a "justos yo 
SU Proviiones 

¡oros 
tacón paro 108258 92.0 sas 1asoro 

'ndemetzacitn po desatar 190 so 590 2.55 
To sas 20 2 4205 

- AL31 de diciembre del 2013, la Compañia reconoció ajustes a a 
e jublación patronal US$. 51.245, dicho rubro lue reconocido a consecuencia de la salda de 
15 trabajadores y el cual fue considerado en el estudio actuarial correspondiente. 

  

  

  

   

  

El vtr reste actual 3d didembre dl 204 y 2013, lu determinado en bese aos 
onefcos proyectados ublzando el método de costes de cedo uniaro 
pieces nos tizados en lo vesacón e la rasera matan Paro Jblación 
patronal fueron os siguientes 
2014 
Salaño mínimo vtal(US$.) su 
Número de empleados as 
Tasa de descuento anual 5% 
Tasa de incremento salarial (anual) «% 
EXA 
Salario minimo vital US$.) ss 
Número de empleados 122 
Tasa de descuento anual se 

Tasa de incremento salar! (anual) 3 

  

    Para el cálculo de la estimación matemática de la reserva para jubllación patronal e 
Indemnización fueron considerados todos los trabajadores de la Compañía 
yx NO: 

  

  Hasta el año 2013 estuvo provisionado en su tolaidad en el grupo de pasivos no corrientes y 
resula de aplicar al importe neto del avalio realizado a las propiedades, planta y equipos, la 

Areta corporativa vigente enel ño 2013 el 22% El pasivo por impuesto 
¿lerido seria debitado en su totalidad en el evento que las propiedades, planta y equipos sean 
Vencids o tegisrada sa boja, o cebiado parclmente con odio al patimonio en cuento 

 



3
1
D
 

2
2
1
2
1
1
3
 
1
3
3
3
3
3
3
3
3
3
3
3
2
3
3
)
3
3
3
)
3
3
3
5
2
5
0
5
3
 

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES (Continuación) 
de Superávil por Valuación con base al uso de los mismos. Al 31 de diciembre del 2014 el 
pasivo por Impuesto diferido fue regularizado con abono alas Ullidades acumuladas en fazón 
a la Resolución SC ICLCPAIFRS.G 11 007 de septiembre 9 del 2011, que derogó a la 
Resolución No SC.SICICPAIFRS 11.03 de marzo 15 del 2011 expedidas por la 
Superintendencia de Compañías. 
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital social. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, están representado por 10.000 acciones. 
ordinarias y nominativas de US$, 1,00 cada una, de las cuales el 72 20% pertenece a WEST 
FRUIT COMPANY LLC, con el 20%, el Sr Santiago Maspons Guzmán y el 78% a Sharktlue: 
SA, con el 7,80% (2013. CAIRO HOLDINGS OVERSEAS SA) de nacionalidad 
Estadounidense y Ecuatoriana respectivamente 

  

La Compañía en abril del 2014 y 2013, ha dado cumplimiento a lo establecido por la 
Supermtendencia de Compañías del Ecuador la misma que en septiembre 7 del 2009 puicó 
através de la Resolución No. SC SG.SRS.G.09/02 un instrucio mediante el cual se establece. 
los Ineamientos que deben cumpli las compañias extranjeras que son accionstas o socias de 
compañías ecuatorianas, con el fin de regularizar su siluación con el Organismo de Control 
Societai, así como también la información y documentos que deben presentar las sociedades. 
nacionales que tengan como socios o accionistas a compañias extranjeras. 
Con base en la Resolución NAC-OGERCGO*1-00399, emiida por el Servicio de Rentas 
Internas el 17 de octubre del 2011 se dispone que los sujetos paswos inscritos en el RUC 
¡como sociedades, deben obligatoriamente, informar ante el SRI, el domicilo o residencia yla 
identidad de sus accionistas, panlcipes o socios. La Compañía cumplo con dicha disposición 
durante el año 2015. 
Ullidad básica por acción La utlidad básica por acción, ha sido calculada dividiendo la 
útldad neta del ejercicio atribuible a los accionisla, ente el promedio ponderado del número. 
de acciones en circulación al 91 de diciembre del 2014 y 2013 
VENTAS NETAS 
AI31 de diciembre del 2013, los ingresos corresponden princpalmente_a ventas de cacao por 
US, 1,958,442 (2013: US$ 1785477) y plantas de cacao por USS. 69,528 (2013:U55, 
130,908), que representan 15,163 quintales y 95848 umdades (2013:15.980 quintales y 
216 736 unidades), respecimamente 

  

GASTOS DE AD 

  

ISTRACION 
Durante los años 2014 y 2013, un detalle es el siguiente 

  

2014 203 
(Dólares) 

IVA que se carga al gasto 1970 12,080 
Impuestos y contnbuciones. 9272 11a51 
Honorarios profesionales y asesoramiento 3450 8569 
Fiestas y agasajos. 0 2745 
Pasan 14,592 34.825
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GASTOS DE ADMINISTRACION (Continuación) 
2014 208 

(Dólares) 
Vienen: 14.692 24.825 
Unies y materiales de oficina. o 543 
Otros 96m 2187 
Total 24919 38,05 
¡MPUESI ¡ra 

Elimpuesto ala renta causado por los años terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es 
e sguente 

  

  

2014 2013 
(Dolares) 

Vttigad antes de de empieacos entas 
vAtgades e Ímpuesto al reta 302460 270507 

Menos. y 
15% de patcpación de trabajadores 45519 41,05 

vas 
"Gastos no deducibles 5309 339 
Base de cálculo 204050 290595 
Tasa aplicable: 22%. A ZA 

El movimiento de impuesto ala renta pagado por los años terminados ul 31 de diciembre de 
2014 y 2013 es el siguiente: 

2014 2013 
(Oótares) 

Saldo alinici del año, 236,589 o 
Compensaciones 5.09) 
Retenciones en a fuente del impuesto la renta, nota 7 20.475 19510 

Anticipo pagado, nota 7 11796 18:79 
Soldo al final del año 32210 36,509 

0 les 
Cientos saldos de los estados financieros adjuntos por los años terminados el 31 de diciembre 
del 2014 y 2013, han sido reclasifcados para propósto de presentación de este informe de 
conformidad con las normas establgciaas por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Contatiidad (1ASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia 
de Compañias del Ecuador
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EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2014 y 2013, y hasta la fecha de embsión de este informe (febrero 
14 del 2014 y febrero 19 del 2015, respectivamente), no se produjeron eventos que en la 
opinión de la Adminisiración de la Compañia putleran tener un efecto significativo sobre los. 
estados Inancieros que se adjuntan 

 


	img599.pdf
	img600.pdf
	img601.pdf
	img602.pdf
	img603.pdf
	img604.pdf
	img605.pdf
	img606.pdf
	img607.pdf
	img608.pdf
	img609.pdf

