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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ol 7.80% |ubicado en Panamid} La oficina matlriz 88 ubica an las calles Av. Domingo Camin &/
¥ Pedio José Bolatos, lene asignado por el SR, el Ragisiro Unica de Condribuyentes Na
0602704704001 ¥ Su derpccitn alecirdnica ea: yhugcoEaran.com. oG-

QOparaclongs - La Compafla reaiza actividades de produccion BQreda cuyas lnegas de
produccin son ol CACa0 Y viviiod (plantas), los ingnescs de la Compadiia por ol pevedo 1013
8 componen de la sigumnie maners: cicso por USE 1755477 b gue mpredesian en
guiniaies 3 15.960 y wiveeod por USS 130,900 kb cusl congifiuye & GBE% del total de los
ingresos de I3 Compafia CULTIFINCAS 5.4 realiza sus venlas de cacas en el
rencional ¥ sus principales chentes son; Agroriba SA por USS, B52,180, Inmobiliana
pof USS. 578,879 & Inmobiliads Mater 5 A por LSS, 218,370,

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Wﬂlﬁm o8 aatacod fnanciens adjuntos son preparadas de scuardo con |as
RIF | por sus siglas an Inglbs), emelidas por el Consao o Nomras inberracionales de
Contabilidad (LASE por sus sgias & Inglis). las cuales iNcuyen 183 Nonmas ntermacionales de
Contabadiciad (NIC) y log pronuncsrientos del Comit de irtepratacsones [CINIF y SIC pod s
g en Inglés)

Para efecios de aphear las “NIIF COMPLETAS® ¢ las “NIIF pars PYMES®, la Superintendencis
de Compahilas del Ecusdar establecit mediante reglamentscion, pardmeros a e cumplidos
pod lad compatias sujolas & du contied y wigitancia. Con base & la obaarvanca da la norma
roplamantaris, CULTIFINCAS 8.A, uliiza las NIF COMPLETAS en los regisinos contables v
praparacion de estados fnancenos

Un resumen de las prncipales normas contables aplicadas por @ Compadla para 1
slaboracidn dé log estados Fnancaros. &6 Mandondas 3 conlifuackon

5%

frmnCieiod O6l epercicio eoondmico de aho 2013, pussio gue e Bu primer aflo de audnoria
axiaina, conlorme ko requisnen s Nomas Inlesnacionales oo Informacion Financiem.

Hmmu_mmm- Lod #atados financieros adjuntas de la
mpanls estdn axpresaces an Dalares de los Estados Unides de Amiiica, moneda sdoplada

por I Repdbica del Ecuador an marzo del 2000, Consecusniaments, [ moneda funcional del
amblante econdmico primano donde opera la Compafila y la moneda de presentacion de las
partidas incluidas en kos estndos Bnancercs. s ol Ddiar o e Estacss Unidos de Amidnica

mrmummrmumwm cusrdan por
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BRIMCIPALES POLMICAS CONTABLES (Continuachin)

pagar, obligacionss fnanceras y scciones de I3 Companin (instumenics patrimoniales). Se

A Inicaalmente & o valor razonable, mébs los coalos de Wansaccidn dimclamans
pivjbulbles a ta compra @ emisidn de éste y se regisiren en o momento en que sxsln ol
compromiso de adquinr tales activos, El recongoimiento de un actve financiero se da de baja
cuando &l derecho contraciunl de la Compania scbre o8 Mujos de efective del activo Mancksro
eapire o cuands B Compania transfiene al acivo Ananciers 8 oiFre pare =n retener el contl o
watdacaiments ios nesgos y benefcos de o3e ackvo. En ol cono de ios pasvos Brancedos,
esiod Be dan B2 b Cuando 13 OLGpECN especiica eupira O &8 cancelada Un delalie es &
guerie

« Cusnias por cobrar- Son regisiradas al cosio, esto al momenio oo 18 nepocacian da 8
vonla de cacao y plantaciones y cusndo es efeclunda |n ransferencla &l clente da ka
Wmumﬁﬁaurunlﬂmmmmm not 4

+ Cugnies por pager- Son registadas B cosdo. eslo al momento de kB negociaciin de
recapodn da bian o sandcos, qua son uliizadcs para &l giro de negocio, nola 9.

+ Agglones de la Compafllg - Estan represantadas por Ululos ordinados y nominativos que
no cotzan en Belsa de Valores en Ecuador, siendo uno de su peincipal accionista Frud
Company LLC con el 73 1% da paricipacion, Compafils consituica en ios Estados Unidios,
nots 13

Lea NIF requeres cened revelcones acerch de lpa wetrumanios financieros, que benen
redacitn con los diferenies mmmmuucmpw- CULTIFINCAS S A, tales como;
meicado, Mnanciercs y genarsies de negocso, 81 coma s4 delaila a continuacion:

- La Compania giua sabra |88 ventas del cacan, al cual as unos de ks pinclpales
ingraso de divisas del pals, las Wansacciones de ventas se realizan con clientes locales, &l cual
pactan el pracio @ convenir, cuyo preck promedio del quintal de cacko &s de LSS, 102

Financigtos - Al 31 de dcermbes dei 2011, & Compatia no presenia nesgos Rnanceios
mportenies, tu francamienio CRetalvG 5Ll IBSCDNI00 00N DIoVBSGOIES IGCaES ¥ Drdslamoy

Sus passTE Comentes. La Adminsirecion de (3 Compafita pradents al fesgo, asume suficante
Tquide por o que a5 cuentas pod Cobral de cacag enen un plaze de B0 dlas de cobro y BOR
cobrables én Su iotalidad,

Ganarales de negocls, - La Compania manssne solizas quo cubren dafies dé sus activas.

Efagiive an cala ¥ bangg - Compranden ol efectvo dsponible y o3 mmpories coposdados en
CuBNERs comentes on barcos, disponibies a la vista.

Exinisacips - Estin regisiradas al cosln, ol cusl no extede 8 velod nelo mealzabie (0 &
Igueiaca). El costo es determingdo medanie e mitodo dell collo promede. Lot irvehlahion
on mal esiado y considerados Soeclpios B0 regstrados 09 resulades on el periodo en Que
‘DCurtl 1 SajD O W perdada oel mventang

hﬂ%_y_mmv Comesponden princpalmente a pdlizas da seguros,
necesanas paa salvaguardal s bienss de @ Compatis, adicionalmente, ansoipos a
providonEs. y OlIos anBcipos MOncres pora adquisicones de eenes y $envicios.

- Estdn contabioados ol coslo de adquisicidn manos su

scumuiada y o impons scemulado de las pliddas por detedors del valor, La

WﬂHMMHMMﬂMHMMMEH
gt valh Ol ST ¥ 00N (0 LIRaN BN FRicaden. & Conlifsaliln’
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1 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacian)

Aglivos Afioa
Edificics & irtlalaciones v aquipo da riggo il
Maguinaras y equipes 10
Pantaciones 0
Merrameerias 10
Mables y BNEENES, Bgunot de ohona y OUDs 10

! « Lok achvdd Dioldgicos (cacao y Srbolos Irutales) e reconocido en 1S
esingos financieros y valupdos & su valor raronable, menos los coslos estimados que se
incurrirlan hasla su punio da wenta, de acuerdo o lo eslableckio por la NIC 41 = Actvos
biolbgicos. Las ganancias o perdidas syrgdas por causa ol reconacimiento inlcial del activa
blolégico & su valy razonable manos los cosics estimados an &l punio de venta, asl como loe
sulgidas par todos o camblos sucesives en el valod razonabla menos los cosios eslimados
hasts &l pums de su venta, son regisiradas en el estado de resultados integrales.

Pasivos linancleros - Son GDIGACENEs de Gago por benes O Menvicios adquiriacs en o Ccuro
moimal del negocE), reconocidas M valor nomingl de s lactwas rEBconSte proamado 3§ W
waled amoniradc. Bl pathed fnascerc o5 ciasficado comd DRSO COmenls Culhdo Hens
wencimients menor de 12 meses contsdos desde fa fecha ol esiado de shuaciin financwra de
3 QONTENG SON presenadas oMo PESAVOE Mo OOMientes

Interenes - Son registradon mediante &l mitods del devenjeca.

Olren_pasives cordentay < Son povisiones reconccidas cuando la Compafia tend una
obligacdn presente, ya sea lagel o implicta como resultado de eventos pasados, cudando &%
probabie vays a ser nocesaria una sabia de recursos pard lquidar una chiligacidn y cuardo o
manto ha sido estimads de lorma Rabie. El impore reconacido o8 una esbmacion. & i fecha de
e do ios estados financienos. de ios desembolscs necesanion pada figuidar |3 olbgacidn

Begerya lpgal - L Ley o Compahiss mgseme gue o 10% oo b utiided neta anunl ses
BpOpiads COMS TESeIVE wpal, sl gua fepresenie por i menod & 50% del capial suschld y
pagade Ests resena no pusde s6f dsirbuida 3 los sccianinias, paro puede ser ulizads povs
absorber pérdidas futuras o para pumenta de capilal. Al 39 de diciembre 2013, fa Compadia
mconacld Bn forma aniicipada el registio de ka apropiacion de aela fesera, la qua se ancuanira
pendignte de aprabacdn por pane 0o la Junta General de Acclonistes.

Baconocimients da Ingresos, CON0E ¥ gastos - La Campafia reconace las ingresas cuands
sa alecila |a ransferenca ol ciiento de |a totalidad de los resgos, beneficaos y senvcios sobre
s propledad de los producios. Los descuenios y de s 38 darunuyen de 3 ke, asl
Oy R s COFITE ¥ G0 o funcdn ab mbiogg el Sevengats.

ifades - Do acueido con depoticiones ded Codips
ﬂrmumm |uaﬂﬂaﬂmd1$’hﬂ- In wallidad contable &n la forma
aslnblecida en ol referido Codigo.  Evle benefcio social a4 feconocido con cargo o sullados
dil Blercin gn Gui s davenga, nola 18,

Broyialtn para Impugsls @ |8 ranta- La provisidn par Impaesta @ la renta se cakuln
meduente @ asa de impuesio aplicatie o las ulilidades gravables y s& carga a los resullados
del g &n que 32 devenga con tase en &l maindo da smpusdio B pagar. Las disposicionas
ributarias wgenes establecan que I 833 comorativa de impusato a B renta serd del 23%
aobre s ulilidaces gravabied (V1% ol a5 ullidaces son MePveMadad “capialigadas” por @l
contnboyents Faita o 31 de doambve del o speeate) Dursinte 63 a8 2013 y 2000, W
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BRINCIPALES POLITICAR CONTARLES (Continuacidn)

Compafia caicwld la provissdn para impussto 8 ia renta aplicendo as tases del 22% y 213%.
potall. Con la puesta en marcha del Codigo Cvgdnlco de la Produccidn Comarcio o
Inwarsianes pubicads el 29 de dciambre ded 2010, a trevis ded RO No. 351, se establece par
medio de @5 disposiciones tansitosien, B reduccidn de la tarfa del impuesio a b renta,
miTa gué se aplicerd en lorma progridiva B pantic de los eercicios fiscales terminados al
2011, 2012 ¥ 2013 an 24%, 23% y 22'%, respectivamanta

Ueo de sstimacionss - La preparacedn de los presenies esiados lnancerce de acuerdo con
NIIF requiere qua & Adminsirecion de Ia Compatia ulilice ciercs eslimados contables criticos
¥ esiablezca alguncs supuesios inharontes a la acivided econdmica ce la Compania, con e
obyelo de definir 1 veluacitn y pressntaciin de Bigunds pattdas gue fomaa parte de lo
esitados fnancipios y Su apicacida en lgn polticas contables de la Compafla. Las
eslimaciongs y Supussios ulilizedos eslén basados en ol mepe conocimenta por para de |a
Adminlabracitn ga loa hechos actuales. sin embargo, loa resultacos fnades podrian visiar en
mwhmmm-hmﬂmm

EFECTIVO EW CAJA Y BANCO

Al 31 da gecemben del 201] comesponden SHcoy Qe 50 MMBSEENEN BN CUBNVERE COIManNES &N
ingltiluciones bancarias locales por UGS, 427 585, s cunles estan disponidles a la visla, na
asliencd resiriccion slguna que limite Su uso, aoiconalmente, cuenta con caja genaral por
USE. 540 pars realizar pages menoras

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de dioembne del 201), corresponden 3 cusntas por cobrar al Sr. Carfios Rivis Luces por
USS 15805 & cual cpirespondd  manlsfamieaio y MeorEs &N 13 haclenda.

EXISTENCIAS

A3 g deceembrg del 2011, #stan representidas PrRcIpaimants pod iINELMoE Y Matedas en
USS. 23,434, |as cunles comespondan a materiales de operackdn, coma ledilzanbes o insumas
eulshandes on |as bodegas de l& Compafia, los mismes que serdn ulilizados & medida que s&
reguicra o 03 MAMENIMENIe pETddod ¥ MERH S0 0 Suli que #leiia la Compatla pass
n corsacha oe CAcho

SERVICION Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

A 3 oo diciembre g8l 2013, cormesponden a USE, 10010 por mei@nciongs &n la huenls y
anlicips g6 impueslo @ & renta por U3 18,179 De scuendo a la narmativa vigente pusden
compensdrse B0 un plazo mieimo de tes afcs con obiigacicnes presented y fuluns de
mpuesis 8 @ fenta previa notfhcacin al Dvector General del 5R1 Tambedn puede soliciarss
® reintegie oo las relencones &n i3 fuente, mediante trimite de pago en exceso, cuando al
impuesio & [ rénta causado an el ejercitio corrierte fuere infericr 3l ticipo pagado mas las
relerciones. En adickdn, USE 9270 por cridito Wbstno del smpuesio sl valr agregado
egnais por 13 BgUIBCiones IGCales da Denes @ NEUMD.

EROPIECAD, PLANTA Y EQUIPQ, NETO
Al 31 ge dickesmibre ded 2013, un detals es &l sigulenia”

- |Didelasres)
Tomeno - Pasan, 1,352,351
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PR AD, P EQUIPQ, NETO {Cantinuacién)
(Dolares)
Terreno = Vienen: 1,352,351
Edificio 615,460
Equipo de riego y drenaje 560,452
Instalaciones 127.470
Maquinarias y equipos 77,838
Vehiculos 26,778
Equipo de computacion 1,837
Muebles y ensares : 250
Sublotal 2,762,537
Menos: Depreciacidn acumulada { 503,020)
Total —2169.508
Durante el afio 2013, el movimiento de propiedad, plantas y equipos neto, fue el siguiente:
{Dolares)
Saldos al inicio del afio 2254031
Mas: Adiciones 20,000
Menos: Cargo anual de depreciacién h ] )
Saldos al final del afo — 2,169,508
V! GIC
Al 31 de diciembre del 2013, un detalle es el siguiente:
{Délares)
Cultivos de cacao 1,998,622
Plantaciones en proceso 1
Subtotal 2,080,522
Menos: Depreciacion acumulada ( 351,398)
Total el 138,126
Durante &l afia 2013, el movimiento de activos biologicos, fus el ig
{Délaras)
Saldes al inicio del afto 1,803,476
Menos: Cargo anual de depreciacidn | 64,350)
Saldos al final del afic i 1738126
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Al 31 de diciembre del 2013, un detalle es el siguiente:
(Ddlares)

Compaiilas relacionadas 91,651
Anticipos de cliente 15,080
Proveedores 11,290
Ctros 1214
Total 118,235
Compafias relaclonadas - Al 31 de dici del 2013, valores pendi a

cancelar hacia la Compafia Industrial y Agricola Caflas C.A por US$. 91,651, para capital de
trabajo, el cual no devengan intereses y no tienen fecha especlfica de vencimiento.

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013, un detalle es el siguiente:

] 3
15% Participacion de trabajadores, nota 16
Vacaciones
Décima cuarto sueldo (Bono escolar)
Décima tercer sueldo {Bono navidefio)
Fondo de reserva

Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta, nota 16
Obligaci fiscales () i

Ecuatori Sequr fal:
Apartes al [ESS
Prestamos al IESS

Provisidn de jubilacion patranal, nota 11
Intereses
Sueldos

Total

El movimients de los beneficios sociales durante el afe 2013, fue el siguiente:

Saldos al inicio del afo

Mas: Provisiones
Menos: Pagos

Saldos al final del afio

(Délares)

41,185

35,300

BNy
32247
1,002

52,0737,
5620

5,510
2,082

51,245
45
14

— 234088

(Délares)
81,710

154,445
1 37

— 114,518
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A 1 de caciembre del 2013, un detake o5 of Bigusenie

|Diskanes)
Jublacidn patrosal 145,010
1PN TACON pot dasahucg 185
Total 154205

Durasng o 380 2013 ¢ movrmand o b provisin pane [RBRBGSN PEYDNE @ OSMNEESGN por
desahuce, fue 8 gaguenie

 MOVIMIENTD ., .,

Seidsaal usten yin Baldsn al
[LIVRTLE] Praviions pagsa FRICHLE]
y (O
Julslacatr patoosl Rt et 0 i 53 Sy 1465040
o 1080 28 i i B
Teas! 1EB B3 1E500 L BERe1) o ISA30S

A0 31 o diciemiters del 2003, Companis reonscid ajushes & I provistn
pakrpasl por USS, 81,245, dche nibwe fus rcencioo & candecuancia da i slaa

de
da 15 rabajadores ¥ el ciual lus considarnde &0 &l eshide sstuanad 2013

B valtd pradenie achiacal ol 31 de dieriore dal 1013, fue delerminado ef Bale & los
barafcol poyectidor ubkiands 8l Moo ce conbed de chboin ohiecd proyedtsde  Lod
ERCRaES P U0l er @ vilaatda de L RNl MIFTINCA PASS 1B jubkade
petronal bamn 103 Sapuscies

Salario minims vl (LSS ) ne
NumarD O B peaiey e
Tasa de Sesiunni arual %
Tasa de incremento salanal |shualp Eud

Parn ol cicule de [ esimacion mabematics de |0 rederva pam jubiBcidn patronal @
wndarrvazacE)n iernn contidensdos Ido o8 abaacone de & Compatia

QTROS PASIVDS MO CORRIENTES

N ) s dcembre el J01) mprelestEn Lis GaNSNCSN OF IT{utdlos 3 ln gaRBNCEY 3
cartalEr &n peiodos fuberod  Om coRfoATAIad oo 1o eEABDRCISD & IaE AofmEs OOMBE ¥
ariginatat por @ revaled oo (58 propeedades plinta y egupod v cuyos efecis tibuwiancs. no
consliiuyen gastos dedutibien pars o delerminacidn de la ulilded gravabie para mpueiio a ta
ranis, &l mismo gue serd iquidada anualments &0 la lacha 08 pago del mpuesic a |a renla

Caplial gogial - A1 11 Se dicembre del 2013, esthn represestado por 10000 scciones
ordinacies y nominatvas de UGS 1.00 caca soa, de lae cusles ¢l 72.20% perierwce 8 WEST
FRUNT COMPANY LLC. cor o 20%. & 50 Ssvage Mesposs Gudmds ¥ & T7.0% & CAIRD
HOLOSWGS. OVERSEAS SA o mecorglisd Cepdousseree Ecuaionasa y Paremeia
reRpeINETEE
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Ml hlalia o acsit. L vikies bdsca s dete o i cakundy drdendo '8
‘ejercicn MEbI 0 03 Sccicrisia, sl ol pOMEd sosdedn del nEm
o dickriizie gal 003,

B T O8 Cacac got
WSS 1 FSAATT y planas Ou ceoss por USE 130008 g repeseran 1 80 quiaies ¢
296130 randes, iasectemmen
GASTON OE ADMINISTRAZION
Charnste o 340 TE11, un deisie a8 0l Sguenie:
e
A gt B Lt o g 2080
¥ 1,451
anrarics (OIS § a0l BTN g.m
Fienims y agaNE Tan
Utdes § Mt wn do clcns. 543
—dIr
Tt —
MPUENTD A b RENTA

1 mpontts U6 rens cxonato B0 E ata ervisedo ol 3) ot dciembo del 2010, ex e
U

(Ddtarus)

Ltidad @ttea du partcpacion g4 dmglasdes s

bt @ SPLRIT 3 9 Massr
Menon:

6% 04 panciacdn de Taba R 1,185
Mas:

‘Dasios o Seducisles r —_—a0
Base de clboulo - Pasas e AR
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)
(Dares)
Base de calculo - Vienen: 235895
Tasa aphcable: 22% B 2073

El movimiento de impuesto a la renta pagado por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013
es el siguiente:

(Dotares)
Saldo al inicio del afio a
Retenciones en la fuente del impuesio a la renta, nota 8 18,510
Anticipo pagado, nota 8 i
Saldo al final del afo 35889
RECLASIFICACIONES
Cienoomdosoemulndoa i por el afo al 31 de dick del
2013, han sido fi para & ion de esie informe de conformidad
con las normas establecidas por el Consejo de Nunmas Internacionales de Contabilidad (1AS8
por sus siglas en Inghés) y que han sido adop por la Superi de C ias del
Ecuador.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emisitn de este informe (lebrero 14 del
2014), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Adminisiracién de la Compafiia
pudieran tener un efecto significative sobre los estados financieros que se adjuntan.
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