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Las notas son parte inlegrante de [os estados financieros.
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Las nolas son parte inlegrante de los estados financieros.
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MECARON 5.1,
NOTAS A LN ENTANOS FANANC TENOS

3FDE DICIENBEE DE 26 Y 2015

(EXPRESADOS v USDS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE. INVERTCA)

Mata 1 Constitucién y operaciones

141 Constitucion

ciudad de Fortoviejo dormicliada en el Fouador

MEGAROK S.A, una compafiia constituida en 1s
& inscrita an gl Reogistro Mercantl el 17 de

er |a Notara Publica Tercera cel Canton Forovieje
Enearo del 2013

1.2 Objeto Social.

Su actividad principal es la reingria en todas fases, asi come explotacion de canlera

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacidn de Estados Financleros
2.1 Adopcion de las Normas Internacienales de Informacién Financiera

Los estados financieros ce & han sigo preparados do acuerdo con 'As NOTTas Internacianales
de Informacion Financiera (MIF) v sus nierprelaciones, emitidas por el Consejo de Mormas
Internaciorales de Contakilidad (IASE siglas an inglés), vigentes al 31 d2 dicismbra de 2014,

2.2 Base de medician

is se registran sobre la asa del costo migkarea, Cl costo

Los estacos fnancierus de la Compar
3 contraprestacian enlregada a

historico esta besado generamerte en ¢l valor razonable de !
camkbio de bignes y seIvicios.

-azibird por vender un gcivo o e valar pagaco pard
s= U7 marcado en la fecha de valoracian,
irectamente obsanable ¢ estimago utiizando otra
un aclivo o pasiva, el Srupe tiere en
s del marcade omarian en

E! valor razonable ss &l prosio gque &6
trans*edr un pasive entre paricivanias
indeperdiertamentz de si ese pracio es d
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable dz
cuenls las caracieristizas cel zclive o pasiva que 103 participante
cuenta al fiar &l orocio del activa o pasive @ la facha de madicion

2.3 Moneda funcional y de presentacidn

saga por la Compafia para las cuentas de lus Cstacdos Francieros y

La unidad monetaria util
ca, siendo (3 monada funcional y de

sus notas es e dolar de los Eslados Linidos de AmMari
presentacisn en el Ecuacor.

2 4 Usp de astimaciones y juicios

La preparacion de los estades financeros de conformidad con NIF, requiere que 13
administracion realice juicios, eslimacicnas y supueslos que afectan la aplicacién de las politicas
conlables y los montus dé activos, pasnos, ingresos y gastos informados. Debide a la
subjetividad inherznte &n este proceso contable, 1os resultados reales pueden diferir de jos

montos estimados por a Administracion de [a Campafla.

Las estimaciones realizadas y supueslios utilizados por la Compafiia s2 encuentran basadas en
la experiencia histarica, cambias en la industria & informacién suministrada por fuentas externas

ralificadas. Sin embargo, los resultados finales padrian diferir de las estimaciones bajo clertas

circunstancias.

Las eslimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
impartantes para reflejar carrectamente la siluacidn financiera y os resullados de ja Compahla

yi0 las gue requieren un alto grado de jucio por parte de |a Administracion.
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Las estimacionses v supuestos relevanies son revisados regulanmente. Los resultados de |35
revisiones de las estimaciones contables son reconacidos en 2l periodo en gue la estimacion es

revisada y en cualquler perindo futuno afectado.
2.5 Pericdo econdmico

El perindo econdmico de la Compafiia para emitr los Estados Finarcieres conesponde antre el
Tdeeneroy 31 dg diciembre

2.6 Autorizacion para la emision de los Estados Financlaros

Los estados financiaros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por [a Junta General de

Accionistas nasla abril del siguienie ano an gue se emitz2n las mismes.

Nota 3. Resumen de Ias principales politicas contables

Las paliticas de contabilidad mas impartanias se detallan & eontinuacicn:

3.1 Efectivo y equivalentes de efective

La Comparfia clusifica en el rukro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y depositos

en institucionzs financizras.

3.2 Activos y Pasives Financieros.- La compafiz clasifica sus actives financisros en las
ziguientes categerias

3.21 Cucntas y Documentas por cobrar comerciales

Corresponde principalmente a los deddores pendientes de cobro, par los servicios prestadas en
&l curso normal del negocio 5i se esperan cobrar & 12 meses o menas se clasifcan come
activos corrientss, de lo contrano se ciasitican como activas no carfientes. Son activas financieros
no derivados que dan dsracho a pagos fijos o delermirables y gue no cobzan en un mearcado

activo.

=e cantabilizan al costo menos cualguier estimacion de perdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los impores que se mantienen por

cobrar, segon los términos originales de estas cuentas por sabrar.
3.2.2 Otras Guentas y Documentos por cobrar

Corresponde principalmenle a cuentas par cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plaze,
se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos par concepto de sequios, proveedores, et

Se mantienen tambign Cusntas por Cobrar Relacionadas, que registra a su coste de amarlizacion
prestamos concedidos a empresas relacionadas,

3.2.3 Activos de Exploracion y Explotacion

Corresponden a aquéllos relacionados con a exploracion y evaluacion de recursos minerales de
conformidad can [a NIIF 6 "Evaluacion y Exploracion de Recursos Minerales®, que se encuentran

registrados al costo de adquisicion, dentro de estos se encuentran;

3.2.3.1 Concesiones Mineras

Corresponden a la Concesion "A MAN EL CHORILLO', emitida por la ARCON (Agencia de
Regulacion y Control Minero} el 20 de enero del 2014, de acuerdo con 2l Informe sobre las
reservas mineras, la vida Ulil estimada de esta concesion es de 8 anos, También se encusnira

=
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I3 concasitn *A MAN CERRC DE HDJAS', emitida por la ARCON (Agancia de Regulacién y
Cantrol Minerg) 2l 20 de energ del 2014 ¥ SO Una vigencla de 18 afos y la concesion A Man
CERRD DE HOJAS 2", emitida pur la ARCON {Agencia de Regulaciin y Control Minery) el 20
ge erero del 2014 y cen una vigencia de 18 afios.

3.24 Pasivos Financicros

Gorresponde a las obligacivnes de coro v large plazo, uilizadas para el financiamianto de las
CREraciones de |a compania durarte el periede. Priccipal nente se ercusnira registradala cusnla
FOr pagar A proveedores ro relacionadas, Obigacisnes cor Irstituciones financieras,
abiigaciones patronales, aaligac ones ‘ributarias.

3.1 Provisipnes
L8 compan’a considera que 1as provisicnss se recorocen cuando:

* Lacompaiia tiene una abligacian lutura, va sea legal o implicita, como resukado de sucescs
preschbes;

= E=s probabls que vaya a ser necesarie una salida de recursos para lyuidar la okligacion.
Elimparta se ha estimada de forua fizhlo.

Las provisiones son svaluadas periédicamonia y se cuantican taniendo en consideracion
mejor infarmacian dispenible a la farha de cadz cierre de los estadas financieros,

3.4 Impuesto a la renta

El gaste por impuesto sebre la renta incluys & imausslo coTiente, Bl impuesto sabrs la ranta se
raconace en el eslade ce resultados, axcepto qus est2 azcciado con a'guna pa-ids reconoc ca
directamanta en |a saccion patrimanial, 20 cuye caso 2e recanoce direclaments or el patrmonio.

Z4.4.1 Impuesto a la renta corriente

El carge par impuesto a la renta cariente se caleuls mediants (2 taza de impLesles aplicable a
|l wiilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que sa HEVENGS 2an hase en el
impLeste por pagar exigible.

Latanfa de impuesto a la renta corrignte es gel 22% 4z acuerdo ad sposiciones legales vigentas
|2 tarifa serd del 24% para el 260 2011, del 23% para =l afo 2012y del 22% para &l afio 2013,
si al valor de las utiidades que se reinviertan en e pais se destinan a la adguisicidn de
maquinarias nuevas y 2guipos nuevas cue sa utilicen para su actividad productiva, \a tarifa tendra
una reduccidn de diez puntos porcentualas

A partir del ejercicio fiscal 2010 ertrd en vigor la norma que exige ol page de un "anticipo
minimo de impueste a la renta”, 1a referida norma establecio que en caso de que el impuesto
a la renta causada sea menor qua el manto del anticipa minimo, este Litimo se convertira B
impuesto a la renta definitiva.

3.4.2 Ley de mineria

OBELIGACIONES DE LOS TITULARES MINEROS

Capitulo |
Art. 8Y DE LAS OBLIGACIONES EN GENERAL

Las obligacionas de crden laboral contraidas por los tituiares de derechos minsros con sus
trabajadcres. seran de su exclusiva respansatilidad y de ninguna marera se haran extensivas
al Estado. En el casa de los trabajadores vinculados a la actividad Minera, estas recibiran el 3%
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del purcentae de utlicaces y e 12% s=r3 pagads al Estado gue |os dastinara, dnica vy
exclusivameants a proyenios de inversion social en salud, eduzacion y vivienda, a traves da los
argariemos sascionales del drea donds s2 ercuentra el provesio miners,

3.5 Préstamos hancarios

La politica e la Compania es -econocer os préstamos bancaios ircizhvente al valor usto y
postarisimente medidos al vosls amorizave, cualguier difesencia enlre &l merto “ecibico [neto
dal costo de |a trarsuzcidn) y el valor cc reinteqrs es reconzoda en el estado de resultades e
€' plazo ce Ios préstamos, usanan & maiodo del rrerds afasrive S embargo. debido al plaso
relatvamenls corta por el cual se cantratzn estos préstames su valor nomina o dfiere
significalivaments del que resultar’a de aolicar el refenda matnda del costo amotizads

!-'.CS prestamas bancarios v sobregiros sen clasilicades eoro pasivos carrientes a menos quea b3
Liempatia tenga un dorechs incandicional da ditarir = pago de | ooligacién par 2l menos, 12
MESEs daspuds de |a lecha de ciens da og estacos finascierss

3.6 Bencficios a las empleados

3.6.1 Beneficios de corlo plazo

Corresponds orreipamente a

v acaciones; sereq stta 2l costo comespordisnte alas vazzoones del pesnonal sobre la base
Cevengada,

+  Decimo tercer ¥ décimo cuarto sualdo. se provisionan y pagan de acu=rmio a la legisEcion
wigents en el Ecuadar,

3.7 Recanocimianto de ingresas

Los Ingresns por vantas son reconocicas en € estado de resultados cuands se reaizan,

Los ingresos comprendan el valor justo del monto recitids o por eotrar por la prestacien del
s2rvicio en el curse ordirario de las actvidades de ‘2 Comrpaftia. El ingraso sc oxpons nato de
0% adicinnales por impuestos, devolucionas v descuentos.

Lus ingresos son reconocides @n la medita en que &8s probable cue los beneficios econdmicys
fluyan hacia la compadla, puedan ser meddes con fizbildad v cuardo la compania hace la
gntregs de sus proguctos al compradar v, en consecuencia transficre 103 riesgos ¥ beneficios
inherentes a la propizdas e esos bienes y no mantieren =l derecho a disposar de ellos, i a
mantaner un conkrol sobe los mismos

3.8 Reconocimignto de gastos

Los gastos da oparacien son recenocidos por @ Compariia sobre base del devengado, Se
componan de: gastos financieros gastos administratives, impuesios, tasas, contribuciones y
ptros costos directos propios del giro del negocio.

3.5 Normas e interpretaciones racientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sokra las estados financieros.

A la fecha de emislén de estos estados financieros. se nan publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes El IASB considera como recesarios y urgentes, 0s siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de |as fachas indicadas a conlinuacion

10
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Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniclados a partir

MNorma Tpo de Cambio de:
NG 2 RHeconocimente de wmpuestos ATefldos Dol 01 de enero de 2017
perdidas no reslizadas.
MG 40 ACAracion sobre =L uansferencias oe 01 de enero e 2015
[ opiscades de inversion.
MIE 2 Clasificacion y valoracion de transacciones 01 de enerc del 2018
con pagos basados en ACciones
i Aolcacion de los insrumentoz financieros .
MIE 4 : sreen el 2018
“NIIF 9" con la MIF 4, L
; Reconecimicnto v meadicidn  de  actvos
MIF 9 : de enero del 2013
financieros 1 de enero dad 2015 L 5
Se ha revisado de forma sustancial la
! contabiliad dec  coberturas para  permdr
MIF 9 : B 1 o del 2018
reflejar mejor B acividades de gesticn ge U oo enerode
PlEsgos.
Reguenmientos  para  reconocimento oe
MIF 15 ingresos que aplican a fodos los contratos con 01 de engro del 2018
clisnies,
= Transaccionss on moneda oxtranicra con )
CINIF 22 ' 01 de enera del 2018

recursos recibidos por adalantado.

MNusvo enfoque para que el arrendstanio ceba

MIF 16 reConocer DS activos v pasives originados en 01 d2 enero ool 2019
un confrato de arrendamiento.
Sotve b venta o aportes de activos enre un

NI:;; inversionista y Sus asgciadas y  negooos Indefinion

s conjuntos.

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacion, soore los impacios de los
pronunciarmientos vigentes desde el 1 de enero cel 2017, sin embarge. estima que,
considerando |a naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en
Iss astados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial
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Nota 4 Efectiva y Equivalentes

Un delalle de la cumposicien de la cuents, se presenta a cantinuasion:

Cuenta 2016 2015
Caia Chomllo 25.302.01 §.350.08
Cajs Micoard 431380 50,910 51
Leja chica - Desnacha CHO 1 530,00 1 500.00
Caja Crica - Despacho PIC 800,00 500,00
Barco Pacifico Cla, Cte T44754.8 117 531 67 -
Banco Guayaguil Cla. Cle CO1408073 2 3.473,8"
Banco Produbanco Gra. G, 02303003787 11.452,03 1 135,48
L 367.373,42 60.399.97

Mota 5 Inversiones

Un delails de la composicion de la cuenta, se prasenta a continuacion:;

Cuenta PR L FATAI
inversicn Ranco del Pacico JO0.CC0 00 237 601 96
lrversion Banco Produbanea X T=R TAR M MM7.501,20
Total 539.000,00 555282 16

Nota €& Cuentas por Cobrar Comerciales

Un detalle de la composicion de la cuenta. se presenta a continuacion:

Cuenta 2016 2015
Cuanlas par Coarar Cliertes Chomilo 142,190 43 54,028, M
Cuzntas por Cobrar Clisntes Picoaza 1.021183,97 §71.830 43
1.163.384,40 ) 1.025.968 44

Total

Nota 7 Otras Cuentas por Cobrar

Lin detalle de la composicidn de |a cuenta, se presenta a continuacién:
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FEXPRESADOS EN USDY DOLARES DE LOS ESTIDOS UNTDOS DE AMERIC.

Cuanta 2016 2015
Anticioo Proveedaros 12.745,90 6 538 35
Anticipo gmpicancs 136,00
Cueritas por Cobrar Maxiraca - 7.347 82
Otias Cuentas per Gobrar T4 45097 8.300.00
Arbicipo a Gastos 1,800 20 -
Segure ce ula v aquipos 3.552.71 5
Cuantas per cobrar NG 1E 5.5 3273
Cuentas por cobrar 2 MOVIDY FTRANS 753203 800,23
Inlereses pagadas por antcipado BO.211,48
_Total 159459 59 23.308,13
Naota 8 Intereses por Cobrar
Un detalle de la composicién de la cusnta, sc presenta a continuacion:
Cuenta 2018 2015 B
Intereses Por, Coo, Inversian Boo, Pacifica 46a 72 a42.22
Interases Mor, Cob, nversidn Beo, Predubanco 4 840 00 £.449 17
Total 5.408,72 5.291,39
Nota 8 Inventarios
Un detalle de la composicien de la cuenta se presenta a continuacion:
Cucnta 2016 B 2015
Producioe Semi Terminados Chormllo B5.354 86 3 750 &8
Froductos Terminados Chorrillo 191685 73 55,154,089
Producios Semi Tenminados Picoara 382,30 12 753,52
Productes Terninados Ficoaza 25608 27 25.83019
Suproductos Picoaza ~ 0,59
Bodega Materiales y Rptos. - 293797
Inventaric de Explosivs o 2{.549 15
) 59.552,16 144.676,19

Tatal
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NOT KA LS EXTADOS FINANCIEROIS

J (AR WHBRE D200 Y s

EXFRES LT EN VSIS D0 AHES DE LD ENTADOS TN I AMER

e

Mots 10 Artiver de Explaraglén v Explotacidn

Un delsle de la ramposicion de Ix vuenda, 2 presanta a curliarinn:

SR A AL A A A SR A AR AL R R A RN R ERNYERR

| TDETO TFF RECIACICH AEUMLLATA { |
: JESCRIPCIOH DF MENSS Zalce Inicial FullaFiral | Zaldc nizial ERTEE Mot My
| NAa-2118 Addiciinzs 181 Eajzs:3; HABINE Mr2205 | A cices i) | Jajas ‘Gt HAZE B Mz B F-
HIE=) HIF il F M IF |
|':.LFLEE!I.T|F\- s chan'is F=s PUT AT 15,601 53 (107426 9 1 -t L ] 1152.215,47) | [l L 37,0 5 I
Caorezzy o & Wl 2o o e TE4TM T4, 134 11 B B e i LEIIE IBRESETE b | 706613 i
CocaEizr A Man st o Cems e |ofas 2 ERE | “.razre:-g TR un it MR X | sanneinu | onam o
Sanersier BTm s MEr LR AITlaTe SL.00 O | S2.000 [ - B R | HE B r)
| Sonceeit Witera A Man Sems hegro 45C ML oG | 452,000 09 3 412000 denmcnn |
.Mi:ﬂ.ll e T N WA LLIIG 5008 1 170G 23] 0 MHiMncn E
TOTALES 4,50 0,0 352.002,60 - 4.022 2040 00 [F47.420,15) | [M425d2ed) (7 182.06 2. BAR0ET, 05 | 1A3TTRE
) Coresperde 3la som o he o ATLAE 200 SoREDARDORPOMERS 22 IR 00 ¢l 20k achbe e 206 medanne feclm WP DO1-D2-000065D
"8) B 4 €3BT8 85 dRAIeTiBOCTES CHIEE I ORFL Stk i Lotk ) 0Eles €6 J50 tel Zamas ds oeroesis:
14
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NOTAN A LON EXTADON FINANCIEROS
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(EXPRESATNIN EN USDS PO ARES Di: 1w ESTADOS LNEBGS DE AMERTEA)

Nota 12 Proveedores

Lin detallz de la COMpascion de la cuenta, ar prasanta a conlinuacian:

Cuenta iy 1 015
CLRNtas por Payar Proveedoes 47,735,132 358 281 67
Tortal 817.736.12 a54.281,67
Mota 13 Otras Cuentas por Pagar
Un detalle da |a composicion de la cuenta, se presenta 8 conlinuacion:

Cuenta 2014 2015
Suznlas por cacar a MOYVIDTFTRARN 168200 10,000 20
cuznlas por cansr proweder Megarok 223,52
Cuzntas por cacar omgihsdns = ABAET
“Walores oo liquida- Saja Crica Cha 471 62 547 20
Wacres oo liguidar Sajg Chics Pic 443,21 -
Waorse oor socrants de caja cno 3726 2310
Yalosee por sokrants caja PIC 4P EE rar
Valorss por lquisar 1.002,08 &
CUCNIES pOr pagar varos 144438530 (i)
Cuentgs por Pagar Proveesdores MO [anca 3129 -
Fanen Preouoanco B BB -
Wolores 2n Transito Banco del Pacifu:n . )] A Bk 8 B

145.180,61 352.065,62

Tatal

§i) Comesporde al saldo remanente de Barcos por pagos de cheques girados v no cobrados

g ulentes del periodo corrigrte,

(i) Corresponde al saldo do la suenls por pagar a Inmobiliare de Pacifizo INMOBIPAC 5.4,

pHIr compra de tarend

Nata 14 Obligaciones can el IESS

Ur detalle de la composicion de le cuenta, se presenta a conlinuaciin

Cuenta - 2018 2015___
|.F.8.5 Apoite personsl B.425. 17 4 543 31
Fandos the resend G489 83 EBOT 38
Prectamos Quirografar os 2449 53 4 40Ha0
Prestamos Hipolecanus 1,965 42 275,03
lzzs pi Fagar 10.832,59 584783
Total 31.173.74 2088285
16
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Mata 15 Obligaciones Tributarias

Un detalle de |a COMPCsician de la cuenta se presents a continuacion:

e Cuenta 2016 015
Impuestos cor pagar SR 136, I8E, 85 AT BAE 10
||'I"FI|JF!5I::I R‘?.g:-'!.hj f'n"iFEra 1@:‘536.?3 04,179 54
Cx ™ prriciparion siaza 125 101.992,3¢ 55,257 49
MEUBSIS 3 12 13 por pagar 103.003, 36 17 377,52
g 432,176, 33 204.339,85
Nota 16 Obligaciones Laborales
Un detalle de |3 eaw posicidr de ls cuenta se prosentz a cont naacian:
Cuenta 2016 2015
Decime: Terce: Sus e 7.319.35 4.210,87
Ducimn Cuzro Sueldn 18585 5 17.509,44
2% Padie’pacon lraba adores Ph ALY 08
Total 48.182,49 21 620,31
Meota 17 Anticipa de Clientes
Ur detzlle de la compesizién co la cuenta, se presenta a comtinuacion:
Cuanta 1018 2015
Amicpos Clentes Chorrl'o 109.297 17 404 oo
Articisos Cligrles Picoazs 174 338 21 13905 12
Depasila ro ldentifcado de Clizntaz 1020913
Total 244 144,78 64,609,112
Mota 18 Obligacionas con Ma Relacionadas
Un detalle de (a composicitn da la cuenta, se presenta a continuacion:
Cuanta 2018 2015
Holcim Agregados 5 A4 /P S00.000, 00 £00.000 €0
Total ~ 500.000,00 500,000,00

(i} Carresponde a la compra de cancesiones efectuadas a Holoim Agregados S.A mediante
factura N* 001-001-000020129 por & 5000000 v factura N® 001-001-0000201 24 par S

450,000,00 de fecha 29 de diciembre de 2015,

17
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NOTAS A LN ESTA DN FINANCIEROS

S DICIEMBRE DE 206 ¥ 20F5

(EAPRESADON EN USDY DOLARES DE LOS ENTADOS UNIDOS DE AMERICA}

——

Mota 18 Obligaciones can Relacionadas

LIn detalle de |g composicidn de la cyenta, se presenta a continuacion.

Cuenta rlis] 2015
Maxiraca doc por pager re acioradas a L/P 201378272 () 233292528
Tl 2.013.762,72 2.332.925.28

() Corresponden al convenic privado dz oréstamo del 21 dz diziembre de 2014 2n la cual
MAXIROCA 5.A (PRESTAMISTA) ha adquirde una deuda cor |z compafifa HOLGIM
AGREGADOS S.A., por la compra venta de Prapiedades de Inversiar, Concesiones Mineras.
Cuyo valor es entregadc @ MCGAROK S A (PRESTATARIA) por el valor el valor de
$3.182.000.00 (Ires millon=s ciento ashenta y cos mil 0130 do ares) por un 'lapso de fempo 02
9 afios, comprometizndoses a pages semestrales con ung taga de interds de 7%.

E! servicio de este convenio, es estrctamante cubrir de manera salidaria entre 1as companias
MAXIROCA 5.4, y MEGARDOK S.A,, la deuda adquirida con HOLCIM AGREGADOS.

Nota 20 Obligaciones Financieras

Un detalle de |a composicién de |2 cuenta, se presanta a continuacian:

Cuenta 2016 2015
Frestarno Banco Produkanca L fH PREVE2E ) 194 37255
Total 99.875.26 19137235

(i} Al 31 de diciembre de 2016, corresponds al préstame atorgado por instituzién del sistema
financiero racional, con fecha de emisian 119 de octubre de 2014 por USD $ 272.000 a una tasa
del 9.20% con 6 cuotas sermestrales a partir dal 11 de maya de 2015 y su vencimento es e 10

de noviembre de 2017,

Nota 21 Capital Social
Al 31 de diciembre de 2016, el capital asignado asciende a US$ 800,00 en valor nominal de 1
dalar cada accion

TITULAR  ACCIONES |PORCENTAJE |
MAXIROGA 5.4, 798,00 99,75% |
Fabricio Villavicencio 1,00 0.125%

LE_).lago Mora Zambrano : 1,00 {},12&%_‘!4.
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NOTANS A LGN ENTARDOY PINANCIEROS
S ONCTEMBRE DE 20 ¥ 2015

(EXPRESADOS EN USDS DOLARES DF LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERIC A

Mota 22 Ventas

Ur detale de [a composicitn de |a cugnia, se presenta a coatinuacién:

= Cuenta 2016 2015
Praductos Scrmlerminades Chor lls 476 W54 77 001,81
Hreductas Teminacos Charrills 24910.11523 35143490 82
Cescuenta en Vorss Chamlo &, 14,16 ! R |
Dewclucien an Wentas Srarrllo TH 213,52 - 21:282 11
Preducias Cnsacasos Chorilla 432 A4 42 19 728,53
Mreducios Semiterminades Picoazs 0. 525,61 44 310 36
Freduclos lerrinados Piscasa A.1WP 965 B4 5 4TE, 146,92
Descuchte en Verlas Pic 5E. 10,24 7 (155,32
Lewlucionas en vertas Pic 48,395, 4% - 151 52095
Subproductas Chond la 221,054,517 133,754, 97
Subproductus Picoazd 335,412 00 296, 546,30
Total 9.290.997 43 9.431.718,80

MNota 23 Costo de Ventas

Un detalle de la composicion de la suenta, s2 cresenta a continuazian:

e nta

Infresstructura Chorr [

Seneral de Plama Choillc

Talliw ola Mantenimeento Shorrilla
Desoachn Chorrillo

Aulvgera-acidn Cléctriza
Praparacicon Cattera Chomills
Ewiracclsn Cantera Charr lla

Mrovean Trituragion FrimariasGecw wearion Cherrillo
Procosno Tricracn Tonsiarla Charille
Fracasa Levadar ds Apena Thorr la
varigsitn de inentarins

Deaouila S COmoras Che
Inasstmictara Picoaza

seneqal da Planta Picnaza

Tuller de Mantenmisnta Piooazd
Despacho Piccazs

Autoganeracion El&ctrica Fico3za
(reparacian Cantsa Ficoaza
Fxtracsion aniera Flooazaa

Procesc Trturacién PrirmanadSecundana Picoazd
Frocesa Trituraeian Teciarna Picnaza
Froceso Lewinoru de Arena Picoazra

“ariacidn da lnenlarios

Transporta Flanta Chessrilln

Trarsparta Planta Flicoard

Agregados an planta 5aC0S Chorrilhe

1y Daspacho Chorrilla

Costng de cormerclairacior
o Pluud}‘ﬂ

2016 s
4.217,14 23,282,338
AL 60T 58 A0 AT A
HE @M% TREA82
s 222,919,/
1.717,03 4,75 92
a8 7o 275 51377
S23 BOU, 14 BT SRS A
2 17.085.01 oh HHL BT
452 T46 07 LRI ]
1ET.TST 24 230084, 26
AR 019 Ba 16, 1d1 5%
0,43 - B2r
5118,05 ET.235% 51
I, M4BE0 41% 502, 47
a2 WR3A DA VIT AR, 48
FEH RS AR
‘9.208,56 17 96627
470 405 04 E1S. B9 T
SEFR A1F OF 1 HAG A3 G4
LS 250,10 724 D45 53
SE9 211 B4 58,80
222 G207 2865 23y 02
16 6832 14 - 304 81
28 127 08
FOS AT AU
128 GT2,22 23 236 87

AR2 203,00 -
13,440, M1 -

Costus de comerclaizacion y Deapa

£.112.585 a8 B.107.004,33

Totul o 1
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NOTAR A LS FSTADGS FENANCTERDS
DL DICIEMERE DE 2006 Y 2045

[EXPRESADON EN USDS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DL AMERICA]
Nota 24 Gastos de Administracion y Yentas
Un detalle de la composician de la cuenta, se presenta a conbnuaacidn:

Cuanta 2018 2015
Seracion de Nelano: [ Ga0,40 =000
Gasle Bepree, Cons, Minom: CHORILLG 14.763,55 T 448,52
Gasle Deprec. Cone. Mirera & MAN GERRO DE HOJAS 41 929,08 41.923.10
Gaslo Peprog, Cona Mircia A MAN GoRRO DE HOJAS 2 46,044, 15 BE.044 14

Tonnen
PLOGT 1E

Lvpraciacién da Maguingia v Coups
naterzlos

Oiros Matenales de Gumerg, y Dislob, G-
OMro: Malenales de Corene, v Wistib, PG
SCragios de Caru v hanssens CHO

125 A22.60

SEIVCios de Cangu y Trenspuriy PIC 277 OO5,75
2Nos Imauesios 31 BAY.TS
fransporte en Towugiea THO ~£3 450,34
rransporte en Tamwoneics PIC dETEE 44
1.2 3 mil 2l ok aotives tola ea 0.%iE, 21
HSuzlidas v Balering el e
Apnrte Matrneal 7o
Czcima Terzen .00
Decimo Cuzrtc A2z
WHCHLLDNCS 16525
Fenco d= Resena 2, 5
Combastiples Administracion 13, 36
REGES THO de (8 propicdad 44Z 85
Henoraios Pmwesinndles 23,008 9C
Segurn da Vida £.058, 47
Soouno e Vaniculoy 4. 270,18
Propana-ilay Fubllckiad 352700
Donacianes PG #HE, 11
Donacionas SHO 1.214 .60
2 W

Berdcio de data tasl

30605
162 ARD CE
13 HEeY
T4 158 43
283,34209
T.A45.05

Orus gastos 247 744, 1 174, B, 7Y
Total 1.355.109,53 412.018,81
Wota 25 Otros Ingresos Operacionales
Un detalle de la composicion de la cuenta. se prasenta a continuacidn:

Cuenia 01s 2015
SE"UﬂiCIdCtFE.I'ISFJL-thE Pl[: = 5[!?2"1.35
Sanicio de lrarsnorte CHO ¥ 2.373,02
Bagalta Fino A I'(g CHQ 1201, 05 9 702,00
Otros lngresos - 1 BO4 165 .3_ 199 11
Total ) . 5.185.91 73.888,49
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3 DEDICIEMBRE DE 2016 Y 2075 '

(EAXPRESADON EN USDS DOLARES DE LGS ESTADOS ENIDOS DEAMERICA )

Nota 28 Otros Ingresos No Operacionales

Un detalle de la composicién de |a cuenta, se presenta a cantinuacion:

Cuenta - 2016 20185
Ingresos oor Reempoiso 2.643.07 40,061 31
Total 2.643,07 40.081,31

Nota 27 Otros Ingresos Financieros

Un detalle de la compasician de la cusnla, se prosenta a continuacion;

Cuenta 2016 2015
Imferesss Ganados AN BES, 3 49,928 01
L 40,688, 34 34.926,01

Mota 28 Gastas Financieros

LUn detalle de Ia compasicidr da I3 cuenta, se presanta a continuaczidn:

CGastas bancarnics B4 0 3 a1t 4n
|I"tereses Liancarnns 12872 64 11,4235, 24
Comisiones Bancaras it L 12,99
Interes Arncrlizacién - 7h 2580 680
Emisinor cde chaguera 113,82

Interes Maxiroca 152.3690,22

Iniereses Holoim A& D02, C0

Inbenes por Sobreging 470 73

Giasios por comisicnes tanelas de crecity Z03.5Y = g
Total ) 215.183,60 192.120,78

Nota 29 Otros Gastos

Ln detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion:

Cuenta 2016 L Fig ]
Inlersses 3 .02
Retarnciongs asumidas T 088, 06 481 k2
warics no Deduciblzs GG, 62 3483 20
Deraciones Pizoasa 174 41 Y
Donaciones Chomillo - e el 479075 4347, 21
Total e e e 6.719,B5 v Eamu_
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A DL DICTEMBRE DVE 2006 ¥ g1
(EXPRESADOS ENTISDS DOLARES pr 1

OS ESTADOY UNIDOS DE AMERICA)

Mota 25 Impuesto a [a renta carriente

Lz acuerdo con |3 Ley Orndnica da
Frasenta su declaracisan
dicigmbra de rads arg,

_ Regimen Trinutar o Interng ¥ 54 Reglamento, la Comoafia
del impuestc por el periodo do doce meses gue termina ol 31 de

A3 de dicernbre de 2016 ¥ 2015 la Compania calould v ragistra 3 provisian para impuasto =

lBrenta a2 3 LT : Fa .
&2 @ tasa cel 22%. hajo el suoussto oo gue ne: reinverliria las utlidades

a p_-_-irtlr dol sjera cig fiszal 2070 snlra en vicor la narma Hues cxins el pago d= un “antic pe minima
HEIMPLEStO & la renta’, cuyo valor es ¢aloulada & funcicn de lax cifras repaortadas el afio anteror
sabre al 0.2%, A patrirmunio, 0.2% dz los costns y gasos daduciblas, 0.4% do fos ingresos
gravabes y 0.4% de las activos.

L8 referca norma esmabice's que en casn de gue el impuesta 3 13 renla causooo Sea MENOE g e
&l monte de| antizipo mitmes, 2se Clima <@ convetira an inpuesio g la renta defnitvo, a menos
Q42 & cormrbuyents solicite al Scrvize ce Rentas Inlarnas su deve usdn, o susl padria ser
apleakble, ¢e acueo can la nerma gLe nec la develusian de esla anticipo

La determinacion dal impuestc = la rerta se |o realiza de acuerda A |= estipLlade en 2l atticulo
46 de| Reglamenta para la aplicacién de |= Ley Organica de Ragimen Tiibutzr o Intermo

Cicha determiracion fuc comc sigus:

()

Descripeldn 1B 2015
Litilidan del Ejercicio 549,936, 14 460.475,07
Utilidad Parlicipacion Trabajadoras %49.936,14 460.479,07
12%: Palicipscidn Estadn i 109 e 24 £E, 257,49
3 =artizipacion Trabajadcre 2549308 13,8457
Mias:

tsgstos no deducibles £.719 38 07347
Wtilidad Gravable T29.165,57 400 480,82
Base Imponible Ti% 165,57 400.480,62
27% Impuesto a lz Renta 160,415 45 36105, 74
Petansiones efeciuadas por =l clents 5740207 T0.228.22
Impuesto a la Ranta por pagar 103.008,36 17 R7T.52

Ley de mineria

ORI IGACIONES DE LOS TITULARES MINCRODS

Ak el TR TE SR CORETLNRC T TR TV '--11-11-i111iiiiiiiii'i"i]1’3 llijijiiijﬂi

Capitula |
Art. 67 DE LAS OBLIGACIONES EN GENERAL

Las abligaciones de orden |zboral contraldas por Ios titulares de derechus mineros con sus

trabajadores, serdn de su exclusiva FE'SF.HJI_!E‘-Hhi idad y de ninguna manera se hadn axlensivas
al Eslado. En el caso de Ics trabajadores vinculados a |z actividad minera, éstos recibiran el 3%

22
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NOTAY A LAY ESTADON VINANCIERON

JEDEDICIEMERE DE 26 Y 2015

(EXPRESADOS EN USDS DOLARES DF 108 ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

"Aqll_ﬁ! €5 sujelgs pasivas quo Fayar efactiada eperacores con partas relacionadas locales yio
domicitadas en el exterior, dentre de mismo periodo fiscal, Bn un monto acumulado suLpenar 3
los quinee millancs de ddlares de lus Estadas Unides do América (USD  5.0600,000,00) deharan
oresenidr adicianalimentz al Anexc, ¢l Irfarme de Mecios de Trans'arencia .

Al 31 d_e diciembre del 2016 y 2015, la Gempafla no ha regisrade en sus resuitacos
transacciones con partes relacionadas yue superen los montos estanlecidns, por lo tanto no esta
en ‘a obligacion de aresentar Anexos e Informas da Prec oz de Transferencia,

Mata 31 Administracion de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantements los
tectores de riespo mas roevanies para ia empresa, er base @ ung meiodologia de evaluacicr
conbinua.  La empesa admin'stra  una szre de procedimientas  y politicas desarrolladas
para csmnuic sL exogscion al nesgo frente A variaciores de inflacion

Factor de Riesgo Financierc.- En &l cursa narmal de sus regazos v gulvidades de
Franciamientz. 'a sucursal et expLesta o diverses riesges fingrcisos qus ouaden afectar da
manera significativa el valor ecendmiso de sus fujos y actives y, 20 consstuenca SUS
resullados. Las politicas de administracion de riesgos son apiobacas y revisadas pariée caments
por la2 Administracian,

Rlesgo de Mercado.- Es Iz poeibilidze ce gquz |a fluciuacién de varigoles de marcaco &es como
tases da inferéx, lipo de camoio precios de productos, el produscar pérc das cconamicas
dzbidu a la desvalonzecion de Hujos o activos o a la velorizazion de pasives, dekido a la
ncminacian o indexacion dz estos a dichas varasles,

La compafia manicne reyv sicnes perisdizas soure esie nesgo.

Riesgos de investigaclan y desarrollo: La compafia ro se encuentra expussia a esle too de
riesgos.

Riesgos cambiarios: L3 compaftla no asume riesgos cambiarics.

Ricsgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interes surge oo sU endolcamicnta de large
nlazo. Laemprass mantizne créd los con nstiucicnas financizras, y conoee (25 tasas aplizadas
sobre sus obligaciones.

Riesgo de Liguidez: La liquidez de |2 compania es mangjaca por la administracion, la principal
fuente de liquidez en la situacian actual de la empress, correspande & los Flujos obterdos del
Aormal funcionamisnto de sus Opsracianes.

Nota 32 Indicadores Financieros

INDICE DE LIQUIDEZ

ACTIVO CORRIENTE = 239421827 = 130 Oslares

1. Razon Corriente= L
PASIVO CORRIENTE 1.832.994 07

Interpretacién; A lraves de este indicadar se puede observar que la empresa posee un nivel
apropiadn para cubrir sus obligaciones a corto plazo. es decr que sus obligaciones a corto
alazo si pueden ser cubiertas par activas carrientes que e espera se puedan hacer efectva an
Jn tiempo igual o menor a sus obligacionas; ya gue poses un $ 1,30 para e pago de cada $

1,00
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MESAROK S.A,

Matag 4 fos Extados Financierns

A1 de dwivmbre de 2076 ¢ P15

[Expresacts an USSY Ddleres e as Crfados Unides de Amdinza)

sideracitn gue los inventarias no son tomados

con las obligaciones adquiridas. Tomando &n con
afectivc mas

en cuenta, ya que depende mucho del marcago que puzdan a no convertrse en
rapidamente.

. ACT CORRIENTE-  _ .
3. Capltal de Trabajo PASIVO CORRIENTE  — 561.22420 Ddlares

Este indice nos indica que la emprasa poses § 581.224,20 como capital de

Interpratacidn:
siguienta meg contable o cusl favorece

trabajo para 8l inicio de sus actividades oparstivas en el
¥ 5& apega a los mguarimientes de la empresa.

INDICES DE ENDELIDAMIENTD

1. Endeudamiento
sobire Activos ToTAL DE PASNWOS = 4445 F33 08 = 67%
Tatales=
T. m  oentavos
TOTAL DE ACTIVOE A595 158013 0 &7 da dalar

Interpratacion: Ur 87% de los activos han sido financiados con sréditos, ya gue por cada b
1.00 que tiene (a empresa debe § 0,67 camavos, lo cusl 2 mucho mejor al promaedio garara

OBLIGACIONES o,

i i na ani FINANCIERAS Y 287373893 - 28%
OTRAS
VENTAS NETAS 8.290.957,46

Interpretacion: Es'e resultada nas indice gue el 28% de los crédites recibides porinsttucicnes
financigras y relacicnsdas, influenciaran para gensrar les vertas natas del perioda.

3. Endeudamianta . .
Apalancamiento TOTAL PATRIMORNIO 2148417 08

En este indicsdor se mide el grade del compromisa gue los Socios tenen para
de la empresa, Ya gue segun gl resultado se puede indcar que la
veces sda Patrimonio frenle al total de sus obligaciones.

Interpretacion:
con las obligeciones
compania tiens comorometido 2.06

Nota 34 Hechos ocurridas despuds del pericdo sobre el que se informa

a tacha de la emision ds estas estados financieras (abril de 2017) no se han presantado
eventos gue se conozca, en la opinitn de |a Administmtién ds la Compafia, puedan afectar |2
marcha de la compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los 2s1ados financieros, que

no se haya revelado en log mismos
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Ing. cia Villavicencio Pefia 0z
"‘Ea;gEEIDENTE CONTADORA GENERAL
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