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Mota 1 Constitucidn y operaciones
1.1 Constitucidn

MEGAROE S A una compafia constitulda en a cludad de Poroviejo domiciliada en @ Ecuador
en la Notarka Publica Tercera del Cantén Partovieso e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de
Enero del 2013

1.2 Objeto Social.

Suactivided principal es la minerla en odas fases. asi como explotacikin de caniers
Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

21 Adopcion de las Normas Intermacionales de Iinformacién Financiera

Los estados financeros de la han sdo preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales
de Informacidn Financiera (NNF) y sus interpretaciones, emitidas por of Consejo de Nomas
internacionales de Contabiidiad [LASS sigias en inglés), wgenies al 31 de diclembre de 2014

2.2 Base de medicidn

Los estados financieros de la Compafia se registran sobre 12 base del costo histdncs. El costo
hestdnco estad basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambso de bienes y servicios

El valor razonable es &l precio que e recibird por vender un aclivo o @l valor pagado para
transferr un pasivo éntré paricipantes de un mercado en la fecha de valoracian,
iIndependieniements de 8 ese precio es directamente observable o estimada utilizandoe otra
t2cnica de valorasion Al estimar el valor razonable de un activo 0 pasive, &l Grupa fiena en
cuenta las caracteristicas del aclivo o pasivo gue los parlicipanies del mercado lomarian en
cuanta al fyar el precio del activo o pasivo a |a fecha da medicion

2.3 Moneda funcional y do presentacion

La unidad monetaria ubiizaca por la Compafia para las cuentas de ios Estados Finanoeros y
sus notas a5 o dilar de los Esiados Unidos de Aménca, siendo la moneda funcional v de
presentacion an ef Ecundor

2.4 Uso do estimaciones y juicios

La preparacitn de ks estados financieros de conformidad con NIIF, fequiere que
adminisiracidn resdce juicioa, esiimacones v supuestos que afecian la aphicacsn de las poiiicas
contables y 105 montos de activos, pasivos, ingrésos y gastos nformados Debido a fa
subjetvidad inherents en este proceso contable, los resultados realsa pusden diferir de los
monios estimados por s Adminisiracidn de la Compafia

Las eslimaciongs realizadas ¥ supuesios utiiZades porla Compahia se encuenlran basadas en
la experiencia hsldncs, cambios en la industna e informacidn suministrada por fusnies axternas
calificadas, Sin embargo, kb resullados finales podrian diferir de ks éstimaciones bajo ciertas
circunstancias

Las estimackones y poliiicas contables significativas son definidas como aguelles que son
importantes para reflgjar correctaments la stuacion financera y los résultados de la Compafiia
yio k35 que requisnen un allo grado de jucio por parie de la Administracion
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Laz estimaciones y supussios relevanies son0 revisados regularmenie. Los resuliados de las
revisiones de las esbmaciones contabies son reconocidos en el periodo &n gue I sstimacidn &3
revieada y en cuakguier pariodo futuro afectado.

2.5 Periodo economico

El pericdo econdmico de la Compafiia para emitir los Estados Financwros comesponde entre el
T de anero ¥ 31 de diciembre

2.6 Autorizacitn para la emisién de los Estados Financieros

Los estados fmancieros al 31 de diciembre de cada afo son aprobados por la Junla General de
Accionstas hasta abril del sigulenta afo en que se emiten los mismos

Mota 3. Resumen de las principales politicas contablas
Las polificas de contabilidad més importantes se detalfan 8 conbinuacin
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia clasifica en o rubio de eguivalenies de efectivD 108 recum™os on ca@ y depostos

&n insttuciones financorns

3.2 Activos y Pasivos Financleros.- La compafiia clasifice sus activos financieros en as
siguientes categorias

3.21 Cuantas y Documantos por cobrar comerciales

Comasponde principalments a los deudores pandientas de cobfo, por 08 servicios prestados en
el curso normal del negocio. 8i se asperan cobrar en 12 meses o manos se clasifican coma
aclivos comientes, de lo contrano se clasifican como actives no comentes Son activos financieros
na derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en un mercado
B

22 contabilzan al costo mencs cudlquier estmacion de pérdidas por déterore de su valor, en
C3E0 QuUe &XslEs videncia objetiva de la incobrabilidad de los Wnponss gue se mantienen por
cobrar, segun los termanos onginales de estas cusnias pof cobrar

3.22 Otras Cuentas y Documentos por cobrar

Comesponde principalments a cuentas por cobrar que & bgusdan &n su Mmayoria a coro plazo,
s& ncliryd cuantss por cobrar empieaidos, anticipos por conceplo dé Saguas, provesdones, eic

Se manbenan tambun Cuentas por Cobrar Ralacionadas, que regisirg a su costo de amortizacidn
préstamos concedidos B empresas rélacionadss

3.2.3 Activos de Exploracién y Explotacién

Cormesponden a aquidiod relacionados con |z exploracidn y evaluacion de recursas minerales de
conformidad con k& NIIF 8 *Evaluacidn y Exploracian de Recursos Minerales’, gue se encuentran
registrados al costo de adguisicidn, dentro de estos se encusniran;

3.2.311 Concesiones Minoras

Comesponden 5 la Concesion A MAN EL CHORILLD, amitida por la ARCON [Agenciz de
Pegulacion y Control Minem) &l 20 de enerc del 20714, de acuerdo con el Informe sobre les
reservas mineras, la vida Ot estimads de esla concesidn es de § aflos. También se encuentra
Ia concesin “A MAN CERRO DE HOJAS™, emitida por la ARCON {(Agenca de Regulacdn y
Control Mnero) el 20 de enero del 2014 y con una vigencia dé 18 afos y la concesiin A MAN

B
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CERRO DE HOJAS 2°, amitida por |a ARCON {Agencia de Regulacidn y Control Minero) el 20
do enero del 2074 y con una vigencia de 18 afos.

3.2.4 Pasivos Financieros

Corresponde a fas obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para ¢l financiamienio de las
operaciones de la compafia duranie @ periodo. Principaimenie se encuentra regetrada la cuenia
pof pagar a provesdores no relacionados, Obligaciones con Insiituciones financeras
obhigacones patronales, oblgaciongs tnbytanas

3.3 Provisiones
L& compariia considera gue [as provisionses e reconooen cuando

» Lacompania tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesas
prasentes;

» Es probable que vaya & ser necesaria una salda de recursos para Isquidar i obigacion.

# Elimporta se ha esiimado oe forma fiable,

Las provisionses son evaluadas pericdicamente y se cuanfifican teniendo en consaderacion la
mejor informacitn disponible & b fecha de cada cieme da os estados financieros

34 Impuesto a la renta

El gasto por impuesio sobre & renta incluye & impuesio comente  El impuesio sobre ka renta 8
reconoce en ef astado dé resultados, excepto que asté asociads con alguna partida reconocida
dirsctamente en ia seccion patrimoniad, Bn cuyo caso se reconoce directamante an el patrimonio

1.4.1 Impuesto a la renta corrlante

El cargo por impuesto @ la renta corrente se calcula mediants |a lasa de impuestos aplicable a
las utikdades gravables y s& carga a los resuftados del afo en gue se devenga con base en el

mpuesto por pagar exigible

La tarita de impuesio 8 1a rénta coments as de! 22%, de acusrio A disposiciones legalas vigenies
Ia tarifa serd del 24% pars & afo 2011, del 23% para & aflo 2012, y del 22% para el aflo 2013,
& el vakor de las ulibdades que Se remnvierian en &l pals se doslinan 3 B sdquskcon de
maquinarias NUevas y equipos nuevos que se ulificen para su actwvidad productiva, iz tarifa tendrd
una reduccidn de dez puntos porcantuales.

M partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor I8 norma que exige ol pago de un “anticipo
minima de impuesic a la renta’, la referida norma establecid que &n caso de que el impuesto
a la renla causado sea menor gue &l mento del anticipa minime, este Glbmo se convertird en
impuesto a la renta definitive

342 Ley de mineria

OBLIGACIONES DE LOS TIMTULARES MINEROS

Capitulo |
A 67 DE LAS OBLIGACIONES EN GENERAL

Las obiigaciones de orden laboral contraidas por los blulares de derechos mineros con sus
frabajadores, seran de su oxclusiva responsabilidad y de ninguna manera se haran extensivas
al Eslade. En el caso de los trabajadores vinculados a la actividad minera, éstos recibiran ef 3%
d8l porcenizje de utllidades v @l 12% sera pagado al Eslado gue los destnara, unica y
pkclusivaments, a proyectos de inversidn social en salud, educacidn y vivienda, a ravés de los
organismes seccionales dal dréa donde se encuanira el proyecto minera,
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3.5 Préstamos bancarios

La politica de |a Compariia es reconocer o8 prestamos bancarios incialmente al valar jusio y
pasteriarmante medinos al cogto amorizado; cualquier diferencia entne el monto recibido {neto
dal costo de la transaccion) v el valor da remtegro es reconocida en el estado de resulfadas en
gl plazo de los prastamoes, usando & mé&todo del interés efective. Sin embargo, debido al plazo
relatvamente corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar el referido meétodo dal coslo amorizado.

Los prestamos bancarios y sobregiras son clasificacos como pasivos comentes a menas que la
Compafia tenga un derecha incondicional de diferir el pago de la obligacidn por, al menas, 12
meses despuds de |z fecha de cierre de los estados financieros

3.6 Beneficios a los empleados
3.6.1 Beneficlos de corto plazo
Correspondes principalmente a.

« acaciones, se registra el costo correspendiente a las vacacioneas del parsonal sobre la basie
devengada

o Décmo terced y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo & 1a legislacian
vigentz en el Ecuador.

1.7 Reconocimiento de ingrasos
Los ingresos par vantas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan,

Los ingresos comprenden @l valor justo del monto recibido o por cobrar por la prestacion del
servicio en el curso ordinario de |as actividades de la Compafiia. El ingresc se expone nelo de
los adicionales por impuestos, devaluciones ¥ descuantos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que &5 probable que los beneficios acondmacos
fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compania hace i3
eritrega de sus productos al comprador y, en consecuencia iransfiere los nesgos y beneficos
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantuenen &l derecha a disponer de ellas, nla
mantanar un conirol Sobra 08 MEemos

1.8 Reconocimiento de gastos

Los gastos de eperacion son reconocidos por la Compafia sobre base del devengado. Se
componen de; gastos financkeras, gastos adminisirativos, impuestas. tasas, eontribuciones y
otres costos dinectos propios del giro dal negocio.

3.5 Nermas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, s han publicado enmiendas, mejoras &
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia ¥ que fa Compania no
ta adoptado con anficipacidn y no se prevé un impacta significative en la aplicacan de |as
mismas Estas son de aplicacion obligatoria & partir de las fechas indicadas,

MIIF 8: Instrumentos financieros
El objetia da esta NIIF 8s establecer los principios para la informacion financiers sobre activas

financieros de manera qua presents informacidn Gt y relevante para los usuarios de los estados
financieros de cara 2 Is eveluacion de los importes. calendano & incedidumbre de los flujos de
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efective fuluros de la enhidad. La norma incluye tres capilulos referdos a recontsimentio y
medicion, detenoro en & valor de los activos financiers @ instrumentas financsros de cobartura

Esta Norma sustituye a a NIIF § de (2008), la MIIF 2 (2010} y & NIIF 8 (2013). Sin embargo, para
oz penodos enuales gue comiancen antes del 1 de enero de 2018, una entidad pusde oplar por
aplicar las versiones anteriores de la NIIF § en lugar de aplicar esta Nofma, 8., y 5olo 5i, la fechs
cormespondiente ce la entidad da (a3 aplicacidn inicsat &s anterior al 1 de fabrwo de 2015

MIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Morma Internacional de Infermacidn Financlera NIIF 15 Ingresos de Actvidades Ordinarias
procedentes da Cantralas con Clantas (NIF 15) establece log principios de presentacion de
nformacian 06l & los usunnos de los eslados financlierss sebre la neturalezs, importa, calendarno
& incertidumbra de los ingresos de actividades ordinarias y fujos de efectivo que surgen de
cantraios de una enfidad con sus clisntes.

La NilF 15 se aplicars a petiodos anuales que comiencen 8 pariir del 1 de enero de 2017. Se
permie £U Aphicacion anbicipada,

La NilF 15 dercga:

(2} ka NIC 11 Contralos de Construccaing

i) Iz NIC 18 Ingresos de Actvidades Ordinanas.

(e} & CINIIF 13 Programas de Fidelizacidn de Clhenies,

(d) Iz CINIIF 15 Acuerdos para la Construccién de inmusbles;

(e) la CINIF 18 Transferencias de Achvos procedentes de Clentes, y
iff la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicics de Publicidad.

Las ingresos de aclvidades ardinanas son un dato smportante, para los usuarios da los estados
firanciercs, al evaluar la sluackon vy rendimento financiercs de una entidad, Sin embargo, os
requerimientos anteriores de reconccimiento de los ingresos de actividedes ordinarias en las
Hormias Internacionales de Informacidn Financiera (IFRS) diferlan de los Pringipios de
Confabilidad Gensralmente Acepiados de los Estados Unidos de América (PCGA de los EE.ULL)
y ambos conjuntos de requerimeentos necesitaban mejoras. Los requenmiantos de
reconcoimiento de los ingresos de actvidades ordinarias de las MIF préevias propofcionaban
guiae imitadas v, por consigusnte, @s dos principales Normas oe reconocimisnio de ingresos
de acividades ordinaras, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en transaocones
compieias. Ademas, ia NIC 18 proporcionaba guiss imitadss sobre muchDs lamas imporames
de ot ngresos dé acthvidades ordnanas, ées como & contabilizacidn de acuerdos con
elementos miltiples. Por o conlrano, los PCGA de los EE UU. comprendian conceplos amphos
da reconocimiento de iIngresos de actividades ondinanas, junito CON NUMETOS0S MEqUErMIENicS
para seciores indusiriales o bransacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas
acasiones, & una contabiizacién diferente para ransacciones econdmicamante similares

Por consiguiente, 8l Consgje deé Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (IASH) y =l
emisol nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Mormas de Contabildad
Financiera (FASB), Iniclaren un proyecto conjumto para clarficar ke prncipios para el
reconocimento dé los ingresos de aclividades ordinanas y para desarrollar una rorma coman
spbre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE UL, que:

(a) Eiminara ks incongruencias y debilidades de los reguenmienios anlerioras scbre ingresos
de actrvidades ordinarias,

[b) Proporcionara un marco mas sdldo para abordar los probiemas de los ingresos de actividades
odEnaras

(¢} Masjorara la comparabilicdad de las prachcas de reconocimiento de ngresos de actvidades
omiinaras entrs anbdades sactores industnales ursdecitnes y Mmafcados de capisies.

{d} Propomionara informacién méds Olil a los usuanos de ios esiados nancieros 2 braves de
requenmienios sobre infarmacdn o revelar mejorados. y

11



MEGAROK 5.4

Notss & los Estadcs Finaadmits

JF ke cicepnidve de 2075 y 2074

(Expmsadios en UEDY Ddares de los Esfacod Livdes o Amdnca

(@) Simplificara la preparacidn de los estados financieros, feduciendos =l nimeno de
reguanmientos a los que una entidad debe hacer referencia

El principio basico de la MIIF 15 es que una entidad reconoce los ingrescs de actividades
ordinarias de forma que representen |a transferencia de bienes o savicks comprometidos oon
low clentes a cambio de un imporie que refllege |a conlrapréstacion a la cual la entidad espera
iEner derecho 8 cambio de dichos bienes o senvicios, Una enfidad reconote 05 ingresos de
actividades ordinanias O acuerdo oon ese prncipio basico mediante |8 aplicacion de las
siguienies etapas:
(a) Etapa 1: Identificar el contralo (o contratos) con el clienie—un contrato €3 un acuerdo entrs
dos o mds paries que crea derechos y obligaciones exigibles Los requerimenios de ka MIIF 15
E8 aplican a cada contralo gQué Phaya 3ido acordado con un chente y cumpla los criberios
especihicados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere qué una enbidad combine contratos v los
. contabilkce como una salo. La NIIF 15 lambign proporciona requarimientos para [a contabiizacion
dé las modificaciones de contralos
(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempedo en el contrato—un contralo incluye
compromisos de fransferir bienas o servicios a un clienta. 5i esos benes o senvicios son distintos,
los compromiscs son obligaciones de desempefio y se contabilizan por separado. Un bien o
BEMVICIo &5 distinto si el clienie puede beneficiarse del bien 0 8Ervcio &n & mismo o junio con
oiros recursos gue estan faciiments disponibles para el cliente y e compromisa de la entidad oe
transienr el bien o servicio @ chenle és identificable por sepamdo de otros compromisos del
contraio
{c) Etapa 3: Deformanar &l précio de la ransaccidn—sal precio de la ransacodn es el imporie de
la contraprestacidn en un conbrato al que una enbdad espera tener derecho a cambio de ia
ransferencia de los bienes o senicos comprometdos con el clente  El precio de @ transaccidn
pusde ser un importe fijo de [ confraprestacidn def cliente, par pusde, 8n Scasionas, inchuir una
contraprestacion variable o &n forma distinta al efectiva. El precio de |a transaccidn también se
ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el confrato incluye un componente de
financiacion significativo, asl coma por cuabquier contraprestacion pagadera al cliente. Si |a
cantraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la confraprestacidn a ka gus
tendré derecho a cambic de los bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de la
contraprestaciin variable s Incluird en i precio de la fransaccidn solo en la medida en gue sea
altamenie probable gue no ocumra una reversitn significativa del mmporte del ingreso do
acthidades ofdinafiat Cuemulaids feconockdo cuando S8 resgelhvg  posiednormente (&
ncerbdumbre asccada con ia conlraprestacidn vanabla,
[d) Etapa &: Asignar ei precio de b ransaccion entre las obligaciones de dezempefo del
contrato—una entdad habitualmente asignara el precio de la ransaccion a cada obligacidn de
desempeno sobre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien o
sarvicio distintg comprometida an &l confrato. S5i un préecio de venta no es observable de farma
indapandients, wna entidad o @stimara, En algunas ocasiones, @l pracio de |a iransacoian incluys
bn descuentc o un impane varable de la contraprestacin gue se relaciona en su totalidad con
wna parte del contrato, Los requardmientes especifican cuando una entidad asignara el descuanto
o confraprestacidn variable a una o mds, pero no 8 (odas, los obiigaciones de desempeio (o
blenes o servicios distinios) del contrato,
{e) Etapa 5: Reconocer &l ingreso de actividades ordinarias cuando (o & medida que) la entidad
sats=face una oblighcdn dé desempefio—una enbdad reconocera el ingreso de actividades
omnares cuando (0 3 medda que) satisface una obligackn de desempeno medianie la
transferenca de un DRen 0 SENAco comprometdo con el chente {gue &8 cuando a cienbe obbene
al control de esa bien o sérvicio] El importe del ingreso de activdades ordinarnias reconocido es
@l mpone asigrado a & obligacidn de desempefio safislecha Una obligacwn de cesempefio
puede sabtisfacerse en un momenic determinado (o que resulta habltual para compromisos de
franslerir bienes al chente) o @ lo largo del tiempo (habiuaimente para compromisos de prestar
sanvcios al cliente). Para obligaciones de desempefio que s¢ satisfacen a lo large del tliempo,
und entidad reconocera un ingrase de actividades ordinarias a lo largo del bempo seleccionanda
un mélodo apropiade pares medir el progreso de |3 entidad hacia o satiefaccidn campleta de oo

obligacstn de desempano
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Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
iModificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

Mo es gpropiado un método de depreciacion gue s2 base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingrescs de
aciividades ordmarias generados por una actividad que incluye el uso de un  activo,
ganaralmenta, raflejan factores distintos del consumo de los benaficios economicos o dicka
activa. Por ejemplo, los ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra informacian
¥ procesos, activdades de wenta y cambsas en los volumenes de ventas y precios. El componente
del precio de los ingresas de actividades ordinarias puede verse afeciade por la inflacion, la cual
na tiene relacidn con la forma en que 32 consume ef activo

Aclaracon de los Mélodos Aceptables de Depreciacion y Amartizacidn (Modificacionas a las NIC
18 y NIC 3B}, emifido en mayo de 2014, modifich @l parrafo 56 y afadid el parrafo 62A Una
entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comisncen
a partir del 1 de enero de 2016, Sa permite su aplicackn anticipada. 5i una enfidad aplica las
modificaciones en un periodo que comience con antenonidad, revelard aste hecho.,

El Método de la Participacidn en los Estados Financieros Separados
iModificaciones a la NG 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un inversor
con el control de una subsidiarial o un Inversor con control conjuntd én una participada o
influencia significativa sobra ésta, entidad en Ios que &sia podria elegir, sujeta a los
requenmisnios de esta norma, contabilizar sus inversiones e&n subsidiaras, negocios conjunics
y asociedas se contabilizan al costa, 0 de acuerdo con |2 NIIF 8 Instrumentos Financieros, o
utilizando &l métoda de la participacidn coma sa describe en a NIC 28 Inversiones en Ascciadas
y Megocios Conjuntas

Cuando una entidad elabore estados financieros sepaerados, contabliizara las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos ¥ as0ciadas:

(a) al costo, o

(b} deacuardo ¢on la NIIF 5., o

{¢] uldizendo el método de la parbaipacidn 13l como 32 descnbe en la NIC 28,

L= entidad aplicard al misme ratamiento contable a cada categoria de inversion. Las inversiones
contabllizadas 8l costo o wiilizando e motodo de la parlicipacicn se contabilizaran de acuerdo
pon la MIF & Activos No Comrientes Mantenidos para |2 Venta y Operaciones Discontinuadas en
aquelios casos 2n que éstas se clasifiquen como manienidas para la venta o para distribucion (o
se incluyan an un grupo de activos para su dispasicidn que se clasifigue como mantenido para
la venta o para distribucian). En estas circunstancias, no se modificara ta medicldn de las
inversicnes contabllizadas de acuerdo con la NIIF 9.

El Méiodo de la Participacian en los Esfados Financieros Separados (Maodificaciones a la NIC
27), emitida en agasto de 2014, modificd los parafos 4 a 7, 10, 11B y 12. Una entided aplicara
ezas modificacionas a los pariodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de
forma rebroactiva de acuerda con ka NIC B Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errofes. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas
mmodificaciones en un perioda gue comience can antenoridad, revelara este hecha.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
{Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Perdida de control

Cuando una controladara piarda o confrod de una subsidiaria, |2 controladora
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MEGARDE 5.A.

Notas a los Eslados Financraros
31 e diopmire de 2015 y 2014
MMM&HHMEM Uinigies e Armdnca)

{a}) Dard de baja en cuentas los aclivos y pashios de is anbigua subsidarn dol estado do sRuacidn
finamsera consohdado

(b} Cuando se pierda &l conirol reconocerd cualgueer inversidn conservada en la anbgua
subsidiaria a su valor razonable, y posteriorments contabiizard dicha wersion y los impores
adeudados por la antigus subsidiaria o a ésfa, de acuerdo con a3 HIIFW Esza
parficipacion conservada 8 valor razonable se medirad nuevaments, como 8¢ describe en los
parrafos BI8{b)(vi)y BEEA. E| valor nuevamente medido en la fecha an que se pierde el control
se considerara como &l valor razonable en e momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero de acuarde con la NIIF € o el costo en el momanta del reconocimiento incial de una
inwersién en una ascoiadn o negock conjunto, si procedes.

(¢} Reconocerd la ganancia o pérdida ascciada con la pérdida de control atribulble 8 la anterar
parficipacién confroladara, como e especifica en los parrafos BOE a BOSA

Venta o Aportacidn do Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Emitida en setembre de 2014, modiicd los pamafos 25 y 26 y afiadid o paralo B98A Una
enbdad aphicand es8s modificaciones de formma prospaciva a Fansaccionss que engan lugar en
penodos anuakes que comeencan & partr dal 1 de enaro de 2018 Se parmae su aphicacion
anticipada 5i una entidad aplicase las modificacionss en un periodo que comience con
anteriondad, revelard eas hacho

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operacionesa Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIF reguiere qua la adguirente de una parbcipacion n une opearackan conjunia cuya
actividad constituye un negock, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Negaocios,
apligue 1odos Ios principios sobre la contabilizackon de las combinaciones de negocios de la NIlF
3 y atras NIIF, exceplo aguellos gue entren en confiicto con las guias de esta NIIF, Ademas, ia
adguirente revelara (8 informacidn requenda por l& NIIF 3 y olras NHF para combinaciones de
NEgOCS.

Contabilzacion de Adgumiciones de Parbopaciones en Dperaciones Conjuntas (Modificaciones
a la NiiF 11), emilida en mayo de 2074, modificd &l encabaramisnio después dal parafo B33 y
afiadid pamafos

Si una enfidad apica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIF 9, la referenca en estas
madificaciones & a NIIF § deberd inlerpretarse coma una referencia @ @ NIC 39 insirumenios
Financieros Reconocimiento vy Medicitn Modificaciones & la NIIF 11—mayo de 2014 Una
entidad aplicard asas modificaciones de forma prospectva a los penodos anuales que comiencen
a partir del 1 de anero de 2018, Se permile su aplicacidn anticipada. Si una enlidad aplica esas
madificaciones an un periodo que comience con antericridad, revelara este hecho

Nota 4 Efectivo y Equivalentes

Un detalie de la composicldn de la cuenta, se presenia a continuacidn,
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MECARDK 5.A

Noias » fos Estscps Finsnciernos

3 oo diciemdes de 2008 y 2004
(Enpresaics ar USDE Ddtaewrs de dos Eafedios Uinoins de Lrodana)

Cumerita Fol] e
Caa Chomrilo 635068 BeTE R
Caa Pioazd 5001057 196873
Caa chica - Despacho CHO 1.800.00 1.500.00
Caja Chica - Despacha PIC £00,00 500.00
Cas chica Transpons . 1.700.00
Benco Pacifico Cta Cle. 744254.8 . 47 836,51
Banco Produbance Cla Cle, 02300004787 113448 B2.667 97
Total 0. 364 87 169.621,13
Hota 5 Inversiones
Un detalle de la composicidn de la cuenta. se presenta a continuacién:

Eﬂ 2% il

trergeon Banco del Pacifico 237801 96 218 0595 10
imerssin Banco Produtancs 7 58130 X0 000 00
Totad 555 381 '8 516.095.10
Mota B Cuentas por Cobrar Comerciales
Un detalle de la composicion de |la cuenta, se presenta a continuacidn:

Cuenta 2015 2014
Cuaras por Cotrar Cliantes Charrile 54 038,01 24 600,15
Cuentes por Coorar Clisntes Piooars 871 83043 773364 £7
Tatal 1.025 868 &4 FO7.565.02
Mota 7 Otras Cuentas por Cobrar
Un detalie de la composscion de la cuenta, se presenta 2 continuacian

Cuanita 015 2014
Anticipo Proveadores 8534 480.023,78
Cunrgas por Cobrar Madrocs TMTR #
Otras Cuentars por Cotran 8,300 00 :
Anticipo a Gastoa . 224,06
Carrbros v dowslucitn de chiques da ohenles . 3.267 46
Cuentzs por cotrar NC IES S bR I -
Cuarias por cobrar 8 MOVIDYFTRANS BOO 23 .
Total 22.308,13 483.52533

MNota 8 Intereses por Cobrar
Un getalle de la composicion de la cuenta, se prasenta a conlinuacion;
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MEGARDK S 4,

Motas @ los Estedos Financieras

37 ge diciombm o 2018y 2074

(Enprasedos on (508 Ddinres de lox Exlados Unidos de Amincs)

Cuanta 245 a4
Irdereses Por. Cob. Imersidn Bea. Paclficn 242 22 B2 73
Irferases Por. Cab. Imersidn Beo, Produbanco 5,449 17 o 00,00
Total £.291,29 1204273
Mota 8 Inventarios
Ln delalle de & composician de la cuenta, se presenta a continuacian;

Cuenta 2015 2014
Producios Semi Terminsdos Chortile 3.750 &3 A
Producios Terrenados Charrilia £5.154.08 48 970,74
Producios Sem Terminados Picoars 12,793 52 B.A%0 27
Praducios Termenados Flooas 3689015 37 BAg 57
Suproducios Picoaza hea -
Bodaga Materiales y Rpios. 5537 87 & 037 87
IFerearia de Expiogives 20.549015 10.549,35
Total 144,676, 1% 113,930,587
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MEGARDK 5.4,

Nodas a jos Esfades Financloras

31 da diciembye da 2015 y 24

{Evprasadas on UEDS Détares de ios Exadas Unides da Aminioa)

Nota 12 Proveedares

Lin defalle de la composicion de la cuenla, se presenta a confinuacion:

Cuenta : 2Ms M4
Cuertas par Pagar Proweedores 358 31,67 Z77.691,168
Cuertas por Pagar Proveedor Mesinoca . 3,80
Total 358.281 67 277.691.76
Mota 11 OMras Cuentas por Pagar
Ur detalle de la compasicion de la cuenta, se presenta a confinuacidn:

Cuenta 015 204
Cuerrtas por pagar & MOVIDYFTRANS 10.002,00 .
Cuentzs por pagar empleados 1381437 483 47
Valores por bguidar Gaga Chica Cho 7.2 -
‘alores por bouidsr Cga Chica Pic - 949
Walores por sobranie de cajacho 20,10 2810
Walores por sobrante caja PIC 17.97 -
‘elores por liquidsr caja chica transporie = 1.077,24
\alores an Transito Banco del Pacifico 327.857 89 *
Tokal &52.065, 62 26,588,227

1l Cormesponde al saldo remanente de Bancos par pagos dé cheques girados y no cobredos

8 cliantes del pericda corfients,
Mota 14 Obligaciones con el IESS

Lin detalle da la composicion de la cuenta, se presenia a continuacidn

Cuenta 2015 2014
|.E.B & Aparia parsonal 4 540 11 &.145 85
Fondos de resena a0 38 4.278 32
Prestermos Quircgrafanos 4,100, 40 23R g2
Prestarras Hipstacaros e a3 342 94
less por Pagar E.B4T B2 T.867 88
Total 20.882.85 21,537,61

Mota 15 Obligaciones Tributarias

Un delalla de la composicsn de la cuenta, se presenta a conlinuacion:
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MEGARDE 5 A

MNotas 2 los Estaddes Fimanomros

3 o ciopmbne oo S0TS ¢ 2074

(Expresadas on LSDY Didases o ios Esfacios Unadeas e Amedaca )

Cuenta xns m4
Impuesios por pagar A 3763310 44 598 51
Impuesio Regalia Mnarn B4 17164 142 608, 18
C x P parcpacion Estado 12% 55,257 49 109.933.96
[ 2 |a Rant I ¥ 174778 96,920, 76
Total 204,935 85 ¥i6.362,32
Nota 16 Obligaciones Laborales
Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta 8 confinuacidn

Cuenta 2015 2014
Decimo Tercer Sueito 4008 Sag e
Decimo Cusrp Susido 17 600 44 20113
Total NN 2 VAN
Nota 17 Anticipo de Clientes

Un detalla de la compesicion de la cuenta, se presenta a continuacion.

Cuenta 28 24
Anbcipes Clenles Chomils 31,404 00 23,000 55
Aticipos Clentes Piconzh 33. 206,12 X2 326 04
Total fid 609,12 61.326.63

Nota 18 Obligaciones con No Relacionadas

Uin detalle oo ia composicidn de la cuenta, e presenta a continuacion

Cuenta 2018 froig T
Holim Agregades S A P S00Mm m® .
Total 500.000,00 -

(1) Corresponde & las adiones efeciuadas 8 Holom Agregados S5 A ocurnidas &n dicsambra geal
2015

Mota 18 Obligaciones con Relacionadas

Lin detalle de |8 composiciin de |a cuenta, se presenta 8 continuacion:

Cuerita n1s 014

Maxroca doc por paga relacionadss 2 LP 233242528 ©) 318220000

Tota 233292620 118220000

= 2=



MEGARDK 5.0,

Nolas & los Esfadon Fnancisros
11 ge dioiovmiue e HT!;H‘H
(Exprasanas o WEDE Dddares de fos Esledos Linidos de Ammbnca)l

() Comesponden al convenio privado de préstama de! 31 de diciembre de 2014 &n l& cual
MAXIROCA SA (PRESTAMISTA) ha adguindo ung deuda con |la compafila HOLCIM

AGREGADOS 5.A  por ia compra venta de Propi

de Inversion, Concesiones Minedas

Propiedades
Cuyo valor es entregada a MEGAROK SA (PRESTATARIA) por & valor e valor ode
£3 182 000,00 (tres milones ciento ochenta y cos ml 00100 déiares) por un Bpso de tempo 06

% ahos, comprometiéndose 8 pagos semesirales con una tasa de interds de 7%

El sarvicin dé esle convenio, &s esinciaments cubnr de manera solidara entre &8 compating
MAXIROCA 5 A, y MEGAROK 5 A . la deuda adquwida con HOLCIM AGREGADOS

Mota 20 Obligaciones Financieras

Un detalle de la composicidn de 3 cuenta, se presents 8 continuacion:

Cuenta 2015 014
Frestama Banco Produtance L /P TIRE m 275 00000
Total 19137235 275.000,00

{1} Al 31 de diciembre e 2015, comesponde al

Nota 21 Capital Social

présiamo

por institucidn del sistema
financierc nacional, con fecha de emision 11/10v2014 por USD $ 275.000 a una tasa del 8 20%
Con pagos cusias monsuales 3 & meses v suU vencimienio es el 1110V201T.

A 31 de dicsembra de 2015, e capital asignado escienda a USS BOD,00 en valor nominal de 1

dalar cada accion.

TITULAR ACCIONES | PORCENTAJE
MAXIROCA S.A ~ 7sRo0 98, 76% |
Fabricio Villavicencio 100| 0,125%
Diego Mora Zambrans 1.00 0,125%

Nota 22 Ventas

Un detalle de la composicion de 1a ceenta, s presenta e continuagidn:

Cusnta 2% a0

Producios Semiderrmirados Chorrila Z7.001, 81 .
Producios. Termenados. Chorrific 36%a 38082 A 707 B0 A5
Descusnto on Vertas Chomilin - M7 TE = 254 004 96
Devoiucson &n Ventss Charmilio - AMEN - 558186
Producios. Ersacades Chomiin HoTIEER .
Productos Semerminados Bcoars 4 35 06
Producios Terminados Picoass 5 476 146 62 6 34 50604
Descuants on Vet Pc - T = NI
Dénvoiliecones &n Vertas Pic = 15159085 = T340
Subprocuctos Chomile 1ATRT 153 478 00
Subgroducios Picoam 296 5496 6 o Rl-1-
Total 9431 T18 60 0654725, 25
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MEGARDK S.A,

Nolas & bos Cslmidis Financkros

J71 oo ccasrmiel de JOTS y S04

(Engresaados an WEDE O de ioa Extados Linedies de Aosinead

Nota 23 Cosio de Ventas
Ur detalle de la composicidn de la cuanta, & presanta a conlinuacidn:

Cusnta 2018, 014
Infrestruciura Choonilo 1. n B 130,168
Caenernl die Plarta Charmiko A0, 247 .04 ATT 041,60
Taber dis Marmen imismio Chomiis THE7A 5 122 9hE, 26
Dl!i!q:u!lﬂ"ln Chorrilks 222.9M0 M 163 94 36
Autogensr Bl on Eascines 871862 6,308 38
Preparacadn Carars Chonilo 475 313,77 A4 ThS B
Esraccitn Camiera Charriiia B3 DA% A 1028 Th.a3
Proceso Triwracién Primanis'Secuniana Caornilo fili7 B 67 e 118,04
Process Triuracitn Tisiciaris Chontilo ABY, 32000 488 81581
Process LEwsiiol B s Arene Chorrills 250 BSa 248 ETS TR
Wariaciin de | maniaros - 161412 = 15 4T 45
(DEasesa iy dpn CmgaEE (i = nar - [+ B2
Infraes LS FCnara &7 XN 4758 20
Gereyal o Pt Piconsd a5 S0 4T AfG 2B e
Talier de MEriesrnsinin Paoasasl 117 254 &5 122 A0 5
Dhegreicin Piooaz Fo Y 250 038 52
Sutigener acscn ERcinag Piotara 17.586. 27 15 81800
PregarBcin Caniera Pooasd IS ERTT TaE 680 w3
Esfraccion Caniara Penmed 1 36 B0, e 1 &7 85308
Froceso Triaracian Prevaria Seoundina Pooazd S R, FIA AkR 37
Proceso Trivmecidn Terciera Maoasd 24500, 80 B2 87133
Proceso Lawsdorn di Arénn Picoazi 285 131,02 336576 T4
s de | el - 3105 - 31.708 43
Transporis Plama Charrilie 20137 0n 1708208
Transporie Planis Fioosed 207 ART A0 210, 868 €62
Agregados en pleim Secon Chitilo an.zm.ar . -
Total 1.107,004,33 BAININTG

Nota 24 Gastos de Administracion y Ventas
Un detalle o la composicidn de la cuenta. se presenta a continuacion

B £



MEGARDK 5.4

Motas a les Estadas Linantieros

37 ce dhsmmbe de 2018 y 2014

(Exgresmios ar LEDF Ddlarmy de los Extados Umdes de Amerca)

Cuenta 26 24
v em ow Neganos 20,00 ’
Gawin Deprar Cores Mnera CHORSILLD SOT 446 97 =
hantp Deprec Conc Winera A WMAN CERD DE HOUAS 41526 10
Gasin Deprec Conc Mnera A MAN CERRC DE HOUAS 2 0 s 08
T asoanm
iCrron Muvieriales de Comere y Dk CHO WP BGR.08
iOrca Matenales do Comerc. y Dakb PIC 134856 eD
Seruces de Canged y Tressporie CHO T 1354
Serucs de Cangul y Trassporis PIG 2B 342 29 -
L Irmuesics 7545 08 188012
C Bl ion - 500 00
Pawrtg Comorcial - 25000 00
1.5 % mil gobre 0§ aciwos Siaias T |0 L0
Camprbuciones - 1M
Masarigis ¥ Sordcios de Marierirmenio Picoass - 25 00
Miterisies y sarecios de Mankenimento Chomilo - S8 13
Deraccnes PIC 1,550 88
Danaciones CHO 2.021.%
Ciaals de Bardeio de Transpers PIC B5.85 10
_q!!b:l di Harsdio de Transporis cho 7 H.H.'.!‘E.ﬂ
T T98.472,02 141,373, 70
Nota 26 Otros Ingrosos Operacionalos
Un detalle de la compesicion de la cuenta, se presenta a continuasian:

Cuerita 2015 FE ]
Hendcio oe ranaporta PIC 56.724,38 1rL414 40
Herdoio da tranaporta SHO 2.373.02 10 G884
Basaho Firo 50 kg CHO B E 00 .
O o | g meos 318511 &
Total 73,088 48 A8 002, 7D
Nota 26 Otros Ingresos No Operacionales
Lin detalle de la composicion de la cuenta, s& presenta a continuacion

Cupnta Fuipl] 2014
Ingresos por Ressrioso A0 0617, 31
Jotal 40.061.31 .

Nota 27 Otros Ingresos Financienos
Lin detaile de s composicitén de la cuenta, se presenta a continuacidn:



MEGARONM 5.4

Waolas a kot [stados Financieroa

37 o8 dicknbie de 2078 y 2074

(Erprisadog w0 W50E Godaes oe joy Esfedor Uinidos de Arndeica)

Cuenta 015 014
Irineesas Ganados B0 2T 117,80
Total 34.92%,01 WAV
Nota 28 Gastos Financieros
Un detalle de la composicidn de la cuenta, se presenta a confinuacidn.

Cuenia Foig] 4
Camilom Laricarios 241143 10 121 48
e sy Haore arcs: 11 4036 24 z
Comisones Pancanas 1248 BTS00
Inbures Amortzacidn 175.260.63 Py O
Yotsl 192 120,79 10.796,48
Mota 28 Diros Gastos
Un datalle de la composicidn de la cuenta, se presenta a continuacian:

Cuenia 2018 2014
alr o Gasios 13,544, 78 034
P - 100
inerases 1,02 '
Hetenclanos eeumedas 40 @z
Warios no Deducibles J4E3 20 4,533 80
DONACICN PIC TED 36 .
CONACIONES CHO & 347 21 . :
Totat 22.818,20 452482

Mota 25 Impuesto a la renta corriente

De scuerdd con la Ley Qrgénica de Régimen Tributaria Interno y su Reglamento, la Compadfia
presenta su declaracion del impuesio por @l periodo de doce meses gue lermina @ 31 de
deciemibne e cada afo

Al 31 ge diciembre del 2014 y 2013 la Compadia calculd y regstrd |8 provision para impuesto o
la renta a la tasa el 22%. bap & supuesio de gue no reinvertirla &8 utlidades

A partr del gyerccio fiscal 2010 entnd en vigor I3 norma que @xige ol pago 08 uN “BNtIGIPo MiniMo
de impuesio a la renta”, cuyo valor ez calculado en funcidn de ias cifras reportadas &l aho anlenor
sobre &l 0254 del patrimonic, 0.2% de los cosios y gasios deducibies, 0.4% de los ingresos
gravables y 0 4% de los activos

La referida norma establecit que en caso de que &l impuesio 3 @ renta causado 583 Menor que
&l monto cel antcipo minemao, eshe GkFmo S& comvertrd en mpuesio a B renta definiivo, 8 MenNos
que ol contnbuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas Su devolucion, o cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devoluciin de este anticipo

La determinacion del mpuesio 3 B renta s& 0 regiza de acwerdo a o eslipuladd én el aniculo
#6 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributano Intema.

-4 -



MEGAROK 5.4

Nolaz a ks Estados Fnencismos

31 oe dicemibre de 2015 y 2014

(Enprasadon en USDE Ddlares de os Estecios Undes de Amdocal

Digha delerminacidn fue como sigua.
Descripoaon 2HMs 2014
Uskcad os Eproad 4E0.£T207 B 1552
Utildad Participacion Trabajpadores 450 479,07 EALSLLE S
1% Parlcipacidn Estado BT 4 105 833 66
7% Partcipacion Trabajadores 0 [Ny 27 483 &7
{Menas):
Ingrescs Ecaring 0,00 0.00
Muas:
Gaatos no deducibles 807341 A07683
Utilichad Gravabie 400 480,62 TBG.775.02
Base Imponible 400.480,62 786.775.02
3% Impueasho a la Renta E8.10574 173 050,50
Relenciones efaciuadas por el cliente 2282 74 189,74
Impuesto o ka Ranta por pagar 17.877 52 88.920,78
(i Ley de mineria

OBLIGACIONES DE LOS TITULARES MINEROS

Capitubo |
Arl, B7 DE LAS OBLIGACIONES EN GENERAL

Las obligaciones de orden laboral contraidas por los titulares de derechos mingos con $us
trabajadores, serdn de su exclusiva responsabildad y de ninguna manera se haran exiensvas
al Estado. En el caso de kot trabajadores vinculados a 13 actividad minera, 5108 recibiran &l 3%
el porcentaje de uliidades y & 12% serd pagado al Estado gque los destinara, Gnica y
exclusvamente. & proyectos de inversion social en salud, sducacidn y vivienda, 8 través de los
ofganismas seccionaies del Area donte & encuentra el proyecto minero

Mota 26 Partes Relacionadas

Los saldos de ias cuentas con panes relaconadas, se presentan a continuackn

Dotalle 2015 2014
Cuentas por Pagar Partes Relacionadas
MAXIROCA Largo Plazo (i) USS 230292528 3 182 200,00
MOVIDYFTRANS uss 10.000,00 3
Total 2.342 92528 3.182.200,00

() E movimenio de ka cuenta por cobrar & MAXNIRDCA. se presénta a conlimacian

- 3% -



MEGARCOH 5.4

Notas a los Esdados Firarciercs

27 o dicembre de 2075 v 20740

{Expresades an US0E Dhlres de log Eslados Untos de Amdrcal

Saldo al 31122014 Uss 318220000
Abono a Capital 750.000,00
___Transferancia a capital primer samesire 99274 72
Salde al 317122015 !-HE.EIEIIE

{ii] El movimienio de ia cuenta por Pagar @ MOVIDYFTRANS, se presenta a continuadion:

Sakda at 311252014 LSS 0,00
Mauimiento 10.000,00
Saldo al 31122015 10.000,00
Operaciones de Gastos Partes Relacionadas 2015
MAXIROCA  (id) USE 481410188
Total 4.614.101 68

(i) Corresponds.a gasios por senvicios de alguiter de maguinarias y ransposte

Operaciones de Ingresos Partes Relacionadas 2015
MAXIROCA  (iv) LSS a0 &3 BE
Total 40.553 58

(iv) Corresponde a Venias de materiales.
Mota 30 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC13-00011 establece que: “Los sujelos pasivos del
impuesto a la Renta gue hayan efectuado cperaciones con partes relaconadas locales yio
domicilizdas en el exterior, dentro de un memo peroda fiscal en un manto scumulado superion
a las sels millonas de ddlares de los Estados Unidas (US0 6.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Intermas al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas™

*Aguellos sujetos pasvos que hayan efectuado operacionas con partas relacionadas locales yio
domiciliadas en el exteriar, dentro dal msmao periodo fiscal, en un monto acumulada supenar a
los quince millones de dolares de los Estados Unidas de América (USD 15.000.000,00) deberan
presentar adicionalmanta al Anexo, &l Informe de Precios de Transfarancia”.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafila no ha regstrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen ios monlos establecidos, por lo tanto na asta
en la abligacitn de presentar Anexos e Informes de Precios de Transferencia

Wota 31 Administracion de Riesgos

La gerencia adminisiratva y financiera es |a responsable de monitorear conslantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base 8 una metodologis de evaluacion
conlinisa.  La empresa administra una serie de procedimientos  y politices desarrolladas
para disminuir su expasicion al nesgo frente a variaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financiero.- En & curso normal de sus negocws y actvidades de

Frnancamiernto, 8 sucursal estd expuasia a diversos riesgos financiems que pueden afectar de
manera significativa e valor econdmico de sus flujos y aclivos y, &N GConsecuencia, sus
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resultados  Las politicas de administracitn de riesgas san aprobadas y revisadas periddicamanie
por la Administracion.

Riesgo de Mercado.- Es ia posibilidad de que la fluctuacidn de vanables de mercado tales como
lzeas da interés, lipo de cambic, precios de productos, ete., produzcan perdidas econdmicas
debido a |z desvalorizacion de flujos o actives o a la valorizacidn de pasivos, debido a s
nominacian o indexacidn de estos a dichas variabies

La compania manbane revisiones periddicas sobre este riesgo

Riesgos de investigacion v desarrolle: La compariia no se ancuentra expuesta a este Upo de
resqos,

Riesgos cambiarios: La compafia no asume nesgos cambianos,

Riesgos de tasas de interés: El nesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de [argo
plazo La empresa mantene créditos con instituciones financieras, y conoce (a5 1as5as aplicadas
sabfe sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez: La quidez de [a compafila es mangjada por la administracion, la principal
fuente de liquidez an la situacian actual de la empresa, corresponde & los Flujos obienidos dal
nermal funclonamiento de sus operacianes

Mota 32 Indicadores Financleros

INDICE DE LIQUIDEZ

1. Razon Corrientes ACTIVO CORRIENTE = 181540760 = 1,78 Ddlares
PASIVD CORRIENTE 1.021.679 54

Interpratacidn: A través de este indicador s puede observar que fa empresa posee un niel
apropiado para cubrir sus obligaciones a corto plazo, es decir gue sus obligaciones a corto
plazo si pueden ser cublertas por actives comentes que se espera se puadan hacar alectiva en
un hempo igual o menaor a sus obligaciones; ya gue posee un 5 1,78 para el pago de cada 5
1,00,

o P ACTIVOS CORRIEMNTES =
2. Prusba Acida = . INVENTARIOS = 1200024 44 = 1,23 Ddlares

PASIVO CORRIENTE 1.021.879,54

Interpretacion: Con este indicador se pusde observar que en la emprasa existe 3 1,23 para
cubrir cada $ 1,00 de sus obligacionas a corto plaza. es decir no existe dificultad pare curmplir
con l=s cbBgaciones adguiridas, Tomando en consideracicn qua los inventarios no son 1omados
en cuenta, ya que depende mucha dal mercado que puedan © no convertirse en efectivo mas
rapidamente.

. ACT CORRIENTE-  _ _ $793.52

Interpretacion: Este indice nos indica que |a empresa posee § 793 528,06 como capital de
trehajo para &l inicio de sus aclividades operativas en el siguiente mes contable, lo cual favorece
¥ 32 apega & los requerimientos de la empresa

INDICES DE ENDEUDAMIENTD

1, Endeudamiento
sobfa Activas TOTAL DE PASIVDS
Tatales=

b

44617717 = T2%
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Canlavos
TOTAL DE ACTIVOS 5514 GET 44 72 da dblar

interpratacidn: Un 72% de oz activos han sido financiados con créditos, Ya que por cada B
1.00 gue bene ks eémpresa debe 50,72 centavos, o cual es mucho mejor al promedio general

2. Endeudamiento OBLIGACIONES o
' FINANCIERAS Y  ~ 302429763 = 32%
Financiera = OTRAS =
VENTAS NETAS 943171860

Interpretacion: Este resultado nos indica gue el 32% de los oréditos recibidos por instilucones
financieras y relacionadas, influenciaron para generar las ventas netas del penodo

3 Endeudamiento TOTALDEPASVOS = 404617747 = 258 Veces
Apalancamiento  TOTAL PATRIMONIO 156851027

Interpretacion: En este indicador s mide &l grado del compromiso que los Socios tienen para
con |as oblgaciones de la empresa. Ya gue segun el resultado se puede indicar que a
compafia tiene compromealide 2,58 veces su Patnmomo frente al iotal de sus obligaciones

Mota 34 Hochos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Hasta la fecha de la emisién de estos estados financiencs (abril de 2078) no se han presantado
Fvanios que se conoZoa, #n la opinian de la Administracian de la Compafiia, puedan afectar

marcha da l& compania o puadan tener un efecto significativo sobre los estados financléros, que
no BB haya revelado en kos mismos.
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