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MEGAROK S.A.

Estado de Situacion Financiara
Al 31 de diclembre del 2014
Expresado en LUSE dolares

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efective

Activos Financieros Manlenidos hasta el venaomiento
Cuentas por Cobrar Comerciales

Otras Cuentas por Cobrar

Inventarnos -

Total Activo Corriente

Activos Mo Corrientes
Activos Intang ibles

Propiedades de Inversién
Temrenos

Total Active Mo Corriente
ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Cerrientes

Cuentas por Pagar Comerciales
Obligaciones Laborales Carrientes
Impuestos Cofrientes por Pagar
Otras Cuentas por Pagar

Total Pasive Corriante

Pasivos No Carrientes

Oblogaciones Financieras a Largo Plazo
Cuentas por pagar Relacionadas

Total Pasiva Na Corriente

PASIVOS TOTALES

PATRIMONIO

Capital Asignada

Reserva Legal

Ganancias acumulad as
Resutado del éjarcicia
Total Patrimonio

Total Pasiva y Patrimenio

MNotas

Ll T

10

11

12
13
14
15

16
7

18

Las notas son parte Integrante de los estados financieros.

Ing: Diego Mera Zambrano
GERENTE GENERAL

IMN22014

16862113
516.08510
T87.865.02
455,668,068
113.830,57

2.093.178,88

3182200800

260.000,00

3.442 200,00

5.535.375.88

2FTBEVE
1B6.400, 48
286428 46

£2.441.238

812.971,08

275.000.00
3.182200.00

3,457.200,00

4.270.171,08

800,00
 4po00
65840111
60560769

1.266.208,80

5.535.379,88

ing.Inés Mufoz
CONTADORA GENERAL



MEGAROK S.A,

Estado del Resultado Integral

Por el ano terminade el 31 de diciembre del 2014
Expresado en US$ dolares

Ingresos Ordinarios
Costa da Ventas

Gaslos Administracion y Ventas
Egresos operacionales
Utilidad { pérdida) antes e participacion trabajadores e impuesio a la Ranta

12 %Participacion Estade
2% Participacion Trabajadores
Impueste a la Renta Corriente

Utilidad Neta del ejercicio

Las notas son parte Integrante de los estadas financieros.

Ing, Diggo Mara Zambrano
GERENTE GENERAL

MNotas

21
21
21

31/12/2014

£ 913 549,85
(8.833.039.26)

1.080.810,59

(58.128.45)
(108 566.62)

916.115,52

10923386
27 483,47
173.080,50

505.607,69

Ing.Inés Mufoz
CONTADORA GENERAL
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MEGARDOK 5.4

ESTADG BF FLUJOS DE EFECTIVO
AL 11 DE BICIEMEBRE DEL 2014
{Expresados en dolares mnheritanas|
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MEGAROK S5.A.
MNotas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2014
(en-doélares)

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

MEGAROK S.A. una compaiia constituida en'la cludad de Portovigjo domiciliada en &l Ecuadar
en la Notaria Publica Tercera del Canton Portoviejo e inscrita en el Registro Mercanti| el 17 de
Enero del 2013

Su actividad principal es la mineria en todas fases, asi como explotlaciaon de caniera.
Nota 2. BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS
2.1.Declaracion de Cumplimiento

La situacidon financiera. el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se preseatan de
gcuerdo con  normas  nternacionales de  nformacion finenciera (NIF, NI€) v sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASE",
pOT SUS siglas en inglés)

2.2.Base de medicidn y presentacidn

Los estades financieros de la Compaiia se registran sobre la base del costo histarico. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
campio de bienas y servigios

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasive entre participantes d= un mercade en la fecha de valoracion,
independientemente deé si ese precio es direclamente obsenvable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un active o pasive, el Grupo tiens en
cuenta las caracteristicas del aclive o pasive que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar-el precic del activo o pasivo a la fecha de medicion,

2.3.Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetana utllzada por la Gompafia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de Ameérica. siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.4.Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere gue i3
adminisiracion realice juicios, eslimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de ias
politicas contables y los montos de activos. pasives. ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados pof la Administracion de la Compafiia






MEGAROK 5.4

Notaes w los estods frmariieeos

3.2.3 Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a aquélles relacionatdos con la expioracion y evaluacion
de recursos minerales de conformidad con la NIIF 6 "Evaluacién y Exploracion de Recursos
Minerales”, gue se encuentran registrados a2l costo de adquisickdn. dentro de estos se
encuentran:

3.2.3.1 Concesionzs Mineras

Corresponden a la Cancesion "A MAN EL CHORILLO", emttida por la ARCON (Agencia de
Regulacion y Control Minero) el 20 de enero del 2074, de acuerdo con el Informe gobre |as
reseryas mineras, i3 vida 0t estimada de esta concesién es de 6 aflos Tamblén se encuenlra
la concesion A MAN CERRO DE HOJAST, emitida por fa ARCON (Agencia de Regulacion y
Control Minere) &l 20 de enero del 2014 y con ura vigencia de 18 afos y |a concesidn A MAN
CERRO DE HOUAS 2°, emitida por la ARCON {Agencia de Regulacion y Control Minero) &l 20
de enero del 2014 y.con una vigencia de 18 afios.

3.2.4 Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corto y large plazo, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de la compania durante el periodo. Principalmente se encuentra registrada la
cuenta por pagar & proveedores no relacionados, Obligacienas con Instituciones financleras,
obligaciones patronales, obligaclones tributarias.

3.3 Provisiones
La compalfia considera que las provisiones se reconocen cuando:

= La compafia tiene una obligacion futura ya sea legal o implicla, como resuitado de
sucesos presantes;

= [Es probable que vaya a ser necesane una salida de recursos para liquidar 1 obligacion.

» Elimporta se ha estimado de forma flable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion |a
mejor Infermacion dispenible ala fecha de cada cierre de los estados financiergs:

3.4 Impuesto a la renta

El gasto por impuesio sobre la renta incluye el Impuesto corriente. El impuesto scbre la renta se
reconoce en el estado de resullados, excepto que eslé asoclado con alguna -partida reconocida
directamente en Iz seccidn patrimonial. en cuyo caso se reconcce directaments en el
patrimonio.

3.4.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a le renta corriente se calcula medlante la tasa de Impuestos aplicable a
las utihdades gravables y se carga a los resultados del afio &n que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible,

La tarifa de impuesto a |a renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigertes |a \arifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y dal 22% para el
ano 2013, si el valor de las utilidades gue se reinviertan an el pals se destinan a la adquisiclon
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Nuties o fox extiedduy fingneiceoy

de maguinarias nusvas ¥ equipos nuevos que se Utilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendra una reduccidn de diez puntos porcentuales

A partir del ejerciclo fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a |la renta”, la referida norma establecid que en caso de que el
impuesto a 1a renia causado sea menor gue & monto del anticipe minimo. este Gltimo se
convertird en impuessto a la renta definitivo

3.4.2 Ley de mineria

COBLIGACIONES DE LOS TITULARES MINEROS
Capitulo |

Art 67 DE LAS OBLIGACIONES EN GENERAL

Las obligaciones de orden laboral contraldas ‘por los litulares de derechos mineros con sus
trabajadores, seran de suU exclusiva responsabilidad y de ninguna manara se haran extensivas
al Estado. En el caso de los trabajadores vinculados a la actividad minera, &stos recibiran al 3%
del porcentaje de utilidades y el 12% serd pagado al Estado que |os deslinara. Onica y
exclusivamente, a proyectos de inversion social en salud, educacion y vivienda, a través de los
organismos seccionaies del aréa donde se encuentra el proyecto minero.

3.5 Préstamos bancarios

La politica de la Cormpafiia es reconocer los préstamos bancarios inicaiments al valor Justo y
posterlormenta medirlos al costo amortizade, cualquier diferencia entre el monto recibido {neto
tlel costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en
el plazo de los préstamos, usande ¢l métode del interés efectivo. Sin embargo. debido al plazo
relativamente corfo por el cual se contralan esios préstamos su valor nomipal no difiere
significativamente del gue resultarla de aplicar el referido método del costo amortizado

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes 8 menos que la
Compafiia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de |la obligacién por, al menos, 12
meses después de la fecha de cierre de |os estados financieros,

3.6 Beneficios a los empieados

3.6.1 Beneficios de corto plazo

Corresponde principaimente a,

« Vacaciones, se registra €l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre |a
base devengada.

& Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; s& provisionan y pagan de acuerdo a la |egislacion
vigente en el Ecuador.

3.7 Reconocimiento de ingresos
Les ingresos por ventas son reconocidos en ef estado de resullados cuando se realizan
Los Ingresos comprenden &l valor |usto del monte recibido o por cobrar par |2 prestacion del

senvicio en el cursg ordinario de las actividades de la Compafia El ingreso se expone neto de
los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos

10
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Nevtias ar Fus esteedoy finnancieny

(e} la CINIIF 18 Translerencias de Activos procedentes de Clientes; y
N la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Los Ingresos de actividades ordinarias son un date importante, para los usuarios de los
estados financieros, al evaluar la situacion y rendimignto financieros de uns entidad, Sin
embargo, los requarimientos anleriores de reconecimiento de los Ingresos de aclividades
ordinarias en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (|FRE) diferian de los
Principios de Cantabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América
(PCGA de los EE.UU) v ambos conjuntos de reguenimientos necesitaban mejoras. Los
requerimientas de reconocimiento de |os ingresos de actividades ordinarlas de las NIIF
previas proporcicnaban gulas limitadas y, pur consiguiente, las dos principales Normas de
reconocimientis de ingresos de actividades ordinarias. NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles
de aplicar en transacciones complejas. Ademas. la NIC 18 proporcionaba guias limitadas
sobre muchos temas Importantes de los Ingresos de actividades ordinarias. tales como la
contabilizacion de acuerdos con elementos multiples. Por el contrario, los PCGA de los
EE UL comprendian conceptos amplios de reconocimiénto de ingresos de aciividades
ordinarias, Junto con numerssos requanmienios para sectores industriales o ransactiones
especificos, los cuales daban lugar, en algunas ocasiones, a una contabilizacion diferente
para transacciones econd micamante similares.

Por censlguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Infarmacion Financiera [|ASE)
y el emisor nacional d&¢ normas de |os Esiados Unidos, el Censejo de Normas de
Contabilidad Financiera (FASE) Iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principlos
para el reconocimignto de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una
norma comun sobre Ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los
EE UL que:

{a)} Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre
ingresos de actividades ordinarias;

{b) Proporcienara un marco mas solido para sbordar los problemas de los Ingresos de
actividades ordinarias;

{¢) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdigciones y mercados de
capifales,

(d} Proporcionara informacion mas 0til a los usuarios de los estados financieros a traves de
requerimientos sobre Informacidn a revelar mejorados; y

(e) Simplificara la preparacion de los estados financieros, reduclendo el numero de
requerimiantos a los que una entidad debe hacer referencia

El principic basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los Ingresos de actividades
ordinarias de forma que reprasenten la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad
espera tener derecho a cambio de diches bienes o servicios. Una entidad reconcce los

12



METGAROR Y.

Nty o fer isttedos financieros

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacion en una operacién canjunia cuya
actividad constituye un negocio, tal comeo se define en |Ja MIIF 2 Combinaciones de
Negocios, aplique tedes los principios sobre la comtabilizacion de las combinacionzs de
negecios de la NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellios gue entren &n conflicto con las gulas
de esta NIIF. Ademds, la adguirente revelara la informacion reguerida por la NIIF 3 y otras
NIIF para cormbinaciones da negocios.

Contabilizacién de Adguisiciones de Participaciones =n Operaciones Conjuntas
{(Modificaciones a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, madifice el encabszamiento
despues del parrafo B33 y afiadio parrafos.

Sl una antidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia |a NIIF 9, la referencla en
estas modificaciones a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a la NIC 38
Instrumentos Financieros: Reconacimiento v Medicion Maodificaciones a la NIIF 11—mayo
de 2014. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma praspectiva a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho,

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19

Se maodifica esta norma para reconocer que Ja tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local

La fecha de transicion es para los periodos que comigncen en o despuds del 1 de enero del
2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hiecho. Cualquier ajuste por
su aplicacion debe reallzarse contra las ulilidades retenidas al inicio del periodo

Nota 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resurnen de esta cuenta s como slgue:

Descripcidon 2014
Caja Chorrile uss 897682
Caja Picoaza 189.539,73
Caja Chica 3.700,00
Banco Pacifico 47 536 61
Banco Pradubanco B9 567, 87

Total 168.621,13

17
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(i)

Neota 9. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta es coma sigue

Descripcion

Productos semi terminadoes Charrillo
FProductos terminados Chonilio
Productos semi terminados Picoaza
Productos terminados Picoaza
Eodega materniales y repuestos
Imnsntarios explosives

Total

Descripcion

Piedra bola seleccionada Chomillo
Material relleno primaria

Sub base Tipo C 1

Sub base Café C 2

Pisdra homogenizada

Piedra # 56 {9 - 15 MM} Chorrillo
Piedra # 8 Asfalto

Cisco para asfalio

Arena homogenizada Lavado Chomillo
Are fina

Arena de mar Mo

Total

(i)
@i
(i)

(iii

2014
3.762.71
48.970.74
8 530,27
a7 689,52
4.037,97
10.549.36

113.930,57

Corresponde a productos semi tenminados Chaorrillo, como se detalla a
continuacion;

2014

3 42RTT
871722
107 66
2.179,84
138,08
2.730,84
2374208
408,85
429,19
3:811.20
3.282.11

48.970,74

Corresponde a Interés por cobrar por el depdsite a plazo gue mantiene en el
Banco del Pacifico y por la pdliza de acumulacion con el Bance Produbance por
las inversiones al vencimiento que mantiena la compania
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i}

i)

Nota 10.

Corresponde a productos terminados Picoaza, como se detalla a continuacian:

Descripcicn

Arana de banco

Piadma Trnturada tuneal { O -100 )
Piedra bola seleccionada Picoaza
Sub base clase 3 Picoaza

Piedra Filtrante Café

Base Tipo 1-A

Piadra # <4

Arena homogenizada # 57( 5 - 25 mm)
Piedm#B6(9-189 MM) Picoaza
Piedra chispa fina # 8 ( 2 -8 mm)
Arena no lavada

Arenm fina lawada

Arena homogenizada MF { 2-8-3 O}
Arena para honmigon
(FPladra # 6 lawaca
oPledra # ¥ lavada
rPlaedra # 8 lavada ( 4,75 - Bmim)
rTotal

esponde a los explosivos, su detalle es . a continuacion

Descripcian

Anermul 8020 3 x &

Anfo aluminizade Chorrillo

Anfo normal 25kg 210704 Chomrille
Cordon detonante de 5 gr.Chaorrillo
Fanel conector troncal dual 50m - 109ms
Panel dual 400 ( 42 mms 20m) chomille
FPanel dual 400 ( 42 mms 15m) charille
Fulminantes ordinarios 8

Mecha lenta chorrillo

Pentolita 450 gr. Cilindirica 22p
Pentolita 450 gr. Cilindirica 22p 21040

ACTIVODS INTANGIBLES

Unresumen de esta cuerita 8s como sigue;

Descripecion

Actnvidades de Exploracion y explotacion (i)
Total

2014
1.095,40
T7.494 87
2868 65
4 B27 68
1510 48

E203, 268

asy 62

477,63
3.751,29
5.421,.58
2222 51
1.369,23
2 547,056

242, 80
1.746,18
2750,45
1.062, 84

46.579,80

2014
1.861,36
2,246,062
2.252.35
117.69
795 62
971,87
956,81
14,16
.81
647,71
678,05

2014

3.182.200,00

3.182.200,00

10.549,36
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i) ‘Corresponde a la inversian 2n las sigulentes concesionas mineras:
Descripcion 2014
Concesion A Man &l chormlia £44.681.53
Concesion A Man cero de Hojas 754 724,31
Goncesian A Man sitio Cerro de Hojas 2 1.782.794,18
Total 3,182.200,00

Coresponden a la Concesidn "A MAN EL THORILLO", emitida por la ARCON (Agencla de
Regulacidn y Control Minern) el 20 de enero del 2014, de acuerdo con el Informe sobre las
reservas mineras, la vida Ut estimada de esta concesion s de 6 afins, También s2 encuentra
la concesion A MAN CERRO DE HOJAS', emitida por la ARCON (Agencia de Regulacion y
Control Minsra) el 20 de enero del 2014 y con una vigencia de 18 afios y la concesion A MAN
CERRO DE HOJAS 2' emitida por la ARCON (Agencia de Regulacion y Control Minero) i 20
de enero del 2014 y con una vigencia de 18 sfios.

Nota 11. PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de esta cuenia es como sigue:

Descripcicon 2014
Temenos (i) 260 000,00
Total 260.000.00

(i) Corresponde a la Escritura de Compra Venta del terreno Los Cerros ubicado en la
provincia de Manabi, Cantén Montecristi sito El Chorrillo con fecha del 26 de
noviembre del 2014 por $ 260.000,00.

Noia 12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

LUn resumen de esta cuenta gs como slgue:

Descripcion 2014
Cuentas por pagar Proveedores (i} 277 881,18
Cuentas por pagar Proveedores Maxiroca .60
Total 277.691,76

(i Corresponde a valores por pagar per concepto de lubricantes, materiales y
respuestas, compra de explosivos, Honorarios de profesionales, servicios de
terceros.
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Neta 13. OBLIGACIONES LABORALES

Un rasumen de esta cuenta es comao sigue;

Descripcidn

3% Participacidn Trabajadores
12% Participacion Estado

less aporte personal

Fondos de resaernsa

Prestamos quirografarios
Prestamos hipotecarios

Iess por pagar

Decimo tercer sueldo

Decimo cuarto susldo

2014
27483 .47

109933 86

6.145 85
427832
2.902 92
342 94
7.867 .88
5.442 92
220171 .32

Total

Nota 14. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

186.409,48

Descripcion 2014
Impuestc a la Renta por pagar 98.8920,76
Impuesto por pagar SRI 44 898 51
Impuesto Regalia minera 0] 142.609.19
Total 286.428,46

{i) Se refiere a los valores por conecepto de reembolso de regalias mineras.

MNota 15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue;

Descripcion 2014
Valores por liquidar caja chica picoaza 8,41
Valores por sobrante de caja chomllo 28,1
Valores por liguidar caja chica transpore 1.077 . 2a
Anticipo Clientes Charrilllo {iy 28,000, 565
Anticipe Clienies Pilcoaza (i) 432 328,07
Total 62.441,38B
(i) Corresponde a anticipos entregados a chientes por la presiacion de semvicios.
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Nota 16. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Un resumen de esla cuenta &8 como sigue;
Descripcién 2014
Hanco Produbanco 276/000,00

Total US § 275.000.00 1)

(i) Al 31 de diciembre de 2014, correspende al prestamo otorgado por institucion del
sistema financiero nacional, con fecha de emision 11/10/2014 por USD § 275.000 a
una tasa del 8.20% con pagos cugtas mensuales a 6 meses y su vencimiento es el
1411072047,

Nota 17. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de esta cusnta es como sigue;

Descripcidan 2014
Cuentas por pagar Proveedores Maxiroca (i) 3 182.200,00
Total 3.182.200,00

(n Corresponden al convenio privado de préstama del 31 de diciembre de 2074 en
la cual Maxiroca S A (PRESTAMISTA) ha adquiride una deuds con la compafia
HOLCIM AGREGADOS S A, per la compra venta de Propiedades de Inversion,
Cancesiones Mineras, Cuyo valor es entregado a Megarck S.A (PRESTATARIA)
par el valor el valor de $3.182.000,00 (tres millones clenta ochenta y dos mil
00/100 datares) por un lapso de tiempo de 9 afios. comprometiéndose a pages
semestirales con una tasade Interés de 7%

El servicio de este convenio, es estrictamente cubrir de manera solidaria entre las
compantas MAXIROCA S A y MEGARCOK S A, la deuda adquirida con HOLCIM
AGREGADOS.

Nota 18. CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diclembre de 2014, el capital asignade asciende a USS 800,00 en valor nominal de 1
dolar cada acclén.

Nota 19. INGRESOS ORDINARIOS

Los Ingreses de la empresa corresponden al siguiente detalle:

Descripcion 2014
Venls de producte Chorrillo LSS 8.321 067.56
Venta de subproductos 373.6681 .69
Otros ingresos operacionales 182.002.70
Ingresos Financieros 27 . 117.90

Total x 9.913.849.865
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Nota 20. COSTO DE VENTAS

Corresponde a los costos atribuidos por los |a explotacian de cantera,

De scripcidn 2014
Costos da Ventas Chormtlo uss 32.490 203 04
Costos de Vertas Picoaza 5.015.175.25
Costos de Ventas Transporte 327 660 87
Total 8.833.039.26
Nota 21, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Be acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamenio, la Compailia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre de! 2014, la Compaiia calculo y registro la provision para impuesto a la
renia a |a tasa del 12% registro la provision para impuesto a la renta 2 la tasa del 22%, y aplico
la relnversion de las utiidades de acuerdo con lo estipulado en la Ley de Regimen Tributario vy
el Reglarmento de aplicacidn a la Ley de Regimen Trbutario [nterno.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafia calculo y registro la provision para impuesto a la
renta a la tasa del 12% registro 1a provision para impuesto a (a renta a |a tasa del 22%, y aplico
la reinversion de |as utiidades de acuerdo con ko estipulado en la Ley de Reégimen Tributario y
e! Reglamento de aplicacidn a la Ley de Régimen Tribultario Interno.

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafia calcuib y registrd la provisién para impuesto a la renta
ala tasa del 23%, bajo el supuesto de gue no reinvertiria las utllidades,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige =l pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caloulade en funcion de las ciffas reportadas |
afig anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
irngresos gravables y 0.4% da los activos.

La referida norma establecio que en caso de que &l impuesto a la renia causado sea menor
que el monto del anticipo minimo. este Ultime se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos gue el coninbuyente seolicite al Servicio de Rentas Internas su develucidn, lo cual podria
sef aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacion del Impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
468 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Grganica de Régimen Tributario Interno
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El impuesto sebre la renta se determina de |a siguiente manera:

Dexs cripcion 2014
Utilidad del Ejercicic 516.115,52
Oiros Ajusies NIIF

Utilida d Participacion Trabajadores §16.11552
12% Participacitn Estado i) 108954 66
3% Paricipacian Trabajadores 27 48347
(M s )e -
Ingresos Exnentos 000
M

Gastos nodeducibles 8.076,83
Excedanie gasios de waje 0,06
Utllidad Gravable 7BE.T7502
impuesto a ia renta causado 786.775.02
2% Impuesioa la Ramta 178,080,580
Re@nclones efgctuadas por el ¢lients T4 169 74
Impuesto a la Renta por pagar 88.920,7T6

(i} Ley de mineria

OBLIGACIONES DE LOS TITULARES MINEROS
Capitulo |
Art B7 DE LAS OBLIGACIONES EN GENERAL

Las obligaciones de orden laboral contraldas por los titulares de derechos mineros con sus
trabajadores, seran de su exclusiva responsabilidad v de ninguna manera se haran extensivas
al Estado. En el caso de los trabajadores vinculados a |a actividad minera, éstosreclbiran el 3%
del poroentaje de utilidades y el 12% sera pagado al Eslado que los destinara, unica y
exclusivaments, a proyectos de Inversidn social en salud, educacion y vivienda, a través de los
organismos seccionales del area donde se encuentra el proyecto minero.
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Nota 22. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre, se detalia las partes relacionadas:
Parte Relacionada: MAXIROCA S A,
Transacciones del Activo:

Anticipo Proveedores LUSD $469.137.78
Transacciones de Pasivo:

Cuenta por pagar UsSD s 3.182.200,00

Transacciones de egreso;
Compra de Servicios USD® 4.458.437.20
Nota 23, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC13-00011 establece gue: "Los sujetos pasivos del
impuesta a la Renta que hayan efectuado operaciones caon partes relacionadas locslas ylo
domiciliadas en el exterior, dentro de Un mismo periodoe fiscal n un monto acumulade superior
A los tres millenes de délares de los Eslados Unidos (USD 3.000.0006.00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacionas con Partes Relacionadas'

“Aguellos sujetos pasivos que hayan efectuadg cperaciones con paries relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exlerior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los seis millones de dolares de los Estados Unidos de Ameérica (USD 6 000.000,00)
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia’”

Megaraok SA estd obligado de presentar el anexo & Informe de operaciones de partes
relacionadas sobre |as operaciones del glerclcio 2014, en los plazos establecides en el
reglamenta.

Nota 24. CONTRATOS

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrades por la Compafiia
oon sus clientes, proveederes vigentes al 31 de diciembre de 2014

Comrespande al convernio celetrado con su relacionada Maxiroca el 01 de Febrero de 2015, &l
conyvenio tiene por objeta!

e Amendamiento y alquiler de maquinarias y equipos pesados.,

= Cargulo y transporte de los minerales explctades

= Mantenimiento de caminos y botaderos de esténles, con camion regader y moto
niveladora u otro equipo que fuere necesario.

= Amendamiento de lnmuehles
Resmbolsos de gastos
Venta de repuesles para la operacidn de Megarok
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Nota 25. ADMIMISTRACION DE RIESGOS

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocigs y actividedes de
financlamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros gue pueden afectar de
manera significetiva =l valor econdmico de sus flujos y activos y. en consecuencia, sus
resultadas.

Las politicas de administracion de riesgos son aprebadas y revisadas periddicamente por la
Administracion,

Riesgo de Mercado-Es |a posiblidad de que la fluctuacibn de varables de mercade lales
como tasas de interés. tipe de cambio, precios de productos, efc, produzcan perdidas
economicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valarizacion de pasivos,
deblde a la nominacion o Indexacién de estos a dichas variables. La compania realiza andlisis
ce mercado para mitigar este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La cornpartia no se encuenira expuesta a este tipo de
resgos.

Riesgos cambiarios: La compafiia no asumme riesgos cambiarios

Riesgos de tasas de interés: El rigsgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de large

plaze, La empresa no mantiene obligaciongs con inslituciones financleras © parles
relacionadas, porio gue No $& presenta riesgos de tasas de interés,

Nota 26. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Hasta la fecha de la emisidn de estos esiados financieros (20 de marzo del 2015) no se han
presentado eventos gue se conozca, en' la opinidon de la Administracion de la Compaliia,

puedan afectar la marcha de la compafia 0 puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.

 Ing DiegoMara Ing.Inés Mufioz
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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