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COM PAÑÍA DE T RA N SPO RT E PESA D O 

I N T ERZU LEM A S.A. 
POlfTtCAS CONTABLES Y NOTAS EXPLiCATiVAS A LAS CONCIHACIONES PE LOS ESTADOS 

FINANCIEROS AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2015 

NOTAl.- IDENTIFICACIÓN. OBJETIVO Y OPERACIÓN DE LA COM PAÑÍA 

COM PAÑÍA DE TRASNPORTE PESADO INTERZULEM A S.A..: Es u n a Em p r e s a l e g a l m e n t e 

c o n s t i t u i d a e n e l Ec u a d o r , según e s c r i t u r a d e l 7 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 , i n s c r i t a e n e l Re g i s t r o 

M e r c a n t i l , Notaría P r i m e r a d e l cant ón Q u e v e d o c o n f e c h a 2 5 d e O c t u b r e d e l 2 0 1 2 . 

Objeto Social: La E m p r e s a se dedicará e x c l u s i v a m e n t e a l t r a n s p o r t e d e c a r g a p e s a d a . 

Plazo de duración: 5 0 años c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e inscr ipción d e l c o n t r a t o c o n s t i t u t i v o 

e n e l Re g i s t r o M e r c a n t i l d e l 7 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 . 

Domicilio principal de la empresa: Vía a Sa n t o D o m i n g o Co o p . N u e v a Es p e r a n z a B u e n a Fe -

Ec u a d o r 

Domicilio Fiscal: En l a c i u d a d d e B u e n a Fe c o n RU C: 1 2 9 1 7 4 6 1 0 8 0 0 1 . 

Forma legal: So c i e d a d Anónim a. 

Es t r u c t u r a o r g a n i z a c i o n a l y s o c i e t a r i a : La e m p r e s a c u e n t a c o n personería jur íd ica, p a t r i m o n i o y 

aut onomía a d m i n i s t r a t i v a y o p e r a t i v a p r o p i a . 

NOTA 2.- M ONEDA FUNCIONAL 

Las p a r t i d a s i n c l u i d a s e n e s t o s Es t a d o s F i n a n c i e r o s y e n su s n o t a s se v a l o r a n u t i l i z a n d o l a m o n e d a 

d e l e n t o r n o económico p r i n c i p a l , e n q u e l a e m p r e s a o p e r a ( " m o n e d a f u n c i o n a l " ) . Lo s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s se p r e s e n t a n e n u n i d a d e s m o n e t a r i a s (SDólares A m e r i c a n o s ) , q u e e s l a m o n e d a 

f u n c i o n a l y d e present ación e n dólares a m e r i c a n o s . 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s se p r e s e n t a n e n dólares d e l o s Es t a d o s U n i d o s d e Am ér ica, m o n e d a d e 

medición, d e c u r s o l e g a l y d e u n i d a d d e c u e n t a d e l Ec u a d o r d e s d e e l m e s d e m a r z o d e l año 2 0 0 0 

NOTA 3.- BASES DE PRESENTACIÓN 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s est án p r e p a r a d o s y p r e s e n t a d o s d e a c u e r d o c o n l a sección 1 , 2 , 3 , 4 , 5 , 6 , y 

7 , d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a - N I I F p a r a P y m e s . 
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PRONUNCIAM IENTOS CONTABLES Y REGULATORIOS EN ECUADOR 

Co n Resolución N°06.Q.ICI 0 0 4 D e l 2 1 d e A g o s t o d e l 2 0 0 6 , l a Su p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías 

r e s u e l v e : A d o p t a r l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a N I I F y d e aplicación 

o b l i g a t o r i a p o r p a r t e d e l as e n t i d a d e s s u j e t a s a c o n t r o l y v i g i l a n c i a d e l a Su p e r i n t e n d e n c i a d e 

Compañías, p a r a e l r e g i s t r o . Preparación y present ación d e e s t a d o s financieros, a p a r t i r d e l 1 d e 

e n e r o d e l 2 0 0 9 . 

Co n Resolución N ' O S. G. D SC. O I O D e l 2 0 d e N o v i e m b r e d e l 2 0 0 8 , l a Su p e r i n t e n d e n c i a d e 

Compañías r e s u e l v e : Es t a b l e c e r e l c r o n o g r a m a d e aplicación o b l i g a t o r i a d e l as N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a " N I I F" p o r p a r t e d e l as compañías y e n t e s s u j e t o s a l 

c o n t r o l y v i g i l a n c i a d e l a Su p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías. 

1 . A p l i c a r a n a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 0 : i a s Compañías y l o s e n t e s s u j e t o s y r e g u l a d o s 

p o r l a Le y d e M e r c a d o d e V a l o r e s , así c o m o t o d a s l as compañías q u e e j e r c e n a c t i v i d a d e s 

d e a u d i t o r i a e x t e r n a , se e s t a b l e c e e l año 2 0 0 9 c o m o e l p e r i o d o d e t ransición. 

2 . A p l i c a r a n a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 1 : Las compañías q u e t e n g a n a c t i v o s t o t a l e s 

i g u a l e s o s u p e r i o r e s a U SS 4 . 0 0 0 . 0 0 0 . 0 0 a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 7 . , se e s t a b l e c e e l año 

2 0 1 0 c o m o p e r i o d o d e t ransición. 

3 . A p l i c a r a n a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 2 : l as demás compañías n o c o n s i d e r a d a s e n l o s d o s 

g r u p o s a n t e r i o r e s . , se e s t a b l e c e e l año 2 0 1 1 c o m o e l p e r i o d o d e t ransición, p a r a t a l e f e c t o 

e s t e g r u p o d e compañías deberán e l a b o r a r y p r e s e n t a r s u e s t a d o s financieros 

c o m p a r a t i v o s c o n o b s e r v a n c i a d e l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información financiera 

" N I I F" , a p a r t i r d e l año 2 0 1 1 . 

4 . La Resolución N o . SC. I CI . CPA I FRS. G. 1 1 . 0 1 0 d e l 1 1 d e o c t u b r e d e l 2 0 1 1 , p u b l i c a d a e n e l 

Re g i s t r o O f i c i a l N o . 5 6 6 , e n e l c u a l se e s t a b l e c e e l R e g l a m e n t o p a r a l a aplicación d e l as 

N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a " N I I F "  c o m p l e t a s y d e l as N o r m a 

I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s En t i d a d e s ( N I I F p a r a 

l as P YM ES) , p a r a l as compañías s u j e t a s a l c o n t r o l y v i g i l a n c i a d e l a Su p e r i n t e n d e n c i a d e 

compañías: 

Pa r a e f e c t o s d e l r e g i s t r o y preparación d e e s t a d o s financieros, l a Su p e r i n t e n d e n c i a d e 

Compañías c a l i f i c a c o m o Pequeñas y M e d i a n a s En t i d a d e s ( P YM ES) , a l as p e r s o n a s jur ídicas 

q u e c u m p l a n l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

a ) M o n t o d e A c t i v o s i n f e r i o r e s a CU A T R O M I L L O N ES D E D O LA RES 
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b ) Re g i s t r e n u n v a l o r b r u t o d e v e n t a s A n u a l e s d e H A ST A CI N CO M I L L O N ES D E D O LA RES: 

Y, 

c ) T e n g a n m e n o s d e 2 0 0 t r a b a j a d o r e s ( P e r s o n a l O c u p a d o ) , P a r a e s t e cálculo se t o m a r a e l 

p r o m e d i o a n u a l p o n d e r a d o s 

La e m p r e s a COM PAÑÍA D E T RA N SP O RT E P ESA D O I N T ER Z U L EM A S.A. , Ca l i f i c a c o m o Pequeña 

y M e d i a n a En t i d a d e s ( P YM ES) , p o r c u a n d o c u m p l e c o n l as t r e s c o n d i c i o n e s e s t a b l e c i d a s p o r l a 

Su p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, e l p e r i o d o d e t ransición f u e e l año 2 0 1 1 y su s p r i m e r o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o m p a r a t i v o s c o n N I I F"  P Y M E S" f u e r o n d e l e j e r c i c i o a n t e r i o r 2 0 1 4 

En e l c a s o d e a p l i c a r u n a o d o s c o n d i c i o n e s aplicaría N I I F "  C o m p l e t a s "  

NOTA 4.- SECCIÓN 10: POLÍTICAS CONTABLES NIIF SIGNIFICATIVAS 

La preparación d e e s t o s Es t a d o s F i n a n c i e r o s c o n f o r m e c o n l as N I I F , e x i g e n e l u s o d e c i e r t a s 

e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s . También e x i g e a l a G e r e n c i a q u e e j e r z a s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e a p l i c a r 

polít icas c o n t a b l e s . : 

PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

La compañía e s t a b l e c e r e a l i z a r e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o m p a r a t i v o s 

p r e s e n t a r l o s ( 5 ) e s t a d o s f i n a n c i e r o s : Es t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a . Es t a d o d e Re s u l t a d o s I n t e g r a l , 

Es t a d o d e Ca m b i o s e n e l P a t r i m o n i o , Es t a d o d e F l u j o s d e Ef e c t i v o y l as N o t a s e x p l i c a t i v a s a l o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

Pa r a e l e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a l a e m p r e s a a d o p t o c o m o polít ica d e present ación 

p r e s e n t a r l o p o r s u clasif icación, l o c u a l e x i g e q u e se p r e s e n t e e n c o r r i e n t e s a q u e l l o s c o n 

v e n c i m i e n t o i g u a l o i n f e r i o r a d o c e m e s e s y n o c o r r i e n t e s a q u e l l o s c u y o v e n c i m i e n t o e s s u p e r i o r a 

d o c e m e s e s y q u e se p r e s e n t e p o r s e p a r a d o l o s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a y 

l o s p a s i v o s q u e s u r g e n d e l o s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a . 

El e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l , l a e m p r e s a h a d e c i d i d o c o m o polít ica d e present ación p r e s e n t a r l o 

e n ( 1 ) s o l o e s t a d o d e r e s u l t a d o i n t e g r a l e n e l c u a l p r e s e n t a r a t o d a s l as p a r t i d a s d e i n g r e s o s y 

g a s t o s r e c o n o c i d o s e n e l p e r i o d o e n b a se a s u función 

La administ ración d e c l a r a q u e l as N I I F h a n s i d o a p l i c a d a s ínt egrament e y s i n r e s e r v a s e n l a 

preparación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s .La información e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l 

r e p r e s e n t a n t e l e g a l , r a t i f i c a d a s p o s t e r i o r m e n t e p o r l a Ju n t a d e So c i o s . 

En l a preparación d e l o s Es t a d o s F i n a n c i e r o s se h a n u t i l i z a d o d e t e r m i n a d a s e s t i m a c i o n e s p a r a 

c u a n t i f i c a r a l g u n o s d e l o s a c t i v o s , p a s i v o s , i n g r e s o s , g a s t o s y c o m p r o m i s o s q u e f i g u r a n r e g i s t r a d o s 

e n e l l a s . 
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PERIODO CONTABLE 

Es t a d o d e Sit uación F i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y e l Es t a d o d e Re s u l t a d o s , Es t a d o d e 

Ca m b i o s e n e l P a t r i m o n i o y l o s F l u j o s d e Ef e c t i v o , p o r e l p e r i o d o c o m p r e n d i d o d e s d e e l 0 1 d e 

e n e r o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 . 

PRINCIPIOS. POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION 

En l a elaboración d e l a s c u e n t a s a n u a l e s d e l a e m p r e s a c o r r e s p o n d i e n t e s a l e j e r c i c i o 2 0 1 4 , se h a n 

a p l i c a d o l o s s i g u i e n t e s p r i n c i p i o s , polít icas c o n t a b l e s y c r i t e r i o s d e valoración. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Se r e g i s t r a l o s r e c u r s o s d e a l t a l i q u i d e z d e l o s c u a l e s d i s p o n e l a e m p r e s a p a r a su s o p e r a c i o n e s 

r e g u l a r e s y q u e n o est á r e s t r i n g i d o s u u s o , se r e g i s t r a n e n e f e c t i v o o e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

p a r t i d a s c o m o : c a j a , l o s depósit os a l a v i s t a e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , e i n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o 

d e g r a n l i q u i d e z q u e s o n fácilment e c o n v e r t i b l e s , c o n u n v e n c i m i e n t o o r i g i n a l d e 3 m e s e s o m e n o s , 

l o s s o b r e g i r o s b a n c a r i o s se c l a s i f i c a n c o m o r e c u r s o s a j e n o s e n e l p a s i v o c o r r i e n t e . 

ACTIVOS FINANCIEROS 

Es c u a l q u i e r a c t i v o q u e p o s e a u n d e r e c h o c o n t r a c t u a l a r e c i b i r e f e c t i v o u o t r o a c t i v o f i n a n c i e r o , 

d e n t r o d e l a l c a n c e d e l a sección 1 1 " I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s " y sección 2 " Co n c e p t o s y Pr i n c i p i o s 

g e n e r a l e s " , present ación, r e c o n o c i m i e n t o y medición s o n c l a s i f i c a d o s c o m o a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

p a r a prést amos y c u e n t a s p o r c o b r a r , l a e m p r e s a h a d e f i n i d o y v a l o r i z a su s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e 

l a s i g u i e n t e f o r m a : 

Lo s prést amos y p a r t i d a s p o r c o b r a r , i n c l u y e n p r i n c i p a l m e n t e a c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 

r e l a c i o n a d o s y n o r e l a c i o n a d o s 

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 

D e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s q u e g e n e r a n i n t e r e s e s 

D e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s q u e n o g e n e r a n i n t e r e s e s 

Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados 

Otras cuentas por cobrar relacionadas 

- Otras cuentas por cobrar 

( - ) Provisión c u e n t a s i n c o b r a b l e s 

DOCUM ENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

D o c u m e n t o s y Cu e n t a s c o m e r c i a l e s i n c l u y e n p r i n c i p a l m e n t e l as c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 

r e l a c i o n a d o s y n o r e l a c i o n a d o s . So n i m p o r t e s d e b i d o p o r l o s c l i e n t e s p o r v e n t a s d e b i e n e s 
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r e a l i z a d a s e n e i c u r s o n o r m a l d e l a operación. Si se e s p e r a c o b r a r l a d e u d a e n u n año o m e n o s , se 

c l a s i f i c a c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s . En c a s o c o n t r a r i o se p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

Las c u e n t a s c o m e r c i a l e s se r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a l c o s t o . Después d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , 

l as c u e n t a s p o r c o b r a r se medirán a l c o s t o a m o r t i z a d o , q u e n o e s o t r a c o sa q u e a l cálculo d e l a 

t a s a d e i n t e r e s e s e f e c t i v a , q u e i g u a l a l o s f l u j o s e s t i m a d o s c o n e l i m p o r t e n e t o e n l i b r o s d e l a 

c u e n t a p o r c o b r a r 

Se a s u m e q u e n o e x i s t e u n c o m p o n e n t e d e f inanciación c u a n d o l as v e n t a s se h a c e n c o n u n 

p e r i o d o m e d i o d e c o b r o d e 4 5 días, l o q u e est á e n línea c o n l a práct ica d e m e r c a d o , y l as polít icas 

d e crédit o d e l a e m p r e s a , p o r l o t a n t o se r e g i s t r a a l p r e c i o d e l a f a c t u r a , l a polít ica d e crédit o d e l a 

e m p r e s a e s d e 4 5 días. 

Las t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s se p r e s e n t a r a n p o r s e p a r a d o . 

PROVISIÓN POR CUENTAS INCOBRABLES 

Cu a n d o e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r , e l i m p o r t e d e e s t a c u e n t a se 

reducirá m e d i a n t e u n a provisión, p a r a e f e c t o s d e s u present ación e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , se 

regist rará l a provisión p o r l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r m e n o s e l 

i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l as m i s m a s , l as p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e l a c i o n a d a s a c u e n t a s i n c o b r a b l e s 

se r e g i s t r a n c o m o g a s t o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s p o r función. 

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

El r e c o n o c i m i e n t o d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o e n e l m o m e n t o i n i c i a l e s e l c o s t o a t r i b u i d o , l o s 

p a g o s p o r m a n t e n i m i e n t o y reparación se c a r g a n a g a s t o s , m i e n t r a s q u e l as m e j o r a s e n c a s o d e 

h a b e r l a s se c a p i t a l i z a n , s i e m p r e q u e a u m e n t e s u v i d a út il o c a p a c i d a d económ ica. La depreciación 

se c a l c u l a a p l i c a n d o e l mét odo l i n e a l s o b r e e l c o s t o d e adquisición d e l o s a c t i v o s m e n o s s u v a l o r 

r e s i d u a l , l o s c a r g o s a n u a l e s p o r depreciación se r e a l i z a n c o n l a c u e n t a d e pérdidas y g a n a n c i a s . 

Pa r a q u e u n b i e n se a c a t a l o g a d o c o m o p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o d e b e n c u m p l i r l o s 

s i g u i e n t e s r e q u i s i t o s : 

•  Q u e s e a n p r o p i e d a d d e l a e n t i d a d p a r a u s o a d m i n i s t r a t i v o o e l u s o e n l a v e n t a d e 

p r o d u c t o s 

•  Se e s p e r a u s a r d u r a n t e más d e u n p e r i o d o 

•  Q u e se a p r o b a b l e p a r a l a com pañía, o b t e n e r b e n e f i c i o s económicos d e r i v a d o s d e l b i e n 

•  Q u e e l c o s t o d e l a c t i v o p u e d a m e d i r s e c o n fiabilidad 

•  Q u e l a compañía m a n t e n g a e l c o n t r o l d e l o s m i s m o s 

El c o s t o d e l as p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o c o m p r e n d e : 
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1 . Su p r e c i o d e c o m p r a , i n c l u i d o s l o s a r a n c e l e s d e import ación y l o s i m p u e s t o s i n d i r e c t o s n o 

r e c u p e r a b l e s q u e r e c a i g a n s o b r e l a adquisición, después d e d e d u c i r c u a l q u i e r d e s c u e n t o o 

r e b a j a d e l p r e c i o . 

2 . T o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a ubicación d e l a c t i v o e n e l l u g a r y l as 

c o n d i c i o n e s n e c e s a r i a s p a r a q u e p u e d a o p e r a r d e l a f o r m a p r e v i s t a p o r l a g e r e n c i a . 

Lo s c o s t o s i n c u r r i d o s e n l as o b r a s e n const rucción d e a c t i v o s s o n a c u m u l a d o s h a s t a l a 

conclusión d e l a o b r a , t r a n s f i r i e n d o a l b i e n c o r r e s p o n d i e n t e . 

Las pérdidas y g a n a n c i a s p o r l a v e n t a d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o se c a l c u l a n c o m p a r a n d o 

l o s i n g r e s o s o b t e n i d o s c o n e l v a l o r e n l i b r o s n e t o d e l a c t i v o , e s d e c i r c o s t o m e n o s 

depreciación a c u m u l a d a y d e t e r i o r o ; c u y o e f e c t o se regist rará e n e l Es t a d o d e Re s u l t a d o s . 

Lo s a c t i v o s e m p i e z a n a d e p r e c i a r s e c u a n d o est én d i s p o n i b l e s p a r a s u u s o y c o n t i n u a r a n 

depreciándose h a s t a q u e se a d a d o d e b a j a c o n t a b l e n i e n t e , i n c l u s o si d u r a n t e d i c h o p e r i o d o , 

e l b i e n h a d e j a d o d e s e r u t i l i z a d o . 

La v i d a út il p a r a l as p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o se h a n e s t i m a d o c o m o s i g u e : 

Descr ipción V i d a út il V a l o r r e s i d u a l 

Ed i f i c i o E n t r e 2 5 y 6 0 años D e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 5% a l 1 5 % 

I n s t a l a c i o n e s 1 0 años 1 5 % 

M u e b l e s y En s e r e s 1 0 años 1 0 % 

M a q u i n a r i a y Eq u i p o 1 0 años 1 0 % 

Eq u i p o d e Comput ación 3 años N / A 

Vehículos S a n o s 1 0 % 

La depreciación e s r e c o n o c i d a e n l o s r e s u l t a d o s e n b a se a l mét odo d e depreciación l i n e a l 

s o b r e l as v i d a s út iles e s t i m a d a s d e c a d a c o m p o n e n t e d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o . Lo s 

t e r r e n o s n o están s u j e t o s a depreciación. 

A n u a l m e n t e se revisará e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , c o n e l o b j e t i v o 

d e d e t e r m i n a r e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o y c u a n d o d e b e s e r r e c o n o c i d o , o e n s u 

c a s o revert irán l as p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r d e a c u e r d o a l o e s t a b l e c i d o e n l a sección 

2 7 . 
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DETERIORO PE VALOR DE LOS ACTIVOS NO FINANCIEROS Y FINANCIEROS 

En c a d a f e c h a s o b r e l a q u e se i n f o r m a , se r e v i s a r a n per iódicament e si e x i s t e n i n d i c a d o r e s d e 

q u e a l g u n o s d e s u s a c t i v o s p u d i e r a n e s t a r d e t e r i o r a d o s d e a c u e r d o a l a sección 2 7 " D e t e r i o r o 

d e l v a l o r d e l o s A c t i v o s " . 

Si e x i s t e n t a l e s i n d i c a d o r e s se r e a l i z a u n a est imación d e l m o n t o r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o . El 

m o n t o r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o e s e l m a y o r v a l o r e n t r e e l v a l o r j u s t o d e u n a c t i v o o u n i d a d 

g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o m e n o s l o s c o s t o s d e v e n t a s y s u v a l o r e n u s o , y e s d e t e r m i n a d o p a r a 

u n a c t i v o i n d i v i d u a l , a m e n o s q u e e l a c t i v o n o g e n e r e e n t r a d a s d e e f e c t i v o q u e s o n 

c l a r a m e n t e i n d e p e n d i e n t e s d e o t r o s a c t i v o s o g r u p o d e a c t i v o s . 

C u a n d o e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o , e x c e d e s u m o n t o r e c u p e r a b l e , e l a c t i v o e s c o n s i d e r a d o 

d e t e r i o r a d o y e s d i s m i n u i d o h a s t a a l c a n z a r s u m o n t o r e c u p e r a b l e . A l e v a l u a r e l v a l o r d e u s o , 

l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s s o n d e s c o n t a d o s u s a n d o u n a t a s a d e d e s c u e n t o a n t e s 

d e i m p u e s t o s q u e r e f l e j a n l a s e v a l u a c i o n e s a c t u a l e s d e m e r c a d o , e l v a l o r t i e m p o d e l d i n e r o , y 

l o s r i e sg o s específ icos a l a c t i v o . Pa r a d e t e r m i n a r e l v a l o r j u s t o m e n o s c o s t o d e v e n t a s , se u sa 

u n m o d e l o d e valuación a p r o p i a d a . 

Las pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s serán r e c o n o c i d a s c o n c a r g o a 

r e s u l t a d o s , e n función d e l a c t i v o d e t e r i o r a d o , e x c e p t o p o r p r o p i e d a d e s a n t e r i o r m e n t e 

r e e v a l u a d a s , d o n d e l a revaluación f u e l l e v a d a a l P a t r i m o n i o . En e s t e c a s o e l d e t e r i o r o 

t ambién e s r e c o n o c i d o c o n c a r g o a l p a t r i m o n i o , h a s t a e l m o n t o d e l a revaluación a n t e r i o r . 

Pa r a a c t i v o s , e x c l u y e n d o l o s d e v a l o r i n m a t e r i a l , se r e a l i z a u n a evaluación a n u a l , r e s p e c t o d e 

si e x i s t e n i n d i c a d o r e s q u e l a pérdida p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d a a n t e r i o r m e n t e podría y a n o 

e x i s t i r o podría h a b e r d i s m i n u i d o . Si e x i s t e t a l i n d i c a d o r , l a e m p r e s a e s t i m a e l m o n t o n u e v o 

r e c u p e r a b l e . 

U n a pérdida p o r d e t e r i o r o a n t e r i o r m e n t e r e c o n o c i d a e s r e v e r s a d a s o l a m e n t e si h a h a b i d o u n 

c a m b i o e n l as e s t i m a c i o n e s u s a d a s p a r a d e t e r m i n a r e l m o n t o r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o , d e s d e l a 

últ ima v e z q u e se reconoció u n a pérdida p o r d e t e r i o r o . 

Si e s t e e s e l c a so , e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e s a u m e n t a d o h a s t a a l c a n z a r s u m o n t o 

r e c u p e r a b l e . Es t e m o n t o a u m e n t a d o n o p u e d e e x c e d e r e l v a l o r e n l i b r o s q u e habría s i d o 

d e t e r m i n a d o n e t o d e depreciación, si n o se h u b i e s e r e c o c i d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l 

a c t i v o e n años a n t e r i o r e s , t a l r e v e r s o e s r e c o n o c i d o c o n a b o n o a r e s u l t a d o s a m e n o s q u e u n 

a c t i v o se a r e g i s t r a d o a l m o n t o r e v a l u a d o , c a s o e n e l c u a l e l r e v e r s o e s t r a t a d o c o m o u n 

a u m e n t o e n l a revaluación. 
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CUENTAS COM ERCIALES A PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Las c u e n t a s c o m e r c i a l e s a p a g a r y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r c o r r i e n t e s se r e c o n o c e n a s u v a l o r 

n o m i n a l , y a q u e s u p l a z o m e d i o d e p a g o e s c o r t o y n o e x i s t e d i f e r e n c i a m a t e r i a l c o n s u v a l o r 

r a z o n a b l e , además e n e l c a s o d e l as i m p o r t a c i o n e s u n p o r c e n t a j e , s o n p a g a d a s d e f o r m a 

a n t i c i p a d a . Las c u e n t a s a p a g a r se c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o c o r r i e n t e si l o s p a g o s t i e n e n v e n c i m i e n t o 

a u n año o m e n o s . En c a s o c o n t r a r i o , se p r e s e n t a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . 

Las c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s i n c l u y e n a q u e l l a s o b l i g a c i o n e s d e p a g o c o n p r o v e e d o r e s l o c a l e s 

d e b i e n e s y s e r v i c i o s a d q u i r i d o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o . 

Las o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a c u e n t a s p o r p a g a r p r o p i a s d e l g i r o d e l 

n e g o c i o t a l e s c o m o : a n t i c i p o d e c l i e n t e s , o b l i g a c i o n e s c o n l a administ ración t r i b u t a r i a , i m p u e s t o a 

l a R e n t a p o r p a g a r d e l e j e r c i c i o , o b l i g a c i o n e s c o n e l l ESS, b e n e f i c i o s d e l e y a e m p l e a d o s (Décimo 

c u a r t o , décimo t e r c e r o , f o n d o s d e r e s e r v a ) , part icipación d e l 1 5 % a t r a b a j a d o r e s , d i v i d e n d o s p o r 

p a g a r , s o n r e c o n o c i d a s i n i c i a l y p o s t e r i o r m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l . 

PROVISIONES 

La e m p r e s a c o n s i d e r a q u e l as p r o v i s i o n e s se r e c o n o c e n c u a n d o : 

La compañía t i e n e u n a obligación f u t u r a , y a se a l e g a l o implícit a, c o m o r e s u l t a d o d e 

su c e so s p r e s e n t e s ; 

Es p r o b a b l e q u e v a y a a s e r n e c e s a r i a u n a sa l i d a d e r e c u r s o s p a r a l i q u i d a r l a obl igación; 

El i m p o r t e se h a e s t i m a d o e n f o r m a f i a b l e 

Las p r o v i s i o n e s s o n e v a l u a d a s per iódicament e y se c u a n t i f i c a n t e n i e n d o e n consideración l a m e j o r 

información d i s p o n i b l e a l a f e c h a d e c a d a c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

BENEFICIOS A LOS EM PLEATOS 

Lo s p l a n e s d e b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s p o s t  e m p l e o c o m o l a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o , s o n 

r e c o n o c i d o s a p l i c a n d o e l mét odo d e l v a l o r a c t u a r i a l d e l c o s t o d e v e n g a d o d e l b e n e f i c i o , p a r a l o 

c u a l , se c o n s i d e r a n c i e r t o s parámet ros e n s u s e s t i m a c i o n e s c o m o : p e r m a n e n c i a f u t u r a , t a s a s d e 

m o r t a l i d a d e i n c r e m e n t o s sa l a r i a l e s f u t u r o s d e t e r m i n a d o s s o b r e l a b a se d e cálculos a c t u a r i a l e s . 

Las t a s a s d e d e s c u e n t o se d e t e r m i n a n p o r r e f e r e n c i a a c u r v a s d e t a s a s d e interés d e m e r c a d o , 

d e f i n i d a s p o r e l p e r i t o a c t u a r i o . 

Lo s c a m b i o s e n d i c h a s p r o v i s i o n e s se r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s e n e l p e r i o d o e n q u e o c u r r e n . 

Lo s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s , c o s t o s f i n a n c i e r o s , g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s d e l p e r i o d o s o n 

p r e s e n t a d o s e n f o r m a s e p a r a d a e n s u r e s p e c t i v a n o t a a l o s Es t a d o s F i n a n c i e r o s a d j u n t a y s o n 

r e g i s t r a d a s e n e l g a s t o d e l p e r i o d o e n e l c u a l se g e n e r a n . 
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Lo s i m p o r t e s d e b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s a l a r g o p l a z o y p o s t  e m p l e o s o n e s t i m a d o s p o r u n p e r i t o 

i n d e p e n d i e n t e , i n s c r i t o y c a l i f i c a d o e n l a Su p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías. 

Es t a n o r m a p e r m i t e d e f i n i r p l a n e s d e a p o r t a c i o n e s d e f i n i d a s y p l a n e s d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s . U n 

p l a n d e a p o r t a c i o n e s d e f i n i d a s e s u n p l a n d e p e n s i o n e s b a j o e l c u a l l a e m p r e s a p a g a a p o r t a c i o n e s 

f i j a s a u n f o n d o y n o t i e n e n i n g u n a obligación, n i l e g a l n i implícit a, d e r e a l i z a r a p o r t a c i o n e s 

a d i c i o n a l e s a l f o n d o . 

Lo s p l a n e s d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e s t a b l e c e n e l i m p o r t e d e l a prestación q u e recibirá u n 

e m p l e a d o e n e l m o m e n t o d e s u jubi lación, n o r m a l m e n t e e n función d e u n o o más f a c t o r e s c o m o 

l a e d a d , años d e s e r v i c i o s y r e m u n e r a c i o n e s . 

El p a s i v o r e c o n o c i d o e n e l b a l a n c e ( Re s e r v a Jubilación P a t r o n a l ) r e s p e c t o d e l o s p l a n e s d e 

b e n e f i c i o s d e f i n i d o s , se c a l c u l a a n u a l m e n t e p o r a c t u a r i o s i n d e p e n d i e n t e s d e a c u e r d o c o n e l 

mét odo d e l a u n i d a d d e crédit o p r o y e c t a d o . 

IM PUESTO A LAS GANANCIAS E IM PUESTOS DIFERIDOS 

El g a s t o p o r I m p u e s t o a l a R e n t a d e l p e r i o d o c o m p r e n d e a l i m p u e s t o a l a R e n t a c o r r i e n t e y a l 

i m p u e s t o d i f e r i d o , l a s t a s a s d e i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a e l año 2 0 1 5 a s c i e n d e n a l 2 2 % 

r e s p e c t i v a m e n t e . 

Ei g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e se d e t e r m i n a s o b r e l a b a se i m p o n i b l e y se c a l c u l a d e 

a c u e r d o c o n l as d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s p a r a c a d a p e r i o d o c o n t a b l e 

Lo s a c t i v o s y p a s i v o s p o r I m p u e s t o D i f e r i d o , p a r a e l e j e r c i c i o a c t u a l s o n m e d i d o s a l m o n t o q u e se 

e s t i m a r e c u p e r a r o p a g a r a l as a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s . Las t a s a s i m p o s i t i v a s y r e g u l a c i o n e s f i sc a l e s 

e m p l e a d a s e n e l cálculo d e d i c h o s i m p o r t e s s o n l as q u e est án v i g e n t e s a l a f e c h a d e c i e r r e d e c a d a 

e j e r c i c i o , s i e n d o e l 2 3 % y e l 2 2 % p a r a e l año 2 0 1 2 , 2 0 1 3 , 2 0 1 4 y 2 0 1 5 r e s p e c t i v a m e n t e . 

La compañía r e g i s t r a l o s i m p u e s t o s d i f e r i d o s s o b r e l a b a se d e l as d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s 

i m p o n i b l e s o d e d u c i b l e s q u e e x i s t e n e n t r e l a b a se t r i b u t a r i a d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u b a se 

f i n a n c i e r a . 

El r e s u l t a d o p o r i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s se d e t e r m i n a p o r l a provisión d e i m p u e s t o a l as 

g a n a n c i a s d e l e j e r c i c i o , nrás l a var iación d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 

En c a d a c i e r r e c o n t a b l e se r e v i s a n l o s i m p u e s t o s r e g i s t r a d o s t a n t o a c t i v o s c o m o p a s i v o s c o n e l 

o b j e t o d e c o m p r o b a r q u e se m a n t i e n e n v i g e n t e s , efect uándose l as o p o r t u n a s c o r r e c c i o n e s a l o s 

m i s m o s d e a c u e r d o c o n e l r e s u l t a d o d e l c i t a d o análisis. 

PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 

La e m p r e s a r e c o n o c e c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e se d e v e n g a , e l 1 5 % d e 

part icipación a l o s t r a b a j a d o r e s e n l as u t i l i d a d e s d e c o n f o r m i d a d c o n l o e s t a b l e c i d o e n e l Código 

d e T r a b a j o d e l a República d e l Ec u a d o r . 
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CAPITAL SOCIAL 

El c a p i t a l se r e g i s t r a a l v a l o r d e l as a c c i o n e s c o m u n e s , a u t o r i z a d a s , su sc r i t a s y e n circulación 

n o m i n a l , se c l a s i f i c a n c o m o p a r t e d e l P a t r i m o n i o n e t o . 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Lo s i n g r e s o s p o r a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s i n c l u y e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a cont raprest ación c o b r a d a 

o p o r c o b r a r d e b i e n e s y s e r v i c i o s e n t r e g a d o s a t e r c e r o s e n e l c u r s o o r d i n a r i o d e l a s a c t i v i d a d e s d e 

l a e m p r e s a . 

Lo s i n g r e s o s p o r a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s se p r e s e n t a n n e t o s d e d e v o l u c i o n e s , r e b a j a s y d e s c u e n t o s , 

s i e m p r e y c u a n d o c u m p l a n t o d a s y c a d a u n a d e l as s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

a . La compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e sg o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , 

d e r i v a d o s d e l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

b . La compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a implicación e n l a gest ión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s 

v e n d i d o s , e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o 

s o b r e l o s m i s m o s ; 

c. Se a p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a 

t ransacción; y , 

d . El i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s y su s c o s t o s p u e d a n m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d . 

Lo s i n g r e s o s o r d i n a r i o s se r e c o n o c e n c u a n d o se p r o d u c e l a e n t r a d a b r u t a d e b e n e f i c i o s 

económicos o r i g i n a d o s e n e l c u r s o d e l as a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s d e l a e m p r e s a d u r a n t e e l e j e r c i c i o , 

s i e m p r e q u e d i c h a e n t r a d a d e b e n e f i c i o s p r o v o q u e u n i n c r e m e n t o e n e l p a t r i m o n i o n e t o q u e n o 

est é r e l a c i o n a d o c o n l a s a p o r t a c i o n e s d e l o s p r o p i e t a r i o s d e e s e p a t r i m o n i o y e s t o s b e n e f i c i o s 

p u e d a n s e r v a l o r a d o s c o n f i a b i l i d a d . 

COSTO DE VENTA 

El c o s t o d e v e n t a i n c l u y e t o d o s a q u e l l o s r u b r o s r e l a c i o n a d o s c o n l a v e n t a d e l o s b i e n e s y / o 

s e r v i c i o s e n t r e g a d o s a t e r c e r o s , n e t o s d e d e v o l u c i o n e s e f e c t u a d a s e n c a d a p e r i o d o . 

RECONOCIM IENTO PE GASTOS DE ADM INISTRACIÓN Y VENTAS 

Lo s g a s t o s d e administ ración y v e n t a s s o n r e c o n o c i d o s p o r l a compañía s o b r e l a b a se d e l 

d e v e n g a d o , c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a l as e r o g a c i o n e s r e l a c i o n a d a s c o n : p a g o d e s e r v i c i o s d e 

t e r c e r o s , depreciación d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o y demás g a s t o s a s o c i a d o s a l a a c t i v i d a d 

a d m i n i s t r a t i v a y v e n t a s d e l a E m p r e s a . 
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Lo s c o s t o s y g a s t o s s o n r e g i s t r a d o s basándose e n e l p r i n c i p i o d e l d e v e n g a d o , e s d e c i r , t o d o s l o s 

c o s t o s y g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s e l m o m e n t o e n q u e se c o n o c e e l u s o o recepción d e u n b i e n o 

s e i ^ i c i o . 

PRINCIPIO DE NEGOCIO EN MARCHA 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s se p r e p a r a n n o r m a l m e n t e s o b r e l a b a se d e q u e l a e m p r e s a est á e n 

f u n c i o n a m i e n t o , y cont inuará su s a c t i v i d a d e s d e operación d e n t r o d e l f u t u r o p r e v i s i b l e , p o r l o 

t a n t o l a e m p r e s a n o t i e n e int ención n i n e c e s i d a d d e l i q u i d a r o d e c o r t a r d e f o r m a i m p o r t a n t e su s 

o p e r a c i o n e s . 

SITUACIÓN FISCAL 

A l c i e r r e d e l o s Es t a d o s F i n a n c i e r o s l a e m p r e s a n o h a s i d o s u j e t a d e revisión p o r p a r t e d e l as 

a u t o r i d a d e s f i sc a l e s , l a G e r e n c i a c o n s i d e r a q u e n o h a y c o n t i n g e n c i a s t r i b u t a r i a s q u e podrían 

a f e c t a r l a sit uación f i n a n c i e r a d e l a e m p r e s a . 

SEGM ENTOS OPERACIONALES 

Lo s s e g m e n t o s o p e r a c i o n a l e s est án d e f i n i d o s p o r l o s c o m p o n e n t e s d e u n a compañía s o b r e l a c u a l 

l a información d e l o s Es t a d o s F i n a n c i e r o s est á d i s p o n i b l e y e s e v a l u a d a p e r m a n e n t e m e n t e p o r e l 

órgano p r i n c i p a l d e adm inist ración, q u i e n t o m a l as d e c i s i o n e s s o b r e l a asignación d e l o s r e c u r s o s y 

evaluación d e l desem peño. 

La compañía o p e r a c o n u n s e g m e n t o único, p u e s t o q u e e x i s t e n i n g r e s o s p o r v e n t a s d e 

s u b p r o d u c t o s c u y o s i m p o r t e s n o s o n s i g n i f i c a t i v o s y n o a m e r i t a s u revelación p o r s e p a r a d o . 

M EDIO AM BIENTE 

La a c t i v i d a d d e l a compañía n o se e n c u e n t r a d e n t r o d e l as q u e p u d i e r a n a f e c t a r e l m e d i o 

a m b i e n t e , p o r l o t a n t o , a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s p r e s e n t e s Es t a d o s F i n a n c i e r o s n o t i e n e 

c o m p r o m e t i d o s r e c u r s o s n i se h a n e f e c t u a d o s p a g o s d e r i v a d o s d e i n c u m p l i m i e n t o d e o r d e n a n z a s 

m u n i c i p a l e s u o t r o s o r g a n i s m o s f i s c a l i z a d o r e s . 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

En e l e s t a d o d e f l u j o s d e e f e c t i v o , p r e p a r a d o según e l mét odo d i r e c t o , se u t i l i z a n l as s i g u i e n t e s 

e x p r e s i o n e s : 

•  A c t i v i d a d e s O p e r a t i v a s : a c t i v i d a d e s t ípicas d e l a e m p r e s a , según e l o b j e t o so c i a l , así c o m o 

o t r a s a c t i v i d a d e s q u e n o p u e d e n s e r c a l i f i c a d a s c o m o d e inversión o d e f inanciación. 
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•  A c t i v i d a d e s d e inversión: l as d e adquisición, enajenación o disposición p o r o t r o s m e d i o s 

d e a c t i v o s a l a r g o p l a z o , e s p e c i a l m e n t e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o e n e l c a s o q u e a p l i q u e . 

•  A c t i v i d a d e s d e f inanciación: a c t i v i d a d e s q u e p r o d u c e n c a m b i o s e n e l t amaño y 

composición d e l p a t r i m o n i o n e t o y d e l o s p a s i v o s q u e n o f o r m a n p a r t e d e l as a c t i v i d a d e s 

d e operación. 

•  F l u j o s d e e f e c t i v o : e n t r a d a s y sa l i d a s d e d i n e r o e n e f e c t i v o y d e su s e q u i v a l e n t e s ; 

e n t e n d i e n d o p o r e s t o s ; Ca j a , B a n c o s y l as i n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o d e g r a n l i q u i d e z y s i n 

r i e s g o s i g n i f i c a t i v o d e a l t e r a c i o n e s e n s u v a l o r . 

CAM BIOS EN POLfriCAS CONTABLES Y ESTIM ACIONES CONTABLES 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , n o p r e s e n t a n c a m b i o s e n l as polít icas y 

e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s r e s p e c t o a l e j e r c i c i o a n t e r i o r n i a l a f e c h a d e t ransición. 

POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGO 

FACTORES DE RIESGO 

La G e r e n c i a e s l a r e s p o n s a b l e d e m o n i t o r e a r c o n s t a n t e m e n t e l o s f a c t o r e s d e r i e s g o s más 

r e l e v a n t e s p a r a l a com pañía, e n b a se a u n a met odología d e evaluación c o n t i n u a se a d m i n i s t r a n 

u n a s e r i e d e p r o c e d i m i e n t o s y polít icas d e s a r r o l l a d a s p a r a d i s m i n u i r s u exposición a l r i e s g o f r e n t e 

a v a r i a c i o n e s d e inf lación y v a r i a c i o n e s d e m e r c a d o . 

RIESGOS PROPIOS Y ESPECÍFICOS 

a.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Riesgos  de pérdidas  asociadas  a la  inversión  de propiedades,  planta  y 
equipo 

La compañía est á e x p u e s t a a u n r i e s g o n o r m a l , e s t o se d e b e a q u e t i e n e su s p r o p i e d a d e s , 

p l a n t a y e q u i p o n o se e n c u e n t r a n a s e g u r a d o s c o n t r a algún t i p o d e s i n i e s t r o p e r o si l l e v a 

s u s cédulas d e a c t i v o s , l o c u a l , at enúa y r e d u c e p o s i b l e s pérdidas i m p o r t a n t e s e n e l c a s o 

d e e x i s t i r algún r o b o , i n c e n d i o , l u c r o c e s a n t e , e n t r e o t r o s . 

b. Riesgo  de tipo  de cambio 

La compañía n o se v e e x p u e s t a a e s t e t i p o d e r i e s g o , d e b i d o a q u e t a n t o su s c o m p r a s 

c o m o su s v e n t a s s o n e n dólares d e l o s Es t a d o s U n i d o s d e Am ér ica ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . 
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RIESGO SISTEM ÁTICO DE M ERCADO 

a.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Riesgo  de interés 

La compañía se v e e x p u e s t a a u n r i e s g o n o r m a l , d e b i d o a q u e n o h a n e x i s t i d o o p e r a c i o n e s 

f i n a n c i e r a s , l o c u a l n o e x p o n e a l a compañía a p o s i b l e s pérdidas p o r v a r i a c i o n e s e n l a t a s a 

d e int erés. 

b. Riesgo  de inflación 
El r i e s g o d e inf lación p r o v i e n e d e l p r o c e s o d e l a elevación c o n t i n u a d a d e l o s p r e c i o s c o n 

u n d e s c e n s o d i s c o n t i n u a d o d e l v a l o r d e l d i n e r o . El d i n e r o p i e r d e v a l o r c u a n d o c o n él n o se 

p u e d e c o m p r a r l a m i s m a c a n t i d a d d e s e r v i c i o s q u e a n t e r i o r m e n t e se adquir ía. 

ESTIM ACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADM INISTRACIÓN 

Las e s t i m a c i o n e s y c r i t e r i o s u s a d o s s o n c o n t i n u a m e n t e e v a l u a d o s y se b a s a n e n l a e x p e r i e n c i a 

histór ica y o t r o s f a c t o r e s , i n c l u y e n d o l a e x p e c t a t i v a d e o c u r r e n c i a d e e v e n t o s f u t u r o s q u e se 

c o n s i d e r a n r a z o n a b l e s d e a c u e r d o a l as c i r c u n s t a n c i a s . 

La e m p r e s a efect úa e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s r e s p e c t o d e l f u t u r o . Las e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 

r e s u l t a n t e s , p o r def inición, m u y p o c a s v e c e s serán i g u a l e s a i o s r e s u l t a d o s r e a l e s . Las e s t i m a c i o n e s 

y s u p u e s t o s e f e c t u a d o s p o r l a administ ración se p r e s e n t a n a cont inuación: 

a. Vidas útiles  y de d e t e r i o r o de activos 
La administ ración e s q u i e n d e t e r m i n a l as v i d a s út iles e s t i m a d a s y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s 

c a r g o s p o r depreciación p a r a s u s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o , e s t a est imación se 

b a sa e n l o s c i c l o s d e v i d a d e l o s a c t i v o s e n función d e l u s o e s p e r a d o p o r l a e m p r e s a , 

c o n s i d e r a n d o c o m o b a se d e p r e c i a b l e e l v a l o r r e s u l t a n t e e n t r e e l c o s t o d e adquisición 

d e l b i e n m e n o s s u v a l o r d e recuperación e s t i m a d a . 

A d i c i o n a l m e n t e , d e a c u e r d o a l o d i s p u e s t o e n l a Sección 2 7 " D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s 

a c t i v o s " , l a e m p r e s a avaluará a l c i e r r e d e c a d a e j e r c i c i o a n u a l o a n t e s , si e x i s t e algún 

i n d i c i o d e d e t e r i o r o , e l v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s d e l a r g o p l a z o , p a r a c o m p r o b a r 

si h a y pérdida d e d e t e r i o r o e n e l v a l o r d e l o s a c t i v o s . 
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b. Otras estimaciones 

La Compañía h a u t i l i z a d o e s t i m a c i o n e s p a r a v a l o r a r y r e g i s t r a r a l g u n o s d e l o s a c t i v o s , 

p a s i v o s , i n g r e s o s , g a s t o s y c o m p r o m i s o s . Básicament e e s t a s e s t i m a c i o n e s se r e f i e r e n 

a : 

La evaluación d e p o s i b l e s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e d e t e r m i n a d o s a c t i v o s . 

La v i d a út il d e l o s a c t i v o s m a t e r i a l e s e i n t a n g i b l e s . 

Lo s c r i t e r i o s e m p l e a d o s e n l a valoración d e d e t e r m i n a d o s a c t i v o s . 

La n e c e s i d a d d e c o n s t i t u i r p r o v i s i o n e s y , e n e l c a s o d e s e r r e q u e r i d a s , e l v a l o r d e l as 

m i s m a s . 

La r e c u p e r a b i l i d a d d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 

V a l o r a c t u a r i a l d e jubilación p a t r o n a l e i n d e m n i z a c i o n e s p o r años d e s e r v i c i o s d e s u 

p e r s o n a l . 

La det erminación d e e s t a s e s t i m a c i o n e s est á b a s a d a e n l a m e j o r est imación d e l o s 

d e s e m b o l s o s q u ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA seré n e c e s a r i o p a g a r p o r l a c o r r e s p o n d i e n t e obligación, t o m a n d o e n 

consideración t o d a l a información d i s p o n i b l e a l a f e c h a d e l p e r i o d o , i n c l u y e n d o l a 

opinión d e e x p e r t o s i n d e p e n d i e n t e s t a l e s c o m o a s e s o r e s l e g a l e s y c o n s u l t o r e s . 

En e l c a s o q u e l as e s t i m a c i o n e s d e b a n s e r m o d i f i c a d a s p o r c a m b i o s d e l e n t o r n o 

económico y financiero d e l as m i s m a s , d i c h a s m o d i f i c a c i o n e s afect arán a l per íodo 

c o n t a b l e e n e l q u e se g e n e r e n , y s u r e g i s t r o c o n t a b l e se l o realizaría d e f o r m a 

p r o s p e c t i v a . 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORIVIA 

Co n p o s t e r i o r i d a d a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y h a s t a l a f e c h a d e emisión d e e s t o s Es t a d o s 

F i n a n c i e r o s , n o se t i e n e c o n o c i m i e n t o d e o t r o s h e c h o s d e caráct er financiero o d e o t r a índole, q u e 

a f e c t e n e n f o r m a s i g n i f i c a t i v a l o s s a l d o s o int erpret ación d e l o s m i s m o s . 
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