PAPELMERSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares de los E.U.A.)

1. INFORMACION GENERAL

PAPELMERSA S.A. fue constituida el 03 de Octubre del 2012, en la ciudad de
Guayaquil, su actividad econdémica principal esta orientada a la Venta,
fabricacién, comercializacion y distribucion de servilletas de papel.

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2017,
han sido autorizados por la Administracién para su emisién y puestos a
disposicion del Directorio para su respectiva aprobaciéon para finalmente ser
expuestos ante la Junta General de Socios que se realizara dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Compafnias para su modificacién y/o
aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017
fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Socios en sesion del 8 de Enero
del 2018.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre
del 2009.

2.1.- Bases de Elaboracion

Los estados financieros han sido elaborados en base al criterio del costo
histérico.

2.2.- Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compania son expresadas en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros son expresados en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de
la Compania.




2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos locales y/o del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo corriente y
los sobregiros bancarios.

2.4.- Activos y Pasivos Financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas y documentos por cobrar comerciales” y “otras cuentas y documentos
por pagar”’; y, clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas y

documentos por pagar comerciales”, “otras cuentas y documentos por pagar’ y
“obligaciones con instituciones financieras”.

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado
de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacion financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la
Compania. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

La compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacién, inicialmente son medidos a
su valor razonable menos cualquier costo atribuible a la transaccion.
Posteriormente los activos y pasivos financieros se registran a su costo
amortizado.

2.4.3.- Deterioro de Activos Financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de irrecuperabilidad
inherente al otorgamiento de créditos directos con sus clientes, esta
provision es a razén del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al
31 de Diciembre del 2017.




2.4.4.- Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Comparia especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas principalmente por anticipos a partes relacionadas vy
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.- Inventarios

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de
realizacién. El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos sus costos de importacion y los gastos de
comercializacién y distribucién. El sistema de valoracién de inventarios
utilizado por la Compaiia es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico menos
depreciacién acumulada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo incluye el
valor de adquisicion o construccion del activo. Los costos posteriores a la
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocidos en el resultado del periodo en que se
incurran.

A excepcion de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo el método lineal basado en la estimacién de su vida Util y no se considera
un valor residual ya que la Administracién de la Compafnia estima que el valor
de realizacién de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida util,
serd irrelevante. Las estimaciones de la vida util y valor residual son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuacion:




Edificios 20 anos

Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 anos
Maquinaria y Equipos 10 anos
Muebles y Enseres 10 afos
Equipos de Computacion 3 anos
Vehiculos 5 anos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

2.8.- Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ailo comprende el impuesto a la renta
corriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales.

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula aplicando la tasa
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del aio
en que se devenga. La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto
a la renta a razén del 22% sobre las utilidades gravables y 12% si existe
reinversion de utilidades.

Desde el afio 2010 entrd en vigencia el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funciéon de las cifras
reportadas el ano precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor al anticipo minimo, este ultimo constituira el impuesto a
la renta definitivo.

Para el afio 2017 la Compania registr6 como impuesto a la renta el valor
determinado sobre el 22% de las utilidades gravables que fue mayor que el
valor del anticipo minimo.

2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases
tributarias de un activo o pasivo y la base determinada por aplicacion de las
NIIF en los estados financieros.




El impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se estima seran
aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o
el pasivo por impuesto a la renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados

2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

La participacién a los trabajadores sobre las utilidades: Calculada a razén
del 15% sobre la utilidad contable de acuerdo a la legislacidn laboral vigente
en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacién laboral vigente
en el Ecuador.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion laboral vigente en el Ecuador.

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

Jubilacion Patronal: La Compainiia tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacién patronal, de acuerdo a la legislacion laboral vigente en el
Ecuador.

Desahucio: En los casos de terminacién de la relacion laboral el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo a la legislacion
laboral vigente en el Ecuador.

La Compariia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa
certificada y se reconocen en el costo o gasto del afo. Las hipotesis
actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.




2.10.- Provisiones

La Compania reconoce provisiones cuando tenga una obligacion presente,
legal o implicita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que
exista la salida de recursos para liquidar la obligacion y que dicho monto
pueda ser medido con fiabilidad.

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE
y los descuentos otorgados al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Comparia, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se
preste el servicio se transfieran los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y/o el goce del servicio prestado.

La Compania genera sus ingresos principalmente por Venta, fabricacion,
comercializacién y distribucion de servilletas de papel.

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en
los estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas
y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el
calculo actuarial de Jubilacion Patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
(Nota 2.9.2.)

e Propiedades, Planta y Equipos: La determinacién de las vidas utiles y
valor residual se evallan al cierre de cada ano. (Nota 2.7.)




4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1.- Riesgo Pais

El negocio, la condicidon financiera y los resultados operacionales de la
Compania dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econémica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

4.2.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como:
tasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de activos o la valoracion de pasivos.

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidos por la
Comparnia, esta define estrategias especificas en funcién de los analisis
periddicos de tendencias de las variables.

4.3.- Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un
cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe
cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide
con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de la
Compania estd sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicidén. Adicionalmente, cualquier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corto plazo.

4.4.- Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Comparnia
esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas por cobrar.

4.5.- Riesgo de los activos

Los activos fijos de la compania se encuentran cubiertos a través de poélizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de ello, cualquier dafo en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.




EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del

2017 y 2016, es la siguiente:

| 2017 | | 2016 |
Caja Chica 0,00 500,00
Bancos A 246.158,87 457.920,27
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 246.158,87 458.420,27
Efectivo y Equivalente de Efectivo

A Bancos 246.158,87

Banco Pichincha Cta. Cte. 2100028147 70.699,45

Banco Internacional Cta. Cte 1650606455 169.490,40

Banco Internacional Ahorros 16550772273 4.688,75

Banco Pichincha Cta. Ahorros 2203241685 409,15

Banco Guayaquil Cta. Cte. 004592817-9 871,12

ACTIVOS FINANCIEROS

La composiciéon de los Activos Financieros, al 31 de Diciembre del 2017 y

2016, es la siguiente:

| 2017 | | 2016 |
CxC Comerciales No Relacionados B 502.037,11 451.048,65
Otras CxC a Relacionadas C 12.761,99 40.800,00
Otras CxC a No Relacionadas D 166.145,98 357.974,05
(-) Provisién por Cuentas Incobrales -6.083,95 -6.083,95
Total Activos Financieros 674.861,13 843.738,75
B CxC Comerciales No Relacionados 502.037,11
Corporacion El Rosado S.A. 70.148,19
Emponq Comercial Sociedad Civil Y 57.179.48
Comercial
Benavides Ardila Hermes Wilson 24.998,77
Kimberly - Clark Ecuador S.A. 22.194,80
Abastecedora Plasticos San Carlos Arikasa 18.804,98
Industrias Ozz S.A. 17.710,28
Alvarado Villalta Norberto Melecio 13.538,80
Palacios Mera Germanica Albertina 23.307,11
R!vac.jenlewa Giler Jairo Alejandro - 11.417.97
Distribuidora
Sierra Parrales Jarvin Horacio 14.679,00
Isolatot S. A. 10.240,62
Caisa Galarza Jorge Daniel 18.309,07
Chuquin & Cueva Cia. Ltda 9.723,34
Proinma Productos Internacionales De 9.195.64

Mantenimient
Otros Clientes No Relacionados 180.589,06




(o Otras CxC Comerciales Relacionadas 12.761,99

Fabmer S.A. 12.761,99

D Otras CxC a No Relacionados 166.145,98
Préstamos a empleados 24.412.86

Préstamos a terceros 600,00
Alimentacion por cobrar 45,00

Viaticos por Liquidar 48,05

Anticipos a proveedores 23.670,04

Anticipos a pedidos de importacion 1.050,75

Anticipos a proveedores del exterior 116.319,28

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicidén de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre
del 2017 y 2016, es la siguiente:

| 2017 | | 2016 |
Crédito Tributario ISD 436.655,60 512.888,22
Crédito Tributario IVA 121.888,06 85.967,37
Crédito Tributario Imp. A la Renta 209.252,02 147.352,24
Total Activos por Impuestos Corrientes 767.795,68 746.207,83

INVENTARIOS

La composicion de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, es la
siguiente:

| 2017 | | 2016 |
Mercaderias en Transito 0,00 682,20
Materia Prima 1.108.109,16 474.652,43
Productos Terminados 47.215,57 31.507,92
Suministros, Herramientas, Repuestos y Materiales 28.066,23 14.708,43
Total Inventarios 1.183.390,96 521.550,98

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion de Otros Activos Corrientes, al 31 de Diciembre del 2017 y
2016, es la siguiente:

| 2017 | | 2016 |
Depésitos en Garantia E 23.647,14 14.459,45
Otros 0,00 0,00
Total Otros Activos Corrientes 23.647,14 14.459,45
E Depositos en Garantias 23.647,14
Garantias SENAE 15.184,55
Garantias Navieras 3.000,00

Garantia Empresa Eléctrica Papelmersa #2 5.462,59




10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La composicion de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del
2017 y 2016, es la siguiente:

| 217 | Adiciones Deducciones 2016 |
Adquisiciones | Ajustes Ventas | Bajas y/o ajustes
No Depreciables
Terenos 86.439,00 0,00 0,00 0,00 0,00 86.439,00
Total de PPE No Depreciables 86.439,00 0,00 0,00 0,00 0,00 86.439,00
Depreciables
Edificios 43122389 0,00 0,00 0,00 0,00 43122389
Maguinaria, Equipo, Instalaciones y Adecuaciones 961.185,25 239.968,69 0,00 0,00 0,00 721.216,56
Muebles y Enseres 6.666,68 3.860,79 0,00 0,00 000 280589
Equipos de Computacion 1311231 444815 0,00 0,00 0,00 8.664,16
Vehiculos 297.582,64 94.769,07 0,00 0,00 0,00 202.813,57
Total de PPE Depreciables 1.709.770,77 343.046,70 0,00 0,00 0,00 1.366.724,07
(-) Depreciacion y Deterioro
(-) Depreciacion Acumulada de PPE al Costo -439.181,46 0,00 -154.41540 0,00 0,00 -284.766,06
(-) Depreciacion y Deterioro Acumulados -439.181,46 0,00 15441540 0,00 0,00 -284.766,06
Total Propiedades, Planta y Equipos, Neto 1.357.028,31 343.046,70 -154.41540 0,00 0,00 1,168.397,01
11. ACTIVOS INTANGIBLES
La composicion de los Activos Intangibles, al 31 de Diciembre del 2017 y
2016, es la siguiente:
| 017 | Adiciones Deducciones | 216 |
Adquisiciones Ajustes Ventas | Bajas y/o ajustes
Marcas, Patentes, Licencias y Otros Similares 18.000,00 000 0,00 0,00 0,00 18.000,00
(-) Amortizacion Acumulada de Activos intangibles 182440 000 599940 0,00 0,00 -1.825,00
Total Activos Intangibles 10.175,60 0,00 -5.999,40 0,00 0,00 16.175,00
12. INVERSIONES NO CORRIENTES
La composicidon de las Inversiones No Corrientes, al 31 de Diciembre del 2017
y 2016, es la siguiente:
| 017 | Adiciones Deducciones | 2016 |
Adquisiciones | Ajustes Ventas | Bajas y/o ajustes
Subsidiarias - Al costo F 49.998,00 49.998,00 0,00 000 0,0 0,00
Total Inversiones No Corrigntes 49.998,00 49.998,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F Inversiones 49.998,00
Inversiones Fabmer S.A. 49.998,00
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13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre

del 2017 y 2016, es la siguiente:
| 2017 | | 2016 |
CxP Comerciales No Relacionados G 703.846,30 425.462,11
CxP Comerciales Relacionados H 254.195,16 0,00
Otras CxP a Relacionadas | 163.500,00 0,00
Otras CxP a No Relacionadas J 62.556,67 71.357,06
Total Ctas y Doc por Pagar 1.184.098,13 496.819,17
G CXP Comerciales No Relacionados 703.846,30
Proveedores Locales 169.642,81
Expoplast Sa 25.476,88
Reybanpac Rey Banano Del Pacifico C.A. 19.268,10
Plastirios S.A. 13.297,21
Plasticos Internacionales Plasinca C.A. 11.763,61
Proveedgra De Papeles Andina S.A. 10.553.88
Propandina
H.A. Cargo S.A. 7.516,50
Pure Technology Techpure S.A. 6.402,00
Com pania De Transporte De Carga Pesada 557114
Vision Del
Cegasupply S.A 5.225,88
Qbe Seguros Colonial S.A. 5.009,98
Silva Layedra Medardo Angel 3.824,00
Compania De Seguros Ecuatoriano-Suiza 303333
SA
Otros 52.700,30
Proveedores del Exterior 534.203.,49
Morgan Price 19.767,41
Levent Kagit Sanayi 317.266,17
Pals International L.L.C. 21.600,36
Papeles Regionales S.AS. 54.390,25
Barnett Corporation Pulp & Paper 121.179,30
H CXP Comerciales Relacionados 254.195,16
Merino Donoso Juan Fredy 254.195,16
| Otras CXP Relacionados 163.500,00
Alberto Merino 163.500,00
J Otras CXP a No Relacionados 62.556,67
Ret. en La Fuente Por Pagar 3.120,01
Ret. de Iva Por Pagar 756,97
Iva en Ventas 58.679,69

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La composicion de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de
Diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente:
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15.

16.

2017 | | 2016 |
Banco Internacional 151.588,08 600.114,71
Banco Pichincha 0,00 302.770,18
Sobregiro Ocasional 79.291,21 85.206,20
Total Obligaciones con Instituciones Financieras 230.879,29 988.091,09

Banco Internacional

Operacién N2 165301046, por el valor de $ 300.000,00 a dias plazo, con fecha
de emisidén 28/09/2017 y con fecha de vencimiento 27/03/2018; con una tasa de
interés del 8.50% anual; la cual variara con los reajustes de la tasa de interés
de referencia y que se pagara de acuerdo a la periodicidad constante en la tabla

de amortizacion.

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley Tributaria vigente en el Ecuador, la tasa impositiva para el
impuesto a la renta es del 22%. A continuacién se detalla la conciliacion de la

utilidad contable y la utilidad gravable:

| 2017 | | 2016 |
Utilidad antes PT e Imp. a la Renta 531.550,98 306.972,97
Participacién a Trabajadores -79.732,65 -46.045,95
(+/-) Diferencias Permanentes (1) 352.615,81 100.283,77
Utilidad Gravable 804.434,14 361.210,79
Pérdida Sujeta a Amortizacion 0,00 0,00
Anticipo Determinado 43.381,91 35.306,65
Impuesto a la Renta Causado 201.108,54 79.466,37
(-) Retenciones en la Fuente que le Realizaron en el Ejercicio Fiscal -61.899,78 -50.360,90
(-) Crédito Tributario de Afos Anteriores -147.352,24 -96.991,34
(-) Crédito Tributario por ISD -436.655,60 -512.888,22
Saldo a Favor 444.799,08 580.774,09
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio | 0,00 | 0,00]

(1) Las diferencias permanentes estan compuestas principalmente por los Gastos No Deducibles Locales.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicidon de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2017 y

2016, es la siguiente:

| 2017 [ | 2016 |
Participacién a Trabajadores por Pagar del Ejercicio 0,00 46.045,95
Obligaciones con el IESS K 14.956,56 12.055,95
Otros Beneficios a Empleados L 54.960,04 43.269,21
Total Beneficios a Empleados 69.916,60 101.371,11
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17.

18.

19.

K Obligaciones Con El IESS 14.956,56

Aporte Patronal X Pagar 6.249,65
Aporte Individual X Pagar 4.860,13
Fondo de Reserva X Pagar 1.217,49
Prest. Quirografario X Pagar 2.332,28
Prest. Hipotecarios X Pagar 297,01
L Otros Beneficios A Empleados 54.960,04
Noémina por Pagar/ Liquidaciones 315,67
Décimo Tercero X Pagar 4.285,35
Décimo Cuarto Por Pagar 28.935,96
Vacaciones X Pagar 21.423,06

INGRESOS DIFERIDOS

La composicion de Ingresos Diferidos, al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, es

la siguiente:
| 2015 | | 2014 |
Anticipo de Clientes M 15.609,06 45.319,71
Otros 0,00 0,00
Total Ingresos Diferidos 15.609,06 45.319,71
M Otros Pasivos Corrientes
Anticipos a clientes 15.609,06
Plasdec Plasticos Del Ecuador Cia Ltda 4.509,26
Cajo Gadvay Bertha Patricia 4.296,45
Rivas Astudillo Miguel Angel 3.285,88
Centri Comercio LI 1.815,66
Malatay Monar Aurora Alicia 1.151,55
Otros 550,26

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

La composicion de Cuentas y Documentos por Pagar No Corrientes, al 31 de

Diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente:

| 2017 | | 2016 |
Otras CxP a Relacionadas N 913.358,72 888.245,72
Total Ctas y Doc por Pagar No Corrientes 913.358,72 888.245,72
N Otras CXP Relacionados a Largo Plazo 913.358,72
Alberto Merino 913.358,72

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

La composicion de las Obligaciones con Instituciones Financieras a Largo

Plazo, al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente:
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20.

21,

2017 | | 2016

Banco Internacional 0,00 12.718,58

Total Obligaciones con Instituciones Financieras LP 0,00 12.718,58

BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO

La composicion de los Beneficios a Empleados de Largo Plazo, al 31 de
Diciembre del 2017 y 2016, es la siguiente:

| 2017 | | 2016 |
Jubilacion Patronal 10.825,71 19.566,71
Total Beneficios a Empleados LP 10.825,71 19.566,71
PATRIMONIO
21.1.- Capital

El capital social de la Compafia esta compuesto por 979.179 participaciones
cuyo valor nominativo es de USD$ 0,01 cada una.

21.2.- Aporte Futuras Capitalizaciones

La empresa PAPELMERSA S.A. capitalizé el valor de $789.179,00 de Aporte
para Futuras Capitalizaciones, asi quedd inscrito en el Registro Mercantil con
fecha 25 de mayo de 2017. Al 31 de diciembre del 2017 queda un valor de
$0,19.

21.3.- Resultados Acumulados

El saldo de los resultados acumulados, a excepcion de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacion de NIIF por Primera Vez”, esta a disposicidén de
los socios de la Compafiia y puede ser utilizado para distribucion de
dividendos y ciertos pagos como reliquidacion de impuestos, etc. Al 31 de
diciembre del 2017 es de $ 377.638,01.

21.4- Resultados del Ejercicio

El Resultado del Ejercicio es de $ 531.550,98 al 31 de diciembre del 2017.
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