OFFSETEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Offsetec S.A. es una subsidiaria de Carvajal Informacién S.A.S (Grupo Carvajal de Colombia). La
Compafifa fue constituida en Ecuador. Su domicilio principal es Av. Isaac Albeniz No. E3-154y
Wolfgan Mozart, en la ciudad de Quito.

Las principales actividades de la Compafifa son la edicion e impresion de artes graficas, guias
telefénicas, manejo de bases de datos y todas las actividades relacionadas con la presentaci6n de los
servicios de telecomunicaciones.

El principal cliente de la Compaiiia es la Corporacién Nacional de Telecomunicaciones (CNT) a quien
se le presta el servicio de la venta de publicidad para guias telefonicas, cuyo contrato vencio en
octubre del 2013. Actualmente se encuentra en un proceso de negociacion del adendum al contrato
con la CNT, para la venta de publicidad en las guias telefénicas del afio 2014.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, el personal total de la Compaiiia alcanza 50 y 51 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compafifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
ﬁ pendlentemente de si ese precm es directamente observable o estimado utilizando otra
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Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1 - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2 - Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo'y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.4  Inventarios - Se registran como inventario los costos directamente atribuibles a la elaboracion
del directorio telefénico e incluye los conceptos de impresién, arte y bocetacion y los demas
que tengan relacién directa con su elaboracién y se llevan a este concepto en el momento de la
liquidacién y distribucién del directorio.

2.5  Gastos anticipados - Los gastos diferidos de ventas estan relacionados directamente con la
ejecucion del directorio telefénico como son: Publicidad, comisiones y prestaciones sociales,
sueldos y prestaciones sociales del personal directo de ventas; los cuales son amortizados al
momento de la liquidacién y distribucién del directorio correspondiente.

2.6 Equipos - Las partidas de equipos se miden por su costo de adquisicién menos la depreciacion
acumulada y el importe de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

El costo de los equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida itil
estimada, y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de equipos y las vidas ttiles usadas en el
calculo de la depreciacion:

ftem Vida 1til (en afios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehlculos

%% iibnd ersharce...

la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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2.7  Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido. '

2.7.1 Impuesto corriente - E] impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuesios corrientes y diferidos - Los impuestos corriente y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2.8  Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.
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2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con

iones iales reali fi e cada periodo. Los costos por servicio se
cen en o del afio €n el qUe se géneran, asi como el interés financiero
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad

o pérdida del periodo.

2.9.2  Participacién a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

2.10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La compaiiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

2.11 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden por el valor razonable de la contrapartida
la cantidad de efectivo u otros medios equivalentes recibidos o por recibir. Se debe tener en
cuenta el valor de cualquier descuento comercial, bonificacién o rebaja comercial que la
empresa otorgue. Los ingresos se miden por el valor de las ventas de la Compaiiia, y en
aquellos casos en los que existen contratos de colaboracién empresarial por el valor que le
corresponda a la sociedad. Los anticipos recibidos de los clientes o la facturacién que se emita
antes de la entrega del directorio y de la prestacién de servicios de internet debe registrarse
como ingreso recibido por anticipado. Posteriormente la base para causar los ingresos, costos y
gastos diferidos de los directorios telefénicos, seré el porcentaje de directorios entregados a los
distribuidores al final del periodo.

2.12 Ceostos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.13 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Winancieros - Todos los acti nancieros se reco n de baja a lafggha de
clacion iua‘dj u éﬁﬁ ) Ff edidos
inicialmente agonable, ma de'la iom, po llos activos

financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
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inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacion
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 360 dias.

El valor en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La recuperacién
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

2.14.2 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
tiinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros emitidos por la Compajifa - Los pasivos financieros se clasifican como
pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

o ados con pagos

fijos o detenmnablcs que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
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La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

2.16 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - compensacién de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF ciclo

(NIIF 1, NIC 16, 32y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de
la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y paswos
financieros Enero 1, 2014

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluy6
los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Requisitos claves de la NIIF 9:

“ “ imiento y medicién de los acti

os financieros que se clasifican dentro d ance de
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En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta
de resultados.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacién de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC
32, tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia, en razon a que
la Compaiiia no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opini6n de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

3.1  Deterioro de activos
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones de beneficios a empleados

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funci6n a un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos 1mpacta en el valor en
libros de las provisiones de beneficios a empleados.

El actuario contratado por la Compaiiia determina la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y
de rotacién al final de cada afio. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de los beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos

del gobierno.
3.3  Estimacion de vidas utiles de equipos

La estimaci6n de las vidas ttiles y el valor residual de equipos se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.6.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Efectivo y bancos 1,545 558
Inversiones temporales 5 .
Total 1550 362
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1,376 247

Provision para cuentas dudosas (41) (33)
Subtotal 1,335 214
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 6 9

Otras cuentas por cobrar 16 6

Otras cuentas por cobrar a relacionadas (Nota 19) 25 25
Total 1382 224

La Compafiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 360 dias o mas debido a que de la experiencia histérica establece que las
cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias no son recuperables.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dédlares)

0 - 60 dias 72 150
61 - 90 dias _ 20 40
91 - 360 dias 1,284 24
Mayor a 360 dias 33
Total 1376 247

Cambios en la provision para cuentas dudosas: L.os movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
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6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a los costos de produccién acumulados durante el
afio (beneficios al personal de produccion, servicios, arrendamiento y depreciacién) que no fueron
liquidados, por lo tanto se reflejan como inventario en proceso y se registraran como costo en la
entrega de las guias telefonicas del 2014 y 2013 respectivamente.

7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Seguros 6 1
Licencias 5 -
Depbsitos inmobiliarios % 4
Otras inversiones - 1
Diferidos de ventas i i 348
Total _ 12 234
Clasificacion:

Corriente 12 349
No corriente _ L
Total 12 354

ESPACIO EN BLANCO
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8. EQUIPOS

Los movimientos de equipos fueron como sigue:

Equipo de
Muebles y computacion y
enseres  comunicacién Vehiculos Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Costo:

Saldo al 31 de diciembre del 2011 117 124 38 279
Adquisiciones - 13 - 13
Venta w2 as) ] (15)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2013 17 122 38 277

Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre del 2011 55 90 38 183
Gasto por depreciacion 11 14 - 25
Venta _ - as) - (15)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 66 89 38 193
Gasto por depreciacion Al il - 28
Saldo al 31 de diciembre del 2013 77 106 38 221

Saldos netos:

Al 31 de diciembre del 2012

E ok
I
k ke

21
Al 31 de diciembre del 2013 40
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 8 54
Proveedores del exterior 3 -
Compaiiias relacionadas (Nota 19) 22 _21
Subtotal 33 75
Otras cuentas por pagar:
Ingresos diferidos 260 164
Contingencia (1) 170 4
Anticipo de clientes 17 43
Retenciones a empleados y aportes 8 10
Dividendos 2 2
Otros e -2
Total 492 296

(1) Comprende el valor registrado por un minimo garantizado con el operador (CNT) por
incumplimiento de ventas de guias telefénicas en el afio 2013.

10. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013, incluyen préstamos realizados a una compaiiia relacionada por
US$1,400 mil, con vencimientos en 90 dias plazo y a una tasa interés del 9.33% anual (Ver Nota
19.2).

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 2 68
27
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... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar - 33
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar

y retenciones de IVA por pagar - -
Total - 33

11.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 477 (759)
Gastos no deducibles 13 10
Otros asmn (30)
Utilidad (pérdida) gravable 293 (779)
Impuesto a la renta causado (1) _64 -
Anticipo calculado (2) 10 39
Impuesto a la renta cargado a resultados:
Corriente 64 39
Diferido 1 (1)
Total 65 38

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

“ “ ara los afios 2013 y 2012, la Cempaiifa determin6 gomo anticipo de impuesto a la renta
S$£ il lﬂ a1 t4'ausado del
afio mil; e par 20 ré esto a la renta

causado. Consecuentemente, la Compaiiia registro en resultados de los afios 2013 y 2012,
US$64 mil y US$39 mil respectivamente, equivalente al impuesto a la renta causado y al
anticipo de impuesto a la renta respectivamente en los referidos afios.

D con di s legales,[las p€
la§mtilidades grav se c/I

das|ffibutarias pueden ser compensadas con
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siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a
US$678 mil y US$779 mil respectivamente.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2006 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013.

11.3 Movimiento de la provision (crédito tributario) para impuesto a la renta - Los movimientos
de la provisién (crédito tributario) para impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 33 30
Provision del afio 64 39
Pagos efectuados (124) (36)
Saldos al fin del afio 27D 33

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente y al saldo al inicio
del afio.

11.4 Saldos del impuesto diferido - 1.os movimientos de activos por impuestos diferidos fueron

como sigue:
Saldos al Saldos al fin
comienzo Reconocido en del
del afio los resultados afio
.. (en miles de U.S. délares) ...
Ario 2013
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Provision de beneficios definidos y total 5 ) 4
Afio 2012
Activos por impuestos diferidos en relacién a:
Provisién de beneficios definidos y total 4 ki 3

11.6 Aspectos Tributarios:

Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye la reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la

Co ia utilizdé una tasa de 1mpuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente. La
“6“'%" e SR e
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Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre
24 del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios un incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se
increment6 del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el
uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compaiifas o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten
en el listado establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a larenta. Se establece
el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular que se grava en funcién del cilindraje y del
tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los afios 2013
y 2012, no superaron el importe acumulado mencionado.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 295 555
Bonificacién por desahucio 87 240
Participacion a trabajadores 84 -
Beneficios sociales 17 2
Total 483 822
Clasificacion:

Corriente 101 27
No corriente 382 795

Total

483
N rendershares--

tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

PDF Editor -




Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 555 506

Costo por servicio 54 31

Costo por intereses 11 21
Beneficios pagados (325) 3)

Saldos al fin del afio 295 e S

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregaré el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 240 218
Costo por servicios 15 14
Costo por intereses 3 9
Beneficios pagados (171) (1)
Saldos al fin del afio 87 240

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de

pago de estos beneficios.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

2013 2012

(en miles de U.S. délares)

Costo por servicios 69 45

Costo por intereses 30

QIEEOI wondersl |are”” .
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Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los
movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio = 203
Provision del afio ; 84

Pagos efectuados 203

Saldos al fin del afio 84 I

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés debido a que la Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas
como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia inicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la misma
o mejor calificacién de riesgo.

2% pamecler ainmpgs o,

rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.
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rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

El comité de gestién de riesgo de la Compaiiia revisa la estructura de capital de la
misma sobre una base semestral. Como parte de esta revision, el comité considera el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$1,083 mil
Indice de liquidez 1.54 veces
Pasivos totales / patrimonio 3.12 veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiifa, ademds que cumple holgadamente con las condiciones a
que esta sujeta la Compafiia en relacién con las emisiones de obligaciones que tiene
vigentes en el mercado.

14.1 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 1,550 562
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 1.382 254
Total 2.932 816
Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 9) 33 75
Otros pasivos financieros (Nota 10) 1.400 L ==
Total 1433 13

14.2  Valor razonable de los instrumentos financieros - La administracién de la Compafiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

cial - El capital somal autori consiste de 1 25 050 de acc10nes de US$0 04

ltniar’ h a idéfdos.
eserva legal - La Ley omp ias requiere quc por lo menos el o de la utilidad anual

sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
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social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

15.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Utilidades retenidas - distribuibles y total 686 274

15.4 Dividendos - Para el periodo 2013 no se decretaron pago de dividendos. En marzo 30 del
2012, el directorio de la Compaiifa por unanimidad aprobé decretar de los resultados obtenidos
en el ejercicio econémico del 2011 un dividendo de US$0.72 por accién equivalente a un
dividendo total de US$900 mil a los tenedores de acciones ordinarias pagadas; los mismos que
fueron cancelados en dos cuotas iguales en los meses de julio y octubre del 2012.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Venta de bienes 4,439 162
Prestacion de servicios 188 316
Otros ingresos 7 .. 5
Total 4,634 483

17. GASTOS OPERACIONALES

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

¥ X X ™
wer-1uondershage” :
os de ven 139 412
Gastos de administracion 1.083 597

1,228
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PDF E




Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de inventarios
Gastos de personal
Honorarios

Servicios

Impuestos
Arrendamientos
Mantenimiento
Depreciacion

Diversos

Papeleria

Seguros

Provisiones

Gastos de viaje

Gastos bancarios y comisiones
Publicidad

Otros gastos

Total

Beneficios a los empleados - Un detalle de los beneficios a empleados es como sigue:

Sueldos y salarios
Indemnizaciones
Beneficios sociales
Beneficios definidos
Participacion a trabajadores
Aportes al [ESS

Otros

Total

18. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

* > WOHTE
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2013 2012
(en miles de U.S. délares)
1,518 83
1,847 645

395 198
147 72

83 95

47 35

42 12

31 15

21 26

10 15

9 6

8 11

6 6

2 2

1

1 __6
4,167 1228

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
944 310
519 3
133 137

83 75

84

73 81

11 39
1,847 645

, 2013 2012
(en miles de U.S. délares)
73 20
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19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2013 y 2012, la Compafiia realizo las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
2013 2012 2013 2012
... (en miles de U.S. délares) ...
Assenda S.A. - - 47 43
Carvajal Soluciones de
Comunicacién S.A.S. - - 1,189 -
Carvajal S.A. Servicios Ge2 - - 55 50
Carvajal S.A. Servicios Integ. de
Impresion - - 135 100
Mepal Ecuador S.A. - - 5 1
Fesa Ecuador S.A. - 138 - 18
Publicaciones Carvajal S.A. 10 24 131 146
Bico Internacional S.A. 7 - o~
Total 17 162 1562 358

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes

partes relacionadas relacionadas

... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...

2013 2012 2013 2012

... (en miles de U.S. dolares) ...
Carvajal S.A. Servicios Ge2 - = - 1
Carvajal S.A. Servicios Integ. De
impresion - 9 8

Brookfall finance. INC 25 25 - -
Mepal Ecuador S.A. - - -
Publicaciones Carvajal S.A. 10 11
Assenda S.A - - 3 =
Total 25 25 22 21

19.2 Préstamos de partes relacionadas

S onyer stisreT™

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
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Los saldos pendientes no estin garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

19.3 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Beneficios a corto plazo y total : 2 310

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 10 del
2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en marzo 10 del 2014 y serén presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de accionistas sin modificaciones.
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