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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Offsetec S. A.

)

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Offsetec S. A. (una sociedad anénima constituida
en el Ecuador) al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaidia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Excepto por lo que se menciona en el parrafo siguiente, nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen. a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
g>rencia, asi como una <valuacién de la preentacion general de los estados financieros.

Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinién.

Segiin se menciona en la Nota 4 a los estados financieros adjuntos, de acuerdo con disposiciones
legales vigentes en el Ecuador, la Compaiiia convirtio sus estados financieros al 31 de marzo del 2000
de Sucres Ecuatorianos a Délares de E.U.A. siguiendo los lineamientos de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17, y registré en la cuenta reserva de capital en el patrimonio de los accionistas
parte del efecto de conversién que debio registrarse en los resultados del afio de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. No nos fue posible determinar el
monto del efecto antes mencionado.

Segiin se menciona en la Nota 8 a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia tiene una
participacién en operaciones conjuntas, la cual se encuentra registrada al costo. De acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, la participacion en operaciones conjuntas debe
reconocerse en los estados financieros, para presentar razonablemente la situacion financiera, los
resultados de operacion y los flujos de efectivo de la Compaiiia.

En nuestra opinidn, excepto por el efecto de no registrar la participacién en operaciones de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados como se menciona en el parrafo precedente, y
cxcepto porel efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse expuesto de haber podido
aplicar procedimientos de auditoria al asunto descrito en el parrafo 3 precedente, los estados
financieros mencionados en el parrafo | presentan razonablemente, en todos los aspectos importantcs:
1a situacién financiera de Offsetec S. A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y los resultados de sus
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operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

6. Hacemos mencidn a la Nota 2 a los estados financieros sin que esto represente una salvedad a nuestra
opinién. Segun se indica en dicha Nota, durante los dos ltimos anos el Ecuador ha experimentado
cierta estabilidad econémica, debido principalmente a la recuperacion en el precio de exportacion del
petréleo e inversiones en el sector petrolero, a la dolarizacién de la economia adoptada en enero del
2000 y a la reduccidn en las tasas de interés. Sin embargo, la recuperacion econémica del Ecuador no
dependera dnicamente de que se mantengan los factores antes mencionados, sino de la aplicacién de
medidas econémicas complementarias que ayuden a fortalecer el sisterna econémico actual. De no
conseguirse una estabilidad econdmica, pueden existir eventos econémicos que podrian afectar la
situacion financiera y resultados de operacién de la Compaiiia. Dichos eventos se reconocerian en los
estados financieros a medida que ocurran.

by Puctorsiq

RNAE No. 058

Patricio Cevallos
RNCPA No. 21.502

Quito, Ecuador
27 de febrero del 2002



Offsetec S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota
Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Inversiones temporales 5
Cuentas por cobrar

Inventarios 7
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente
Cuentas por cobrar largo plazo
Inversiones en acciones y participacion conjunta 8

Propiedad, planta y equipo, neto 9

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:
Proveedores
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Impuesto a la renta

Total del pasivo corriente
Reserva para jubilacion e indemnizacion 13

Patrimonio de los accionistas:

Capital social- 10,000,000 de acciones ordinarias y nominativas con valor
de 0.04 cada una, totalmente pagadas

Reserva de capital

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

2001

1,333,936
83,671
1,559,368
1,242,933
90,475

4,310,383
45,947
377,817

1,850,797
6,584,944

586,933
605,279
206,929
103,252

1,502,393

820,934

400,000
(1,305,973)
5,167,590
4,261,617
6,584,944

2000

176,210
663,494
1,396,944
1,303,756
71,305

3,611,709
38,348
377,817

1,898,797
5,926,671

1,012,679
514,234
89,906
220,709

1,837,528

389,449

400,000
(1,205,973)
4,605,667

3,699 94

598z 71
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Offsetec S. A.

Estados de resultados

Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000

Expresados en Ddlares de E.U.A.

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas
Administracién

Utilidad en operacion

Otros ingresos (egresos):
Financieros
Otros, neto

Utilidad antes de provision para participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

Provision para participacion a trabajadores

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

Provision para impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad neta por accion

Nota 2001 2000
8,478,063 7,764,403
(5,264,740) (4,861,293)
3,213,323 2,903,110
(894,984) (562,146)
(1.381,215) (1,002,700)
937,124 1,338,264
29,411 (153,379)
45,650 143,922
1,012,185 1,328,807
(186,052) (216,209)
826,133 1,112,598
12(d) (263,574) (282,072)
562,559 830,526
0.06 0.08

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Oﬁsetec S. A

Estados de patrimonio de los accionistas

Por los aios terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000
Expresados en Délares de E.U.A.

Capital

social

Utilidades retenidas

Reser-
Reserva va
de capital legal

Utilida-
des por
aplicar Total

Saldo al 31 de diciembre de 1999 400,000

Mds (Menos)-

Dividendos pagados -
Transferencia a reserva legal, Véase Nota 11 -
Incremento {disminucion) neto por la aplicacion

de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad

(NEC) 17 -
Utilidad neta -

(1,097,274) 81,923

- 54,889

(208,699) -

3,561,393 3,643,316

(400,000) (400,000)
(54,889) -

531,825 531,825
830,526 830,526

Saldo al 31 de diciembre del 2000 400,000

Mas (Menos):
Ajustes anos anteriores -
Utilidad neta -

(1,305,973) 136,812

4,468,855 4,605,667

(636) (636)
562,559 562,559

Saldo al 31 de diciembre del 2001 400,000

(1,305,973) 136,812

5,030,778 5,167,590

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Offsetec S. A

Estados de flujos de efectivo

Por los anos terminados el 31 de diciembre dei 2001 y 2000
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes anos anteriores

Ajustes para conciliar ia utilidad neta con el efectivo neto provisto por

actividades de operacion-

Depreciacion

Provision para jubilacion e indemnizacién
Efecto por diferencia en tasas de cambio y conversion
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) en cuentas por cobrar

Disminucién (aumento) en inventarios
(Aumento) en gastos pagados por anticipado
(Disminucion) aumento en proveedores
Aumento en cuentas por pagar

Aumento (disminucidn) en pasivos acumulados
(Disminucion) aumento en impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Aumento en inversiones en acciones y participacion conjunta
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon

Flujos de efectivo de activ cades de financiamiento:
Dividendos pagados

Aumento neto en efectivo en caja y bancos e inversiones temporales

Efectivo en caja y bancos = inversiones temporales:
Saldo al inicio del aio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2001 2000
562,559 830,526
(636) .
339,262 242,241
431,485 238,510

. 80,788
(170,023) (347,777)
67,823 (294,231
(19,170) (17.231)
(425,746) 435,393
91,045 235,937
117,023 (128,891)
(117,457) 220,709
869,165 1,495,974
. (342,225)
(291,262) (172,059)
(291,262) (514,284)
. (400,000)
577,903 581,690
839,704 258,014

1,417,607

839,704
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Offsetec S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Operaciones

La actividad principal de la Compania es la edicion e impresion de artes
graficas y la produccién de papeleria para oficinas. Debido a la naturaleza
de sus operaciones, la Compaiiia no esta sujeta a concentraciones importantes
de riesgo relacionadas con clientes, productos o localizaciones geogréficas.

Situacion econémica en Ecuador

Durante los dos ultimos anos, el Ecuador ha experimentado cierta
estabilidad econdmica, debido principalmente a la recuperacion en el precio
de exportacion del petrdleo e inversiones en el sector petrolero, a la
dolarizacion de la economia adopt~da en enero del 2000 - a la reduccién en
las tasas de interés. Sin embargo, la recuperacién econémica del Ecuador
no dependera tnicamente de que se mantengan los factores antes
mencionados, sino de la aplicacién de medidas econémicas
complementarias que ayuden a fortalecer el sistema econdmico actual. De
no conseguirse una estabilidad econémica, pueden existir eventos
econémicos que podrian afectar la situacién financiera y resultados de
operacion de la Compania, dichos eventos se reconocerian en los estados
financieros a medida que ocurran.

En enero del 2000, el gobierno ecuatoriano decreté la dolarizaciéon de su
economia, adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en
el Ecuador, en reemplazo del Sucre Ecuatoriano a una tasa de cambio de
§/.25,000 por cada US$1. EI 31 de marzo del 2000, los estados financieros
fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Délares de E U A, de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17, (Véase Nota 4).

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiia estan de acuerdo con
los principics de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que <



Notas a los estados financieros (continuacion)

requiere presentar en los mismos. Adn cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Actualmente, se encuentra en proceso de aprobacion la adopcién de varias
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan
vigencia para los anos fiscales que terminen el 31 de diciembre del 2002, o

. posteriores. En aquellas situaciones especificas que no estén consideradas
por la NEC, se recomienda que las NIC provean los lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
NEC y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC).
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Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
b (a) Cambioc en la moneda de reporte-
Como parte del proceso de Dolarizacion, los estados financieros at
31 de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a
Dolares de E.U.A., de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 y a partir de esa fecha, toda la informacion
financiera se procesa y se reporta en Ddlares de E.U.A.

(b) Inversiones temporales-

Las inversiones temporales estan registradas al costo que no excede
al valor de mercado.

(c) [Inventarios-
Los inventarios estan valorados al costo promedio los cuales no
exceden el valor de mercado, excepto inventarios en transito que
‘ estan al susto de adquisicion.

(d) Inversiones en acciones y participacién conjunta-
Las inversiones en acciones y participacion conjunta estan
registradas al costo. Las inversiones en acciones no 2xceden

importantemente el valor patrimonial proporcional de la compaitia
emisora.
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Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo esta registrada a una base que se
aproxima al costo histérico. Los costos de reparacion y
mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se
cargan a los resultados del ano a medida que se incurren. Las
provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del ano y se
calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacion
estan basadas en la vida probable de los bienes.

Participacién a trabajadores-
La participacién a trabajadores se carga a los resultados del aio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad de acuerdo con la Ley.

impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resuitados del aio por el
método del impuesto a pagar.

Provision para jubilacion e indemnizacion-

L a provision para jubilacién e indemnizacion s2 carga a los
resultados del aito, en base a un estudio actuarial, de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

Utilidad neta por accion-
La utilidad neta por accion se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacion durante el afo.

Registros contables y unidad monetaria-

Los registros contables de la Compania se llevan en Délares de
E.U.A. que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador a
partir del ano 2000.

4. Correccién monetaria y conversion de estados financieros
De acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17,

relacionada con la Conversion de Estados Financieros para Efectos de

Aplicar el Esquema de Dolarizacion, los saldos de los estados financieros al

31 de marzo del 2000, fueron convertidos de Sucres Fcuatorianos a un valor

en Dolares de E.U.A. que se aproxima al costo histérico.

El procadimiento de conversicn consistié en ajustar ias partidas no

monetarias en Sucres Ecuatorianos a esa fecha, por el indice de inflacion y

por el indice especial de correccion de brecha (diferencia entre inflacion y

devaluacién). Posteriormente, los saldos ajustados de los estados
financieros se convirtieron a la tasa de cambio de $/.25,000 por cada US"~
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Notas a los estados financieros (continuacion)

En el afio 2000, la Compariia aplicé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC)16 que trata sobre el Sistema de Correccion Monetaria Integral de los
Estados Financieros y su efecto se registré en los resultados de dicho afio.
A partir del mes de marzo del 2000, los estados financieros se preparan
sobre la base del costo histérico sin tomar en cuenta los cambios en el nivel
general de precios. La inflacién correspondiente al 2001 ascendié al 22.4%
anual.

E! estado de resultados del aio 2000, incluye el valor de 92,183 que se
presenta como gastos financieros y que corresponde al efecto neto de
conversion, por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo del
2000.

Inversiones temporales

Al 31 de diciembre del 2001, la inversion temporal corresponde a un fondo
de inversion en Proinco, sin vencimiento, y que genera tasas de interés que
fluctian entre el 5% y 7% anual determinada sobre el saldo promedio del
mes.

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de las inversiones temporales incluye
depdsitos a plazo, con vencimientos en enero del 2001, y generan una tasa
de interés anual del 7.49%. ‘

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2001 2000
Clientes 1,454,028 1,294,995
Companias relacionadas 111,579 95,966
Funcionarios y empleados 81,597 31,159
Otras 11,042 18,015
1,658,245 1,440,135
Menos- Estimacion para cuentas dudosas 98,878 43,191

1,559,368 1,396,944

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los saldos por cobrar a compaiiias
relacionadas eran los siguientes:



Notas a los estados financieros (continuacién)

2001 2000
Carvajal S. A. Ecuador Comercializadora
Carvajal Trade 53,526 49,167
Brookfaii Finance inc. 45,947 38,348
Grupo Editorial Norma S. A. 22,474 19,304
Carvajal S. A. Ecuador Ecuacarvajal 8,786 8,914
Fundacion Offsetec 5,566 10,298
Carvajal de Colombia S. A. 4,433 4,433
Impagraf S. A. 3,918 2,943
Otras 12,876 907
157,526 134,314
Menos- Cuentas por cobrar a largo plazo 45,947 38,348
111,579 95,966
Durante el afo, se efectuaron las siguientes transacciones con las
compaiias relacionadas:
‘ _2001 2000
Ventas de inventarios 571,885
Servicios administrativos prestados, neto de
reembolsos . 403,319 618,141
Compras de inventarios 75,604
Servicios de asesoria gerencial, contable y
financiera 50,651 98,616
Servicios recibidos 15,544 -
Intereses ganados ' - 10,042

7. Inventarios

siguiente manera:

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los inventarios se formaban de la

2001 2000

Producto terminado 5,890 5,895

‘ Producto en proceso 271,070 215,472
Materia prima 588.608 608,130

Suministros 161,393 163,317

£n transito 218,116 313,086

1,245,077 1,305,900

Menos- Estimacion para obsolescencia 2,144 2,144

1,242,833 1,303,756
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Inversiones en acciones y participacion conjunta

Al 31 de diciembre del 2001, las inversiones en acciones y participacion

conjunta se formaban de la siguiente manera:

% Que Costo Valor
se en patri-
posee libros  monial
En participacion conjunta-
Consorcio C.A. El Comercio - Offsetec 52.00% 342,225 320,837
En acciones-
Impagraf S. A 99.65% 18,870 18,292
Impresiones de Seguridad S. A. (Colimprese) 89.97% 11,738 1,198
Brookfall Finance Inc. 100.00% 1,651 2,000
Otras menores al 5% de participacion - 2,333 -
377,817

Al 31 de diciembre de! 2000, las inversiones en acciones y participacion

conjunta se formaban de la siguiente manera:

% Que Costo Valor
se en patri-
posee libros monial
En participacion conjunta-
Consorcio C.A. El Comercio - Offsetec 52.00% 342,225 226,029
En acciones-
Impagrat S. A. 93.65% 13,870 18,188
Impresiones de Seguridad S. A. (Colimprese) 99.97% 11,738 669
Brookfall Finance Inc. 100.00% 1,651 2,000
Otras menores al 5% de participacion 2,333
377817

Los estados firancieros no auditados de las companias emisoras al 31 de
diciembre del 2001 y 2000 y por los anos terminados en esas fechas
(excepto Consorcio C. A. El Comercio — Offsetec del afio 2000 que es

informacién auditada), mostraban las siguientes cifras de importancia:
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' Impre-
' siones Consor-
de cio
] Segu- C.AEl
ridad Brookf  Comer-
] Impa- S.A all clo -
' graf (Colim Finan-  Offsetec
S.A prese) celnc. ")
1
Total activos 55,185 8,046 183,808 2,521,850
' Total pasivos 36,829 6,848 181,808 1,904,856
Patrimonio 18,356 1,198 2,000 616,994
' Utilidad (pérdida) neta 1,953 347 - 126,440
1
1 2000
impre-
l siones Consor-
G de cio
4 Segu- C.A El
ridad Brookf  Comer-
impa-  S.A ait cio -
grat  (Colim Finan-  Offsetec
S. A prese) celnc. ™)
Totat activos 90,442 5264 183,808 1,543,114
Total pasivos 72,190 4594 181,808 1,108,442
Patrimonio 18,252 670 2,000 434,672
Utilidad (pérdida) neta (1,026) 627 - {264,672)

(") Los estados financieros adjuntos de la Compaiia no incluyen su participacion
en el Consorcio C. A. Et Comercio - Offsetec S. A., por io que, al 31 de
diciembre del 2001 los activos, pasivos y utilidad neta se encuentran

‘ disminuidos =n 2,179,625; 2,201,013 v 55,749 respectivamente’ y al patrimonio

de los accionistas se encuentra incrementado en 21,388.

("") Los estados financieros adjuntos de Offsetec S. A. no incluyen su participacion
en el Consorcio C. A. El Comercio - Offsetec S. A., por lo que, al 31 de
diciembre <=' 2000 los activos y pasi~~s se encuentran dismin.’ ios en 460,194
y 576,390, respectivamente; y la utilidad neta se encuentra incrementada en
137,629.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

9. Propiedad, planta y equipo

formada de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la propiedad, planta y equipo, estaba

fue como sigue:

Saldo al inicio del ejercicio

Mas (Menos)-

Adiciones, netas

Efecto neto de la aplicacion de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17

Depreciacion

¢

10. Reserva de capital

a

Tasa
anual de
deprecia-

. 2001 2000 cion
Terrenos 252,017 252,017
Edificios 474,168 474,168 5%
Maquinarias y equipo 1,579,949 1,431,461 10 %
Muebles y enseres 1,077,695 955,197 10%y20%
Vehiculos 151,913 133,289 20 %
3,535,742 3,246,132
Menos- Depreciacion acumulada 1,684,945 1,347,335
‘ 1.850,797 1,898,797

Durante los afios 2001 y 2000 el movimiento de propiedad, planta y equipo

2001 2000
1,898,797 1,732,135
291,262 172,059
- 236,844
(339,262) (242,241)
1,850,797 1,898,797

revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria.

La cuenta reserva de capital esta conformada por las cuentas reserva por

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumutadas o
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Notas a los estados financieros (continuacion)

del ano, si 1as hubiere, 0 ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion.

11. Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

12. Impuesto a la renta

(a)  Situacion fiscal
La Compaiia ha sido fiscalizada hasta el ano 1995, las glosas
resultantes han sido impugnadas por la Compaiiia, y no son
importantes.

(b) Tasa de impuesto
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compania reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del
siguiente afno.

(c) Dividendos en efectivo
Los dividendos en efectivo no son tributables.

(d) Conciliacién del resultado contable - tributario
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad fiscal de la Compafiia, para la determinacion del impuesto a
la renta en los aios 2001 y 2000 fueron las siguientes:

2001 2000
Utilidad antes de provision para impuesto
alarenta 826,133 1,112,598
Mas- Gastos no deducibles 228,161 15,691
Base imponible 1,054,294 1,128,289
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 263,574 282,072
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13. Reserva para jubilacién e indemnizacién

Reserva para jubilacion v

De acuerdo con la ratificacion expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en Registro Oficial 421 del 28 de enero de 1983,
sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacion patronal,
y en base a las reformas al Codigo del Trabajo publicadas en el
Suplemento al Registro Oficial N° 359 del 2 de julio del 2001 en el
que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares, la Compania contraté los servicios de un profesional para
que efectuara un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria
para este fin.

Durante el 2001 y 2000, fa Companiia registré en los resultados del
ano 328,600 y 103,980 respectivamente por concepto de jubilacion
patronal, cubriendo el 100% de la resena necesaria al 31 de
diciembre del 2001 y 2000, segun el estudio actuarial.
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Reserva para indemnizacion

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Companiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este basivo probablemente no sera
exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
diciembre del 2001 y 2000, el pasivo maximo por este concepto era
de aproximadamente 1,048,000 y 713,000 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2001, la Compafiia tenia una reserva para
desahucio de 296,639 y registré en los resultados del afo 102,885 en
concepto de provision para desahucio.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia tenia una reserva para
desahucio de 193,754 y registré en los resultados del ano 134,530 en
concepto de provisisn para desahucio.

14. Principales obligaciones contractuales
En febrero de 1999, la Compania conjuntamente con ia Compafia
Andénima - El Comercio C. A. conformaron el Consorcio C. A. El Comercio -
Offsetec S. A. con el fin de llevar a cabo lo siguiente:

- Preparacion, edicioén, promocion, venta de publicidad y distribucion de
las tres guias de abonados al servicio telefonico de Andinatel S. A.
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Implementacién de un centro telefonico de informacion al publico en
Quito.

- Administracion y operacién del centro de informacion.
Para la ejecucion de las actividades antes mencionadas, en junio de 1999
dicho Consorcio, firmé un contrato con Andinatel S. A. para los periodos

1999 a 2002. Este contrato se halla pendiente de inscripcion en el Registro
Mercantil.

Durante el aflo 2001, la Compaiiia facturé servicios por impresion
relacionados con este contrato por 369,410. En el ano 2000 no se facturé
valor alguno por este concepto.
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