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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Offsetec S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Offsetec S.A. que comprenden el estado de

situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las

politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinioén sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacién
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura fegal de Deloitte Touche

Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Offsetec S.A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

b St

Quito, Marzo 12, 2013

Registro No. 019
Licencia No. 15238




OFFSETEC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2012 2011
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 562 693
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 254 5,190
Inventarios , 6 156 -
Activos por impuestos corrientes 11 68 -
Otros activos 7 349 1
Total activos corrientes 1.389 5.884

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Equipos 8 84 96
Inversiones en asociadas 17 17
Activos por impuestos diferidos 11 S 4
Otros activos 7 5 4
Total activos no corrientes S 111 121
TOTAL 1.500 6.005

Ver notas a los estados financieros

i;q@aé%ﬁ

Erick Hamburger (/
Presidente




Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9 296 1,779
Otros pasivos financieros 10 650
Pasivos por impuestos corrientes 11 33 582
Obligaciones por beneficios a empleados 13 27 224
Total pasivos corrientes 356 3.235
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios a empleados y total

pasivos no corrientes 13 795 724
Total pasivos 1151 3.959
PATRIMONIO: 15
Capital social 50 50
Reserva legal 25 25
Utilidades retenidas 274 1,971
Total patrimonio 349 2,046
TOTAL 1,500 6,005

—

A3

Féderico Wartenberg -3-
Gerent Financiero Corpdrativo




OFFSETEC S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS ' 16 483 5,596
COSTO DE VENTAS 219 2,259
UTILIDAD BRUTA 264 3,337
Gastos de ventas 17 (412) - (1,559)
Gastos de administracion 17 (597) (558)
Costos financieros 18 (22) (63)
Otros ingresos 8 3
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO

A LA RENTA (759) 1.154
Menos gasto por impuesto a la renta: 11

Corriente : 39 273

Diferido (D) 1
Total 38 274

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (797) 880

Ver notas a los estados financieros

Erick Hamburggf ederico Wartenberg Ci -4 -
Presidente Gerente Financiero Corporativo




OFFSETEC S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital Reserva Utilidades

social legal retenidas Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2010 50 25 1,791 1,866
Utilidad del afio 880 880
Pago de dividendos o o (700) (700)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 50 25 1,971 2,046
Pérdida del afio (797) (797)
Pago de dividendos - _ (900) (900)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 50 25 274 349
Ver notas a los estados financieros
Erick Hamburgerd Federico Wartenberg C X -5-
Presidente Gerente ¥inanciero Corporatiyo



OFFSETEC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Nota 2012 2011
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad (pérdida) del afio (797) 880
Ajustes para conciliar la utilidad neta:
Impuesto a la renta 38 274
Utilidad en venta de equipos (2) -
Depreciacion de equipos 25 24
Provisién (neta) para cuentas de dudosa recuperacion 11 2)
Provisién para obligaciones por beneficios definidos 31 29

Cambios en el capital de trabajo:
Disminucién en cuentas comerciales por cobrar

y otras cuentas por cobrar 4,925 450
Incremento en inventarios (156) -
Disminucién (incremento) en otros activos (350) 1
Disminucién (incremento) en activos por impuestos
corrientes : (68) 133
Disminucion en cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar (1,485) (1,329)
Incremento (disminucion) en beneficios a empleados (157) 33
Disminucién de pasivos por impuestos corrientes (551) (150)
Impuesto de renta pagado (36) (110)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacion 1,428 233
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicién de equipos " (13) (34)
Venta de equipos 2 -
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades

de inversién , (1D _ (34
(Continua...)




OFFSETEC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Nota 2012 2011
(en miles de U.S. doélares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos y otros pasivos financieros (650) 650
Dividendos pagados a los propietarios , (898) (700)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

financiamiento : (1.548) (50)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
(Disminucién) incremento neto en efectivo y

equivalentes de efectivo (131) 149
Saldos al comienzo del afio 693 544
2 93

|
|

SALDOS AL FIN DEL ANO 4 56

Ver notas a los estados financieros

G idun A

Ené’k’Hamburo ' ;‘ederico Wartenberg C -7-

PreSIdente Gerente Financiero Corp¢rativo



OFFSETEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1l

INFORMACION GENERAL

Offsetec S.A. es una compafiia anonima, constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av.
Isaac Albeniz No. E3-154 y Wolfgan Mozart.

Las principales actividades de la Compaiifa son la edicion e impresion de artes graficas, guias
telefdnicas, manejo de bases de datos y todas las actividades relacionadas con la presentacion de los
servicios de telecomunicaciones.

En agosto 2 del 2007, de acuerdo con la escritura de Protocolizacion de escision, disminucion de
capital y reforma del estatuto social de OFFSETEC S.A. y creacién de la compafiia FESAECUADOR
S.A., se realizo la escision de la compafiia OFFSETEC S.A., la cual fue aprobada por la
Superintendencia de Compafifas segin resolucion No. 07.Q.1J.002157 del 17 de mayo del 2007.

El principal cliente de la Compaiiia es la Corporacion Nacional de Telecomunicaciones a quien se le
presta el servicio de la venta de publicidad para guias telefonicas, cuyo contrato vence en octubre del
2013.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, el personal total de la Compaiiia alcanza 49 y 50 empleados
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaifiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento -L.os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacién - Los estados financieros de OFFSETEC S.A. han sido preparados sobre
las bases del costo histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.3 Efectivoy equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
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2.4

2.5

2.6

Inventarios - Se registran como inventario los costos directamente atribuibles en la elaboracion
de los directorios telefonicos, han sido valorizados al costo incurrido en la ejecucién del
directorio que incluyen conceptos como costo de impresion, de arte y bocetacion.

Equipos - Las partidas de equipos se miden por su costo de adquisicién menos la depreciacion
acumulada y el importe de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

El costo de los equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y las vidas qtiles usadas en el
calculo de la depreciacidn:

ftem Vida util (en afios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - E|l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.6.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.



2.7

2.8

2.9

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si €s
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al fin de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio.

2.8.2  Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden por el valor razonable de la contrapartida
la cantidad de efectivo u otros medios equivalentes recibidos o por recibir. Se debe tener en
cuenta el valor de cualquier descuento comercial, bonificacidn o rebaja comercial que la
empresa otorgue. Los ingresos se miden por el valor de las ventas de la Compaiiia, y en
aquellos casos en los que existen contratos de colaboracion empresarial por el valor que le
corresponda a la sociedad. Los anticipos recibidos de los clientes o la facturacion que se emita
antes de la entrega del directorio y de la prestacion de servicios de internet debe registrarse
como ingreso recibido por anticipado. Posteriormente la base para causar los ingresos, costos y
-10 -



2.10

2.11

212

2.13

2.14

gastos diferidos de los directorios telefonicos, serd el porcentaje de directorios entregados a los
distribuidores al final del periodo.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costo de ventas -Se registran los costos directamente atribuibles a la elaboracién del directorio
telefonico e incluye los conceptos de impresion, arte y bocetacion y los demas que tengan
relacion directa con su elaboracion y se llevan a este concepto en el momento de la liquidacidn
y distribucién del directorio.

Gastos anticipados - Los gastos diferidos de ventas estan relacionados directamente con la
ejecucion del directorio telefonico como son: Publicidad, comisiones y prestaciones sociales,
sueldos y prestaciones sociales del personal directo de ventas; los cuales son amortizados al
momento de la liquidacidn y distribucidn del directorio correspondiente.

Compensacioén de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 360 dias.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

2.14.2 Baja de un activo financiero - La Compailia da de baja un activo financiero
Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia
-11 -



reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Sila
Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continua reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.15 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1

2.15.2

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo

si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.15.4 Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier

contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compafiia luego de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia
se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

2.16 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en “Otro Julio 1, 2012
Resultado Integral”

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2012

de activos subyacentes
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3.

La Administracion considera que la aplicacion de las normas rev1sada.s .durante el. anod20112,
detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la'poswlon financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivt_zs - La Compailia no ha apllca.do lalls
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y l’\Iormas Intemgcmna es
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendasala NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9y revelaciones de transicion Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada en el 201 1)

Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32

Compensacién de activos y activos
financieros

Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011

Enero 1, 2014

Enero 1,2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
consolidados de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible

proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

3.1  Deterioro de activos

Durante los afios 2011 y 2012, no se reconocié una pérdida por deterioro en equipos.
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3.2

3.3

Provisiones de beneficios a empleados

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a empleados depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas dtiles de equipos

La estimacion de las vidas utiles y el valor residual de equipos se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.5

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Efectivo y bancos 558 689
Inversiones temporales 4 _ 4
Total 562 693

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

<

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 247 5,027
Compaiiias relacionadas (Nota 19) - 19
Provisién para cuentas dudosas _(33) (22)
Subtotal 214 5,024

Otras cuentas por cobrar:
Empleados 9 5
Otras cuentas por cobrar 6 7
Otras cuentas por cobrar a relacionadas (Nota 19) 25 _ 154
Total _254 5,190



La Compailia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 360 dias o mas debido a que de la experiencia histdrica establece que las
cuentas por cobrar vencidas a més de 360 dias no son recuperables.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigliedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

0 - 60 dias 150 4,949
61 -90 dias 40 25
91 - 360 dias ' 24 31
Mayor a 360 dias - 33 22
Total 247 5,027

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 22 24
Provision del afio 11 4
Castigos _= (6)

v
3

Saldos al fin del afio

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

En proceso 156 -
Materia prima 2
Provisién para obsolescencia (2)

Total 156

En el afo 2012 no se liquido el directorio previsto para diciembre, por lo cual los costos de
produccién acumulados durante el afio (beneficios al personal de produccion, servicios, arrendamiento
y depreciacion) se reflejan como inventario en proceso y se registraran como costo en la entrega de las
guias telefonicas en el mes de junio del 2013.
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OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. doélares)
Seguros 1 1
Depositos inmobiliarios 4 4
Otras inversiones 1 -
Diferidos de ventas 348 -
Total 354 2
Clasificacion.
Corriente 349 1
No corriente 5 4
Total 354 ]
EQUIPOS
Los movimientos de equipos fueron como sigue:
Equipo de
Mueblesy computacion y
Enseres comunicacion Vehiculos Total
... (en miles de U.S. d6lares) ...

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2010 117 90 38 245
Adquisiciones - 34 - 34
Saldo al 31 de diciembre del 2011 117 124 38 279
Adquisiciones - 13 - 13
Venta - as) - (15)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 117 122 38 277

|



10.

Equipo de
Muebles y computaciény
Enseres comunicacion  Vehiculos Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2010 42 79 38 159
Gasto por depreciacion _13 11 - 24
Saldo al 31 de diciembre del 2011 55 90 38 183
Gasto por depreciacion 11 14 - 25
Venta - (15) - (15)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 _66 _89 38 193

Saldos netos:

Al 31 de diciembre del 2011 _62

IS

ke

Al 31 de diciembre del 2012 51

(3
U]

I

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 54 502

Compaiifas relacionadas (Nota 19) _21 1.072
Subtotal 75 1,574
Otras cuentas por pagar:
Ingresos diferidos 164 146
Anticipo de clientes 43 47
Retenciones de impuestos 7 7
Retenciones a empleados y aportes 3 4
Dividendos 2 -
Otros 2 1
Total 296 L1779

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011, incluyen préstamos realizados a compafiias relacionadas por US$650
mil (Ver Nota 19).
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11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 68 _ -

2
}

Total

Pasivos por impuestos corrientes.

Impuesto a la renta por pagar 33 30
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar _- 552
Total 33 582

11.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (759) 1,154
Gastos no deducibles 10 6
Otros (30) _(19)
Utilidad (pérdida) gravable ({79) 1.141
Impuesto a la renta causado (1) - 273
Anticipo calculado (2) _39 __ -
Impuesto a la renta cargado a resultados
Corriente 39 273
Diferido (1) 1
Total 38 274

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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11.3

11.4

11.6

Para el afio 2012, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$39
mil; sin embargo, tuvo una pérdida tributaria y por ende no genero impuesto a la renta
causado. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$39 mil equivalente al
impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2006 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al 2012.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 30 (133)
Provisién del afio 39 273
Pagos efectuados (36) 110)
Saldos al fin del afio 33 _30

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos al Saldos al fin
comienzo del Reconocido en del
afio los resultados Afio

... (en miles de U.S. délares) ...
Ario 2012

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Provisién de beneficios definidos y total _4 1 S
Afio 2011

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Provisién de beneficios definidos y total 5 (1) 4

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicion del activo por impuestos
diferidos, la Compaifiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 23% y 24%
respectivamente.
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La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para Sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establecen como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

13.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2012,
no superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen por beneficios a empleados es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 555 506
Bonificacion por desahucio 240 218
Participacion a trabajadores - 203
Beneficios sociales 27 21
Total 822 948
Clasificacion:

Corriente 27 224
No corriente 795 724
Total 822 948
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Jubilacion patronal - Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia tiene registrada una provision por
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado
en el método de crédito unitario proyectado, de la siguiente.manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 4 trabajadores
jubilados;

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 9 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2012 tenian 20 afios 0 mas de trabajo;

c. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 36 trabajadores que ain no
completaban el requisito de tiempo de trabajo;

Para el célculo, se consideraron una tasa anual de conmutacion actuarial del 4%.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidn patronal fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 506 471
Costo de los servicios del periodo corriente 31 29
Costo por intereses 21 19
Ganancias sobre reducciones _3) (13)
Saldos al fin del afio 555 506

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidon de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 218 224
Costo de los servicios del periodo corriente 14 9)
Costo por intereses 9 8
Ganancias sobre reducciones _ (5)
Saldos al fin del afio 240 218

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la féormula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
2012 2011
(en miles de U.S. dodlares)
Costo de los servicios del periodo corriente 45 20
Costo por intereses 30 27
Ganancias sobre reducciones RC)Y) (18)
Total J1 29

Participacion a Trabajadores - 1Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores
fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 203 167
Provisién del afio - 203
Pagos efectuados (203) (167)
Saldos al fin del afio _ 203

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de
la Compaiifa, si es el caso. '

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés debido a que la Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas
como variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa. La Compaiiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
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14.1.3

14.1.4

Compaiiia unicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo.

Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestidn de liquidez de la
Compaifiia. La Compailia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compailia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

El comité de gestion de riesgo de la Compailia revisa la estructura de capital de la
misma sobre una base semestral. Como parte de esta revisidn, el comité considera el

costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$1,033 mil
Indice de liquidez 3,90 veces
Pasivos totales / patrimonio 3,30 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiiia, ademas que cumple holgadamente con las condiciones a
que estd sujeta la Compafiia en relacion con las emisiones de obligaciones que tiene
vigentes en el mercado.

14.1 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 562 693

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 254 5.190
816 2,883

Total

223 -



... Diciembre 31,...
2012 2011
en miles de U.S. délares)

Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales (Nota 9) 75 1,574
Otros pasivos financieros (Nota 10) - 650
Total 15 2,224

15. PATRIMONIO

15.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,250,050 de acciones de US$0,04
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

15.2 Reserva Legal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

15.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
... Diciembre 31,...
2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Utilidades retenidas - distribuibles 274 2,040
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF - (29)
Reservas segin PCGA anteriores:
Reserva de capital - _(40)
Total 274 1,971

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ltimo ejercicio
econémico concluido, si los hubiere.
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Reservas segin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacién de inversiones segin PCGA anteriores, solo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compaifiia.

15.4 Dividendos - El 30 de marzo del 2012, el directorio de la Compaiiia por unanimidad aprobé
decretar de los resultados obtenidos en el ejercicio econdmico del 2011 un dividendo de U$900
mil los cuales fueron cancelados en dos cuotas iguales en los meses de julio y octubre del 2012.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

16 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Venta de bienes 162 5,308
Prestacion de servicios 316 288
Otros ingresos _5 -
Total 483 5,596

17 GASTOS OPERACIONALES

Un resumen de los gastos administrativos y de ventas reportados en los estados financieros es como

sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Gastos de ventas 412 1,559
Gastos de administracién 597 558
Total 1,009 2,117
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

(X

201 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Gastos de ventas:

Gastos de personal 137 698
Impuestos 72 88
Servicios 72 85
Arrendamientos 35 35
Diversos 19 33
Papeleria 15 16
Depreciacion 15 14
Honorarios 14 431
Mantenimiento 12 20
Provisiones 11 4
Seguros 6 9
Gastos de viaje 3 12
Publicidad 1 114
Total 412 1,559

Gastos de administracion:

Gastos de personal 401 365
Honorarios 161 174
Impuestos 23 -
Depreciacion - 9
Gastos de viaje 3 6
Diversos 7 4
Gastos bancarios y comisiones 2 -
Total 597 558
Beneficios a los Empleados - Un detalle de los beneficios a empleados es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Sueldos y salarios 590 722
Beneficios sociales 124 144
Aportes al IESS 81 76
Beneficios definidos 71 29
Bonificaciones 46 49
Participacidn a trabajadores . 203
Total 912 1,223
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COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Intereses por sobregiros y con compafiias vinculadas 20 60
Gastos bancarios y comisiones - 3
Diversos 2 -
Total 22 63
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
19.1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2012 y 2011, la Compaiiia realiz6 las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:
Venta de bienes Compra de bienes
2012 2011 2012 2011
... (en miles de U.S. délares) ...
Assenda S.A. 43 53
Carvajal Soluciones de Comunicacién S.A.S. 1,853
Carvajal S.A. Servicios Gc2 50 51
Carvajal S.A. Servicios Integ. de Impresién 100 103
Fesa Ecuador S.A. 138 120 18 11
Mepal Ecuador S.A. 1 1 1
Publicaciones Carvajal S.A. 24 67 14 125
Total 162 188 358 2,197

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a

" partes relacionadas partes relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2012 2011 2012 2011

... (en miles de U.S. délares) ...

Carvajal Soluciones de Comunicacion S.A.S.
Carvajal S.A. Servicios Gc2

Carvajal S.A. Servicios Integ. de impresién
Fesa Ecuador S.A. 165
Fesa Tx S.A. 2
Brookfall finance. INC 25
Mepal Ecuador S.A.
Publicar S.A.
Publicaciones Carvajal S.A.
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Total

1,071

1



Las compras y ventas de bienes y servicios a partes relacionadas se realizaron a los precios de
mercado.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

19.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

201 2011
(en miles de U.S. délares)

[\

Beneficios a corto plazo y total

E

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

20 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 12 del
2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

21 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en marzo 12 del 2013 y seran presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por
la Junta de Accionistas sin modificaciones.

-8 -



Quito

Telf: (593 2) 381 5100
Fax: (593 2) 246 0062
Av. Amazonas N3517
Edificio Xerox, piso 9.
Quito-Ecuador

Guayaquil

Telef: (593 4) 370 0100
Fax: (593 4) 245 4999
Tulcan 803

Edificio El Contemporaneo,
piso 12.
Guayaquil-Ecuador

www.deloitte.com/ec

Deloitte se refiere a una o mas de Deloitte Touche Tohmatsu Limited compafia privada de UK limitada
por garantia, y su red de firmas miembro, cada una separada legalmente como entidades
independientes. Por favor visite www.deloitte.com/about para una descripcién més detallada de la
estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Esta publicacion contiene exclusivamente informacion general y ninguna de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited, sus firmas miembro o entidades relacionadas (colectivamente, la “Red Deloitte”), por medio de
esta publicacion da asesoramiento profesional o de servicios. Antes de dar cualquier decision o tomar
cualquier accion que pueda afectar sus finanzas o negocio, Ud. debe consultar un profesional experto.
Ninguna entidad en la Red Deloitte seré responsable por cualquier pérdida sustentada por cualquier
persona que se refiera a esta publicacion.

© 2012 Deloitte Global Services Limited



