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Declaracitn de Curnplricns

Lo= sstados financieros adiunics Rar sido prepsrados de conforrridad con las Mormas
Irierracianales de Informecidn Firanciera (NITF)

Cstos esiados financieros fueror autorizacos para su emision por la Auminstioodn de
l[a Compania ol 16 de oolubwe de 20189 v srain las exigencias estaturaras seran
sometidos a la aprogacion de kJunla de Accionisias dea = misma.

Egton 2on hos primeres estados fdnancicros dela Compaia on los gque so ba aplicads B
M- 15 lagresos ds Actividades Ordinarias Procedents oe Contratos con Clientes v la
FIT 9 Instrumentos Firanciercs., Los cambaos en politicos contables sgnificateas se
describen on da nota A,

Bazes de Medicion

Los estados tnancicres han sido proparados schrs la Geso dol coslo hisldrico,

Fereda Funcional v de Presentaciér

Los esrados financieros adjiintos estén presentadas en délares de los cstados Urides
de &rnérica, oue as la moneds farcional de la Comrpafia. A menos gue 52 insigue lo
gantrario, las cifras baancioras inclidadas ¢n los eslados linanciarss adjunims esrén
axprEsacas on dolares esladounidonsos,

U=o do Estirmaciones y Juicios

La prepsracidr de estados financiesros de acuerds con lgs NIFS rogquictss goo 13
Adrrinistracidn de la Cormpanio efectie [icios, sstimmacionos vy supucstos quo aloetan
Iz aplicacidn de politicas de cortabilidad v los montos raportados oo sctivos, pasios,
irgrescs v gestes. Los resultados reales pusden diferir de estas estimacionss,

Las estimaciones y supusstos relevantss se rewvisan schre ura base cortinua,  Las
reviziores de las estrmacionss contables sor reconooidas on ol poricodo on o gus 85
extimecinnes son revisadas v en cualouier perioto futuro afectacs.,
i Juing

Er: rolaciin a juicios realizados en la aplicacdr de politicas de cortstilidasg, la

Adminisiracidn iniarma qie ningung de pllos fiene un sfecto importante scbre los
cstados lingncicrmes adjunios.

(ConLinga)
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i, Supuestos e Incartiouimbres on las Satimacionss

Lo imfcnmacicr schre suouestos & inceridurmbres en esli-raciin gue sicnen on
riesgo significativo de resulzar 2najuste matarial en el afo sudsguicnle sc doseribe
=l las siguiertss notas:

- Mota 3k - Reconcomienio de iroresns,
- Mota 17 - Medcidn de ozligaciones por banalwing defindes, supussios

aciuzrizles cleves.

i Medicicn de Valcres Bazonables

Alginas de las polilicss v orovolacicnos contazles de oacuerds a fas MNormas
Internacicnales e Inlarmandn Financiors roowicren la medicidn de los valores
rezcnables tant de los activos y peaivos inancicros cormo do fos no financisrcs. La
Comoadia cliliqza la medicidn do fos walorss razonables crincipalmente parma
propaitos ds il recorogimicnio inicial, (i) revelacisn y (il cuando exigten indwins
da detericr Iraldngoss do actvos no tinanoeros,

Cuande se mige el valor razenshle de ar activo o pasiva la Comsaiiz wtibza datos
cir rercodos observshlas siempre gue sea posinle. Do souonds & lzs WIFs los
waloros razenables se clasfican enoaveles distintas dartro se Lnd Jesanis dol walor
rdazonaklc guie sz basa an las varables usadas en las igcrucas Se valorsciin, conw
SujLEs

- MNwel 17 preciog cotizados (o alisladost on morsados activos para activas o
Fasivos identoos.

- WNivel 20 datos difersnies de los procios cotizados inclaidos 20 el Mivel 1, que
sean chsarvatles para 2l aclivo o pasivo, ya sod diectamesnte (pecios) o
i comarmente (dervades de los crecos).

= Mivel 3 datos pars @ actvo ¢ pasivo que ro sa basan #nodalos e morcacdio
shsgrvablis.

S s variahlins wsades varn mesdn ) valor razomabie de un Acivo o pasieG puotio:
clasilicerse on nivoles distintecs de jerarguia del valor razoaable, enloroos |
srwdicidn del valer razonabls se clasilica e s lawlidad on ool mismo rivel oe
ararquin del valer razonzile de la varable de nivod mads Bajo que ses signficativa a
[ mcoicion otal. Cualguier transterenca ennrs Ios aivelss de ieraruia dol valor
razondble se reconoce al final del pericdo 2m el cual courid of cambio,

Cr la nama 305 se inckuya inlormasan adicienal sobie fos supdestos hechos al medir
Ing walsres rercratlos,

i3 Eaiiticas de Contabilidad Significativas
2= politicas de confatilidad mensonadas mas adelantz hen =ido aplicadas conzistantements
a mvins g pafodss proscrlades en estos estados financieros, a menns wue ol Driledio 528
inclicads.
[Canl ninat
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Clasificacion da Saldos Corrientss ¥ oo Cormientes

Lo saldos de achivas vy pasivos presenfados en el estade de situacién financiera ==
clasificar en (uanadr de sw wercimierts, &5 deor, coma cordenzes aguzllos con
wonciminnig igual o inferdor 3 12 meses, 08 que &574n dentre del cicls norral d= la
opsracitn de lr Compafiz, ¥ como no cordentes, Ins Se vencimients superior a dicha
i,

st urnotos Findrcinros

I a Compania clasiica los aclives linanriaros na derivados en la calsgoria de préslamoes
v pariicdas por cobrar; v clasifica los pasives financierns Ao derivedos en la categoria de
otros pasivas financioros,

AvTivos y Pasivos Financicres no Do ivaces — Bocoriocimisnto v Modicion nicizi

La Comganis recorose iricialmente os présmamos v opartidas por ootear v los
irstrumentos de deuds on la fochs on gue sc oniginan, Los stios 8otivos v pasivos
HNSncierss se reconscsn inicialmonts onola fochs de negociacian ocn ls que la
Corrpadia cormianza a se1 parte de fas provisiones cortractuales del insturrerto.

Lirautivio tinancicro (diloranlo a gra cuoma por cobicar parmorsal sinonm garaponoaic
o finarciarmicnlo significalive) o Un pasivo inansierag sen inicialmenls recononidos
# a0 valer raronaslc més cualipisr nosw de lransaccion alrbaible tpara sn e oue
aoose mide sl valoy rezonable con carmbics on resuitados), Ung cucmia o cobirar
comercial sin un componente de fironciamiento significetivo os inicialmontoc
medids al precie de fa transaccitn,

Actives yw Pasivos Fngaseros no Dervados — Clasificacidn y dedicidn Postornio
Actives Financierss — Politica Spkcable dosde el 1 oo encro de 2008

En ol roconoeimeenio inicial, wnactivo nanciors so clasilics carmn madids a: il cosio
srmartizado; ) wvalor razerable cor cambios enootros resultados  ntegrales —
insTrementcs e deoda; iy walor razonable con cambics en otros reschadoe
intemrales — instrumentos deoogtienonion o i ovalor razonatio oon cambics on
resuliadcs,

Los metives financierns asantiensn su clasificacidn inicial, al menes gue la Comoania
sambiz 21 rncsals de nsgooo para adminestrar los actives finarciesos; en cuyo caso
wnfns  los aclivos  lirancerns  afectadns e reclasifican a lz cazegoria
sorrespondiznto o parti dof primer perodo do renorce poslador Al cambio an sl
rivoclelo de nugocio,

Un activo firancieso se mide ol sosto amortzacdo si dicho golive (Somipro U mo
saré clasificada a suwalor razonable con cammbics en resaltacos) se ranticns dentro
de un modslo de negeocic cuve obietivo es la recuperacidn a través de los flujos de
elactive contractuales; v s fos t@rmiros contractuales incluyven fechas especificas
de cobre de los flujos de efective gue corresponden dnicarrerts 8 pagos dol
crncipal & inieraesas derivades del principal zendierts de cobre,

ICartiada)
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Linn sitivo financisrs carespondisnte a o irstumenso das denda ss mids al valsr
razonable con cambios en otros resultados inteorales (Riempre que no osic
slasiFicado al valor razonabia con cenbios en resultados) &l tales aclivos liranciores
sCornantenen yva sea bajo el medele de regocio de recuperacian a raves de los
Huos de efectivo contractuales wo par la venia del relands aclvo fnencano; y, si
lzs térmnos contractusles inchiver fechas especifizas d2 cobro do los flios do
efectivo que comrssponden Gricamanrts a pagos del pringisal o inoreses donvados
cel principal pendiana de cobon.

Er &l recoascirsenlo imiciad dooun inst:umenzo de pstrimonic que a2 58 mantiens
pata reqocian la Compsdiz pueds elegir de rmanera irrevocable prasentar, los
cambing poslerieres on ool valor rmzongole de la inversion, en owros resultadas
inteoralos, Esta sloccidn debe ser realizads sobre ara bass individaal die recrsisn
P IS,

Togos 125 actvas Tinancieres no clasilicadas comoe modisios & costo smonizado o
veiar razonshls con carmbios or otos rosciades iregrales 52 miden al valor
razonable con camEios an resulladnz, B el reconcormicnzo incial la Compafia
pueds designar irrevocallemens un ackyo Inangaro ique die otra maners cumple
con los requesiios para sar madids al cosle amostizado o al valor razonablze con
cambeos enoolros resultzdos intzorales) baje la medicion a valer raronzsile con
cambos an resullados; sidl tacelo slimina o reduce significativaments dasajusies
corlanles que alcdicors s,

Activies Financieros: Evaluacion dal WModeln e Meqogio — Poltica Aplicable desde
ol 1de enero de 2018

La Compafifa rezliza ura evaluacion ohjeliva dol rmodels de negocio en 2l gue un
activo finarciera se ranlien: en un portafolio debide a gus esto reflgja la forms an
que 58 Mare:a &l Negono Y S8 proparcions info: macion o la Gerercis. La evaluacisn
ncluye principesiments los siglienlos aspoctos,

- las golitcas y sbjctives ostablzcidos para 2l potafalio y el lincionsmicmo do
gzas polticas en la préctca. Esto inclhiyve svalaar 51 i estraledia ds la
Admmistraciér se canira en oblenor irgrosos gor intereses cortractuales,
rmantuner un perdil d2 tasa ce nteceés, hacer roincicir [ doracian de [os sctivos
financisres con la duracan ae |03 pasives relacionzdos; v,

- como 2e evalia el dasampens acd porlatolio v so informe a la Administracion
de lo Compana; v los riesgas que aleclan al dosempoiio dsl modelo ds negocio
by log activas linancizros manlondes dent o de ese modsle de neaosoly cdro
52 ATIMINISTrAN @505 rigsgos,

Los activns inangiomns qus se mant-enen parg Asgeciar 0 Se adrinislran y cuyo

drscorpeno se evalla scbre una kase de valor raconabde s midon af valon sizonable
con cambios oo resultsdos.

ICorEinds]
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&l 31 de dicierabres do 2018 la Comparia marlicne nicamsnts aolives Tnanciercs
cara ser cobrados a s vencmiento, fos ane estan represcnlados prnsizalrents
por las cuentas por cobrar comerciales v actives finandioros manterdides haswa ol
WENCIMIG T,

Arsvos Finarcieros: Ewaluacion de si oz Flues de Bfscivo Coniraciusiss son
unicamsnte Pegos de Prncipal e moresas - PelEica Anlicaiple desds el 1 de enere
de 2018

Para propostos do osls evaliason, "principal’ 52 sefine como of valos saronatle Sel
aclive financiero er o reconacimiscts icicial, Bl 'imterds’ so delns como la
considoracion del valor del dinero ar el tempo v o riesoge de crédito asociado sen
el morte doel principal pendiente de paga durante ua poricoo de tempo partisulary
REFE OFDS TISS00S y G0sl0s de prestames bésions ipor gemplo. riasgo be lgedsz y
coslns adminisTatives), A5 COMo U merpen 9e garancis,

Al evaluar silos flues de efective comsactiales sor Ohisameants panss de pringipal
& interpscs, la Convpafife considera los términcs conlrachales del instromonlo.
Ezler incluye svaluar sio el active financicre confiense un tarming confractaal ous
podlriz carmbiar @l licmpo o el monto de les Tuns de efective conlractyales de
manera gue no cumals cor esta condcion. Al hacer esta svaliacidng, T Comparin
consielara:

- &entns contingomes aue cambiarizn of monto o 8 calendaio de les Auics de
efeciivo;

- términos quc pueden ajustar la lasa de cupdn conlraciual, nchaidas las
cararteristicas ¢o lasa variable,

- caracensticas oo prapago y extmnsion; y,

- términos gus limilan ta reclamacicn de fa Compaiia delos Hijos oe efectivo do
activos espociicadns (par gjempla, caraclar=tcas sin ronursa).

Lna carsciensicy do pagn antcipacs os consisients con el orilerie de gago da
principal & intereses Onicamenze sioel morls del nago amdicipads represanto
sustancialmante los montos impanoes o capiial 2 interegas perdisnips G2 cago, (0
gue pucds incluir una sempenszcion adicional rasonable por e erminacion
anticinada del contrato.

Al 31 pe dicembrz de 2008, los sctivos finendierns sstdn opresentados
prncipalments por electivo y ecunalonles de efectivo etvos de libre cisposicidn),
fmlenas por sobrar comercales vy oaclivos finandicros  mantenidos  baswa ol
WENCIMIENTO, CUyE BXpORICIOn § camiios de 518 18rminas coniraciugles de pags a8
reracta, par ke que surecuperacicn Sslard dada principalmente por sus cordcioneas
conlracliiales v otras cuenlas per cobrar.,

Aclios Financierps: Medicion Postorjor v (Ganancias v Poriidas - Politica Anlicatse

Aclivos financiares al valor razenable con camibrcs en resultades: Cetos aotivoy we
widen posterionmignle a su ovaler razonshles. Las gurancias v pardicas notas,
mchlidns los ingreses por irtereses o dividendos, 52 reconecen an resultasos,

(Contiredsl
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Astivos financieros sl costo anrortizeds: estos aciivos se ridar pasierisrranlo A
nasio amrlicado bilizando ol métoso do interes efectivo. Bl coste amortizade s2
reciuoe pos pardodas por deseniorn, Dos ingrosoes ool ortoneses, [0 gsnansias v
perddss en cambeo de moneda edranjorg oy ool dotenioro so reconcoen en
restlacdos, Cusliaicr gsnanse o pérdisa por bajp en cuentas se reconoce e
resliarios.

[rsiramznios de douds al walor rzzonable con cambics en otres resclades
imtzmales: Esios aciives 52 miden posianiormsents 5 o5 owvaler rasonabdo. os
inppresos por intereses celculados utilbzando el métocdn del interés alanivg, las
gorancias y perdidas en cambio de moreds axtranjara y &l deladiorg o rononesen
enresultsdos. Oras ganancias v pérdidas nelas se racoranan on arss rosyltados
intagrales. Erla baja 2n cuenlas, 1% ganancias v pdrddas acumulodas en otros
resultados inftegrales se racfasiingn & rosultados,

Instrumentes de pairimonio al walor raqonalle con sambios an otros resciades
niegrales: Fslos activos so miden postericrmente a su owvalor rezomanle. Los
divedendns se reennoosn como ingrosos on cesultados 2 menos sue 2l dividendn
represants claramanls Jra recdperacion do psvie del costo de la inversion. Giras
ganancizs y pardidas nelas e raconocos on otros resultasos irtegrales v runce se
reclasilcan a resuladns,

Al 3% de diciemare de 2018 la Compadés manteno pringipalmente activas
finarciencs reqistradng a coslo amonisaso.

La Cormpadia clasilica sus actvos financiones en las siguientas categorias: "aclives
Eancieros & wvaler razonzblz a traves de gansncias o pardidas™, Cprdslamos y
rhenlas sor cobrar”, Los pasivos dinancierce se clasfican en das siguiorlos
Calegarias: " pasvos linanoeros & valor razonabte a través de gananacias v pérdidas
y "ofmns pasivos lnancicres”, La clasificacidn depende del propésio pars sl cual
s acdquineron las aotivos o cantrataron los pasivos linancieros, |a Administrazicn
cclerraing la clasificacion e sus activos financierns a la locha o s reconocimisnts
iricizl,

Al 31 de diciemare del 2018 y 2017, 1a Compafia sulo mantuyo activos fnzncieros
on la cateqoris de Ypréstamos vy ocuanlzs por cobrar” oy Tactives financieros
mantenigos hesta el vencmierio™. Da igual forms, 3 Compaiia solo martuve
pasivos financieros enfa calegora dr “olras pasivas tinaacieras™,

Activios FMinarcizsros: Medicio
artes fel 1 de enaro de 2018

Pastenian v Gaaancias v Perdidas - Politiza Apkealils

Activas linanciorss a velo: razenable con cambios an resalardos: Modidos 2 valor
rasnnailez vy los camiios en sllos, nchidos les ngresas por inlareses o dividerdes,
fuaron recarocides an resultados,

1 ontintz)
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Activos fiNGnoiEros manteniing bas@a & vorcimianto; Medicos al costo srearliqads
ulikzando 2l métado de interés efaniin.

Prastaros y cuentas por cobrar Medizos al coste amortizade utilizando sl ruslode
de interés efectivo.

Pasivos Financieros: Clasilicscion, Medicidn Posterior v Pardidas v Gananeiss

Los pasivas findncizros se clasifican coma medidos gl sosto amontizade o al valoy
rasonablc con cambios erresultades. U pasive bnancicro se clasifice come & valor
razengtle con cambios en resultades s se clasifica como mantenicn zara negociar,
o U derivade o 38 desigra coma 18] on ool reconozimiento inicial. Los sasivos
firancieros st walor rasnnable con cambios en rescltadas se miden & valor rezonable
v lmg genancias v pdrdidas actss, incluido coslpder paslo por intereses, se
reconocen en resultanos. s sasivos finarcieros 2e miden posleriormoents gl
coste amortizade utilizando el mélndo dointords efectivo. Los gasics por nicrscs
v las gananciss vy perdidas on divisas se recornocen an resullasos. Cualguier
panensd o pardida por baja #h cuenlas tambian se reconoce an resullagos,

Anlivos v Pasives Finarciercs no Derivarlos - Bag

La Compafia da de haia on astive financiers cuardo les derechns contractusles a
lzs fluos ds eleclivo dervados del activo expirsn, 0 cusnto ransiicrs los derechos
2 recinir los fljos de aleolivo contractuales del activa firanciers an wng ranssceisn
=n kaofue sco transfisren substarciabants (Gdos los riesnos v csensfcing
rfacivnados con la propiedad deb activo linarcicro. Cualgquier pasicipaciar en los
aclivos linancieros transferidos oue sea creada © rotenida gor |3 Cosrpsiia se
FROCGE COMG LN activo 0 pasvn separacds,

La Compaiia da de baja un pasive linarcisne coando sus obligaciones conlraclualos
= pagadas o canceladas, o és1as han cxpiado,

Los ArtV0S Y pashves lirancionps son compensades y 2l menko note presentado en
el estado de sifuscidn linancicrs cudnds, v sélo coards, 3 Sompaniz cucota conun
derecho legsf para compensar los moatos v tene el progosie de lisuidarlos sobre
una base neta o da sealiear & aclive v liguidar el pasive simulténesamenie,

Efeclivo y Equivalontos & Efsctive

El efeciivo v rouivalanles & ofoctivo se comgong de los saldes del cfoctive
disporibls enocaja v dopdsitos en cusntas cormientas.

Para progosilas doel sstads Hujos de efective, el efectivo v squivalenlas a ofoctive
ke 108 sobrogiros bancarics, los que son pagadarcs a la visls v lorman parme
intagral de la administracian del sfeciivio,
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Irrnoziliara Bontscrst 5.0 A, INMONTECSISTI
Aeotas 2 los Estados Firancisrs

[Expresads =n Dalares de los Estados Univlos @ Ameanica — 11S5%)

Pristaros v Martadss por Sobrar

Roprosotados ar el estado de situscicn finsnciera por las cuentas por cobrar a
slanlos y olras cucntas por cobran 5on activos Tnancieros ne derivados que dan
dornchio & paaos fijos o determenzhbles v gus ro cotizen en cn memcado antiee.

Bl walor raconalls do los prostamos v particas por cobrar, se estimen al walar
Frasonte oo os Hojos de cloctyo tuturos, descontacdos o s tass de interés de
mircada s lo fecha del estado de situscion financiess. Las cuentas por cobear
aormgrciakas, son rmedizes ol morts de o facturs 50 8l efecio del desceenin as
raabctial,  Esto o swalor razonabie se dsterring a8l momento del reconocimiento
il y pera propsstoy de orewelacion en cece fscha de los estados finarcizres
anuales,

El monto =n libras de las cuentas por cobras comeraiales v aloas cuanlas por obrar
S0 aproximan & suovalor razonable, dada su vencimiento de corre plazo.

Otog Pasivos Finaccisros

Elwalor rezonanls, gua ss daiermira al mamenls del reconocimisnto inisial v pars
progeisiios e rovelzcidn on ocada feckn de los estados finsnciercs anuales, se
cakula soire lg 5ase dol waler pleseme gl copital futuro v los flijos da interss,
desnerlados & la lesa dointerds doomeicado o o fecha del estade de situacion
financiera.

B ovalor rasonable doo los prostamos oy oblbgaciones  financierss  (medican
categorizada en sl nived 2 de walor rarorable - viase nota 200000 =2 sproxima 2l
monza en licros suesto que las @msas de ineords oo los mismos ser similares 2 1as
tzgas de miersadio, pard instumertes firarciornss de similares caracteristicas.

Lom Monins reqismadas de ouenlas nor parar soemorcigles v otras suesntas v gostos
souriLlados gor pagar se aproximan a su ovalon razonable dehido 2 cus tales
iEs T enies lHonon werciimeatts 2n el cormo plazo,

w. Capilal Arciongs
Las zevicnes orsinaras (Gnea clase de acciones smizidas ror 3 Companiay son
cla=it-caoos como patrinonic. Los costes incresmantales sibaibles dircslamonto
Al cmison de acciones ordinarias v nominativas, de hakerlos, son roeonosidns
carfio ung deduccian del pairinierio, netos de cualgiier efenio ribulario,
i laventanos
Los irventarios correspenden & larenas disponizlos pars 8 wontz, obras en process,

deparamentos, ¥ IBMSNSSs pArs proyoctes tuiunos.

Cntinge)
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Inrchiliana Monteonst 5 A INMOMNTECRISTE
Hotas & los Esmmdos Financieros

iExprosado on 2alares do los Essados Jridos do Amdsica — USEH

A3 3 de diviembrs de 2018, [0s irecnlariss incloyon los costos de adguisicion de
lesranos, cosles e desarmolin de provesios ar constriccion, cstudios v csporizlidaces,

La walorizazidn dz los inventarios al cierre del perlado 1enminado al 37 do diciormboe de
2018, no secadan de so vafor nedo de realizacicn,

lLas chras on proceso do provoectes inmoebilianos registran los costos cacizalizados de
g d abra dirccta o indircota, supordision de oo, consums de metetiales, la
degreciscidn de los equipos utilizados v servicics especificos confratados para al
proceen deourpanizacon de los terrenss, Los departanentos son valuados al cosso
cupeofico de corstruccian.

La dlasifcacidn de inventaros cormiantas se ha defindn cuando ol bion osid disponitlo
para |a venta o se esgera gile ests disponible anres de 12 meses.

Las obros 2nconstrucsiar de provectcs inmeobiliarios gue ne se esgera eslan crnaluidas
zntes d= 12 mases v los serrenes dispanhlas para fuluros proviecios so olasilican on ol

activio no corierts.

raguinarias, Enuisns v Wahlculos

i.  Booonocimicnto vy Medicisn

Las particas de macuirarias, esuicos v vehicslos son valarizadas al costo means
cepreciacion scumilada y pardidas por delarion.

Las maquinarias, enuinng y vehiclios se rancnaien oomo acliva i os probable gue
g dariven de ellas hedefinos econdmirss fuiuros v osd Coslo puasds sop
gelermirada oo ung mancra Hable, Bl sosto incluye des gastos gque son
directamene aldbuinlss a ls adnuisicidn dol active, Bl oosto do actives constraizons
par la prapia entidad inchye:

- &l cosla de los mazeriales y la mano doe obra girces;

- cualguer otre costa directameanis alrbuible al proceso die hanor gus ol sctyo sea
aptc para trebajar gara su usc pravisio,

- cuardsda Compafiia fienr ing ohligaciar ge relizar &l aclivio o rebabililan of lapsar,
LA oslioracisn oo los oostos de desmanislas v oremowver las particas v de
restacrar o oz donde cstin uhicatos: y

- s costos por ardstaimos capializados.,

Los pregramas de computacidn adquiridos gue estan imegrados a la funaionalidadd

de los equiges relacicnades, son captalizades comro parte de los respeclivos

SOUIpOS.

Laz garancias v perdidas da la venla da un alemenis de magquinarias, equipss v

vehitulns son dslerminadas comparandn los precins de vanls con sus valsras en
lityrs, v s raconaiidas an resullados coands sa realizan o conogon,

sCantida)
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Irmohilana Mortescrst 5. A INMMORNTECRISTI

Meotas & los Estados Finarcisrms

iZxpresado en O&lares de los Estedos Unidos de America — LISE)

Fajorzs y renmvacionss mayoress qne ncremenien lz ovida OOl sel azlive o su
capzcidad produchva, s capialisadas s8lo s es probebls que so sodvan do ellas
[zl icios Goondraitos Tuburss para s Compani yoso costo puede sor est rmaco oz
rranera lighils,  Los ooslos por ropdrdcionss yomantcnirmicntos de ating on
MmaiinaraEs, snuipes v owehiculos son reconosdes on cesultados cusnds se
inrren,

Lreprocigeitn

La doprosiazicor oo fos clemoentos de maguingrias, equipos v weehiculos s2 calcula
snbre al marly dopraciable, guo corespoado s costo dol aotive u ot o monto qus
aer shs il por ol cosio, e Adeainistracién oo la Comrpedis no espers recupsrar
valor alguns al linal ez vida il eslirsacda do maguicanas, cowsos y vehizulos, v,
&M consardandia fon 8alo, fo se dalnsn valorss residualos,

La dizprooizeion oo los slomentos de magquinaros, equipes ¥ vehicalos e reconnoe
G rosuldos v se oaloulks oo el metods de Fnea rects con base en las vidas Otles
aslirmadas pers cede componsnte de maguinanas, equipos v vebiculos.

Los alzmentos de misquinarias, equipos v valiculos aa oerrazian desds A facha g
lor cual estdn astalacdes v listos para su Lso o er el caso 2 105 acinsg norsiilados
inta:ramente. desde la fecka en 1z cual el active 273 complazado v en cond.cionas
il sor sacd

La= vidas Utilez estimadas para 2l perode selaaly comparstive son las siauiontoes,

Flduinarias v equipos 10 anos
Muchles v cnscros 10 afas |
Fouinas e computasian v chectrdnicos G wf

Yehloulos _ bafoa

Loz mctodos de degreciacidn y vigas mles son revisarins on casg ojorcicio v e
&5lEn Si08 necessrio.

Fropiedsd de Inversicn

Recarocimiznlo ¥ Magicidn

Lus prozizdades de varsidn son inmugbles manlonidos con lg tingliced de obtzner
rentas por arrenfamiEnte 0 para coASagLEE apreciacion 9o canital an Ty inversidr o
armas cosas 3 vez. pero no para la venta en el cursn normal gol negocio, uso en
lz produccidn o abastecimisnin oro bienss o sorvicios, o parn propdsios
administratives.

La propiedsd e inversdn o owalodza al costo @l reccnocimientn shicial oy
oostanormenle &l costs doprecisdo menos cualguies nerdida por deloran
acumulada.
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Motzs B los Estados Financicerss

(Expresaro 2n Dalaras de los Estados Linisas de América — USE)

Las ganancias v perdidas de lo o wveonma do una Mropiesad de inversidn =on
aelerminadas comparands los precics oo wshla oon 5o valor en libros, v oson
reccncnidas ar resuitacos cuando scorcalizan O onnacen,

i Costos Poslpriorss

Los desembolecs posteriores a la compra o adouisicidn son capitalizados cLanda
a5 probsble que benoficios seondminas URUMms asacizdos fluyan hacia la Sompariia,
Los cosias de marteniimients v otros asociados con 0s inmeletles son registradoes
o resulladng cuands sononourridos,

Qi Deprooiasian

Los elemanteys de propodand de inversisn se depreciar cesde o fzeka on lz cual
eatén listos pura su uso, La depreciacidn de la grepiedad ds imvarsion so caloola
sobre =l monto doeprocistle, gue corespoade 88 costo amrbuido v no considors
walzras residuales, debido a qug s Adminisrracion astima gae el valor de ealizacidén
da la propiedas al térmico do suovda Gl ssd irelevanie. La serrsciscion os
reconcoida ea resultados con bass al melodo de linea rects. La vida Otil estimada
para &l periode actual para editcios os de 20 afns. Log terrencs no s= dagrecan,
S mctodn de depraciacian v vida Otil zon revisados on cada ojarcinio v &2 aistan S
215 NGCRSAr,

ivirsiongs s Acciones

Lna subsigiara asuna entidad que es contralada por la Compafia, por lo cual ésta dltirma
253 exnUssTA, o ene derechs, a rendimicr los varablas procedsentes de suwimploacian
on la participada v tiens la capacidad do influir anesas randimisntos a través dis su podin
sobre aquella.  En estos ostacos linanciens  1as inversiones de Ta Sorparia o
submicfarias s raconccen por 2l método dol costo.

l_as inverzionss en accionas co:respondan principalmente 2 |2 inversisn migyo:iiaria gL
lz Compafia mantere en ertidades coyas accicnas no 52 cotizan en o Moizado do
Yalorns,

Al 37 de digiermbes de 2008 ¢ 2017, [a Compania prosesnla inversiones en las sigdisntas
artidarios

oo
participac-n (ZaIH v
Subgicfiz rias - al coste:
Edansacris Gl el Sdoelecisipziihote] 3, A EEREEE £ UG v
Yrpon de anzarcsta B LA serols 8% 100 107
JEE & E0C
(Contirdal
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[qrcbiliarna Monecrist 5. A INMOGHNTECREISTI
Molas a los Sslados Bngasorms

iExprasado an Dalares da los Eslados Unidas de Amidrica — LSS

Jelarior

Activos Tneacieros no Devivados

Lz Compania reconoce las estimaciones de detetioro de walor cara las percidas
crediticias esgeradss de loa siguenias inatrumentas financisras:

- los activoes financierss medigos al coste amortizade:
- los instumenios de dewds medides sl valor razenzhble con camhics ea ofms
restllados inlagprales.

Lz Cormpahia mide las esfimacionas de detaror de valoe sabre 1a hass da las
pardidas crediticias aesperadas durenie el tempo de vida el aclive, excenio nor os
Siicnkes activas, o los Qoo las pdrdides creditcias sspemchs se miden &noan
presricadc Qe cass rcsos;

- ihsinamanlos e dcidy Qs S dolormmirag e un riosoo crediticio bojo a la
[echa te reparle e los eslades lnancieros, v,

- oikes instromortos co deuda oy osaldos bancanos pam los cuales e riesgo
Croai i Ao, vl rasie di g aoura un ircompliciarts doante b vids esperada
del nalirnen o lrancicrs) o 5o ba incromettado sionicativeante desoe su
reconocimienio rucial.

L% catimacionos Jdo deteriono do les cusntas por cosrar coemerciales son medicas
por @ Compaila sobre g baso de las pérdidas crediticizs esperadas darants gl
o oo wids del astruaments, Al detormings sioel nespo crediticio de ua sciivo
finaaciers 3e ha incremsantads significatvantants desde sU raconasmirnla incial,
v al estinnar lz= pérdidas creddicias esperadas, la Compafla considera inlormanian
razorable y zustertzble gus sea relevanta v asté dispenible, i3 gie ncluyve andlisis
cuantitativos v cualitatives, con bass en la experiencia hestarca de bz Compafla, una
evalLacion creddicia aclual v prospectiva. La Compalfia asoras guoe ol rissgo
credit.cio 28 un aclivo financiers sea ba incromarlado sonificativarmeate sitiore ung
racra de mas de 80 dias,

Las réroidas cracilicias esperadas duergnle of Bompo 2o vizse son g pacdidas
creditcias que resullan de lodos los posibles oventos do incemiplimiosso qus
pridieren aourric duranie la vida esporada del actvo dinancicio, Las pédioes
craditicias esparadas de doce measas coraspondon a aquolas pordidas cspordmng
charanle ol lompn de owida doel oactivo gue swegen de posibles sucesos de
incuasplioianlo a aourrie onoon pedods do 12 roses contesos @ partie oe la facha
de presentzcion de los estados financierns [0 de un perdodo inlerior siocl aciive
financiero tiens Lna vids mensr a 52 mesas).

Cl pericds méama consicesado 2l ssimar las pdrdidas orodilicias ospordsas os el
pefindn contractual suranle &l gque fa Compafig st axpuesla gl tosoo de codito,

Coazinds)
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Mestas am los Cstades Financisrcs

iExpresado ar Dalares de los Estades Undos de Aqsdrica — USE

Medizicn de las Perdidus Crediticing Esooradas

Pes parkdas cradilicizs asperadas corsaponnan gl promedio poaderaso oe as
probabilifades da tas pardidas crerdicias, lzs cuales recrasenran el valos nrassnie
diz los Nujos de caja nenalivos esto as, la dilarencia anlre el (4o de efanliv
adeudado g 1 anldad de acverdo con gl conlsgla v os Muas de afeclive que |a
Cormpaiiia csporg rocibin, Las pdrdidas orcdilicizs csperadas san desoonladas
usandda la tesd do inlerds sloclva del aclvo lirarcion,

Actives Financierns con Detericre Credizicio

En cads fechs de presentacidn de los estades fnancizres, la Comparia evallta silos
activoys financisres registrados dl coste amertizado v 1l2s instromenios de ceod:s ol
walor razonoble con cambios 2nooiros resultodos integrales, sresentan deteriomo
sredizicio; condicidn gue suipe susndo han courmids uno o mds eventos gus tieren
enimpacko nogative sebeo tos ujos de oteotive toiuros cstiqrades dol actieo
financiero. Bvideno:a de gue ar activo Tinanciero tiens deteriono crediticio incluye
les siguicnios datos observabiles

- dificultagios tinarciorss sigreticatvas doel cmisor o dol proszatanion

- ircumplimisnto de pagos o saentas por cobrar gue presentsa proklemas de
[ECURETACIoN;

-l resstuctuaracidn 9o un crddito por parte de B Sompafiia e términos gue esta
Ny GOnSIEcrara bajo olras simunslancias,

- e3 rrochable gue el prestataro entre en cuisbra o en otra “erma Se
reorgar:zacion financiers; o,

- |a desaparicidn de un mercade activa pera 2l activo financiero 2n cuestidn,
debids a dificultades finsncieras.

Presensacian de lag Estmracicnas de Detannn v Casligos

Laz eslimacionss de deteriomn de valor para los aciivos linancieros rredidas at coslo
amartizaco so doducen dol ovalker  rogistracs de los activos Cinancaoros
corrgsnondicntes, Ero ol caso de los insomontos de doode moedidos al walon
razorabic con carrbios on otros roscltzdos intog alos, la estirnacon do setsniors 5o
walor se carga o resultados v se resoroce en otres resultados integrales,

=l wetar registrads de un active fnsnciera se castigs cusnde la Compafiia no tere
expectativas razonatles de recuperar un active Sinanciero en su totalidsd o ura
poroidn del mismo. La golitca de la Comgaiia es castigar el walor reqistraco del
activo firanciers cuando ste presente una mora de mas de D0 dias, con base a ls
expariencia histdrica que mantiene fa Compaiia respecto e recuperaciones e
activos similares. Ls Compafiia no espera gue exista ura recuperscidn sgnifcatva
del monto de los activos castgados.

(Crntirds)
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[nmchilistiz WMoaiecris)i S, A, IMMONTECRIST
Motas o los Estados Financieros

(Expresace en Ddlares do los Estsados Unicos de Amdriaz - US%

Folitica Aplicatle antas dal 1 de aacrs oo 2018

Lo dotivos finsnciercs son evaluados an cada fechs ded estodo de situacion
limaricia pareg setermonar 5 existe svidencia oljsliva doe dotonoro, Un active
lrancicio ostd deteriorsdo 51 exisle svidendia obictive do detesriors como
conaeclaantia deouno o omas eventos da pérdicda nournides dospuds  del
rECOAnCmISEhl ir-cial del dotive, v ese o 505 evantos de pérticla ban tenids un
atanln neqalivo on los Hlajos de efectiva futaros def activo rpe puaeds caslimarse de
ranard table,

Lz evidenciz chiztiva e tus U aclivo linancicro estd deteriorago puste incluir
incumeineento de pago poc gerie Sooun doudar, looreestracturscion de oun valor
adevdade a la Companla oo 1Eminos gque la Compafia ne coasderaria @n stras
circunstancizs, indicadnres qui ol doudsr 0 emisor entrarad en Bancarnls, rambios
aoverscs en &l eslade do pano dol prestetarc o emisores, condiciones seoncmicas
gue Se refacicnan con incLmplimiano, desapanicicn de ua mersado agliva para ung
invenrsan y datos shservainles que indican qus exisls un descenss medibie 2nfos
s do elochvo osperagos de ar grupe de aclives linarcisres,

La Compafia consdon o evidencia de deteriale de o8 aclivos Snancier os medidos
al ppsid amortizazo tanto 2 rivel sspecifon como colocive, Todas las partidas por
cobrar adividualments signifcatives san evaliladas por doterioro espacifice. Los
aclivod dur: no son ndivicdoalreenta sanficalvos son Svaluados por deseriors
colefiive agrunantdy los 2etwvos con caracterlsfizas de oriesoo similires, Lo
evallAchin scocaliza sobre |5 base ds ana revisin obja vy dotodos las cantidades
pandisnles de cabrs al Tfinal de cada perfodo v reprasenia fa mojor estenaciin de s
Adrenislraciar soban s pdrdidas en que podrian incurirse por esty concopo,

e périca por dosenors relacionads con un ackivo Lnanoero gue scvaloera sl coste
amartizadn g2 calzalz ceme la diferencia ertre el valor enlibros dol active v el valor
presente de los ilujos do oteotive futuros estimades, desconlacdas a la tz=a origiral
de imeras sfacive, Las pdrdivas se reconocen en resulacdos v soorotlejan sn una
SEmE S0 provision contra los preéstamos y parlicas por cobrar, Elinterés scbrs el
aclive doterionato continla reconacigndass a lravss da la reversidn del desouenio.
Crards un hecho gue ocurra desgués ds e a0 hava reoenocido el detericro causa
aue &l monto de la pérdida sor deteriors giaminlya, osta dismenucién se revieris
aartra resultodos.

El walor on libios de los actives no financisres de la Compan’a, difersntes a
imvenlarios, son revsodos 20 la fecha dal s&iade do situdcidn finrorciers pars
detarminar 50 axiste algln indicio de deteriors. Siaxisien mlos indicios, entoncss
ze astimes & Wnpons et sole del potee, B8 TRCOTOGE UnE phraith po dutzioo
stoel walos on Shios d2oan actvo o swounidad generadoss oo efective excede 51
imoorie fecusrable,

[Cerrrhniia)
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IExprezado er Délares de fos Estacles Unidos de América - US55

ZUimoroo rogaporabbe Oooen aclive o uridsd gonoradora do o oloctivo S8 ol walos
mEysr @nlre su valor snodss sy sGovalor rasoaatlo meaos (05 gasos de vonla, Para
cleslarrenan rl wador an Lsn, $oodessuonian [os s do clocliva iuiuros calimados
A au wvalor proscnlo Jsando ung Lasa O doescucnto antes do arrpuesto sus roflcin
laz valoraciones actuales del mercado sozre el walor del dinera er: 2l tierrps v los
rigsoes especif:cos que puede terer el active o la unidad generssora Se efactivg.
Para propdsitos de evaluacidn del detericro, los actives que no gueden ser
orobades individualmente son agrupatos en el grupo més peguefo de activas gue
gensran flijos de entrada de efectivo proveniemes del dso conlinug, s o son
independizntes de los flujos de entrada de electvo de alres antivos o pndades
qensradoras da alactivo.

Las pdrdidas por dotoriors son recorocices on cosultados, Las pérdidas por
doleriors o ravirlon siooxiste urn cambio on los ostimatos ctilizados psra
delerminar al imporla racperzhlz Cuandn se revierle ung pdrdida por dotonions,
sl walar er liaros dal zclive no puade excedsr el valor gue hahria sido delorminads,
aglo de depradiacitn o amoelizasar, sino 50 hobiose reconosido ung sordide porn
detarian.

Al 31 de diciembre de 2008« 2017, o se ha identlizado |2 recesidad de caloular
O roconoocn plrdidas por doetoriors A activos no financicros imagaunsnias, squipos
vovihiculos, y progiodades doirsensicn), dabido o que o Admanistracion corsicsernn
quia i existan indisios de deterioso en las oosraciones de ls Compafia,

shik Bapalicios a Empleadas

Flanes de Seneficios Definidos - Jubilacion Peironsl & Indemnizacicnss por
Crasalcio

El Codiza oled Trabao o la Repoilica del Beuador estazlooo la obhlgacian por parte
delos empleadorss de coacsder jubilacidn patronal 5 todos aguellos emslesdos cus
harvan curmglido un tigrnpo minime de servicio de 25 &%0s &0 una misma conigalis;
ol gue cakfice como un plan de bensficios definides sin asignascion de foncos,
Avoimas dicho Cadign ostablons oue al theming do 1y relacion laboral, @ empleston
deterd pagar ung indemnizacisn eguivalente al 25% de la Oftimes remeneracion
mcnsual rmudtiplicada gor el ndimero da2 anos de servicio.

La abligacian reta de lo Compania relacionads con 2l clar de jubilacién catronal &
con lag imdemnizasiores pos desahucio se dsterminan calculands el monic del
kenefizio future que log empleadss han ganado a cambio de sus ssrvicios en &l
perindo zctual v en las anferiores; esos fensficios sa descuentan pars determirar
s valor pressnte. [l calouls es realizado anualments por un acteario calificado
usangdo 2l mélcodn de noglen de aréditn unitaric: prosyectads.

sContina)
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Inenoiliara Monloorisd 5, 4, INRONTECH|ET!
Rlslas & los Estados Firancionss

iowpresads sn Dilares se los Eslados Unidos oo Smdriss - USS)

La Compaia reconnce foras las ganancas o nerdidas acluanalas que sugen ol
plar de bareficcs definidos de jubilacidn patronal & indsrarizaciones por desabiecin
2 otros resulftados integreles; v, todes los gastos relacionades non asios
beneficios, incluyenso 2l sansamierta del nescuants, &nlas gasins por benslicios
2 emplrados an resuliasdos.

Crards tengan lugsr mejzras o reduccones en los bencficics dol plan, 1a
medificacion resuliarta en los beaslicios que se relacionan con sonvicios sasados
prastades nor lzs emrpleadss o la genanci o pdidds oo |3 oredoccidn, serd
recanocida inmediatamanrta an rasalados. La Cormpania reninose BECEnciEs v
pe-didzs en fa liguidzcisn ds un plan ds beneficios detfininos ciands Ssta oo,

Benadiciog 5 Goola Pl

Las abiigrcinnas por benelicies a aorlo plaso do los rabaiadenes son medidas sobra
Jra base no desconlada v oson reconccidas como gaslos a modida gus los
ampleados grovaon ses somvicios o ol benoficio os devengado por ellos.

S roconoos un pasivo Sl Compania poses una obligasidn legal o implicita actual
s padgar oslo monto como ressltado se ar servicio entregada por 8l emplaado en
ol pasado v la obigacion pueds sar estrnada de manera fable. Las principales
douinulaciones  reconcoitas  por este concepto correspandar a0 anuedas
cutablocics en e Codigo del Trabajo.

i, Beneficzios por Tarminacisn

Lag indemnizacionss per lermingcion inkempeslive o cosc labaral son reconocitas
como gaste clands es tomada la decisisr ds dar por o termainava |2 ocolecidn
conTractual con los emileados.

Crovisiores v Continercizs

Las obligacicres o pardidas asooizdas con conmungensas, ofiginadas on rockmeos,
lirigos, rultas o peralidades en general, e raccrocen coms pasheo en ol oslads oo
siludcidn tinancizra cuzndo existe ena ohligacion 'egal o impiciza resullanle de owvonlos
pdsados, vs woboble gus sea necesano un flijo de salivia da barelicas scondmicos
para cancelar la abligacidn y el monio pieds ser eslimagio do maness Hasals,

Laz prowsionss ze deierrminan dosconlanco of fluo de stectivo gue se espers
gdesambolzar A 1ina f@sa anles deirpueslo gue rorle@ la valoracion actuaf del mercado
sebie of walor Jel dinero en el tempo v los riesgos especificos de la abligacian, E
sancarmisnls del dessucnto e recstnosg como costs Tinanciers.

Elirparie racanosido como provision corresponce 5 |2 mejor estimscion, 5 la fecha dal
ostado de situacidn firanciera, Tomands en cansideracitn Ins nasgns e noorlidumbres
quiz rodean @l mayoria de los sucesos v cirCUNRTaNSAR CONCLIMENTES A la valoracion do
G5las,

IConiingal
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iCxpresadn en Dodarss de Ins Caraos Jridas de América — USE)

Cuande ro &5 probable aus un fluio de ealida de beneficios econdmizos sea requernides,
o &l menta no peede ser sstmado de manera fiable, la cbligecidn es revelada como un
pasivo contingente.  Obligacionss razorablemertz posibles, cuaya exisiercia sers
corfirmada por la cocurmencia © o Codrrencia $e uns o mas eventas Tatares, soa tamlbar
revalrdas commo pasvos coaifingentas a menes qee la prebekilidac ds on (heo de salida
de hensficios ecordmicos sea ramcta. No se reconacen ingresos, ganansas o aclivas
contingentes.

Articioos de Clisrtes

Se registran con base a lz recepeion del efectwo por parte del clisnte de oz terrenes
reservados establec:das en pramesas ds comera venrta cuyo plazo promedic de cago
&5 e 24 meses. bstos valores se ncluyen en el pasive v son descontados con bass |
lz lacluracian alecluada al shanls dra ver cancelado 2l imoonie Iolaly ransiando o
carminio csl Larrseng a ravés ie e escrildra e compes — vemna,

Beconocimisno de Ingrases Ordinaras, Goslos v Gasios

i Ingrescs por Venin de Terrsnos

Beconocimiento de ingresos bao la Morma MIE 15 aplicable desds &l 1 de easro
cle 2018

La Compadis rercnoss Ins ingresos de aetvidades ordinadias en el momeanto 2n gz
catislaga Una alligaciin de desempefco madianle o trensfararcia del coniral del
aotivo ol cliente, B control do unaslive base raleronasia

= {epacidad para dirigir el use def active,

w  Ctoncy sustancialmanle Bog Sus eoslioing resianies,

&« Cagacidad para evitar gue otras entidades dirjan el usc del sctivo v obtengan
g0 benefica.

iz Compshis sstisface la obligacién de desempefic cuando el clents tiens &l
derechao legal al active medisnte |7 escriture poalica de compra v venta dzbedamente
leqalizada = inscrite previo a la carcelacién total del precio del terrerc o
depariamenla; se procarde a la elaborzcion de la factura v el reconccimiznto dst
INQresn,

i, Cestos del Contrato

Los costos oef contrato incluven todos aquellos  costoes ouo sco relasionam
direclamenle non el cordraio v 103 costos que zon strbubles a |3 actividsd de
conlsalacitn an genaral v pusdan serimpitados al contrata. Los costos incluyen:
coslos do supordision de obra, coslos de los maferiales, |la deprecigcidn de les
oquisns  lili-ados v servicics  aspecilcns cortratados para &l procesc ds
urbznizac:an da los tenenos,

iContinda)
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Bl artes doel 1ok enero de

20" 8

il Ingresos por venta de temranos

Loz ingrases arovenisnles de |z vanlz de leroass y dopstamontos se reconocen
en la medids que los bienss sen enlregados a sus benofisenios, ¥ se suscriben las
respectivos contrates ds compra - venla independicnoments del momerte en gue
s produres ol cobro er efective o financiamiante derivads de alle.
w. Dastes

Los gastes son recoascidos cor base snlo cansadn o goando son incaridos. Se
reccroce inmediatamene Ln gasin cuands of gesembolso stoctuads no prodacs
benefizios ecancmicos futires.

[N ssns Finsncieros y Costos Fosnoarns

Lo nprosos lirarcisrcs estdn compusstos grincipalrsnte por Mgrasoes por inlereses
v divedondos recizivos. Los ngresos por interesas san recenecidos en resullacos al
costo amortzada, usands el mérods de inlerss alaciva y los ingresos por dividendes
son reconcoidoez en resuitsdss ar A [echa en que se establove ol derecho da la
Lomparia a recicir los pagos, esto es, la fecha &nogue Ios dvidendos son dzclarados
sary sd distritucion.

Loz costos financiarns psan complesles pircipalmenle do gastos por intereses sobre
préstamos o financiamienios, Los coslos por prdstamos guc no son directaments
atribuibles a la adouisician, 3 conslruccidn o la produse:dn de un active gue cakfica se
recoacerh an rasulados usardo @ mézodo de interés efectvo.

Impussic & la Benla

=bgasin por imauests 4 la sonta estd compuesto oor el impues! s cofieme y ol impussto
dilericio. Elimpussio 2 W ronta somierts v diferido es reconooido en resilladoes sowopls
o:le 55 relacione a pantidas roconocides en otros resultsdos intedrales o dreclamenie
en sl patrimonic, en cuyo sase ol monto do impuesto relacionade &5 reconcoxds an
olres reslllados ivlorrslos o on o parimorio, resgectirvamente.

i Impussio Conisnto

Elimpuesto coriznte s &l impueste gue 3e espara pagar sobre la ulilidad gravsole
dial 2o utilizands la tasa imposizive aplicanlz y cualgaiar ajusia alimpussio sor sagar
G Afios 2osEiones,

[t
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Impussic Cifer-co

El impuosio # la rarte diterids S5 roconccido sobire las discroncias tomporalos
cristordos onb ol waloe on lisres goo los gotivos oy pasives opoecdes pane
propositos dnanseios y sus consspondientes bases tibutarias. Mo 58 reconoce
et a lgosonta difondo por las diferencias termparales que surgen en el
reconpoimicnto inicial de un active o Sasivo enoura ransaccion Gue N es ura
corrhingeisn de nepocias, v ous no afoots s uilidad o pérdids firancioss ni gravables.

La medician da los impuastos diferidos reflesa las consscrencias tributarizs gue se
derivan da la forma an que la Compafia espara, a la facha del sstadn de sinuacién
liranciesa, recunerar o liquidar el valor en ligros de sas activos v paswns.

El irpucslo g la rorls difordo o mcdido g 12 otasa do irmpuests ous s ospend
Aplique: al morncnle 9o la rosecrsaan oo [as difoerensias lemporgles Jo asacrdo a s
[ony el immpicsts @ la rorda prormulgada o sustancialmonts promulgass o e fecha dal
astodo de situacidn financiern.

Las activos v cassos por imowests diferido ser compensados v consecusntemeants
se prasentan en el estads de situacion financiers pcr s importe ~eto 5 existe ua
derecho legsl exigible de compensar los pasives y activos por impuestes cortisnres,
v estan relacionzsdos con los impuestos a la renta aplicadas per la misaa autcridad
triovtaria sokre kB mismma entidad sujets a sopuestos, o en distintas easidadas
trivutanias, pero preterdsn lowidar los pasaos v activos por impusstos commentes
&N Torma nets, o 5us activos v pasives por impuesto a la rents serén realizedoz al
Mesmo tiempo.

Un actwo por inmcuesto diferids &5 reconocico por las pérdidas  ribisarias
resladables & ejerecing Niluras v diferencias lsmporales deducibles, en la medida
an s sea prohabls que asién dispaniblas gananciss gravables Daluras corlra las
que pueden sesctiliqcados. Las aclivos porimpdesio dilerido o revisados en sada
fechz del estado de situacion financisra v son redundos en la msdidz fgue oo s=a
profabds aus los Beashoios por impuosios relasisnaoss sorén roalzacdss,

Expozcion Trbhutazia

Al delerminar Ing monlns ge los impuesios comiartes e impaestos diferides, a
Compafiis considess 2l impacta e tas posicionss [scales incerlzs v & pusdean
adlpltfarse impuestas & intereses adicionales. La Corrpafia cres que la
acurmilaman de sus pasivos Inillarios es adecuada oara lodes os afos [acales
agiortoys, sobio |z bass oo so cvaluscidn doopmshos factores, Dinloayonds las
itorgrotacionas do la ey iBclatda v la experdencia anlericr. Esla evaluacin
dogenge de aslimacinnes v sapuasiosy pusds mslucrar una sarie de Jisos acercs
de evenies [taros. Pusde surgir nuevs nformacicn que haga gue la Compsfis
carmbic s juizio acersa e fa klonsidad de los pasives fiscales actuales; sales
cambios on los pasivos liscales impaciaran &l gasio liscal en 8l pericdo en que se
delErmingn.

ICernlinga)
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Carmbios an las Politicas Contahkles

Con exeeccitr e Ins camming qun se exphcan a condnuacian, la Cormpanla b aplicado
sonsisertzmente lzs paliticas oo contabificed que se describen ar la noia 2 a leoos Ios
cefodos prespniandos an los ostudos financieros adjuntos.

La Comzafla ha aolizads ivicialmente las MNonmas MIF 55y BIF 3, a paclic ool 1 do oosie de
2018; v debicde & que s5@s nuevas normas no denen on ateslia material sobic los estedos
liranzicros de la Compania la informacian comparatya incluida an ssios estagos finarcierns
an na sido reeoxpresada para reflejar Ios ragusrimicrdss de las nuswas normas 3ies
rarcinadas,

MIF 15 Ingresos e dciyvidados Crdicanas Procedentes de Coatralos cor: Clicnlos

_a MIF 15 sstabdese unmarca conceptual comalets para daelerminar siingrasos de actividades
ordinaqias deben aof roconocidos, cudrde deben reconneesse y anoous monto, Esta nerma
reernplaze & fas nocmas MIC 8 Ingresos de Actvidadas Ordinarias, MIC 11 Contramos de
Constracean y lag inlerprotacones relacicradas.

E=ta Morrng catabilecs unneevo modsls de recoancimionlo do ingresos baszado en el corcapln
de contred, por ol cusl oy ingresos hen de reconncesss @ modida gque s satisfagan las
chligeciones conlraklas con los clisntes a traves ds la enlraga o bicoos y semvicios, va 5e2a
en e morman e sn el lompo o a o laimo del temno.

Cer hase a las mindalidades convactazies gas mantens la Comgania, las trarsaccicnas ds
migrasns por vend de tencnos v depsriamentes reprassnlan una sola obkgscion de
deserrpeeio gueo os slaramente identificatlz debido 2 plo la Compaiiia Tanstiere el conlol o
accivn &l cloels con el derzcho leoal dal inecebls: e reconacioniznds sz raalize anoun
rnoaranln gelermingso por la celebracion de la esodrg poblics de cormpra y venta pravao ala
cancelanion ol dol pracio del inmueble. Denido a lo antes mencionado, |5 aplicasan dae la
MUF B no luws imsactc mataral en el reconcimicsio de ngresos de la Comparia,

Pelli= & Instrgmentos Finsncerng

la MIF 2 estazlecs ragistrnianios para of reconocimients ¥ medicion de aslivos tinancieros,
casivis financiaras v alogunos condretos de coTpra o vensa de parlidas no bhancieras, Esta
nooma resmplaes la Norma MIC 389 Instrumantos Finaneicras: racenocimiento y rmedcitn,

La Corrpaila qo he adoptado meoificaciones ronscouentes a la NIC 1 Pressniacion oo
Estandns Firancioros como resultado fe la sdopeitin e da MIF 9, gue requigren ouz el detanionmn

dal walor o les sotivos fnznocerms 58 presonie on ung parbda separada en el sstado de
resultasdos, ek @ consideracicnes relacionadas noe & irmpoctancia relativa.

iCoarins)
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i Llesilizacion v Medicion e Acljvas Financierss v Pesivos Finarcicros

La dooma MIF O incluye wes caopodas de clesificacion principales parg 103 aslivos
ThEncicros: madinos al costo amartizado, al valor rdsanalble car carnbics en otro resaliacls
irtegral WVRCOEY, v al valor razonable cor cambios snoresuitados (WRCR)L La dasificzsion
dz los aclives lnencarns bajo la MIF & par lo general se basa en b models do nogocios
i b gue un acitvo finarciers es gosticnads ¥ en 518 caractanistcas de flujos do ofectivn
cortractusizs. La NIF 2 elimina las categorias previas do k Wosma NIC 39 de mantenidos
fiasta el vencimisnto, praslamas v gartdas por cobrar v dispanibles para la venta, 3ajc la
M= 3 los dervadgos incorporados en contratos en fos guoe ol prncical @5 un activ
ringaciere dermrs del slownce do la norma nunca se separan, En camibrc, se pvalia la
slasilicacion del ingtrumerts fmanciore hbrigo 1omado como un todo,

La MIIF g or grar meslida consarva los coguorimisnl os existentes de s Noerma NIC 39 parg
|z plasiizacion w medicion de los pasivos financiorss, v su adopcidn ao ka tamdo ur ciceto
rnezendl sobro s polticas contshles de la Compaiia, relacionadas con les pesivos
financicros.

& conlnUAcian, un detalle do las catogorias de medicion originsles bajo la NIC 39 v lag
nuevas caleaonas de omeadicién taje la NIF 9 3ara cada clase de actives v pasivos
fimancicros de la Compaiia al 1 de enevo de 2018

ClasEfzaclin artpnal FMuaum cluxificncivio Mlanea oflglnal Plhieve meaka
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Transicicn

Los combios on polliteas contables gue rosullar de la adepcidn de la NHF 9 s han aplcade
utilizando la cpoidn “Etecto anumubativo [/ sin re-exprasion”; pajo pete matado las ejercicios
COMPETATIVGS NG 58 re-oxerasan, v s efectos da la adopcidn inizial se reconocen coms un
ajnsle & lzs uvtilidades rotonidas al 1 de enero de 2018, Como resuitado ce lo antoes
rrencichsds la  irformacion  linanciera  comrescondients al afs 20017 no redleja oy
requodirmisnios de g NIF 9 sine las provisanes contenitdas en la MIC 39,
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Mormas Muevas y Revisadas o Interpretaciones Emitidas pere £0n no Efectivas

M= 16 Arrendamiarns

La Cormpaila recoamce ks arendamientos opesrativos en linea racta g0 base a 103 Wrrminos
de los CORMrAmSs e arrendsmicios, y roconcos un aotive ¢ £asvo sclo an s medida gl
cxisty una diferancia entre la fechsz del pago de arrondarmionto gctual v el gastoreconocides.

Ly Comeadiz eeta regusrida & adoplar 2 NIF 16 dosde el 1 de ensre de 2010 v ns svaluadn
que &l impacto de la estimacion rssollanie do e aplizaciso inicial dela NIF 18 er los eslados
tirandieros aduntos ro es malanal debide g que s Compaiia no mantiene coarsins da
arfiends de ivstalsciones yo manuinadas o Slros dctives regusidos para la opsracion e s
FHECIGI

R Ta A HOEA

o Comipanii planea splicar & SIT TG nisandde el 1 de cncro e 20019, usands el matodn
radrpapoctiva moddficade. Bajo este metode, e efects conmulaliva de fa adopeidn de MIF 16
e repnesido como un auste a les salkdos de apactara a partir dol 1 ds enero de 2019; en
ranselDnsia, 18 intormacion comparativa o es restablasds,

La MIF 18 irtroduce un sobo modelo de reconocimisrte para los contratos de arendamecn s,
Lo arrengatarios raconcoardn un anliva por doroons do uso y Un pasivo par arandamisnio
ot fecha feinicio del arreadameante. Bl aciivo por deischo de uzo se valcrara inicialmeara
=i costo, ¥ 58 amoslard posloriormicnto por 8 método lineal desde |z facha de iricis hasta of
final de la wida Jtil del actao pos derecin de use o 2l fnsl del plaze dsl arrendameanio, sl
prenono de los des. Bl gasivo por arardamionlo se valorasd incialmeants por el valos artual de
s cuotas no pogodas en bz fecha de nicio, daseonladas gtilizando B tasa de interés inmalicita
ool arrendamiento o, = odicng tasa ao pocdoe dotorminarse facilments, la 1238 daudoes
incresrcrtat do s Comsania,

Gasada B la inlermacion actualmente disponible v debidn @ guo @ |z fucha de [os estades
linanicie: oz o Compafia no mantene conlraios do ariendo de nstalaciones v manuinarias
U oolres actives regusrdos pamm 3 ooperacion su negecis; o Compafiz estimz gue el
rocongiriznte adicoral del active ds use y paswo ro tonord wn efecto materal al 1 de ensre
ol 2078,

—a Compzaltla aplasd por ro eooroser los activos v pasivos por derechos o uss peia los
arrenamisnlos & corto plazoe con un plazo de arrerdamiem o de kagia 12 moses o meros, L
Comrpanla feconneera los pagos de arrendancients agociados a2 aslos areadamicntss cang
L gasto sobre sng buse de linea resta a lo largo dol plac do arendamisnto,

La SlIF 16 ramplars o la cristente quia ce arrendarmisrla que suhdve la NIC 7 arsndzmiento,
CIMIF 4 Drlerminacion do sian acuerdo cortieres g amandarmienio, S0 18 &rendamisntos
Oporglives — Incentives v SIS 27 Cvaluande [ sustanoig oo lays ransaccionss que nvaolicoa 3
[orma fogal G los arrendanrientos.

(Cortinga)
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Metas 8 los Estades Financierss

iCxprasado er Ddlares de fos Extades Unidos do Amdrica — LUSE)

Ctraz Musvas Mormas o Moditisacionss & Nonmas e lnleipeelacsores

La Compania no espoy ous 88 sipgionless nuesas notmas o moditcacicnas teagan ar
impecto matsrial sobre los estados inanaaros,

= CINIF 25 Incartidurrbre sobre Tralamicaio Tribularis,

& Carzclorislicas de Pago Anlin:pado con Compensaciar Megatwa (Medificacisn a la Marma
MITFD:.

s Parlicpacion de Largo Plaso &n Asonadas v Negocos Cenjuatos (Modificazidn a la Sorma
M 28,
Fejoras Anvales a las MITFs Cicls 20152077 - diversss normas,
Fodificacion & Boloreasias al Maran Concenmizt en las Normas MIEF

e MNIF 17 Conlralos de Seguros,

Beterminacion de Yalores Aazonablos

Las politicas conrables de la Comgaidia recuieren que se doterminen los valores razorabilos
de lne aciwvos vy pasvos financieros vy no financierns pam prosositos do valorizacion v
revelacion, conformes los oriterios gue s2 detallan a continuacion. Suando cormossonds, so
rowcle raayar inlormaciin acsrca de ks supuestos efectuados en la determinacicr. fe los
valoros rezenablos e las noias especificas refaridas a ese activo o pasive.

Préasmamos y Partidas por Cobirar

Eb walor razonable Se los présamos v partidas por sobrar seosiora al vaicr presenle e los
(hijrs de efective fururos, descontades o da Tosa da interés doe mercado a la lecka Jei estacde
e siluacisn financiera.

fas cucnlas par cotrar correrciales sin tasa de interes son medicas al monte ce la factura si
al zlacla del dascusntn 25 inmateral. Sste walor rezonable se determming al mormonts ool
reconccirmisntoinicial v para propésitos de revelacidn en codn Teoha dofos ostados lirandinmes
Aralas,

El monn ar libms de las cuertss por cobrar comeerciales ¥ otias cuonias por aobrer ss
aproximan a s1 valor razonsble, daso su vencimianto de corto plazo.

Do Pasivies Finarciores

Bl waloy rozonable, gua so delerming al mameantn del reconacimisnto inical w para propdsitos
de ravelacidn en cada fechs do los csledos [nanciaras arvales, sa oalouls sokre 1a base el
valor presente del capital faturo v dos flujos do interds, doscontardes a la tasa de interes de
rarcads 2 la fecha del estade fe situacon Sinsnsicra,

Fl waloe rasonainle de los prastamas v obligasones financieras imsdicion catogorizada on al
nivel 7 de wvalor raronabls — véass nota 2.4l s aproximag @l monto o Foros pueslo gus las
lazas oo ivtarés de los mismos son similares o las tosas de morcado, para insremenies
financicrs de similares caraclarsboas.

sContnda)
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iErprosado on D8lares de los Estado: Unidos oe Amesica — LISE]

Los aenles regisiradss dis las cucnlas par pagar comorzalos v oas cumrms y pastos pot
pagzr v cusntas por pagar a sompanlss relamonadas se aprowman & saovalor raronablio doebico
3 qus tales irstruoentos tiznen vancimeaets en el corin placo,

Efectivo v Eguivalentes o Efectivo

El dezalle del sfectivo v equivalenies & afeciivo al 31 de diciembre de 20018 v 2057 o o
Sigu-ents:

k= 207

Eteciivc en caja =5 a2 1,20F
Mepdstas en bancos 125,604 A4k

Claiiee v an v lentes A 2ot 128 65259 E&0, 700
Soarediros banca-dos Lasdos on i

Avlrninat-ECion cel atactvo - 121,154
Ll vy anquivalaas & efertiver usacn -

ol ctando soon oo g Buaos de efenhvn L 175 525 EST EEY

A3 e digambre do 2018, ol saldo o bancos corresponde 5 efective derositado en misnlas
cormianles de asliiciones linsnciorss locales por USE128,604 [LISSEE7, 453, en el 20017, [os
cuzles Ao pereran interesss,

Activos Financieres Mantenidos hasta el Vencimiento

&l 31 ge diciembre de 2018, Ios actvos financiems manlenidos hasta o venciments por
JEEE0.A00 (USS20,000, =n el 2017 cormesponden a depasito a plass o onoara sstitucion
linancioTa nac-anal o uns tase de interés fijs anual del 5.25% v plaso de 370 dias (dopdsitos o
plazo fijo con plazes de 385 v 367 dias, & nha tass oo intorss fijz anual dael B.20% v 3.78%, en
o 20177,

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Bl detzlle de cuenlas por cobiar comaicizlos y otras cuenias sorcobrar al 31 oe deismboes oo
ZUN8 w 2017 a5 2 siguienie:

Mitas . 2015 014
Cacrlos por cuarss someiciales:
{lisrtes ocales L= 1,844,340 2017 RS
[3rds oLermas et cobrar:
ANTCR0S 2 o eooing g LIRS 2en,am i+
Fonpseaslor gl arma - et rbutania 15 12,222 oE1]
Loz estis al walor agregads - orddius
triautaria 4,580 1605
[oancivioios v emplesons 13E. S i3 Tan
[xras HEsA ] il4 697
N4 A2 50H NEG2 LGS
(Continda)
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Flotes A los Cstados Finarcierss

iCxpresado en Dolares de los Zstzdos Unidos de América — DS}

Las cuentas por cobrar clientes corresponden princizalmente a lotes de terreno ertregados 3
fiivic gratuito v departamentcs cor descuerntos concedidos o traves de regociacicnes
ssreciales v sehdos de ventas de terencs entrecados por canje de servicos. En seciembre
de 20158, la Compafifa recibid g aprchacién del accicnista mayonitatio pad compsnsar los
szldos a su faver con el salde por cobrar de aquelles lotes de terrero entregades 2 tiule
gratuto por an monte e USER07 738

[l =aldo de impuesto a la rents — créditc tributaro estd comeuesto principalmente cor
reterciones en la frente efectusdas per clisntes corno sigus: it USES, 491 recibidas ea 2l afio
2018, i USE3,289 rechidas en &l afio 2007 v, iy US$2 492 ~ecibidas 2n el afo 20168 La
Admenistracion estims que estes mentos ssran comgensadss con 2l impuests a la rarts par
pagar do los squienles pericdos o recuparados previa presenlacion do la solbcilad respoclive,

Laomrposicion doo g Compsnie sl onosge doe crddite relacionado oon cucntds por cobrar
cormercialss v otas suentas por cobran sooreeels on s note 19,

inwanianss

cidetslle de los invertsrics at 31 de diciembre 2018 v 2017 a5 2l siguients:

2iViE i
TEOEne paErd s wenlE [J%: EREER A 3, R, AR
brax an esn 21,5880 EN W
Depwrarearios s vanla B0, 315 1,288 620
Samingas v Metonalsz 161,288 =1 N
L.53 ELANEGTH AR ETE, N
Ippppipeppephplpppp——— byl ————
TEiEE para ulones proyacos LES 10,344,647 10277148

& carde foche del estado de situecitn financiona, los szldos die irventstios ostér coorpoestos
e | siguicerte manons,

e Obras cr procoso: correspondes principalmonte a los costes incuarridos oo arbeaizar s
torronos isporiblos para 8 vorda de las ctaras 1 al B dot Prowecio Urbanistico Monkeorisl
Golf Club & Yillas, A e foche do los estados francicros so ban wbanisads 13720
nectiareds de loy macroloies dotoronos Nos. 1y 7.

Al 31 de diciembre Se 2007, las cbres en process incluian un total de USS12,771,382
aarreapondisnte A lns castos inceridos de arbanizacion de 200 uridades habiacionales
devivienda el Provesio Inmnabiliaro Santa Croz. Bnjunic de 2018, la Compaiia constitiye
un Fidaizomise Sanla Cruz como conslillyanie y bensliciario 2on Fidusiz del Parilico 5, 4,
FIDURACIFICO, on o qus sole anstiere &l dominic de s vivisadas y oo chiativo
cursistia on la admirislragién de les bienes Ianslerdos v ocumglimieris de las
inslricoicnas del densliciaro. En sephamire de 20018, [a Compsila efectla la comnra-
viants dod provoecto Inmobiliara a wna nelilucidn pablica (nslilo de Sagqudcdad Social ge
la Policia Macionall medianta lz cesion de sas derschos Sducianios (véase nota 251

IContinda)



[amicbilinna Montaoist 5. A IRMONTECEIS T
Motas a ks Sslados Fnsnooios
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s Terraros paa DULres provoecios: conespends grincipelmenta al cosla incurds en
adouisicion de 57508 hockdreas 630,77 hectdreas, en el 2017} d& taranos disponiblos
para futusng proveclos de urasnizacicn y comercializacdn, les cuales comprendon los
rracrolstes de terrenss Mos, 8 gl 78,

s Deoatsmentas parz |z venta oorosponden gl coste total de B fegatamenios Lhcaios
en el Condominio Zefiro qre se oncucetran disponibles para la vanta, A |z lecha do
emisidn ge ins &sladns fingncicros so han side verdido un wral de 23 depariamenlos,

#  Bumirigiros ¢ malerales corrcsporclen prncpalments a matanales de constrecsion v
remiestos Ins cuales son ulilizadss en el proceso e wrbanizacian d= s lerenos,

Ern el 20018 los camitios en aventarics de coasuribles v omateriales v samiaistos
ecanni0os comn custo de les ventas ascerdernn a UBES 230 753 (USE BB B0 ar el
200170,

Irivenlaring ¢ a2t

A3 oe diciemirg do 2018 tarencs pasa @ venta con o valor no infedior o USST0,5448 547
fSST0.217 148, an o 2007, =e encaentran en garanlla do pidstamos v obligaciones
firarcieras conmrstadas por lo CoTpshia (vease nosa 14).

Carabio =n la Clasiicason

Cn dicarnlre do 2018, @ Compaftia concheyd sl analisis do los departamertss pars |z verla
MUE delRon MAEntenorse como gene Se los invenlarios. v dotermino gue U552 514883
cotrespondionle & 27 departammentos deben reclasilicarse a propiedad de inwversion, Para
eleclos cormpacativos v corforme o requieren s rovian comiabias, =) cambic w0 la
chasiicasion se rsalizd en el afo 2017 fwbasa nota 135

Gastos Pagados poer Anticipado

Cl derzalle dix s pastos pagados por andcipacio al 3% do dicismbre 2018y 2017 as o siplicnte:

28 Zm7
Cornigizies sepadas sor dovonga” L& 471,134 345 5RS
Sogarss pmgados ol Encoipase 12,5320 P
LEE 450,37 AshnT

Corrigiones pagadas oor Sovongarn comasgonde a lza comisionegs canocladas g los vendedoras
o la Compafiiz par |2 venla dodotes doe tarrenos, las cuales sa reconaion on rosultacss ana
WwEZ gds g2 cumpie 15 lransteronog ge deminic ded terrend al clicnte,. Durante ef afo 2015 &
har reconacikin en resultados oo monto de USEES 793 (USSR EES, wn el 2017 por esis
COrCEDTo.

FMaquinarias, Equipos y Vehiculos
=l detalle v movirreanl s de las maguinaras, squigos wovehioules 81y sor los shos terminados

el 37 e siciembre dil 20018 v 2077 es como sigua:

YA
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AN RS Tl nhns L b
W LI Wahlculos BNEEEHE CoNpLULGelan Tclal

Cupluy o agla alribaics,

Salde al 1 de snem dn 5017 Usg ¥RO 14D HIE AZR AR ERT TIRAAT 1 4G5, D50

Suliciones e Dt el T . TE i L — BN

Salde al 31 da diciembre &2 2017 TED 152 24128 685,017 Sia,za0 1 nG5,9%°

Alicores; ST.TET 205,403 - #Na5 L

Wontan y baas - A 1H Filah - - (1R 70

Sakto al 31 de sieismbre de 2016 USg 517 202 LA GES 85,041 . .1.409,655
Depeaciacitn acurulada.

Salda ol 1 de erene de 20°T USE V168,513 1310 0EA 2 BEREED (65,C18) (SAT. TR

Sat0 da sapreclaclon dal shc (AT 1100 RRRY JE 2FE) (21 £51) 211, 5EEr

Salta sl 21 de dicierbne oo 2017 AEE, 4] 14444 0700 A0 (105,570 <300, 144

15Amn AR seproniAacien dzl aen 9, 0 LRSI HIEIEN [Y. fFHI HHERIEY

Weilsa ¥ balas - *4.261 - - 14,261

Ealde ol 21 de disien:boe de 2013 USE . 345354 (522 BEE) RET2H (115,208]) 537,855
walnr nntn rn lineos -

Al A1 an dicierahee: an 2078 L:5$ A G Xy £LR A3 L77 1.0 FNf 10

Al 41 ae diciembre de 2010 15 475,805 i 1555 PRl L W)

Er el afio 2018, vn monto de WS5176, 273 (USE178,801, en el 2017} del gasto de depreciacidn
fLe cargade al rebro de inventarics - costos de terreros urbanizados.

Eropredad do inversion

Er dicierbre dge 2018, o Somparii decidid ous de sus invertarios de deportarrantos un
monts de USEZ 514883 dsben presenarse cormo oropisdad ge beesrsioe, oy cuslos
corrssponden al costo enr libros e 27 deportarmentos uhicades en =2 Cordominio 22835010 on
dreas desde 7707 hasia 2190 Qe inchiyen ferraza, iardineria, parguso vy todeqa. Para
efectos comparativos v conforme lo recuierer las normas contakbles, el cambio er la
clasiicazian se realizo &n el afio 2017,

Valor_Rezorably

A la Techs de es ostados financicros, 1a Adminis lacsian de la Compadia considors gue of walar
razonable do 3 propoedad do irvessidn o aproximes al costo rogistrads on libres dotido & oo
lzs degartamentos tienen una antigledad menor o dos afos,

Preestamos ¥ Ohligaciones Financioras

C=tz ncts prowvee informacdn schre los témines confractuales de los préstsmos
obligacwores finsncigras de la Compafii dnise pasivo gue devongs inkoieses), s gquo son
valonzadcs al costo dmorszdads,. Paca mavor informacion aceraa de [ oexpesicion de s
Compshia al riesqo de tasa ds interés v liguidez, waase nota 15

2015 2007
S v CONILNE:
SRS TIE A s con naActs JRE TR TR0
RS WO P AR R
Frésm-nas ha-cziics conogorasts VLA TIE 135,273 551
TrmA nréRTaTInE vy ok gEaeones itansisas N AL AR
Womtiga)
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ario do Roomnolse do g Deudi

Todos los préstamos eslan derominades an LS ddlares. Los trminos y condicones de los
prestzmics al 31 de dicienchre de 20018 v 2017 200 pomo sigas;

i At

lnpd e
thoo

T s L

A 31 de doiembre de 2018, los préstamcs bancarios RN garanleacios con hipoiooas
abiertes sobre terrenns para la venla conowalor or Faros do USE13,314,647 (USE10.217 148
en = 2007

Los présteimos recibides de enfirfaries fimancierss 2e han wilizado principsiineie parg el
sesarrolls de 2 inlassireoiss oo los teronss whbarizodos, Los plazos de ssmns prestamas
Tienen vencimisntos Fasta el 200 2023 on pagos mersealos v timestrales,

Los vencirniemos agragatos de los préstamos v oblizacicres financieras para cads uao de los
g0ns subsiguicnies al 37 de dicerbre de 2019 son como sigus:

Angs e
WENS TR

220 LISH a4,053,607
2021 &, 04,457
2027 #.a57 B9
20273 Ad0,348

£15! Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Fagar

&1 31 de diciembra ds 2018y 2017 las cucnlas por pagan somerciales v otras cuartas v gastos
acumulades por pagar s deijallan como siguc,

Hozan ANk T
CIHENSAE P paeiss carnacclos 2omenlos:
Frovasdares eoeias FCc 7B2.808 ILIRY - 5
Ctras c.astas &y [VEEA BEETHEINENETE IStH
par pagar - rorisstas
Aclizinos rze bidos ca clenes L5 Fonll, 122 19,837,583
BFarlrcioney o impucsE i o o tens e
I pLes e al valsr acisgado S 15,00D
Irezeosic al valzr agragado b 272 118
Racwdicans o conplaeoss -7 [N IR ] 154 2 00N
Oras 45,017 M
Lk JolEGaT 20 T 0BZ
CUENTAS SO DA s cnmrenar i rn e i s U=E [=Ri e NN ] [T IR ]

sContingz)
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iExpresads en Dols os do los Eswdos Unides doe Amidnica — LISE)

A3 de dicicrboe de 2018, provesdaras comesparden principslmeante s faciuras pendientas
dr nano pot aclivdades da oorkardizantn, con crédito de £6 diss, los cuales no cevernzn
GIGE0S,

Las coentas pol pagian somesrcsales no corranios sarospardan al salda adendaido a Ara Maria
Olea Cacsltn qpersana agturaly sor la coenpravenla doe U lermenn abicaso cn Marloorsli con
e dreag da 1060801 por el procio toml do USE1,480.000 aclksbrade madianls osadudri
clitlice celebrada &l 11 de diciernbire de 2013, cuvd Torma do pego so ostablecid coms siga
i LISSIE0, 000 d= nonlado pagads e 2083w 20714, i US$603,000 en cuctss mensusles oe
LiSHa,000 pagaderos desds febrero 2014 hasta 2l afic 2023; v, i) LSS500,000 st contado gue
serén pagqados en el 2024, Al 3% de diciembre de 2048, se ha cancelades ur mento total de
LiS5875,000.

lLos anticipos recibidos de clientes correspondan a los abones recibides cor los clientes 20
cumpliimients con las zablas de pages eziablecidas en las promasas ce compra venta ce los
lotze Lrbanzados v valores proveniertes de creditos def BIESS ¢ bancario, dichaos anticipos
san aplicados non la amisge de la factura v la celebrecion de la escritura de compravenia
definitiva unz vez gus se havan cumplde tocdes les formalidades cara lo trensferencia ds
gdominio del sien. A 31 de Ciciembre de 2007, USE14 008,000 corespendisn 2 anticizos
recibidns desde &l afo 2095 al 2047 dsl Instituto de Seguridad Social de la Polcia Hacional
cormo Hinarciamicrts para ol Froveoo Inmobiliario Sania Cree, [os cuglos Juoron aplizados oo
ig werts ealizada 8 loinstitusion paklice oo scptiombre doe 2008 eSase nota 258,

Lo sxposicion do e Compan@ el dosge de Bguiider relacionado con cucnlas sor pagar
comerciales y 0ras cuentas v gasios acumuledos por pagar 2e revela en ta nota 19,

impueste a la Kenta
Gasin de Impuesslo ala Banla

—a Compsfila no oresenta en sus regsetos contables gasto de impuesto a la renta en los
percoos 2018w 2017, debide & gue la Compaila presentd perdidas en sus operacionass.

Anticipo de Impuests 5 la Renta

Lz &cmiristracar de la Compania no determind anticips minimo de impaeste o la rerts sara
el 2018, par considers” ue Ley Organica e Regimen Tributario Interna, en su Atticule £1
eslablace que las sociedades rec:en constitiidas estaman sujzas al pago del antcips de
iImMpuestn & la renta despuégs def cuinia afo de cperacion efectiva, enterdigrdase por al la
inizianicn de 81 procesn comsrzal Por consiguients, considerando sues la Compafia se
consttuyd on ol 2012 y suinicio de spoeracion Steoliva Tbe descds of 2074, 52 encienlsa &xenla
clal pago de amticipo deimpuacsto a la renta.

1Contindal
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Concliacian del Gasto de [mpuosto @ la Rerts

Medante la Ley Organica para 1z Boscdvacion de s Ecoromda, Fofalecimisnlo de lg
Ckirizacicn v Moderrizasion g ls Costion Financizra se reformd da tadsa dal impucslo a la
reia para sccisdades & parlie del gjorscio fiscal 20018 estableceands comn Lanila goncal &
2B% (previo m esta Ley Iz larils ora ol 22530 Asi taebiar, lzs disposicionos Uibosanas
ssmablacisrcn qus dicha ails soincomemard basta el 3% (28% ea &30 2018 v 25% on al
A0 2077 anbre la progorcion dila base impoaible goe corresponda a la paricipacion gireen
ahipdirana do osocios, sooionistas, banetficisrios o simdaras, qua scan rosidantzs sn paraizos
lizzales o segimonos de menor imposicién. Sidicha garicipaciin aemarana sxoede del 50%
ia tarifa aplizablo pard o socizdad serd det 28% en &l 2fo 2018 (25% onelanc 2017).

Cor base a I anlorarn, ko tasa corporstiva de impassto a la ranls do la Compeiiia es cel 25%,
en el afo 2018 122% cnano 20171, Dicha tasa se reduee Al 15% onoclano 20018 (12% hasta
el 2A2 20171 siias dilidadss seroinviestan en las compatias & ITavas anaumemos en el capital
nccioresy se destinar a @ aspisicidn de maguirarias ¢ equipos nievos o bisnos relacionazos
con rvasiigacion y leenologiz gue mejoren la predustividad.

La siguisnle a5 1 concikacidn entre el gasto de impiasls @ 18 ren v aguel gue resultara e
aplizar 1 lasa corporative e impaesio a la ranlz del 253% (22% on el afe 2007 & 3 pédida
anles doimpuesto a la renza

s 217
Perdids nats Lss 4 G 146, HER, TRR
I puesso e eeetls0 - -
Perdiza antes de iMausie o el 55 14,0011 308G, TOh!

Irr cleets o resutlari da aplare 13 -aea

CORpELE b ne WP A e Terma

Bt an s AE1H PR en el 2077 55 (250, 260) [ e
Incrzriaats (radg Jocidn rosullisni oe:

g roans cxanhnis FES 12,473
e nn csdun bles ER B, A

1

[*AFT08 INCLITCI0S PArs Sororal a3 eams
ExENtos v gastos 0fr blides i ingrasos
e objelo s npusso g 1z renta i3 a0
e ey (333470

Aot iz i S i plrezle o kb osra - -

Casto oo inipuess & 6 renla reisets del afo et -

Jroresamien da) movrnicnmo de mpuestco a la renta par parsr conicnze v de [os enticipos v
retercionss deirmpucsio s s renta e log afos qus laermaron of 35 de diciembre de 2018y
2077 a5 al snino:

-an-
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Irrpilzsla i b lienla

R o
ATTiCipos ¥ Antic aos v
ICALCNGS L2lendisies
Sailedos alivizic pa sl UEE o, f 81 4
Fulsraicras da irmoasto q & rans G437 3,283
Setcde it iz el aie J55 12,272 o 7El

Activos v Pasivos por Impusstos Diferidos

A3 de dciermhre de 208, el sallo de aclivo por impuesios dilondos rooonscido por
LIST22,253 as alribuible a la pérgida iribnaria nel ejercicio Fseal 2013

Belnrmas Tribillaras

Con [echa 28 de agoste de 2008 medianls Begisim Oficial Mo, 20% s puldlicd |a toy QOrggnics
pAra el Fomenio Procductive, Alraceidn de Inversionas, Gonaracian do Ermnaloeo, ¢ Estabilidad v
Equilibriz Fiscal, Los principalss aspactos introducigos por esta Ley s sehskan a contnuaczidn

#  FExonoracdr Aol implcslo @ la renld oy doosu antoipo por poricdos anuakes gas ogsilan
coere 8oy 20 2003 aplicablos @ nusvas nvarsionss productsaas realizadas er sectorss
pricrizados o e indusrias basicas sogon astdn detinidas onool Codigo Ormanico de o
Produecion, Comarcio o [reorsion; rstos bonoficios splicar Santo para omoresas nuevas
s axistontos,

#  LExnaeracyin gel impussio a la salds de divisas (150) por perodos anuales ous osolan
enzre & 20 afics para nuevas irversicres nroductivas que hayar sUsSchtns conratos 5
irversion, este beneficio es aplicable en los pages por imoortacison de :eres de capital v
Mmatenag priomas asi comp en 2 distribusdr de dividensios a beneficianos efectivos.

g [xoneracicn cel impussto a lz salida de divisas (S0 e irpesio g la renls por reimeersir
ce tikrdades destinadss a la adquisizion e nuevos activos prodicivas,

& Exorerocion de impoesto o larerta de los dividendos v utilideges distribuides o favor oe
otras sociedadss nacionales o extranjeras {incluyendo paraisos fiscalzs v urisdiccicnes de
menor impasician) o de peracnas naturales no residenres en el Eouacdor. Esla axaneracisn
ne es aplicatle cuands el hareficizric efsctivo es una gersena natural residarts en el
=calados o, cuanrn fa sncisdad que disminyes ef dwviderds no compla con indformar sus
benelciaios alaslives,

s Saasiablass unimpuaesio Onice aplizable a la nl#dadd 20 la 2najenacian drecla oindirecia
e accinnss, parlicipasaras U clrns derechos de capilal,

& Seosliming la fipura del erticipo do irpocste a la iemts cormo irpoosto rminirn; ol Cxrocso
oS roupergble, cuangde ro S0 geaErs irmplasho g 18 rena cadsadn a s el implasio cansato

o ol orgigio norinnia asea inlarior al Anlicipo pagado mas 1as relencionss.

{Cortinua)
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e  Semandiens a lase ool 2B% como | tarifa gereral para seciedades v el 28% coando so

acimpda la obligacian deinlerman of 50% 0 mds de su compasicion accionaria; o, suando
el tinulay ez residanis aroun parziso tiscal v sxiste un bansficiatia efacrhve residents liscal
il Eousdon, gue pozes el B0%: 0 mas de panicipacion.

e 5o reforms el becho gensrader dol 15D, oxcluyends de la base imponizls de odicko

irmlesto las compeansasones aug Slezlire ol sontribuyents,

Pracice de Tranafaranciz

Cl Daceaia Bjooative Ba, 2430 nublicads en f Sunlamants al Beoiaire Glicikal Mo, 494 a0l 3
de diciambre doe 70040 incorsord o ls legislecion tricutarda, Gon ovigensia g partin del 2005,
normas sehre g delonringcidn de resutsdos tributables, arginados snooporacionss con
parlas rofacionadss. A partir gel afo 2005, de acuerdo con B Rosolucion dol Servicio de
Renlas inlereas 1581 Mo, NAC-DEERCGL 500000555, s sujzlns pasives doimpussto o la
rarta e hayan slactuads oporacionss con partes refacionadss locales wWo domiciliadss 2n el
exterior, derir daun rmismm poricdo fscal en unmonio acumivlado supeior a LSS3, 000, D00
daber presetiar &l anaxs S0 oporacionss con partes relacionadss v s el monlo cs superios a
LSE1E,000,020, deqsrdn proscnkan of anexs de operasones oon panes nolacionadas v el
infornie de pracics de lansleooncia,

Gobids 5 gue 2l monto de las operacionss con parles relacionddss no supera 103 montos
minirans gstablecidos, fa Comrpefia ne e312 ehloada a presanlas elimanmae integral de precins
o ranshorongia,

Las declaraciones de impuesia a la renla, epuosto ol valor agregads v retencones or la
tucrts presentagas per la Companfa por ks afos 2016 al 2018 estar shierras & revisisn oo
krs aerparidades wibuladas,

Baneficios o los Empieados

Bl dotalle oe benefoios 5 los empleadas 4l 31 doe diciernbre ge 2018 y 2007 es comn sigus:

a1y ansy
Sooldos v kgaicuc on12s de haoaeres LISE HAN ] AR
sriones de soequcided socal PRETD 5,07
siorialRs (princiaalo snto

) fi=N=1=0 o,A77
TRAAMA FATA DROSIONES 08 Ui eicr

pa el GE. 183 a,an7

Frsarsa [BE0E 0Cineas 10nss 0

Az mcic A8, 208 4 Dan

L1A5 216,37 Z3k.HEY

Fas vos oomisntas s Mo naE 157 [

M o No conisntes 16, <10 I0R.NRR

LISE 3iIG.ATI ER TR

(Crsniliraa)
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Melas o los sslados Finapcicrss

(Expresado ar Dolares do [os BEsladaes Unidos oo Amnadrica « UES)

£l movimiento =0 el valer presente de las resenvas para pensiones de fbilacian palronal o
ndemnizasicnes por desahucio 2n los ados que termensron ef 21 de dicienthre de 20018y 2017
o sl mguiente:

indeiraniza-

[E4l

LR “rual

Calhs iz peer cnenelinas dieinniedees

Ml | A 2T ARR A2 q3. 8652 TELL 1R
-richaicds : Ao Aol prartacas
a5 gotunlos I | LI HERT

Costa Fnanciers SE S 205 S
-rzldide =sr etroe rezuitades | medqrales:

Canansias ectuanales que surgen

ClE A AR P @n e S8 ARG

Clevsfa pr s

LI NN TDA TN [eNCIRE Y s L HAR
Calirss;
Seandicions pingielion Brle el ] [ H T o]
Cxlelinviezienes: por acocfic oH cofinidzg
AT d cliesivaba: o POAT 1,287 AG, S A, 03T

el o e EETIEES IHE

(LRI

Clevilay per 5ot 4,200
[ ST R TR T TH [ 1,827
Somnrs e U reseres For tebsjaores 52l dos [E.2151
inzldidc ar o108 resutados inteqraiss:
=drcliclkzs actueralas qua & arsr
dis a,ustes por exper ercia v carbio
a” 3R Jests e 03 T
Gildige cicnes por osnefic oo cafitidas
al 51 de dicienre ds 201 JaF o BHRE £]3. 154 R

sogin sa inckea =n el Cddige gel Trobajo Ecuador, todos aguelles empleados gue cumpleren
25 afips de sarvicio para ura misima compafia tenen dereche a jubitacidn patranal, banefizo
que =e asterming n bass & los afics d= servicio, edad del empleade al momento del retiroy
Al rorredio de la remureracicn arus! percibics en les cinco afos previes s la fecha de setira.
Adernds, dicho Codigo establece que al térming de |z relacién laboral, 2l empleador benificara
al rragajedor con el equivalante al 25% de |z Mllirma rempneraciin marsual pos caca Jane do
05 anas 28 sarvicins prastanos.

La Corepafia acamida eslos benglicios en 2ase a esludios anuales alaoraddos sor ung finma
doacluaniss nuoponcdiorles, Seaon soindos on los estadios actearsles, of mstodo gotarnial
difizacde os o “Mowodo de Croedile Unitario Provoclado ™, son oste matodo, soatriboye ung
carls de los bercliciss gus se ban do pagar on ol futuro @ los servicios prestacdos on ol poricso
cormionte, Las obligacsonos soomidon sceoln sus valoros dosoontasos, pucsto ous oxdsto B2
gositelicled de gue sean satisfechss mushos afos despugs e gue os empleados kovan
orostacdo sus servicios, Las dispesiciones [ogales no ostabiooen B obligstoriedad ce constituirn
Tondos o asicnar astivos parg ostos boneficios,

tContinda)
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s piovisionzs del plan de jubilacian considaran fa ronureac:on del emplesds v denas

rardrneirns culablocinos en el Codigo del Trabajo det Ecuamor, con un minimas para la
cdantificacian e la nonsion vitalicias mensual e US5520 i el trabajador &5 boncticiaio de o

wblacidn del 1IEE5 v de USEA0 =i sdle diene derechs a la jubilacizn patreral v 25 anos minimo
de serv-cin sin et minime docotito, De acuerds con los estudies amuasales cont atados,
el valor prasente de la reseng malométics actuaral de obilacion patroral 58 3% do dgicmbo
de 20018y 2017 88 Lomn Sl

_ 40l —EEE

Travaaderas neiives con derechs acoindo

&l welor oroporcicnal dal banatic o 8 jibilkcicn

onooned de cpspido oo mas de 20y meaos

e o acos de SETvico! LIS GRRhd 224
| raiejacores aclivos so Dhergn e ssraicio

we e 10 wnees v Mencs de A0 8008 ce Eorv o 105 5,200
Tratwjooores aetvos con mencs do: 10

anos co soavitic 23,443 _ A

L HEY

Los principalss susuwestos considerados sn los asludiss aciugtiales o lo fecha dsl estado de
slAcisn lirgnoiora o0 los siouientss:

NE 2o1?
Toso G nsscuenlo [ ] o
Tazs oo incromcnlo salarial 1.08 % 1.37%
'alala de romacion (proad of -ZB.BH M SIETEY
Tabila de mn=atided e invalicez I8 [FSE 2002 T ILSS 2002

_as syaoficionss actanialas conalituvon lss mejores estimacionss ous la Compafia poses
sobre las warables quee doeierminardn el psgo future de esia ebligacidn, wos cambios en las
tasas o suUpLeskod usados en los estudios actiadalas predon tuner un efects imposanie 2n
l2s morntos reperlados,

Catnzivs razerablements peshlas anfas susosicones aotuariales relsvanias a la locha del
o do stuncidn financiera, siempre que las olras suposiciones se mantlvisren conslarslos,
Nabriza atootado b cblinacién por fenalicios dofividos on los innportes neluddas an 1z atla a
cortinuacian:

31 ce dicismbia de 2018

b I e g es

paloal pos SEaal s
Teea do donoucrto - increrigsl o da 260% [ 17T 1245,
leea de cesepaie - dismireo o de (AL N 2AG

{Cnminga)l

AT
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Motes & los Estooos Financions

{Expressdo an Ddlyres dolos Eswdos Unidos de Ardddca — USE)

Gasios del Personal

Los walsres pagados por la Compaiia en soncepte de gastos dol porscnal incluidos ar los
arnros e sesto de las venias v opastos deoadministracion y gonorales onool eslads ds
roalllados o los afcs teminados 2l 31 de dicemore de 2018 v 2017 = rosumor A
aanlinuacidn

__ ot 2073
Sekaldos v solanes IS5 Foein e ol AENRANE
Baneficins soinles TB5,092 T2 RS
Indarmnizaciongs 4,752 &.E0
Janilacion pateenal v doesohooie 19,053 =R

LIEE 18,778 BEALOT6H

Capital v Fesersas
Capilal acgionas

Li Compariia ha omilido dnicarmeanls acoanes ordmarias v noringtivas con wvaler nomingt de
LS3: cada una, Fldslale dsl rimers de acciores autorizadas, suscritas v pagadas es como
sigs

2008 2017

Arcions autorizadas, suzcrites v pagadas 0,000 TG00

T T e—

la lLey de Compafias de la Replblica del Ecuador, reguisre pars s sompanis ardnimas,
alle zalva dispasicidn estatutaria er cortrano, de 8 whligad nats enual 55 omerd e
DOTGRME[e ro menot a 1n 10 %, destnado a formar un fondo de reserva legal, bastd quo Ssio
aleance por lo menos 2l B0 % del capital sacial de la Comparia. Dichs rescres no csld sujots
a disribusicn, cxcopls @n &l masn de liqudscion de la Compafia, perc puede ser utidzada caora
aurnemics do capilal o para cunnr périidas &n las operaciones.

Boscova Espocial do Capilal

Madante Acia de Junta General Universal Extrsordingriz de Accionisias de Jecha 31 da
diciembre de 2018, se resuche por unaremidad roclasilicsr de las nuentas nor pagar no
corfiente por USSEE00 000 v dul salde dola coonla de Apcries para Furara Capstalizacian del
accinnista Heolding La Fabril &, A por USS10,416,688 o uma cuents de Reserve Esposial do
Cazital la suma de U5513.916,655; a fin e mantensr dichos valores corma irsorsin derntro
dad patrirarin. Dicha reserva no esta suiets a distribacidn, cxeopio on ol saso & lisddasion
da la Compafia & cuards ice sccionistas consideran que no es Necosana manieraer dicha
rosorva; v puodo ser ullicara para aumentos de capital o pars cubrir pardidas eq las
DPETAGIONCS,

(Continds)

-A3-



19

[nracbdiaia Morlosist S, A INMORNTECRISTI
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1280 oo

De conformizad con le agrobacion on Actay da Justa General de Accionstas de perictios
antadiores, eslos saldos coroespondon a los aportes realizados par sus accionsias madanio
afactiva y Temanos s ascicndon o USEi0 4766588,

Citros Sesultados Intaorales

Corresponcs a las pdrdivas o paranciss actuanales que surger de las auevas medinicros do
las chligaciones por plancs de bercticos definidos provenientes de los ajusias por akoporicnia
llos sfacros e las rklsrarcias osrbo las suposciones actuarales previas v los sUcosos
ocurricos en al ainl v los eleclos do los cambios an los supusstos actuarales (véase notd
iy

Adminiztrasion del Riesgn Financian

En &l carso nrrmal Ge sUs cperacicres o Connsafia estd axpuesta a kos sindicrles fesgos
relzcinnados con el uss e instrumertos financieros:

- Aiesgs o arddklo
- Biosgs de liguicez

- Rivsps e rrercado

Mo vio Adrsnistraciér de Resoos

Lz Adiminsstracicn de la Compalla e respensable por establecer v supervisar el manss do
arkrinistracidn de rissgos, a3l como por &l desarslle v omonitoree de las pelisicas oo
arfrinisracisn de resgos,

Las podlicas oo adminestrocion de riesgos dg la Corrpafis son establocidas cor el objeto da
icertificary anali-ar los [duspos erfrentados oor la Compania, ljar imiles y controles de riesgo
acecuadns, v LA morilorcsn los rigsgos v el cumplimisni de los Hmitos, 52 revisan
ragularrmionlo [as coliticas v los sigtemas de asminisiracion do nosge a fin de que reflejen los
camrhics o las condicicres de mercads v en =2us aclivicados, La Compania, a raves de sus
rormas y procudinientes de admirisiracian, pralerds dosarrolian onoambBiente de conlrol
sisninlirade v sorstuctivo en el gue todos los emplaados enliondan sus rales v cbligacionss.

La Administracicn de la Compadilz manitoree el cumplimiento da las pollicas oy los
procedinrentas de adminsimacidn do rosgo v revisa gi el marco de adminisiracisn de riosgos
eu aoropiadn respecto A 156 ricsnos & los oqus se enfrenta lz Compadia,

Rimsno de Cradito

=l siesno de crédite ea el nesgs de pdrsida financiera gque enfrenza la Compania sioun clonte
o contrzoarts ds Jninslimmenls linanciero no cumple cor sus ohligacioness comractualss, v
s ofiging principalmans sel oloctive v oguivelentes a stective, ds sclivos fingncienos
mattendos hasla @ vensimionto, de cusrtss por cobrar Comarciaios v ootias coentas cor
codrar,

iCortinta)
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Exposicir dl Biosao do Crédito

L cxposcion md=ima al ricsgn ge srédito a |2 fecha del estade de situacion firanciera es
COMIo Sigue:

MoTas 2010 2057
Cleze: liver v cniwalenlos o wloo wa s Usg: 12603 5203 BER, 700
SutmenE Pnancieos manteEn dor hasta
ol wons e anto 1 G000 RN
Cradaes rar cobre conwree akes o 1,844,548 2,02, 3058
{Mras cnEntas por cabrar ] GH2 803 Snl GEE
LISE ____”_2.Bl46.??6 d./83./8

ol ricens o crédito se refiers ol fesoo de oue wna de las partes incumpla con sus oblogsciones
cont:actugles resultansio en una perdide financiera para la Compania.

Le oxposicidn sl ressgo oo orédito soove afoctada principalmenie por las caractsristicas
indivicluales de cada ckente. Mo existen clientes nque individualments represerian
conrenlraciones de arédilo imporianiss.

la Compaiia la osleblocido una politica do resge bajo la cual 5o analiea la soleencia dol clicnio
proseective, previa a la suscripeion de promosas do compia vensa doelos lotes arbanizados.,
La evaluacion de la Compaiia incluye la vevisicn del histoial del clente, refersncias bancoras
v |2 entrena de antizipos.

Ls Compafia no mantene exposiciches de resge de oredito signifeatives, La exgosicién de
credito es controlada por la Adminstracién, guisn se encargya de rervizar de maners constants
ol tamafio y s distrisucion dol poratoko de clicntos, con respocts s somportamicntn sogin
[ npvclos e morosidad, o owl os rovisado y aprobado por el Goromto Gonaral,

Lo Companin establace ana estmasicn paia pérdidos craditiciae esperadas cues reprasanta su
cutirnacicn de las pérdidas esporadas onorelacion cor los doeudoros comorcialos, Robido sl
cordl de clicrtes oo rnartions 2 Comipaiia, constitaido Sn s rmayorTs por porsonas nekuralis,
la estimacidn se determing en bass a una evaluacion sscecifca de los cliertes,

Cwablacar e Pérdida Crediticia Esperada para Clisntes |ndividusies al  de erero v 2 31 e

La Compariia mids las pdrdigas crodilicis osperadas de fos deudores comarcialas sobie una
Bane individual vy las tasas de pdrdica so basan or la esperiencia de pérdida credilicis Teal.
Euty envaluscidn considora tambion las condicionos coondmicas durame e padodo &n el que
se Aan reunigo los daros histoncos, las condiciones actuales v la vision de la Compaiiia de las
condicinnrs econdmicas duranie 1z wina ge las cuentas por cobrar.

HCoringa)
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La siguican tabla enlrega informacion sabre l expos:cidn al doesgo de cragite v las oérdidas
crodilicias nsparadas para los deudores comecizlos al 31 de dcieachre de 20018 ¢ 2017
2018 EHAR

['arclida
Wabr beute Eaparads Wk i le Thamar ore:

Vorsidas e 1a 3idas L=y
WErRiduE gs Z1 s 30 eay

- 135,551

1y

4 -

- PR TED
Lk 1594, - 2047308 -

La Adminigiracion de |z Compariin considorz que las cuertas vencidas son towmlmicnlo
raclgeratles, sor consiguients, onilos 24508 larmirados el 31 de dicisrbre de 2018y 2017 no
bz regrstracdo con cargo @ resyallakios alguna estimacisn asr pérdidas croditcias osaesrs
CLIENTAS por cobrar corme! cidlis,

Oty Cucnlas e Conrar

Ei rasgo do ertdilo o alras clenzas pos cobrar lo constituyens principalment e (s saldes por
SCipOs & provoecdores que reporan USE38E 8971 al 31 de dojvmbre de 2018 (LUS5703,708,
al 3% de diciombre do 2017 los mismos qus no se encuentran on imcrd,

Eleczivi

La Compafia mantenia efzctive v cgoialonies & eleckvo v activos financieros martenedos
hasia el venormiento por UE129,529 « LSEE0.000, rezpeciivarmente, al 31 de disiemsie do
2018 (alenivo y equivalsrtas a efectivo y activas tinancicros manlenidos hasta el vencimiento
poer USS68E, 702y USE50,000, respectivamcnle, al 31 de diciembra ge 20170, que regresentan
s mEdima axpogicicn sl resgo de crédito por eslos aclives. 5 efactivo v eguivalertss o
efactivg v lgs actives frieaoceios Son rigrienisas pragpalimenne con bancos & nstimcionss
linancingas nus ssran califoadas entre el rango AAA- v AAAL 500N 1as agarcias Pacif.c Credit
Aalag, Sec. Cal. Riesgo Latinoamericana, Bare Watch Ralings v Class Intarmaticral Rating.

Biesoo da [ iquidez

Cl riesgo de liguidez es o roswpo do gqui la Compaiia teaga dificaltades pars cormplie con sos
chiigaciones psonipdes sor sus pasivos linarcieres, oue 300 bouidados mediznto @ onlrega
de efective U atros aulives linancisrss, S enfoque de la Comparda para administran [a liguidss
&8 nonzar con los secursos suficicntos para cumplic con sus ebligaciones cuango vercen, tarts
en cordiciones rarmakss como de ansicr, sioonsurddr &n perdidas inaceotmblos o aricsgar 1a
repUtacién de la Compania,

La Admmisiracion e la Compaiia dizpoae de informacion gua |s parmile mantorsar los
reaustirianios re Sjo de efectvo; por lo geners tiene corma shijeivo contar 2ok o3 "ecurscs
rencssAns para solventar los castos de sus proyootos an QooLcisn: esio excliye el positle
imAasla e circlingtancias exirermas gue no puedon prodsoirsn rasonablemente. A la fechs
SCOCIMISIon fa los sstados firarcieraes no sz han detestado sitapcionas quie A crianio de la
Adirinistracian aeedan ser cnndideradas como rizsgo de liguidez,

iordiaral
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Lows sinisnzaes son los vonsinmio s oondracstes Jo pasivos lrancienos, incleysndo [hs
pagos cslimados de inlereses:

WAty =2y

urue
M ez ¢ ligus ves livarvie ae Lzk 2557 TEE 3.0 TR
[N TR TN A BT NN ERE TS L RFIARE F i

1rEs fEnolas ¢ e s Azl ladss
A2 Lagar LT

Ly 7RO

Lia

HAR G A S T LR EER TAES Y

Sidedumryidve 2 T

aly we C T PR LeyE Lo |2 Ju a2 alc?
i [T ST 1H=k 1 FREE sirE TIn]
Siranine Al IEE 1 and &1

A A A

i .:...4.": 2u
2 TRl bad 20,70 2T 12 43 i) -
Rk 4 hiL L3 aLdds S 2 ZHd GE] S

Biesgo de RMercado

Elnicsgo do moercado of ol ricsno doe que 105 sambios on oS pracios do morsads, por cjomplo
e s tasas do cambio o tasas doirtords, slocion o maresos de la Comparia o o valor oo
los instrumenzos faooncieres gae mantieno, B objstivo de b sdministracon del riesgo de
mercado @8 admenistran y controlay @y oxposicionss o oste riosgo doentre doe pardrmotros
rezcnabdes v al misrag Bompo aplirrdar T ranlabildad,

Lg Comganio s2 encusntra expucsia a rosgos on la tesa dointords dolsdo g gue martione
prastamos o tasas dooooterds fijgs v vansblos, £ rosoe os marcjads por 3 Comparia,
peincipalrmesrte, modiamte @ oestroclirecion do orddiles a lama plasse con parlodns die gracia
chiz e do Briorosos amortracion de capilal, con lasa varabla.

Hiesogo de Meoneda

La Compahia, en o gosible. ro entra en transaccionss denominadas en monesds ofoonmos
al US délar, moneda funcioral; por consiguisnte, fa Administracion considera gue la exposicor,
d= la Compafia al riesgo de moneda as srelevante.

Rigson do Tasa do Interds
Lz Compafia admenistra sl rieggo de tasa de interes contratando en le medida de lo posible

prislamos a lasa bja. Flperlil s las 1asas da imerés dz los pasives financieres de la Compania
ale devangan arasas g corma sdle:

AL =0 f
IAeny Arnnleass war anloa
Stanens fingnranes LISeR 18,277, 80 L RN I )
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Analisis de Sensgildad del fluje de sfectwvo para Pasivos Finandderos & lasa oo Inlorss
Wariabile

LI wariacion do mdsimenos 200 puntos bdsicos en las tasas de intaras al final del perinds
que sz irformis hsbria incremenzaca (disminoedo) la oaalidad asla v ool palironis on
dapsoxirmadarmente USE142.329, en 2l 2008 (USE167,595, an e 20071 Cate anélais asurs
qui todas las otras variables permanacen constantes.

Administracion de Capital

Lz politca de la Compafla s maniener ar nivel de capial qua o aorrils manteron o
contanza de los inversionistas v les acreedoras v susleniar ol desarollo ubums del negocis,
Ll capital se compons del pairmario ol La Jurte do Azcionistas gstablece las necesidades
adkcionales de savarsinnes da capilal y o luncion de cllo dotenming of nival de dividendoes ogoe
58 paga a s rocionisizs.

LA Cormpaiia heoo sonuinicmo & capital, utilizando sl indice deuds neta sustada a parmmonio
ajlsmiadn. Paa esle propdsils, douda neta gjustsds es definida some el total de pasivos, mas
dividendos propuesles v oae acarmoladzs, do baborlos, v menos efectivo v scuivalantes A
efectiva; v &l patrimono auslads inckeyo lodes los cormponontes del patreoeonio mesnos los
gividordos propucstss no o deosmolados, de haberlos. 21 indice dewda neta auslada s
patrirnoais ajusiads da la Corpadla al Lerming del peiiodo del estads de siuacion financiera
ez el siguisnte:

2014 2007
Tatal 205 wos lo=s A0, 453,05 54,738 268G
IAoariss elzoiar vy Agivaleies
3 ETERCTIVD (124,520, GRE 205
1Denisla netr ajusteda LSs AGZET b 54,050,047
I'otzl pat-miasin Uss 317,818 &, 200, 046

| ~cics deuda nota ajustade
TR NI R T B35 12,54

Transacciones v Saldas con Partes Relacionadas

Transacciones con Cormpatias Balacionarks

El resuman de las principales [ransacciongs con eompsiibs rolacionadas o través ge sropiedsd
g admiristracion en los anos que lermiingrae of 31 de diciembs e de 2018y 2017 es el siguiente:

W



Inarobiliaria Montzcnst: S A INMONTECSISTI
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imprasadn ro Daleres de los Estadas Uredos de Arrénca — USH

SIH F

Sohdz 0m dle sorstticn s 1.48,087 145,33
Casins Oor secvicics o mampn v esclela as aol® 143, 5605 1572308
[fastns da servicios basines ZH.BER KRN EY B
[2aztns po alguils: 2B,9E2 28,082
: o opresenlos. on 24,798 -

R TR T BT R H T 37330 FTTE
Comrmipas Ao i Crilar oy SLminisires M R4 1k, 148
oo ngrasos 2,944 -

Curante & afio 20718, la Compafia f2otord prircipalments servicios de constuccicn de ohbras

g L= Feord 5. AL relacionade a través de acoicnistas comunes.

U resumen de los ssldos con compafizs relocionadas resultantes de las transacoores snies
ind-cadas 2F 31 de diciembre de 2008 v 2017 e3 como sigue:

2NE a7
Aativos:
CLONEAS [0 GNET - il o e
Has~rrda “anantales Manantialzads:Socio 5 2 33 A3,4150 -
Fdarioniz=l 5o ol Monweeas sgelllcls 2028 2Ed ELR
L Tabril 2. A, G, 296 -
fentapnoti Solf Db Wnrtsnristigolf S 0. 2O1TTRRT = AR, RdR
Faartaonrchita 5. &, 1.350,C207 152 2420
LIGE LSRG 2 aAR R
Fag v
TEAtAS Pl RAGET - SGORrTas,
Hacienze Manartiale: MMarenda'sadel-iocic 50 A, Lsx £ED -
La Tubil 5 &, THE M0 #0717
b cetanr ati Golf Cluk: tAneten-isdaelf 50, HERER 74,450
LIz 8,006,830 25, 1R
LD O0 LT - 00 GO Snlo
Farnpe B Falra BEasmpenalaes 50 LG AARNAT2 SOREDTZ
Hnrldirg L Sabrit &, AL SOLDIA GRAERIL - .5 il
La okl 50 A, R ) SAE hE

LIRS & BOR.EZT ALEE RET

Lo saldos pos cobrar g Montoorisl Goll Club Morleorsligotl 30 & sorresponden
principalments o gréstarmcs sclictados para culminar la coastooeccion dol campo de gall, so
adecuacidn v mantenimients gesds los afos 2076 ol 2008, v Tinancizreicnts de capiial oo
trabajo.

La Comparia mantere una cuenta por cobrar o Peertcconchita S, A, por arbcipoes entiogasios
para la adquisicicr: de un |ote de terreno ubicado en lo Lotizacion Cefirmar dob Canton Jaramijo,
conoun drea total de £2 896,74 m2 de propisdod de Pusrtoconchitz 5. AL, medanto |z
comprafventa de la toralicad de las acoienes por un monts de USE1,200,097 soopie Adendom
al Corlrale Macra cor lecha 20 de marsa de 2018, Los anticpos ircluyen dessmbolso de
claclivo par USE200,.000 v las 7 Ias de terrana da la Urkanizacidn Montecristi Golf Cleb
&Willas cormo dasién en pago pov 115%$5,000,087.
(Contirvs]

- A0
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Acontasacidn, se describe oz amecedsnles de la cucnta por cobrar a Puertoconchiva 5. A

- Puarincoashilg 3, A, os unp entidad dedicada a promiover, oreay admirisina: unga zona
franzz, esla corrpadiz tue constitwda el 11 de abdl de 2002, en |z guo s gjoree &l
corlrod v osta rogistracls g =0 costo de adquizizadn,

- El 3 do soptiombre de 2013 Inmebilisds Monlecrisli S0 A, [NWONTZCRISTI
i"Campradora™) v Emoacks lmversicnes 50 Ay Mitan Monsarrale Paicdes Vélez
UWenpodo s celebraron el contrate Corvenia AMacrd, on ol gue se estipdals gue las
Vendedorss codon v transtieren a faveor de le Cormprasors o lolalidad Zo ks acciones
ahe rmaienian oo Pugrtoconchita 5. A, cuyns accionislas eran Emcacte Inversiznes
&, oo 1,880 accicres ordiranas ¥ onominals@s oo U551 cada vne v Mican
Womserrme Paredes Welkr com 20 aosionus vidrenias Y nomimETvas oe US55 cads
ung, Ests transfsrenciz de acsiones so reakzd con la fnalidad de adouidr el 2o do
terrene ubicado er ls Lateacian Calimsar del Cantdn Jsrami]o, con un drea il do
A2,8596.74 mi2 de propiedsd fe Puerioconchila 3, A, princpel actvo que mantisne 22
enticzd.

El gracic de das acciones do Puerteconchita 5.4, fus fijado e S51,200,387 quo se
cancelsia de= la siguenle waneras ) la sema ds USE100,357 micdiante
iranglersaod oo dooninio de 16 lotas de tarrena o g Urbarszacidn Montecrsti Golf
Chil & Villas oo propicded de lamckiliara Montecrsk S50 A INMONKTECRIST! o fawsr
de Cmaachs fnversiones S, A, U otras personss naturrles o juridizas que designen las
Vendedoras, i la suma doe USS50,005 5 1a firma de la cesian de acoonos; v i [ suma
el LISES3,000 ¢l 15 de noviemhre de 2003 & lavar de Sonvicios Mejorados Sermajor
5. AL

- El 20 d2 marze de 2048, las parlos colebraron un Adendum & Conlrale Macrs, on ol
pue 3a ekca oe an doiambre de 2013 terceres BASANIATN Woctsts wdiciales
encainadse A la roivindicacidn de parte del fote de lameng de progiodad oe
Faermocorchita 54, sor o gue las acciones feeron restingdas a las Vendodoras en
septignbre de 2015, Ern of Adenoun, las pates por mutuo acugrds estipufan o
SigLkanls

i Las Mendedorss procederdn, ata firma el adendum @ ranstoin la totalidad de las
anciones do Puestosenchita 5. A a faver da la Compradora,

iy Las Wendederas se oblgsn a conlinuar gon |z defensa de los procsses judiciales
ok abn ne kan culminado en lodas sus instancies,

il La Tompradsra realizars a favor de las Vondedoras o ds las personas nallrales o
juridicas pue sllas dasignen, lasrensiorencia dotinitiva de los lotes de tarrenc, aor
corcepto de darisn do sago,

a0 Medificar la forma dis pago ostablecida en el Convenio Macro, ramn sigue: i a
suria de UEE100,000 a ls suseripeion del Convendo ¥acre, il US3100,000 como
segundo pago a la facha da transleroncia doe [89s acciores: y, il el saldo reslanis
ar 17 lates da lemrenns do la Urbanizacion Montacristi GoH Chals & Vilas por un
total de USE,000,097 comg damdn on pego.

Toontina)
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Con nase a le anlzrar, 2 grecio final por 3 iransacear de comprafventa de 1as acciones
de Puedeconchita 50 A asciends a USE1200,06097, cieya formma de pags inclines
desambnlan de sfectivo v los lofes de ferrenn enfregados coma dacisn en pago & un
oastn de USEEYE2 581 més los costos de trarsascidn.

Er bl do 2018, | Admmislracion de la Sompanla conirald los servigios do un poite
indopondicals para guo cslime ol walor raconasls e lrids come ol monto estimado on
Gue b propicdad pedria nterearbizese, 8 9 tooha do [@ ransaceidn, ootro un corrpracks
v Lun vendedor dispuestcs en Lns transaccidn en condic:ores de ndependencia murLa,
posteros & un adecuade mercades v en ta gue ambas gartes actiar: veluntariarenzel.
El walor razonasle de los terrencs fues determinads splicande & métozo compasativo con
baze a precios unitarics obtsndos en b investgacidn de mercado v factores de
afactacidn como: tzawafo, forms, topagrafia v factor fe comercialzacidn, B walor
estimadn da los terenos a la fscka fet estudio fue de UISE], 533,432,

A Ta Techa de I3 emisidn de estos estsdos finencieros, Iz Compafia es accoristia del
09 55%, de Pusrtocarchita 5. ALy mantene registrads fos anticipos canceladns como
cuertas por cobrar relacicnadas hasta que Puertcconchita 5. A hiava reconasdo el valor
razomable del lore e sa propisdad =n sus esrados firancierns v ose reclas(isus a
iIMYersionas &n acnones,

o saldos por pagar corrionlos a La Faonl 5048, cormapandsn & sraslamos lermporalcs para
cuirr pagos do capilal oinlereses aor s opoeraciones de orddilo manlenidas por la Compeniiz,

Loz =zaldos cor pagar a la compania Ensrgy & Palma EMERGYPALMA S A recresertan e
zaldo por alzuiter fe masuinarias v ransporte de materales, de conformidad a lo especficada
en al coniraro “Mowmieazo de risrras para el desarroflo v consTreccion del provects
urhaaisticn denomenado MONTECRISTI GCLF CLUB A& YWILLAS" celebrado gl 11 de enara dal
2018, A la ferha de la emisisn d2 Ins sstadas financiamns 55 ha cancelada ae asta daosla
LIS43, 754 807,

Los creditos a0 generan inteves ni tienen vencimisnto estatlecido.

Transacoicnas con Parsonsl Clave de la Gerenca

Durart= fos afios 2018 v 2017, las comgensacicnes recioidas por el persoral elscutva y par
fa Gorones clave por suoltos, bonoficiss sogizlos 8 corle plase v plancs do boaslicios
anlirices & largo plasd S resumar: @ comlinuaasdn:

208 Z017
Suefdos w salarios LIss 211,783 FEN A
Freneiicios a porls nlaso £3,P0s IRETE
Yoneticios o large 2@ 10,274 _ﬂ
ingresas de Actividades Drdinarias
Lo ingresos de actwvidaces ordinarias de lo Comoadia on dos anos gque terminaron o 31 e

dicierkre de 20168 v 2017 se detllan como sigue:

-R1 -
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Vet de loes Liss 555,720 1,446,231
Yem s de depatamentos JET o A8, 385 ABG 236
Yeartm oo Ca5as - Foz.am
lidsc on vonta de derechos t.docia.os (-ota 746] HY R -
Somicios do corsTruscidén v pe-aldacas por

rogail acién do promssEs de compraye -8 275 BEE

ERH = B3R 20

&l 31 de giciembre e Z018, los sorvicios do conslniccion ascienden a USE250, D58
ILS5909.002, a0 &l 2017 gue comesponcen uircipalmentc 2 obras oalizadas 2 sus
relacizradas.

(R Cozios y (Gaztnz por Maturaleza

cos oowtos v geslos alendiendo & =210 naluraleza se dstallan como sigue en los sfics que
tormmmon ol 31 do ddiembre de 2018y 2007

MeLas ol 17

st cr venlE R 10 =g Z430.162 1082 368
Crrter e wenli Cleparlariesrilos 10 BO0 S5 5rL,112
Ceslo de venla Cutes mn - 214,523
Eosle do mersonal 18 B15,27E G506
TeRtn de allnantas 240,954 413,414
sl s toanlgnir enlo 133,196 150,662
Euslo doe Popacs oS v conlnionsienes PTLTIR el B T
Eas e de ol cidacl 04,0635 Z12.737
Tastn de s&nv nios Aasiens FEBEE AE, 084
[Sasto e aion e 2a.d52 A0e32
Goslo do Donclices adcionoles do porsonal 9,320 FhoBRE
Gagle < deprociacidn L 165,757 22,481
[3aston Sl Bonore oS (o asio w§ e S, 083 An.ET
G Lo o =oguorcs 13,453 q.812
Gaste o v ajo 03,320 1.050
(s gasios 21,8520 448 S5

U=k BO104, 8ED L HD P

124y Cpstos Financieros

El detslle de costos financieros por los afos gus terminagron of 31 de diciembee de 2018y
2007 es el siguiente:

208 T
cleegss cevensanss sobre prestamss Sencacios 5% 1.808, 085 1,631,038
oz cosios fronciens 122 634 ThY.HEZ
L5 LENTRA GBS BOT
i onTindal

-RE .
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COmEromisns

Provecio lorohiliaris Sants Sruz

lLa Compafia durarde el afo 2015 decdia amprendsr un provecro inmabiliaro de urbanicacion
rrivada en la ciudad de Monlecnsli, proviona de Wanabl, denominadn "Eana Cnee”, el coal
fue aprabadn par el Gobizrao Aurdnomo Descentralizado Muenicipalb de Monrecnisti 2 82 des
sepliembre de 2005 v pressntado al Institute de Sepuiidad Sacial de la Policia Naz.onal
[S5P01 comra ablormaliva de invorsicn,

En Sasitn Crdinasia celenrada el 16 de diciembre de 2005, el Consajo Superior dsl [nstinnic
te Sequrdad Sncial de la Peliciz Macionazl 1S5PGL, aprieba la inversion del pravecto, con o
s s procedc @ clabarar g promosa 9o oompravehta cnlre e Campafisa y ol [SSPOL,

En dicismbire el ann 2008, 4 Inmolbliars BMonlaenss 50 A, INROBTECEIST] [ Promiliaic
Venrdadoratl v el Inslinala de Segunidad Social de @ Policia Macional [SSPOL 7 Promiiernls
Cornpraser™y colebraron [ csoniturg 5o promoss Jde compra cn ol guic e Compania proms
wizpdor 8l proeizenle comprador 200 cidados oo vivicnos o 109,67 m2 de drea inteios 3 an
procio bajo la modalidad lave onomano do USEFQCA0 sada und por un monts totzl oo
LISE14, 000,080, cuva formie do pang se ostablocid como sigucs:; | USS6,000,000 & 1 frma ds
|z promresa de compra wventa; b USE2,500,000 & los 120 dias calendario; il U5%52,500,000 a
ine 210 dligs calendaria 24 USEZ, 000,000 A los 300 dias calerdario: ) US$5,000,000 a lns 360
dias calendario; v wil J551,000,000 a los 330 diss calendario cortados a parti- de la frma de
ia promesa ds compra verts. Las partes comparacen gor nvdtue acuerdo v s& comprometen
g colohrar v swscibi la cscrillee sthica dal contralo definilive de compraverls de las
wiviandas onoun plaze doe 30 dias calondario lues ds o iechs dal Qldmo pags aslablocios
provio dl complrniceto dolas siguicnlos sordecionss,: @) o mockle donirs del proyoecio aeld
lerorinado o lislo para b oransicrencis do propiedad por sarls de B Inmcbiliaria; v by gue o
proretente conpador hoya cenoclado a s Inrmobifaris o procio total del inrmochil,

P

it

oLz

E1 6 me junio do 2018, la Compaiia constitayd @l Fideicomiso borcansl do Asminstracidn
Fidmicorriso Santa Crez'y o cusl rooistra la vansforoncia de dominio de 2000 anidades
hatitauionales dovivienda e of Provorto [nmoblianio Santa Cror de la Inmohilari Mo (2eriss
=0 A Inmoentecrist coma o patimonie aoldroma, BEoooosta Bdsicorniso seofoeaistrs 3
paricipacion  ge: Inmabiliaria  hMontecrist: 50 A Inmentecristi como Corsttuvente vy
SGenefiziario v Fiduciaria del Pacfico 5. A, FIDLFACZIFCO como Fiduciaria. Bl Fideicomiso tiens
corna cheto que la Fiduc:ans adminstre los bisres tranasferidos v atienda 1as instrucciones
que rrpata el Bereficisrio en los @rmiros v corgiciones gue tengan relacién con s
adrniresracisn, disposicidn a cualgdas lilulo e las bieres del Fideicomiac, ast come realizar
inslruccionns o ransleroncia parciales de los bienes lideicomilidos a {favar dal bensficaro o
lisn Gsto coda sus Jdorcehos licusiaros,

(Cordirds
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Cosior di Derechos Fiduciarios

Medianls oscritura plblce cslebrade el 8§ de septierhre de 20018 ertre lnmakeliaca
somcnnisi B0 A Inmontecristt como Cedante, Institute de Sequridas Sacial da s Policia
Macioral como Cesionania v Siduciaria del Pacificn 5, 4, FIGUPACIFCT some Fidueiana; 1z
Comgaria cede de rmanera iravocabie 3 favar de la Cesicrania la osalicias do los dercechos v
ozligacicnes fiducianas que rmantienan fgersrs dal Fsicomiso como calidad go Constitevoese
v Beraticianioy traspasa la totzlidad de derechos, de obligacanes v oo rosponsabilidados qus
Inrrokiliana Monlacisi 5. A Inmenlooniss manteaix cn ol Fideicomiso previo a la suscripcion
dal azierdo de cesidn come Consliluven:e v Beneticiaio, La Cevente v la Cesionaris declaran
fle precede a lz cosion do dorochos v ohligacionss fiduciarizs a titule crereso mediarta
comprraventa sn luncidan do ua procsio de USET4,600 4600,

Ll osia de vanilz o las 208 uridedes habitacionales del Provesto Inmobitario Sarta Crioz fue
o USE12, 771,382 v la nididad onowonts de USS1,228,618,

Hechos Posteriores

Lo Companis ha evaluads los evening subaecuenlas basta of 16 do octubre de 2079, feche
onogun low estados financieros adjuntos aesnudieran sisnoniblas para sor omisddos, Nirode
evento significative aoarris con posterioridad al 2% de diciombre de 20318, feche del estads de
sitLacion financiera pero antes dal 16 de octubra de 20018, qus roguicra rovelasan o djusts o
lxs cstnces firancieros adjuntos.



