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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Acclonislias de
INMOBILIARIA MONTECRIST! S.A. INMONTECRISTI

Opinidn

Hemos audilacc los estados financiercs adjuntos de la compafiia INMOBILIARIA
MONTECRIST! S.A. INMONTECRIETI, que comprenden e estada de siluacidn financisra al
31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados de resultade inlegral, de cambios
en el pattimonio v de flujos de efectivo por l afno terminado en esa fecha, asi como las notas
& los estados linancieros que incluyen un resumen de las politicas contables significalivas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemeante, en todos los
aspectos materiales, la oosicion Tnanciera de INMOBILIARIA MONTECRISTI S.A
INMONTECRISTI al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de efeclivo por el afio terminado en eza fecha, d= conformidad con Mormas Intermacionales
de rformacidn Firanciera {MIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {(IASE),

Fundamenlos de la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Monmas Internacionales de Audiloria (N1&),
Muestras responsabilidedes de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccion "Respansabilidades de auditer en relacion con la auditoria de los
eslades financieros”. Somos independientes de INMOZSILIARIA MONTECRISTI S.A.
INFAONTECRIST! de acuerdo con el Cédige de Elica para Profesionales de la Conlabilidad
del Consejo de Mormas Inlernacionales de Efica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) v las disposicicnes de ingepandencia de 'a Superiniendencia de Compafias, Valores
y Seguros de Ecuador, v hemos cumplido les demas responsabiidades de ética de
conformidad con el referice Cadigo. Consideramos que la evidencia de audtona gue hemos
obtenido es suficiente y apropiada cara proporciona una base para nuestre opinion de
audiloria.

Asunto de énfasis

Sin calilicar nuestra opinién, informamos que, tal como se axplica con mas delalle en la
Mecta 2 a los estades financiercs adjuntos, al 37 de diciembre del 2017, la Compafia tisne
pérdida del ejercicio por USS3.5 millonss (USE21 millenes en el afic 2018} y déficit
gourmulade par USEE.2 millonas (US52.3 milones en el afic 2016), oor lo cual, la Compafiia
5o ancuantra en cavsel de disolucidn de acuerdo a lo establecion en el arficula Mo, 198 de
la Lay de Compafas,
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L adicidn, durante el &0 2017, &l fujo de efecivo oroveltisnte ca las actividades de
DOErACIAN B negdativo port USESE milones {53194 millores en el afo 2016} Estas
situacionss indicar 1a exislensia de ura ircerlidumbre sebre o capecided do la Compediia
pare conlinuar Dpgrarde como negocio en marches, Mo obstante. los planss de la
administracion de la Sompaliia para mitiger esta incertidumioTe v ia mejara en la situacicr

financiar, irdicadores v resultados opsrativos se describsn an la Motz 2 & los sstados
lirancioros adiunkos.

Infoarmacidn nresentada en adclon & los estados financiefios

La Administracidn e resporsanle pos |a preps-acisn gz infomacian adcional, la cual
comprende & irfome anual ds la Adminisiracicn a la Junta Genera’ de Accionisias, psta 99
ircluye ios estados financiarcs y russto irforme de auditoria. Se espara que esta informacién
s2a plesis a nueslra disposicicn con postericridad a la techa de aste nlarms

MuesTa opinidn sobre ios estacoe fingncierns da fa Compania ne inciuve esta nfonmacion y
G EXpresamcs ningara forra ds assgquramisrio o conclusion sobre fa misma.

En conexion con la auditora o2 ios estados financieros, nusstra resparsshildad o5 loer esta
irformacion adiconal cuands esté disponinle v, al kacerly, coraiderar s esta informasion
ceniiene moonsiztenciaz materiales en relacicén con los estados fnancieros ¢ cor aueslro
conosimiento chtenide durante la audileria, o 5i de oira forme pareceriz ester malerialmente
incorracka,

LMo wez que leamnos el Informe anual ds los Admimistradores a la Junta Genaral de
Azcicnistas, =i concluinos que existe un error malorial 21 esia informaciin, lenamos a
obligacion de reporlar este ssunto a los accionistas de la Comparia.

Responsaltlidad de la Administracion de la Compafila por los estados financieros

La. Administ-acian es rsspangable de la praparscion y presentacian razanable de los estedos
linarcisrcs de conlormidad con Marnas Internacionaies de Infarmacion Fnanciess (MEF)
emitidas por el Conss oo Normeas Internacicnaias oe Contabilidad (IASB), v o=l contro
infarns determinads por g Administracion camo necesario para permitir s preparacion de
loe pslados financieros libros de errores maleriales, debido & fracde o arrar,

Er la preparacion de los estados financiarcs, la Administracién os responsabye da ovaluar la
zapacidar de g Comoafifa para cortiruar comg aggoeoio BN marchs, evelands, secln
corEsponda, los ssunios relacarados con negecio en marcha y al Jso de 'a base contabls
de negocio 2n marcha, a mehds gue la Admirizlracion terga la intencién de liguidar la
Compaiia 0 Gesar 548 GRErECioNSs, 0 DEn. o lenga cira altsrativa realista que hacerls,

La Adminislracion es sespoasab’e de la supervision del praseso de reporte thansicro ds a
Cormnarnita,

Corro parts de ura sudilcria efeciiads de corformidacd con las Mormas intermacionales do
Avctonia (MNIA), aplicamos russtro juicio orofesiona v mantenemos ura aclilud de
gacepticiamo orofesional durante toda la suditer'a. Tambign:



» |denlilicamocs v evadamos los riesges de error malerial en los estados financieros,
debido a fraude o emor, disefiamos vy ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a los releridos riesges v obiensmos evidenc’a de auditorie suficerte y
gdecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El resge de no delectar un
errer material debico & fraude es mas elevade que en el caso de une incorreccion
material debido a error, yva que el frauds puece implicar colusian, falsificacion, omisicnas
doliberagas, manifestaciones ntencionadamenle emdneas o vulnaracian del contrzl
interno.

 Oblenemos conocimlano ael control internc relevante para la auditarfa con el fin de
disenar procedimianios da augitods que sean aproplados an las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar ura opin'dr scbre la efectivided del control internc de |2
Comoafia.

* FEveluamos s las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las esimaciones
contables y la corespondients informacion revelada por fa Administracion es razonable.

= Concluimos sobrs lo adecuado de la dtilizacién, por parie de la AdminisTracian, de la
base contab'e de negecio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obenidzs,
conclulr si exisle o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar ducas significativas sobre la capacidac de la Compafia para
conlinuer como negocio en marcha.

8i conclumes que existe una inceridumore malerial, se requere que llamemos la
gtencién en nuestro informe de audiloria a las respectivas revelaciones en los estados
financiarcs o, &l las referidas rovelaciones no son adecuadas, expresar una opinian
rrodificedn, NMuasiras conclusiones se basan en la evidencia ce puditors obton'da hasta
la [echa de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones fulrns
pueden ocasionar que la Compafla ceje de ser una emprasa en funclonarmiente.

+ Evaluamcs la presentacidn gereral, lg esiuciure v el conterido de os estados
financieres, incluyends las revelaciores, v si los estados financieros representan las
transacciones y evenlos subyacentes de un modo gua logren ura presentacion
razonable.

Comunicamos a o5 responsebles de la Adminisiracion de la Compafila respecio &, enra
otros asunlos, ol alcance y el momento de realizacion de la auditore planificaca y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficisncia signiticativa de control internc que
identificamos en &l rranscurso ds la suditoria

-
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IMMOBILIARIA MONTECRISTI 5.4, INMONTECRISTI

Estado de Siuacion Financiera
Al 31 oe dicismors del 2017

{En doares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOE COBRRIEMTES

Efectivo v eguivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

[rrventarios

ImpLesios

Ciros aclivos

otal activos corrientes

ACTIVOE NT CORRIEMTES

Fropiedades, manguinarias v equipos. neto
Actives 2or impuesio diferido

Imversiones en subsidisrias

Total actives no corrientas

TOTAL

" Ing, Derio Herrara Falconez
Gerents Ganeral

Ver notas 2 los estados linancieros

NOTAS

4,16

Lo |

11217

778,708
5,443,102
51,608,284
10,468
475,107

55,515,681
BaG, 787
23,203
2,660

B82,620

£8,998 501

2128

310,875
5,786,462
45,883,767
7455

377478

842,205
23,253
2,600

888 0858

]
ais M

lic Selis Franco
ntador Genaral



INMOBILIARIA MONTECRIST] 5.A, INMONTECRISTI

Estado de Siluacian Finanaiers
Al 31 de diciembre del 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS

FASIVOS CORRIENTES

Prastamos

Cuentas por pagar

Imouestos

8,16

Obligaciones acumuladas
Otros pasivos Fnancieros

Tctal pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Frastamos

Cuentas por pagar

8 16

Beneaticios delinidos

Total pasivos no comientes

Tola! pasivos

FPATRIMONIO
Capital soclal

13

Apories pera futuras capitalizaciones

Reservas

Déficit acurmulacio

Tolal patrimenio

TOTAL

_—

;f___‘-_-_'_‘

4

31121y 311216
7,438,410 9,367,402
11.841,287 8,201,562
17,588 57,646
91,477 10,701
e 2 4. 0oco
18,3 172.31
13,278,824 5,080,419
21,863,627 23,214,355
102,033 125,114
35300494 28210888
54,730,256 _60.592.199
10,000 10,000
10,416,698 6,916,598
6.049 6,043
_{6173.702)  (2.290 §51)
4259045  _4.641.806
58,998,301 55 234 095

Lo i)

Ing. Daric Herrera Falconez

Gerente General

Ver notas a los eslados financieros

Ing.

lic Solis Franco

dor General




INMOBILIARIA MONTECRISTI S.A. INMONTECRISTI

Eslado de Resuitado Integral

Por gl afio terminadc €l 31 de diciembre del 2017
(En d6 ares de los Estados Unidos de América)

INGRESCS OFCRACIONALES, NETC
COSTOS OPERATIVOS
MARGEN BRUTO
GASTOS:
Admiristracion y ventas
Financieros
CTos gastos, netos
Total de gastos, neto
FERDIDA DEL ARC

CTROS RESULTADDS INTEGRALES
Gangncias (pordidas) acluaial

TOTAL BESULTADC INTECRAL DEL ARC

-

Ing. Darc Ferrera Falconez
Gerenle General

Ver nctas a los eslados financieros

NOTAS

14

15

15
15

2017
2,108,088
{1.581,604)

o
1,846,722
1,919,242

847,104
4,413,692

(3,B8E,763)

3,934
(3882 B51)

2016
7,116,850
{5.723,221)
1.383.769
1.628.855
1315755
_ 241,261
3486572

(2082 802}

{4,820
HER TS|

el

io Solis Franco
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INMOBI A MONTECRISTI S.A, INMONTECSISTI

Estado de Cambics en el Patrimonio
Por el afo lerminado el 31 de diciembre del 2017
{En ddlares de |og Estados Unidos de América)

Capital

social
ENERO 1, 2014 16,000
Perdida del afia -
Pérdida astuarial -
Apores an sleclivo, Nota 13 —
DICIEMERE 31, 2016 10,000
Peérgida del afio -
Ganancia acluaris!
Aportes da los acciorislas, Nota 12
CICIEMBRE 37, 20147 10,0500

Apores para
futuras

3423764

_ 5,490 044

B.916,698

capitalizaciones Heservas

£,040

5,048

= Ing. Dario Herrera Falconez

Gearenle General

Ver notas a les estados fingncieros

Déficit
acumulado

(183, 124)

(2,082,802}
{4,920

(2,280,651

(3.886,785)
3,364

{6.173.702)

Tatal

3,246,674

(2.092.802)
{4,920

_ 3455944
4.641,896
{3.586,785)
5934

—3.500.000

4.250,045

LD

Ing. Julio Solis Franco
ntador General




INMOBILLARLS MONTECRIST 8.4, INMONTECREISTI

Eslado de Fujos de Efective

For & afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de Amsrics)

FLOJCE DE EFECTIVG PARA ACTIVIDADES
DE CPERACION:

Recibido de cligntes

Pageds a proveadores, trabajacaras y atros

Inlareses pAgaIos

Otros gestos

Efeciive neto utilizado ar actividades de oparacion

FLUJOS DE EFECTIVG FARA ACTIVIDADES
CE INVERSICMN:
Adguisician de propiedades, magJinarnas v equipos

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DF FIMNAMCIAMIENTC:

Chligaciones financisras, netes

Frastanos a relacionacas

Aportes para futuras caoitalizaciones

Efectivo neto provenienle de aclividades de financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTN:
Aumerio (dismirucion) neto durantes 2l afo

Sadeo al inicio del afio

Sa do al tinal dal sio. MNola 2

SR

Ing. Darlc Herrera Falconsr
Gerente Gensral

Wer notas alos estados financierns

2017

2164775
(8,894 018)
(1.8218 242)

2016

3,770,877
(12,267 41E8)
£1,315,735)

(B47.04) (541,861]
(2.295.647) (19,354 157)
{5,043 {1371.573)
£,260,424 4,233,040
7,000,000

3.500.000 3,492,844
9.7R9. 424 14,755 884
467 B34 (4,752, 748)
210.875 5,070,621
778,70 210875

lio Solis Franco
ntador General



IMMOBILIARIA MONTECREST] S.A. INMOMTECRIST)

Motas a log Faladoa Fnancieros
For o afio terminadn el 31 de dicizmbre del 2017
[En dalares ae los Sstades Unidos de América)

1,

INFORMACION SGENERAL

Inmooiiana Merdecrian SA, INMONTECRISTI es una compafia anorima constituida =n
ia siudad de Nenizeristi — Ecuador el 27 de dicierbre de 2012, Bu actividad pringips!
es la varta de terrencs wrbanizacos, insalizades aredadar del compleio de gaoll de |2
Cearmpafia Montzeristi Golf Clun 5.4, compaiiia relacionada

Las oficiras y s domigilio prinzigal s2 sncizentran ene k1 % 20 la vin Mortecristi en
lz civoad de FMarda en la provincia de Manahbit,

La informeciaon contenida en sslos estzdos financisros 23 respensabilided de |a
Admrinistracien de la Sompefia,

POLITICAS CONTABELES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, mencicnamos las préclicas contabies MEs importantes gue wtiliza 14
Admirislracion:

2.1 Declaraciin de cumplimiento
Log estados fnandieros de a Compafia ai 31 de diciembre de 2017 han side
preparadcs de conlormdad con laz Mormas Internscionaies de Informacisn
Firancizra {MIIF), emitidas por ¢l Consejo ds Nosmas Internacionaes de
Conlablidad [(|ASB).

2.2 Moneda funcionsg

La meneds fancional cde lz Compatio es e Dolar deiog Eslados Unioes de
Arndnica L5 colan, el cual as lamoneda de circesin en el Eouador.

23 Bage de preparacian

Los estados financiercs adjuntes, tueron proparados sobre Dases contables
apicables a una ampresa en marcha, as que ofeven |z “ealizacion de activog v
cencelacidn d= peswos an el cursa norma cel negocic, Como ze desprende da
lcs estados finangieros edjuntos por &l afo lerminade el 31 de dicieribre del
2017, la Compania Inmobiiaria Maontacrizl 5.4, tere un defizit acurmulads & esa
[zcha de iS58 2 millones que incidys una perctida neta por de ano cue asciends
a 5338 millonas v presenld dificultades en la generacion de fuos positivos de
cperaciion dursnte el afc 2077,

Las situacionss descritas precodertemente indican gue la contnuacidn de a
Compadia como negocio en marcka y la gereacion de operacionss rerables
dapeanden del Ingro de los resultados d2 sventos tullros. as condicicnes del
marsado. polilices econémices gubermnamentales ¥ o spasiciones de organisrcs
cde cantral, pars |0 cual & Administracidn las considera favorables para la
Compafia v ha desarrolladse sstrategias aoondmicas v cperativas coma sigus:




2.4

»  Aumentar el capital scoin de la Compafilz mediante la capitalizacisr de
apones patrimonialss ds sus accionistas,

s  Dozarofar nueves provecics iamoiianios, os cuales e pemitiran a la
Compalfia norsmentar sus venlas v mejorss sUs rasaitadns,

v Gererar cficiencias on las operaciones. |z ¢Jal s va a parmit aoterer aharros
en cosios v gastcs,

Es impotante indicar gue fodas las obligaciones fnancieraz dz la Compafiia sc
encUedtrar respaldadas oo sus ancionistas y compafias reiacionadas.

Aciicnalmerie, a efzcios de informacion fimanciera, las madiciones cloolusdas &
vaicr rgzonable =e clasifcar er el nivel 1, 2 o 3 con base en el gradec ce
importancie d= los insumnos para la madic’dr del valer razonzolz en su totgicad,
ink clLales sa describen a contrlgoidn

Mive: 1 Son precios colizedos (sin ajustar! en mercades activos paqa actives o
pasivos idanticos que la ertidad puede acceder a ia fecha de medicion.

Mive! 2: Insumcs distintos a ios presios colizados incuidos en el Mivel * guc scan
chsenables para el astive o pasivo, va see cirecta o indirectamenrie.

Mivet 30 InsLmss s datss no observables para 2l activo o pasive,

Loz impeores de las notas 2 log estados firancieros soparsdos estdn exoresados
en U.E. délares compleros, excepto cuands se especificus [0 contrario.

A continlaciar, ze doserben las principates politicas contatdes adopladas en la
orepatacion de eslos estados firancieros.

Son oresencados al cosle de adouisician o valor neto realizakie, &l roncr, Son
vakeradag g coslo promedic ponderadea, el rismo gue no exceds a ‘os valores
del mervado, Las importacionas en TArsito se snoucrtran registradas a su costo
cl= golguisicion. :

z| costa de adousicidn comprende e prec’o de cormgta menos todos los
descusntos comersisiss v rebajas. Bl valor neto realizakle comprands el praca

de venta astirmado meros todos los costes necasanos para ia venta.

Les Fmwantaros coresochder principEimonis a terencs disponibles cara a
wenta, chras on cjeoucidn v distriblibles.

ESPACIO EN BLANCO



IMMOBILIARLA MOMTECRISTE S.4. INMONTECRISTI

Notas a .as Estadcs Financieros
Por el afo tarmonade o 31 de diciembre de 2017
(L ddlares de los Extados Unidos de Amarica)

2.5 Propiedades, maguinglas v equinos, neto

2.6

2.5.1 Medigion en el momero del reconocimisnto
Sa miden iricialmente por suw ogosto, v comprenden suo precio do
edouisiciin mAs todos log coslos directaments relacionados con a
LICECIon y 16 pugsta en condiciones de huncionamisnic.

2.5.2 Medicidn posterior &l reconocimisnioy

Wodaln oel costo

Cesoués de. recanocimientc inicial, las orooiedades, maguwnarias
equings son regiztradas ai costo menos @ depreciacicn acumiiada v el
e acumuatn de las pdrdidas e Oeteriors de valar,

Los gastos de reparacionss y mantenimientos s imauatan a resulfados en
el periado en que 28 producen.

2.48.3 Metodos de depregiacion, vidas Jtles.- Bl costo o valor revaluado de
propisdacress, maguingdas v egquipos se deovecia de acoerdc con =l
efids de Hoea TECIE. e dcds Ml eimans v @ metodo de depreciacion
zan revisaoas al firal de cada afc, sende ¢l efecto de cualgquier cambic
en ia astimaciin, es registrado sehbra una base progpestiva.

A conlinuacidd, se presentan las pastidas de propisdaces, maclinaras
gnlinos v las vicas dtiles usadas en el calculs do la deoresissian;

Wida (tit
Bubiro de activipg {ah anos)
Edilicos 20
Muatles v enseqes 10
Maquiraras v egquipos 10
[nstalaciones 10
WERIC LD 5
Equipos de compuiacion v sleslrdnicos 3
2.5.4 BRetirc o venta de propledades v equipos, heto.- Le utiioad o pérdida

cue sira del refire ¢ venta de ara partids de propiedadss, macuinanas y
equipos es calculzda como la cilerensia entre el precio de verta v sl vaior
in libres del activo v reconccida en resultadas,

Al Fral de cada periods scbre el cual se informa, ia Compariia gvaila los impores
en librog de sus actives langibles & intangibles a fin de determinar si sxiste un
indicativo gue estos activos han sufrido aigana pérdids por deterioro de valer. En
tal casn, 58 calolia el Fnporte recuperabie del activo a fin de determinar e alcance
de ia 2erdida por deterioso de valar {de haber alguna).




27

2.8

2.8

lLos aotives intangibles con una vida At incelinida o tedavia ne disponibles para
B4 USD o somelidos & wha comprobacion de deterioro anualments. o cuandz
existe cuaiouier ndicacion gque padriz haberse deteviorado su wa'ar,

Las pérdidaz vy reversrones por detocroro seoreconocsn inmedatarents sn
resultadns, srivo 8 &l active se registra a un imporls resvsEiuaco, BN cUY0 CASO S8
dabe considerar la pérdicia por dateriors como wna disrminscicn o un ircremanto
an la revaidacidn, Durante el R0 2017, ro se determinarcn alusies por detsriorn
ol 1oz agtivos tangibies o intangibles, que deban zar regist-ados on ios astados
IMmancoros seoarados de la Compadia,

[mpuestos

El gasto po- impueste A la renta representa ia suma del ‘mpuesio a la renta por
pagar coriente, el cual sz basa on ls Ullidad gravable (thdbissida) regisrads
curante e’ afic. La uwilidac gravaole difiers de |a utitdad contakle, cekido a "as
parfdas do ingreses o gaslos impoiibles o deducibles v petidas gus no seran
gravables o deducilbies. [l pasivo de la Compafifa por concepts del impoesto
cortionle se caleula Jlifzando s tases [scales aprobadas al firgl de cads
paricoo.

Los fnpusstcs corrigntes se reconcoan como ingrese ¢ gasto, ¥ son incllidos en
el resullads, excento en la medida er gue hayan surgrdo ©e une ranssssion o
sucesc oue se reccnroce fuesra del resuliade ye sea en otro resultads Htegral o
directamenta en el patdmonic, en suye caso of irpuestc tamkidn e reconoce
fue-a del resultace; o cuarco surgen del registro ‘nicial de una combinacon de
FECoios.

Provizionas v conlingencias

Se receroce cuendo la Comoaliia tine Lna obligacian prasente {ys sea logal o
impricila) como resultado de un suzeso pasadn, es probable gque ki Compaiia
tenge gue desprenderse de reclracs eoconcmicos, para carcels* 'a obiigacian, y
puede hacerse una estmacian tiabls de impors de |z oblipacidr,

Bl fmporte reccnocico come Drovisidn debe ser la mejor estfnacon dsl
desemnbolzo necessio pera cancely la oolfgacin presente, al final de osda
periada, teriendo ar cushls os resges v las incetidumores coraspondisntas,

Beneficios a trabajadores

291 Beneficios definidos:  Jubilacion  patronal v bonificaciéon  por
desahycin. Bl costc de ins bensficios delinidos {jubilasidn pairoral y
nehilicacisn por desahusio) 25 determinads wtilizance el Método ds la
Undad de Credite Provectada, con valoraziones actuariales realivadas al
final de caca oeriods,

Los sostos por senvicio presente v pesads 8o reconocen en 2l resifgdo

del afic en & gue 58 generan. asi comc el interés financiers gensrado por
la ohiigacian de bereficic defirico.
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INMOBILIARIA MONTECRIST] S.A. INMONTECRISTI

Motas A los Estados Fnancisros
Por ol afo terminado 2 3% de diclembra del 2017

{En délzres de los Esledos Unidos de América)

La= nuewas mediciores, gue comprenden lgs ganancias vy pérdidas
actlzsizies, se resonacan an ol ostaco ds sittacion inanciera cor cargo
o abonc a otro resullado integral, en el periode sn que se prodicen, El
seconacimicrio de las gananciss v pedidas actisdiales an otro resuiade
inteqgrai se reilean inmedistaments e 1as genancias acumuladas v no 2o
reclasificedas a la wtilidad o pérdida del periodo.

292 Parigipacion a trabajadares. - £a Sompaiia reccnose W pasive y L
gastc por la participacion de los ebajadores en las utilidades de o«
Compafia. Este beneficic se calcula a ia tasa del 15% de jas uliidades
liguidas de scuverdo con dispesicionss legalas.
210 Reconogimiento de inQgresos

2.11

Se caiculan al valor rezonakle de la contraprestacién cobrada o por coprer,
tenisndo &n cusnis & impote sstimado de cla duisr descuento, bonilicacidn o
rabraja comarcial que ia Compania pueda omrgar.

2,101 lngresos oparasionales. - Se reconcce cizndo el resuliado de ung

TANSFCCIGN cue Involuors 3 prestacidn de senvicios. pueda ser estimadn
con Jabididad, i Compafia reconccs los ngrescs e actividades
orainarias asociados con |2 lransaccidn, por referencia al grado de
termirasidn de la transaccisn al final dal pericda sobre el gue s inlorma,

El resultade de Jnd transaccicn. puedsa sef estimado con fiabifdao cuando
se cumpian 1odas las condiciones sguientes: {z) Bl importe de los
ingrasns do actividades ordmarias pLeda medirze con fiabilidad, (B Es
probanle gus la antidad chtenga los beraficics oTondmicas dervados de
fa fransaccicn, () El grado de terminacion de iz ransaccion, &l ling de!
pericda schre @ gue se infarma, putda ser medida con Babilidad v {d)
lL.og costos ncurridos en la transaccion, v 108 coslog para completara,
pacdan medirse con fizkiidad,

Cuanrin el rasullado de la trangaceidn goe irvolusre la proeslaccen de
senviciog no pueda estimarse de forrmé fable, la Compaliia teconccera las
ingresos de activVdades ordinarias solo en la medida de los gastos
reconocidos gus se consideran reguperakies.

Costns v gastos

Ee regisran al costo histdnco v se regonocen a medida gue son ncuridos,
indzpendientemente de la facha an que se haya realizado l page. ¥ 52 registran

ozl periodo mAs cercant an g Que ne Conooan.

ESPACIO EN BLANCO
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rangacciones

Como rorma general en los estados financigres no se compensan os asives ¥
pasivog, fEMpocD ics ingresos vy gastos, salvo aguellas caszoz en que ia
compersecion sea reouerda o permitids oor alguna nofra y ssta pressntacion
zen el reflejo de la ezencia de la transaccicn.

Sdle e compensan ohlre sy, consesusnlemante, s presentan en los Estados
Financiercs por su importe nete, os saldos desdores v goresdnres oon crigen en
transaccicnss que, contractualmente o por exigencia de una norma. contemply 12
peaibilidad de compensasion.

Los ingrescs v gasios con origen & transacsiones que, contractizimeanie o por
ursa noemes legal, sontemplan i posibilidad de compersacian v a Compafia fene
@ intercion de dguidar por =0 importe neto o ce roalizar 2| acliva v Drocedar al
page det pasivo e forma simutansa, =e preserian nstos en resultzdos,

Iretrumentos financieros (activos financieros]

Se raconccer cuands la Compartia pasa a formar parte de las disooscionss
contraciales dol irstrumerto, Se miden iniciegfmerte al valor razcnable. Los costos
de ransaccion gue son directamnsnte atribuibies a la adguisicién o emisidn de
activos financisros =2 agregen o deducen del veior razonabile de s aclivos
fingnciercs, cusndo s2a apropiado, & momanto del rsconacimiarts inicial.

Activos financiaros. - Se clasifcan dentro de las siguientes categor'as: afactvos y
biancos v cucntas oo cobear, las cuales s miden al costo amorlizada dlilizands e
metodo ds la tasa de interas efactiva, La clesificacisn depende de s naturaleze v
propdsito de log actives fnancisres v se determing al momente cel reconocimienta
iricial.

Taodss fas compras o ventas requlerss de activos financiercs son reccrocidas v
dadas de baja s 1a fecha de la trangaccion, Las compras o vemas regularss snq
lodas aguel as compras o ventas de actives financieros que reguieran la enlega
de actvos dentre del marco de tiempo establecide por una regulacian o acuardo
=n &l me-cadn.

Método de fa tasa de interés efectiva .- Bl métndn de la 1asa de irterés efectiva
25 un metado de calouls del coste amartizado de un imslrumero financiero v de
imputaciar el 'ngreso financiare a o large del petiodo relevane.

Lz tasa oo interes efectiva es la tese de descoento que iguala sxactarnonte los
ujos de efective por cobrar ¢ por pagar estimados Gnaluyendo comisicr, pLInios
hisicos d= irtersses pagados o rocibidos, costos da transascion v oTas primas o
descusntos gue estén inchidos en el caicilo de 1a tasa de interés efectival & a
argn de la vids esperada dal instrumarts Hranciero o, cuands ses adecuads, en
ur perindo mas corto, con & importe netn en libros én el reconasimisnto nicis’,

21431 Flective v equivalentes _de efectivo.- Ircluve depdsitcs en olenlas
Farcarias o inversicnos financieras fguidas, que se pueden transfarmar
rapaamenls on efectivo en un plaze inlericr s fres meses.
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Motas a los Estagas Financierce
Par el afo werminado el 31 de diciembre dal 2017
[En dilaras da los Estadas Unidog de Amercal

213.2

2.13.3

2124

Curntgs por cabrar.- Son activos financieros ne derivados con pagos
lijzs o determinab¥ias, gue no cofizan ¢r un mercado aclivo e incliyen
cuentas por goorar, ardcipa a provesedores, Trabajadores v olres cuenlas
por cabrar, las cuales son regisradas & sU valcr razonable v se clasifican
& Activos ComEnies,

Después dei reconncimisnte inicial, a4 valor razonable, s miden al costo
arrodizads wilizande el métods de la mea de inerds efectiva, meanos
clalguer deterioro.

Otros activos fingneiercs - Son reconocidos iniciglments al coste ¢ para
el reconozirienle posterior se miden al cozto amorlizgdo Baje 2l métedn
de i nsn de ineres efeclive,

Los actives fnancieras se prasenian en asivos no correntes, excspio
acrugllas cor vencimientes ariginales intaricres 4 12 meses a partr de la
Techa dei estads de sfvacion finantciera, que se presentan como actvos
SOTiantes.

La Compafin clasifica dento e '3 colegona o8 "OU0s  activos
financiares” las cusntas por cobrar de largo plazo glorgades a compafia
relscionada v tercem. La clasificacion depends dei propdsio con ef que
se adguitiaron 05 nstrumentos finangierss, La Administracisn de ia
Compafiis detetming ly clasificacidn de sus instrumentos finarciercs en
&l momsnto del reconocimiznto nisia..

Oeterora de yeier de 06 actives financiercs . \Un activo fmancises
eglard detericrado cuanda exisla evidencia abjetiva del daerioro coma
consecuenca de Uno o mas eventos gue Nayan ocormido despuds dsl
reconocimicnto iricial det active v 1o flujos de efectiva fuilros estmados
del aclivo financiers sa aan vislo afeciados,

Entrs la evidancia abjetiva ous ara camera oo cuentas por celb:ar podria
estar dezariorgda se podria inclhlin la experizncia pasndda de ls Compeafia
con respsclg al cobro de .os pagos, un incremente &0 el ndmers de
pROoS afrasados en fa oarera gue superen el pericdo de dias de
voncimientc  promedic, asi come  cambios obssrvabies en las
condicicres scondmicas locales v racionales gue se relacionen con &
neumplimients e 10s pagos.

Para tocdss e otros activos financierss, ooavicencia obeebve de
deterioro de valor podria ircluir:

~  Dificutadss finencieras s'gnificativa ded emisor o del ooligads; ¢
- Infracciones de  sas  clausulas  contraclealss,  tales  como

incumplimicnlos o moras en el pags de log inlereses o el principal;
a]




2.14

- Fs prehable qus el prestatario entre on guisbhra o 80 otra forma de
recrganizasion ‘irancarg; o

- La desaparicion de un marcacs activo pata ese activo financierg
debidz a diicultades finar cisras,

Fara os activos financisros registrados al coste amodizade, =l importc
de la perdida por deteriors de valor 85 'a difsrancia ertres el impots en
libwos v el valor presente de los Buioe fulwroe estimados del actva,
dagcontados & la tasa de interés efectiva ariginal dal ecliva financisrs.

El importe er libros de las cuentas por cabrar 58 redics par la pérdida
por detericro a fravés de una cuenta ds provizidn, Cuando o Considers
fue ura cusala oor cobrar os incobralye, 52 alimira contra la cuama de
provisidn. La recupsracion  poslericr de los montos  prevismente
glirfnados 22 convients en craditos contre a cusnka de Deovisicn, Lo
cambing en & impeorz en bbros de fa cusnia de provizidn se resannden
en &l estado cel resulitado del pericdo.

2.13.5 Baja_de aclives. fimancieres. 1e Compafiiz da de baja un activo
finarcicro Uricamenle cuande =xpirer los derechos conlseclug’es sobira
‘o= fujos de efecive dsl activo financisrc, v fransfisre 0e mansra
sustancial 'os fesges v ventajas ‘nherentes a a propladad ceal active
financiem.

Instrumentos financigres (pasivos findncisros)

Sooreconocen cugndo la Compafia pasa a formar parte de las disposiciones
contractua es del instrumante. Se miden inicalmente al vaior razonatde. Los coslog
de transaccidn que son directamente atribuibles a la adouisician o armisidn de
actives financisrcs se agregan o deducen dsl valor rezonabls de los pasivos
firancieros, cuando sea apropiaca, al momento del -econocimisnta Hicial,

Fasivas financieros.- Los insrumentos de dauda son clasficados comc pasivos
firancieros de corformidad conia suslancia del acuerds contractial. Los pasvos
firanciaros se clasifican come pasivo cotrients 2 menos que la Compadia tenga
derecha incordicional de dferir 2l pago de la chligacién por s maros 12 meses
despads g la fecha del estado ce sitLasian finarciara.

Matodo de la tass de interés efectiva.- Es ur método de cédiculo del costo
gmorfzado de ur pasha fnzncisrs v de imnalacidn del gasta ficancian a ke largs
do' pericdo e'evarie.

La tasa ds interés elaciiva es la tasa ds cescuents ale ‘gue'a exactaments los
lajos de sfectvo por cobirar 0 oo pagar fincluyends todos los hororarios v oartos
Pagacos o recibidos gque forman parte de |3 tasa de interés efectiva, Ins costos de
lransaccion y ofras prmas o descuentos) estimadns a o larmoe de 2 vida esperads
dei pasivo firanciers (o, cuando ss& adecuadn). en un pericdc mas corto con 2l
imperte neto en lioros en el momento do reconocimisnto Hicial.
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Molas & ios Estedos Financisros
Por al afio tarminade 21 31 ds disiembre de: 2017
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&

La determinacicn: de la tasa do interee efactiva se realizard para aguellas cuenlas
POF REQAr COoN venrimiznio mayar & 365 dias, siempre que su efecto s2a malsrial,

2141 Préstamns - Ropresenan paskos  Gnaccierc: con nstiuciones
flinancizras necales v del sxterior quo 2e reconocen nicialnente al costo,
nEto ca s coslos de la transacoian insurridos,

Estos préstarncos astan medidos v se regislran subseciertaments en su
lotaidad 2 s posto amartizado, v s casifican come pasivo cordenls a
menos cue la Compafiia tsnga cgerecho incondiciona de di‘err 2l paga
de la obigacicn por [0 menos 6 meses despuss de la fecha del estada de
shuanion TnEncETE, Y gue 56 Gasiiica como pasivo ne corients.

2142 Cuenfas por padar.- Son pashvos fiNsnceros, ng dervados con pagos
fijoz o dsrerminables, que no cotizan or un mercado activa. 53¢ clagilfcan
comc pasivos cormenes. Despuss dsl reconocimiento inicial, a wvalor
razonaile, se miden 2l gosle amortizado.

2.14.3 Baja de un pasive financierc.- La Corrpafia dara da bai on caentas un
pasivo fnanciers =iy solo sl sxpiran, cancslzn o cumpien sud
chigaciorezs. La diverencia entre &l moote an Foros de! pasivo finarcisro
dado ds baja v & contraprestacion pagada v por pagar Se reconoce en
el resultada de| periodo.

Estimarinnes contables

La preparacidn d= los presentss ostados Jirancieros en conformicdad con MEF
reguicre gque la Adminiglracion realice ciertgs estimaciones y esiablezca algunos
supuestos inherantes a |3 actividao econdmica de la entidad, con el propasito de
determinar 13 valuacidn ¥ presantacion ce algunas paridas que farman parle de
los estados financisres.

En opinidr de la Administracion talss osimaciones v supusstos estuvieson
basades en la mejor iilizac:on ds la infermacion dizponiolz al moments, os cuaes
ocdrian legar a diterr de sLs eloolos finges.

Las estimaciones v juicios subvacenies se rdwsen sobre ung hase regular. Los
efectos de los camoics en estimazionss cortables surgidos de estas revisionas se
reconccen en ¢ periade de g revigitn y periodos futuras si el cambin aftzcta tanto
al perodo actual come 3 perdodas suibsecuienies.

Aplicacion de Normas Internaciongles de informacion Financiera (MEIF)
uENas y Ievisadas gue 20N Mandainriamentis efecfives en el aho solual

Durante & afio en cursn, le Compafia ba svaluado la apicacion de las siguienles
modificacionas a lag NIIF 2mitidas por &l Conssio de Mormas Internacionales ce
Cortabilidad {IAEB), v gue faeron mandatoraments efectvas 2 parlir cal 1 ds
shnete del 2077 o posteriormentsa,
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klodificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacian

Ls Comoafi’a ha evaliado a aplicacién dg aestas modficacicres por primera vez
en el afo an ourso. Las moc¥icaciones recuigren ous una entidad revels
inforraciGn que perrita a ios usuanos do les estades fiiancieros evaluar los
cambios ar |z obigaciones derivadas de las actividaces ds financiacicr,
incliyvenda lanta os cambios que scr en efzclivo como afuallos que no son e
efectivo.

De acusrdo con las  disposiciones  del periods de trarsicidr de estas
modficacicres, la Corparia ka revelado informacién comparativa para ei perioda
antaricr. La aplizacian de estas medificasionss ro ha tapidc mngln impaclo
malerial er Ins estados financieros de la Compariia,

MNormas nnevas v revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La Compafia no ha apkcado las siguisntzs Novmas Internacionales de infornacion
Fingncigra (MIF) nuevas v ravieadas gus han sido emitidas en razon gus no son
atn elechivas:

MIIE Tituio Eacha (7}
MIF 2 [nstrurrentos firancieros, Enero i, 204
CHISAES Ingrescs nrocsdentzs de corirates

con olisntes (v respectvas  Erern 1, 2058
aclaraciones).

MIF 18 Arrsndamientos. Enerc 1, 2019

Meworas aruales a Ermierdas a ta MilE 1y MNIC 28 Enerc 1, 2018
las MIEF Ciclo 2014 - 2016

CIMI- 23 La inceridumore frente a los Ensro 1, 2019
tratamiantos delimpuesto a
lgs panancias,

Mejoras aruales 2 Erenianclas a ia MIF 3, NIF 11, Frizro 1, 2019
las MNIIF Cizlo 2015 - 2047 MIG 12y MIC 232,

{ * ) Elsctivas a oartir de periccos que nicisn en © cesnues de a facha indicads.
=2 parmite la aplicacion anticioads de astas Normas Nievas v revisadas.,

MIIF 3 ~ |nstrumantos financieros

Er roviembre dal 2002, se introduioron rueyos requsites para la clasificacion v
medicion de activos fingcieros. Esta norna se modifice oosteromments en
octubrs gel 2010 para incluir los reduisitos para la casificacisn v medician de
pasivos financieros, 487 como su Daja 2n los astados fnandisros separados, ¥ en
noviemsre del 2073, incklyd rusves -Bouisios pars ia contabilidad de conertura
ferersl,
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Milag 2 los Esiados Finansioros
Por 2l afio tarminado el 31 de dicismbre del 2017

Er julio ded 2014, so gmiEid otra version revisada de la MiIF 9, principalmeanie pars
S 1o siguierte:

Reauerimienlos d= deterioro parg actives finarcieros v,

Modifcaciones limiledas a o2 requisitce de clasificacion v medicidr al
introducir una categoria de medicidn & “valor razarable con camk:cs &N G
esUltado inlegral”, para ciedos instrementoss deadorss simples,

Los sequisitos claves de la WIF 9:

Todos |os activos fnangieros cue se clasifican denre oel alzance de a
MIF 9, se reconocerdn poseriorments @ su coste amorlizado o wvalor
razonable. Especilizcamente, los instrumemtcs d= deuda que se mantienan
aarre de un modele de negoio suyvo obistvo Bea &l de recaudar os fluins de
efectivo contractuaas, ¥ que tengan flujes de efectivo contractuales cus scor
Cricaments pagoes de capdai e intereseg sobre el capital perdisnte por |
general se miden al costc ameriizacdo af final d= wos perfodos contables
PTETEATIES.

Loz instrumentos de deuwda mantenidos &0 un mocele de negocic Suyo
ckietivo se cumpia tanto al recaudar log flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros. v que tengan térmings contrazuales de!
active financicro gue dan luger en lechas especificzs & llujoys de efectivo cue
solc constitiyen pages de capital 2 intereses sobre ¢! importe dal principai
pendients, son medidos a va.or razongdls con cambics en oo Cesutado
integral.

Todae ias ctras inversiones de deuda v e patrimonic s miden g sus valores
razenatsios al fingi de los pericdog contzbles postariores, Ademds, bajo :a
MIF 9. las ersidadss puadsn hacer una elzesion irevocable para prasants”
e otro resilacc imedral, s campios posteriores en el valor razonab.e de urag
iNvErsicn en accionas o parlicpaciones de patimonic (no mantenidsa rara
negociar ni gue nNoiuya ura congsideracion contingerte reconocida por 2l
comprador gn unE cembinacidn d= negocics de acuerdo con MHF 3), v s0.0
con el ingreso por dividendos gereralmente reconscido en el resultaco del
periodn.

En la medicion de [og pasives firanciercs cesignades a valor razenable con
cambios enrest: @dos, 1a MIF 9 requlere gue el impaorte generadc pot cambzio
en el vale razonsile del pasivo finarciers gue sea at+ibuible a cambtioz en o
riesgo de crédito dei referide pesivo, se presente en ofra resuilado integral, 2
mercs gus, el reconocimients de los efectos ae los carnbins en el riesgo de
crédite del pasivo ar olre resultado integral gerars Una asimetsda contable en
el resultado del seriodo.
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Los cambios 2n ol wvalor razpagbie afribuile al riesgo de creédiio de un pasive
finarciaro no scn postericrments reclasificados al resultads del oericdo.
Sagun la MIC 59, a totaldad del irmpoele dei cambio &7 &l valor razorable del
oasive firanciaro des'onado 2 valor rfazonab’e con cambios g resiltados se
presehts en g rasultado dei peviade.

Raspects al getariom de activos financierce, ia NIIF B estab'ece un rmodeis de
deterioro por pérdida credilicia esparada, contraro al madele ds deterioro por
pérdida crediticia incurida, de conlormidad con la MIC 328 B modelz de
deter'oro por pérdida credticia esperada requic’e gque una endidad contabilice
laz perdidas crediticias ssperadas v cambics en esas pérdidas oreditcias
esparadas an cada fecha de reporte para reflejar los camoics &1 ol ricsoo
crediticio desce &l reconacimients inical En otres palabras, va np es
MSCoSArio ale ocurrd Un ewvenlo anies que se reconczoan las pérdidas
crediticias.

La MilF &manliene os ras Eoos de mecanismos da conlabidad de cobartura,
ciue oN & aclualided se establocen ¢n la NIC 38,0 Te conformizas con s
HUF 8, los ipos de tansacciones alegibles para ‘a contabifdad e coherlura
=05 mushe mas flexiblzs, esoecifizanente, al ampliar los tpos de instrumentas
que se ciagticar coms insrrumentes de cobartura v los tpos de cemponentas
de resge de partidas ng finarcisras eiegiblzs para 2 contabilided de
coberdra, Ademds, se hie revisado y reemplazads la proeba de sfoclividac
por 2l princpic de relacidn econdmica”. Ya ro e reauiers de una evaluacian
retrospectiva para nadir la efectividad de la cobertura. Tambign se aRadiernn
reduarmigning di revelacion majorados sobra las actividades do goslion do
riesqs de una enlidad,

{Ccr base en un anglizis de los actvos vy pasivos franciercs de la Compafida
al 31 de diciembre de 2017, considerardo los hechos y ciccunstancias que
exigtan & saa facha, le Administracion de la Comoaffa ha evaluadn & imnpacte
deda MUF 3 en los asedos financieros separades de la siguisnte manara:

Clzsifizasion v medican

Las latras de cambic y bonos clesificades como manlsnidas hasta 2|
VENGiIMiaNo, nversiones v prestames regisrados a su cosle anortizado
son rmanteridos dentwo de wr madels de regocio cuyn objstiva 2= ootener
los flujes de efectivo contractuales gus ser Unicernente pagos d2l princpal
¢ intareses =obre el sa do dal cenilal perdente,

Er corsscusncia, estos activos finarcizros apguirdn serce medidos
posleriornenle a costo amortizado en la aplicacidn de s MIE 2;

Tiulos negesiables ootizades en mercado de valores cus sor Clasificaros
Somc inversiones Jisponibles para la venia aus sa micer & valor razonabe
¥ 300 acives que se rartienen centro de ur modelo de negocio cuve
ohjgiive B8 cons'gle farto mediante a recaudacion de los fujos de
efecivn contracluales comro con la venta de oz litlules er &l mercadn
abizrte. v los lermiros contractuales ds eslas Fldtos dan lugar a fujes de
efeclivo en fechas especificas aus son dhicaments pagos del phircipal o
intereses soore &l saldo dol capital pendients.



Matas & los Estados Financioros
Por e! afin erminado el 31 Ge dicjermbre dal 2017

En conseclLencia, os dtulos negociakles cotizados sn marcado de valores
contnaran giendo medidog poslerormarie 2 valor razonable & través de oo
resllado integral an |a aplicacién de fa MIF S, v 122 gararcias o lag péroidas
er el valor razonanlz scurdladas en la reserva por revallacion de inversicnes
seguiran reclasifcandose poslerorments al resultado de!l pariods coando
gotos tiulos sean vendidos o reciasificadns,

Apriones N oozadas en ormgrcdcdo e wvaores clasificadas oomo
invergiones disponibies para a venta reconoocidas a walor raronakie ¥
gslis nversiones calificen para ser designadsas cormo medidas & waloy
raronable a través de otro resultado megral Baje NIF 2 sin enbarga. las
genancias o pérdidas en s valos razenable acumi adas en la rasensa oor
revallacidn de inversicnaes yo no serdan reclasilicados noslerionmenie 2
resultadn del oaricdo bain MUE 3, o oual es diferente det etanrento
corabie ectia. Esto alectas a los veiores reconocidns en el resultadn dal
pericdo y ofre resultado integral de la Compaflz, pero no afectard el
resutiads integral total,

- Teodos os cemas selivosy pasivos firancieres continuaran sichdo madiodes
Gen i3S mismes bases actuaimeanrs adoptadas de aeuerde con MIS 39,

Dalarigre

. Los aclivos fnanciesos medidog a costo amortizado, insTrureantos de
delida cotizados que 5& Mider: a va:or razonakble a través de clrc resulade
maegral de acuerdo o la MIF 9, cuentas por cobrar por arrencamiento
financisro, cueries por cebrar a clgrtas bajo contraos de construacion. y
contraios we garanda firanciora estaran sujstos a la evallacidn de
dateriors de acuercio con MIF 3.

- La Compania egpera aplicar el entogue simplificeds para reccrozel as
peroidas de crédilo esperadas pof todo e plase del sclive para 205
ocuertas por aotral comeTciates, sHgin sea Jequendo o pormifidc por 13
MIF 3,

En relacidn con los préslamos a paries feacionadas v Contratos de gerantia
fnzncera, la Administecion ha evalians Gue o ka existido un incremento
significativo an el riesgo e crédite de los présfamos & partes relacicnadss.
asl oMo empoco exise tal rasnn para 0s cortrales de garants finanoiers,
desge el reconogimianle iniciz! hasta el 31 de dicembre de 2017, En
conssclencia, la Adminisracidn de & Compafia no esperd feconocsar
perdidas provenientas de estos créditos, para todo el plaze v por 12 magsss
para estos activos, regpectivaments.
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- En ganeral, la Administeecion prevé qus e oaplicacidn del modok: da
pérdide de crédito asperada de la BMUF 9 dard lugsar a un reconcsim’ento
més lomprans de as pérdidas de credite para ios actives financ'eros
respectvos y se incrementard & valor de la pérdida recaratica pera estos
activcs,

Apane de lo mencionado arteriormenle, la Adrainistracicn de la Comoania
ne prevé oile |2 spicacion dz los requisitos de contabilidad da coberiuras
ca MIF 2 tendra un impacto significativo an ‘oz estados foancienos
seoarados oo ia Tompaia,

NILF 15 Ingresos procedentes de contratos con bos clientes

La MHF 15 pstabiece un solg modelo extenso v detallado que deben utézar ‘as
sntidacies en el regisiro y reconaeimisnto de ingrescs procedantas de contratos
cor clientes,

La MIF 15 reemplazara el actual lineamisnto de reccrocimiznto ce ingresos,
inchaendo 1z MIC 18 Ingresos, la MG 11 Coniratos de Consfracoién vy las
inlerorelacionss respecivas en lg lapha an Gue entre en vigensia, El principio
fLndemenlal g la MIF 15 es que ung entidad deberlz reccroter sl ingrsso en la
medida gue represente |8 ransferencia de biencs o servicios ostabloccios
contractualmente a o clisntes, en un impoarte que refleje le contrapresiacion gue
la entidag espera recikir a cambio de esos bienss o servicios. Especificaments.
la normra afade un modelo da & pasos para contakilizar el ingrasa:

Faszo 1: identificar el contraio con 1os clisntes.
Pase 2 identificar las obligacionss de ejzoucidon o desempeno en el contrato.
Paso 3 deterrmingr el precic de la transaccisn.

Faso 4: distribuic el precio de rarsaccisn g las obligaciones de ejecucian del
contrato.

Faso b razompcer @l ingreso cuands (o en & medida que)d g entidad salisfaga la
obligacion de ejecusion.

Sergar a NIF 15, unaentidad contabsiliza un irgeso cuando (o en la medida guel
se salislage una cbligacién de sjecucian, es decir. cusndo gl “control” de los
bianas v servizioz relacionacdes con ura obligacidn de siecucian narizular es
transferidao al clients. Sg han ghadico muchos més linearrientos detaliadns en la
MIF 2 & para pocder analicar situacionss especificas. Ademdas, la MIF 15 requizre
amplias rave aciones.

La Adminisl-acion de la Compatia no prevé cue o aplicacien de esmes
medificaciones 2n e fotore tenga Ln impacts significative 2n los estados
Sinancieros separedes adjiunios.



INMOBILIARIA MONTECRIST] 3.A. INMONTECRISTI

MNotas a ios Estadas Firanciercs
Paor el afio iorminada el 31 de diziembra dei 2017

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVG
Un resumean del sfectvo v equivalenies de efactive g8 como sigle:

211217 211216

Barnoos £ .53 anas1e
Irvarsiones temporales B 000 -
Efectivo 1EGG 1.263
Texlal FTR.F02 210,875

A1 537 de diciembre del 2017

«  Bancos, represerntan depésitos en cuentas corrientes sn instituciones financisras,
las cudies No generan interssses.

» nversicnes temporales, coTesponden principalments & ung inversidn malsnida
en &l Banco Bolivarano & 363 dias plazo por an manks de USEE0.000

4. CUENTAS POR AR
2112M7 S1H2M8
Lieries 2042 558 2,098,985
Compafizs relacionadas, Mota 16 2. 248 545 361,547
Aqticipos & nrovesdores 803,708 4,046,034
Chros 248 400 279 856
Tois! 2443 102 O, R0, 462

Al31 de diciembre del 2097
=« Clientss, representan creditcs otorgados por 12 venta de terreros, por canjes de

bignas ¢ servicios y créditos BIESS. Un resumen de la anligledad de las cusntas
oo cobrgr vencidas, pero no gateroradas es oomo sigus

MM2MTF S1A2E

Venrcido:

1 - 360 dizs 206,328 1,064,263
Meyar 260 dias 1746 029 1.034.622
Total 2042357 2068055




= Apficipns a proveedorss, inclaver principalments importes  enlregados &
proveedsres locales come Espacios Urbancs S.4. ESURBA v compafia Servic os
Mejorades 54 para la compra de bienes o enbregs de servicios, los cualea son
Yoalicdadng en an promedio de GC a 20 cias,

INVENTARIOS
Lr resumen de los mventarios o8 Somo sigue:

112017 3112418

DEras on prosess 34272807 29,692,131
[mventarios de terrenss 13,380,854 12720545
Irrentarios de aparamsnios 2504 505 J 125615
Imventarcs de surrinisiros v materiales 150,120 315,476
Tezlal 51,608,224 46863787
H npr - Corresponden principalments a impeortes invertidos en el proceso

cda drbgnizacicr ce 14506 hesisrass.

Inventarios de terrencs.- CoTesporcen princoalmenle & costo da 858,64 hacléreas
dz terremos disponibles para futurcs proyectos de urbanizacicn y coraraializacian,

Inventarics de aparamentpos - Corresponden al costo total de 58 apartamentes
ubicados en el Condemirio £efiro gue se encuentzn disponinies oara la vanta. A la
facha de emision de este Hforms kan sida vendidos un iolal de 17 aparlamenlos.

Invertarios de suminestros v materiales.- Corresocndan principalments suministros y

materizles iod cudles serdn utilizadeos en el procese de urbanizacion de los terrencs.

TROS ACTVOS
KA FaPAa i FA20G

Comisionss proadas par devegas 444, 358 345 9RZ2
Sequres pagados por enticipados _ 23740 21425
Suibtotal A4¢5, 107 27T 478
Derechos fiduciarios:

FMigeicomiso Inmcntanrisl | - G021

Ficeicomizo Inmentecrisl | - N W90
Total AFEAGT Ai4.508
Comisiones pagadas por devengar. - Soresponds 2 las comisioness provisionadas v

no padadas por ventas ds infes originadas a pattir del 280 2013, curaats el afic 2017
w2 har efeciuados pagos por USE0S3, 680,
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[NMOBILIARLS MONTECRISTES. A INMMONTECRISTI

Motas a los Estados Financieros
Por el afio tarminads £ 37 de diciembre del 2017

Y. BROPIEDAD Y EQUHPOS, NETD
3217 S1U12M6
Costos 1,465,870 1,258 987
Deoreciacion acumulsda S s 0 g Y (EO7. FHSY
Total _noarer _BEZ2CE
Clasificacian:
Maquinarias v eqLipos 400,782 564,307
Wehiculos 1021558 214,342
Equipo de computasion 11,720 RE,£45
Muzkles v enzeras 45 27 28.107
Torzl _E58 TET g2 205

Loz maovimientos de propiedades, maguiraras v equipes fusren come sigue:

Maquinarizs Equipos e Muebles v
yeduipos  Vehicules gompUtacion — efseres Total

Costo
ENERD 1, 2015 B25 BCT  E24.427 104, 505 74,962 1,320,803
Adicicnes 114 535 - 5955 7243 131,573
AjusTes - - (B6) GF
Bajas S 11,4000 e (1,40
DICIERMBRE 31, 2016 40142 L4 427 113,127 22272 1,450 967
Adicicres - - e 2 ES 70 5.043
DICiEMBME 31, 2017 74,142 524,427 118 290 83051 1480817
Dopracianicn _ _
EMERC 1, 2016 (10T HEEY {205,200 (23,264} i 14,402 (380,130
Dapreciacin - - (32,408} (12.£21) (4,519
Cargo 2 obras en (68,267} {104,585) - - {173,152
procesd
Bajas T = 743 RO i
ChCiEERE 27 7006 DIT5 B35, (3D DREY e 120 B2y 10RT 7R
Deprecacicn (74.014} {104.88E) 215561 023 (231381
DICIEMBRE 31, 2017 p240 8487 f414 07 106,070 HICYL ) JBCS 143




PRESTAMOS

ST 211218

Okligaciones firarcisras Z0T17.A4L 14,447 8§21
Chas ficacion:

Corrisrbe 7438470 Q367 402

Mo coriemle 12,278 834 5.080.419

Telal 20,717 244 14 447 B2

Al 37 de dicicmbre del 2017, reprosontan préstamos Dipoiecadios con institicicres
firancizras lzcales a uns tasa fijs de interds gus vara entre 21 8.75% v 10%,; com pagos
mersuales, los cuales estan garantizadcs cor bisnes inmueblzs wveloradas an

USE900 millanes de gdlares que petsnacen al Grapo Corporative.

% Intergs

Inslilucion knanciera aronodic Yonoimicnto 11217

oCales:
Banoo Soivarigre G4, 2% Santienbre/ 2022 £ 500,000
B dal Pacifico 5.4, 8 05% Fenreraf2l2E 3,305,164
Banco dal Pichircha ©.A. B 645 JuniodZ022 A ERT.A01
Ba~co Internacicng 5.4, 3,14% Abriif2022 B 955500
Priod.ahaoo 8.6, 00 % Santienbrel2022 1,480,248
Basce del Auslro S 4 0.21% Fznercy 2018 -
Ra~cn Guayaquis 2.4, B,35% Uiprbre 2073 Ea3,650
Mutua ists Pichircha 5.A, a,33% Feorarn/2012 1,049,174
Fxoror
Ba-co dzl Facitizo Panams 10 Feoremy2018 452 ANa
Torai an it s

211275

3,824.481
351000
4552545
* 0.0
1275

S 0000
2000000

EEFRET

4 AA7 BT

Durants s afios 2047 v 2018, se reconocieron en % resullados del afio gastos
firancieros por USS515 milones v USE1.2 midiones, ressectivamente, relacionacios
prircipsimants a préstamas con nstiivcicres financieras locales v dal extearicr,

A3 de dicembre dei 2017, |2 Compadia por los oréstamos Bancarios recibidos fene

bienes en garatia de conformidad con detalle a cortinuacicn;

LIS ddlares
Baneo Internacional §.4,
Hipgtecas de tereros 21,884 357
Banco Bolivariann S48,
Hipolecas de temrenns 1R B25 127

Banco Produbanco .4,

Hipotecas de terenns

Bango del Austro 5.8,

Fipctecas de terraras

11,885,143

13,162,581



IMMOBILIABLA MONTECRIST] S.A, INMOMTECRIST]

kctas a los Estados Financieros
Por & shio terminado el 31 e diciernbire del 2017

(En doires ce log Estados Unidos de Amercay

9. CLENTAS POR PAGAR

3112017 31712116
Cormpafias relacicradss, Nota 16 11,293,015 11,3858
anticipos de clisnles 13,000,000 12,000,000
Proveedoros 2047125 3.208.151
Otres _BFRA T 4827 555
Total 23,804 914 31,415 817
Clagilicacion:
Cormente 11,841,287 6,207 062

SLEBES.6ET  23214,350

Mo corrients

Tote! 33804914 31,415,417

Al 3 ole diciembre del 2017,

v Frovesdores, raprssshtar saldos por pager & orovesdores locales relacicnados
con ias actvidedes de urbanizecion, incluye principalmsente log saldos de Absd
Erionas Maria Josd v Becidiva 5.4, con vencimisntos de 30 hasta 90 dias. La
Compafia dispone de polticas de gesticn de riesgos financieros para asegurar

gue todas las dewdas g& pagan dentro de log térmings de créditos acordados,

« Anticioos de clientes, corresporden a los articipos recibicos e clienles pars
asegurar la verma e de los [ofes urhenizados, inciuye procipalmende va ornes
recinidos de Seguridsd Socal de la Poicia MNacional - 155R0L.

10 ASFECTOS THIBUTARIOQS:

El 22 de dictembre del 2097, se emilid [a Ley Orgarica para la reactivacicr de |z
economia, fortalecimisnto de la dolarizacién v medernizacion de la gastion fingnciera,
& continuac:on, =e dataiian las aspectos mas impertantes de la mergionada Lay:

w  Beran consideradas decucibies parg el Salzuin def impussto & 1a renla os pogcs
par dasahuca y jubilaciar palronal, que no provengan de provisicnes declaracas
BN erercicios anteriores (deduciles o nol.

= Soincremends lalanfa de impuesto a ls renla para sociedades al 25%, v cuandc
‘a sociedad tenga socicristas, socios, perticipes, constituyentes, bensticianios o
similares residentes ¢ establzcidos an paraizos fizcales o reglmenes de menos
mposicidn, o ouando la sagiedad incurnia el deber de irformar sobwe sus
accionistas, socios, participes. constiluyventes, Sensliciarios o smilares, la tarifa
zera ia corrsspondiente a socedades mas 3 pumios porosntuzsles. Se dsbe
demostrar que 2l beneficiario afectivo no es un titular nomina o formal bajo régimen
juridicn especiicon




11.

12,

*  Para a2l calouls del arficipn de irpusstc a ls renta, dal rubro de gastos deducibles
g2 puUedeh dismingic 1os Gasing por sueldos v saarios, decimotercera
decimocuarta remunetacionezs, aportes patrotaiss v los valores de gaslos
ifcremertales oor gaeneracion de rusvo emielec y s adguisicicn de rlevos aclivos
productives gue permitan amoliar la capacidad productwa Tutura v genserar un
mayor nivel ce produccisn.

= MG oserd daducible del impoesio a la rerta vy no sers credite mibotarie, el WA en
compras realizadas en sfectivo superiores a USE] 0G0 (anteriorments USER,000).

lLa néming oz los adménistradores, representantes legales y socios ¢ scooristas,
gl s envia anualmente a la Supe-iniendenc'a de Cormpanias, Yalorss v Seguros
debs incllir tarto los propiesarios lege'es como los benefciarios electivos,
aendiendo a sstandares irerracionales de lransparencia on materia tibotaria v
de ucha contra aotividedas Hoitas,

PREGICWR DE TRANSRERENGIAS

De conformidad con disposicionss legales vigeries, Ios coniribuyentes sujatos &
impuesto a la rentz ous heyan elecluado operaciones con partas ralacionacks, delro
de unmisma paricdn Tliscal por urimpote acurulado superior a LISH15 millones oslén
cligados a presentar el esludio de Precios de Transtersnciz oue delermirg & taios
operacioras han sido alectluadas a valores de plena compsiencia,

Ll imparts acumudlade de las opsraciones de la Sompafia con partes relacionadas
duranle el afo 2617, no supsra el importe acumulade mencicrado, por la coal la
Lompafia no tiena obligatoriedad de presentacian del raferigo estudio al Organisma
ds Contrat Tribndaria (SR,

INSTRUMENTOS Fi

121 Gestidn de riesqns financieros

En &l curse rormal de sus negocios v acividades de finenciamiemlo, la Cormpafia
aatd expueste a distinns riesgos de naturaleza financiers aue pueden afeciar de
MENEra MEs 0 menos significaliva sl valor econdmica de sus Auios v actvos v en
consgcuencia, sus resultados.

-& Compsdia dispons de ura organsscion v de sisternas de inlomrmasisn,
administradas por la Alta Gerengig, gue permiten idantificar estos riesgos,
getarminar su rhagnitud, proponsr a la Administracién medidas de mitigacion,
sjecurar las re'oricas medidas v contralar su efectividad,

A conbnuacion. se preseaa una defnicion de los rissgos que enfrenta 1
LGmoania, una caraclenizacidn y una daseripsion de las medidas de mitgacion
actualmente en use por pare de fa Compafa,

1211 Riesgo de cradite. - Se refisre al riesge oue ura de las partes incunpla

CGr sUs chligacicnes contractuales resn fando en una pérdids financicra
frara fa Compafiia,

s



IRMOBILIARLA MONTECRISTI 5.4, INMONTECRISTI

Moszs & Ing Estados Financiceros
Par e: afin jerminace el 31 de diciembre de: 2017

12.1.2

t2.1.3

12.1.4

La Cemparia he adoptado ura politica de (nicamente involucrarss con
parss soiventes, con el propdsito dg mitigar el rasgo de pérdidas
fnanceros ocasionada por incumplimienios. La evgluacidn de crédilo
coniinua se reslizz sobrs a condicion financisra de 1as cusnlas por
cobrar y cuangdo se considars apropiadn, se adauiere Lna psizs de
sEfuwros como garantia de credifns.

Biesgo e liguidez- La Administracidr es lz que lione .3
responsakilidad final por la gestion 4= liquidaz. Ha establecids unrmaran
de trabajo gpropiado para @ gestdn de liguider ge manesz cue |
gerencia puega mangjar o5 reguerimnisntcs de financiamiento a corto,
mediana v largo de la Compszhia. La Cempartia maneja &l riesgo de
ligquiceas manteniendo reservas, acilidades finarcierss, monisoreanco
conlinuamerte ‘05 tujos slectivos proyeclados, reales v congiliando los
petfiles da vencimisnte de log activos v pasivos financieros.

RBigsgo de mercads— Las actividades de 'a Compafia la exacnzan
principaiments 4 riesgos finzncigros de cambios er as tasas de cambio,
tasas oe irtergs o precios de los nstriimenios financisros que pucaran
wiestor 'os mgresos de e Compafia o et valor de los aclvos financieros
qus tiene. Bl ebictive de |z sdminisiracion de este riesgo de mercado os
de administrar v conirelar las exposiciones a este nesgo dentro ce
parématros razonables v al mismo dempo aplimizar la rentabsicad. Las
exposiciones de! nesge del mercadn ss midon usande el wiler en riesgo
complemenads can un analisis de sahegiblidad.

Bursnt= sl afe 2017, 0o ha habido cambics an o 29posichon oo
Cormpafia g 108 rigsgos del mercado o 1a forme en |2 cual esios riesgos
saM mansjados ¥ meadidos,

Riesgo de capital. - La Compafia gestiona su capilai para aseglrarse
fue s& ancontrard en capacicad de contiruar como cmpresa en marcha
misntras que maximizan al rendimiento a sus accionistas a revés de la
opimizacidn e los saidos de delda y patrimonio. La Administracicn
revisa la estructura de capital de 12 Sompaiia sebre una base anual.
Comng parte de esta revis’dn, |s Gerencia considera el costo del caping
y los riezgos ascciados 2on ceda clase da capilal.

£ déficit acumulade registradn por la Compafia al 31 de diciemae dzl
2017, correspondsn a situaciones ce la industra v la esoromiz aciual
del pais, originade par fectorss soondmicos ¥ sociaies externos comc la
competencia, palifcas guberramentales. irostabilidad en ics precios
del getrilen & nivel mundial, ieves ¢& organismos de control, nuevos
impusstos, entre otros, 108 cugles ssi8n siendo admenistradss por el
accionista mayorariay 1a Altg Gerencia de Inmobilarna Montecristo SA.
para mejorar la 2esicion fnanciera en &l 2010 plazo, Nota 20
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13,

i2.2

Categorias de instrumentos financiaros

F! detalle de los aciivos v pasives fnarciercs medidos v regislrados al costo
amorlizado oor ls Comoafia fueron coms sigue:

A7 21216

Apztwig financisrcs:

Efectivo v equivalenles de elestivo, Nota 3 7B O 310,875
Cuentas por cobrar, Mota 4 543102 B TRE.AGE
Tiatal _G22i81s 7087547
Easivos firanciarcs:

Prestamcs, Mo 8 20,717 244 24,447 821
Cuentas por pagar, Mota & A3A04074 0 31.415.91
Tows g4627 188 ASARSTST

Valorrazonable de los instrumentos financieros. - La Adinistracion considera
gue los mportes en libros de los aclivas ¥ pesives finarcigres reccrncidos al
costo amortizado 2n los eslados Tnancieros e apreximan a su valer razonable.

PATRIMOMNIC
3.1 Capital social- [l capital sccigl consiste en 10000 acciones crdinarias v

13.2

norainatvas con wh valcr nemiral ueitaric de LISE1.00

Aportas_para futuras  capitalizaciones.- Al 31 de diciembre del 2017,
corresponde a USE3.5 mifones recibidos de Holding La Fabril 5 A, como aporles
en efectvo para epcnar 2 la deuda que tiere Inmckiliz-ia Mortesrist 5.A. con la
refacicnada Enargy & Palna ENERGYPALNMA 5.4, especifosds en & contrato
“Movirrerio da terras para &l desarriio y congtruccidn del provecls urbantslizo
danorigods MONTECRIST] GOLF CLUB & WILLAST

Begserva leqal - D= acuerdzs con la legislacian wigenta en e Ecuador, ia
Compafia debs transierir gl 10% de les ulifdades fquidas v realizadas a2 la
resarva legal, hasta completar el 50% def capilal suscHils v pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a 105 accionistas, excepls en caso de [quidacidn de a
Compatia, pero pJeds sar ulifzeda para cubrir perdidas futurss o para aumerzar
el capital. Al31 de dicismbye de” 2017, |a resarve iegal es US536,049

12.4 Deficit acumulado. - La composcidn comparative es como sigue:

2017 28
Péridas acumuladas (B.413.8497) (2587272
Ltidades acaruladas 241,252 247287
Pérdidas motiiarisles {4,920 (4,820
Ganans’as actuarales 3852 -
Total

(B.1T37011 (2.290.851)

Ju
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Moias a los Estadas Financiaros
[Par &l afo terrinade & 31 de diciemtbrs del 2017
(Ern dolares de los Estados Urides de Américal

14, INGRESOS OPERACIONALES, NETO

2017 2016
Ventas de: .
Lobes e efectivo 665,140 505,803
Loles — BIESS 5438 224 10,527
Departamentos Zefiro 455, 208 1,657 587
Lotes pors carje 239,432 594172
Cases 202,201 -
Lotes (5B72T A 158 857
Tctal 2108 088 LA18.850
15. COSTOS ¥ GASTOS POR SU MNATURALEZA

Ur: resumen de los cosios v gastos por su naturaieza ss como sigue:

2017 2016
Costos de wentas 1.581,804 5TE3221
Admenisiracidn y ventas 1,848,722 1,625 855
Finansieros C1.515.242 1,316 7hG
Talal w7 /60 _BAGTEM
Lre detalle de coslos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
Intereses 1,762,355 1020741
Costos de ventas 1,281,804 5,723,221
susidcs v beneficios sociales 212,785 E2B.575
Alicuatas £13,854 BR 405
FPubklicidard 212787 282 800
FMartenimianio 150, R6E3 S BET
Impaestos 131,083 40,777
Irmpuestas, contribuziones v atros 130,204 ST
Comisiones 79 B20 20k 535
Servicios plblicos 44 128 47 Q2
Honoraring 35,872 F5, 201
Denreciaciones 32,481 44,519
Ammando de inmuehles 30,632 32,704
Suministros y matariales SOt 3 W 43, 789
SUBTOTAL (PASAM. ) 5,743,453 5,306,677

3l
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WIEMEM ... 52475, 4R35 8,508,677
Alimentac dan 18,780 20,440
Sastos de representacian 14,6873 20,205
ACASAI0E ¥ Oires 12,7R8 i, and
Juhbilacian paronal 11,711 78 50l
Ciaslos de viaje 11,050 21008
Sequros 8,812 2h.501
Combustibles 8253 .50
Cesalario [,970 47 @GNk
Ferias (232 -
Transpcrte 23 1,473
Capacitacion - Qnc
Otros 0500 00,406
Total e EY i 1) i Bal

PRINCIFALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A3 de diciemore del 2017, los principales saldos v rarsecciones con compaiilas
elacinoradeas eleciuadss de comdn acuerds enlre [as pertes ncluyen:

LA 2F 211241
Cuentss por cobrar;
iontecrist Golf Menlecrisligol® 5.4, 2340 baR 361,547

Cuentps por pagar:

Erergy & Palrra ENEREPALME 5.4, 3,860,473 B BE 0
La Fabir] &4, 25238493 1,459,193
Melding l.a Fabril 5.4, 3500000 4,500,000
Moatecrist Goil Momtzcristoolf 5.4 G250 -
Ciras " 435,418
Total LLG44.818 11385871

A3 de diciembre de” 2017

= Mortecristi Golf Montecristigoif 5.4, corresponden 2 présisimns salisitados nos la
relecionada para concluir la construzeicn, adecuscion y manlenimiento dei campo
de golf.

*  Erergy & Paima ENERCYPALMA S.A., representan el saldo por alguiler de
Maguinarias ¥ treasporle de materiales. de conformidad a lo especifizacds an el
contrate "Movimrieate de dierras para el desgerelle v construccisn del provecto
drbanistico denominado MONTECRISY] GOLF CLUE & VILLAS® colabrago & 11 de
zhero del 20716,



INMOBHIARIA MONTECRIST] 5.4, [NMONTECRIET|

Molas & ios Sstadas Fnancisros
Par al afc terminedo 21 31 de dicembre de 2017

{Em délares de ios Estados Jricos de Arndrice)

t7.

18.

o Latebrl 3A., corregncnde a un préstama tempora: =clicizzdo & 5 relacionacda
Bt efeciuar el page de operacionss de construcsion.

De acuerco corn l2s polticas contak es Corporalivas, as cluerias por coof@r y pns
pagar sntre patdas relacionacas no puscen ser comosnsadss contablemente sin a
aulorizacian ds Casa Matriz.

HECHOS QGUBRIDOS DESPUES DEL PERIGDO SOBRE EL GUE SE INFORMA

Erfrz &b 31 de dickernbie 02) 2047 v '3 ferha de ermizion de ios esiados fnancieos
aoiuaros (20 de julio del Z0I8) nn se produjersh evarios que en opinidn de la
Admiristrazion padiersn tengr Ln electo impotante sobre los estados financioros
acunlos.

APROBACION DF | 08 ESTADOS FINANCIERCS

Los estados fnanciesos adjuntes por el 280 terminacio el 3° de diciemnbre del 2007
ileren aprcbades porlg Adrministrecion ds 1z Compania el 18 de mayo del 2018 v seran
prosentados a les Accionistas cara su aprebeacian, En opinién da g Administracion de
la Compedls, los estades finegncieros ssran aprobades pos los Acciorstas sin
modilcacionss anicicnalzs,







