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INFORMI: DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seilores Socios de
NEGOCIOS SOCTETARIOS SOCKEN C. LTDA.;

Oypinion

Hemos euditado los estados financieros de NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN C. LTDA. que
comprenden el estado de sitwacion financiera al 31 de dicicmbre de 2017 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asl como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
principales peliticas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN C. LTDA. al 31 de
diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normias Tnternacionales de Informacion Financiera emitidas por el
Consejo de Normas Intermacionales do Conlabilidad (IASR),

Fandamento de Ia Opinidn

Nuestra auditerfa tue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, Nuestras
responsabilidades de acucrdo con dichas normas se describen mds adelante en la seceidn
“Responsabilidades del anditor on relacién con ln auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somas indepondientes de NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN C. LTDA, de acuerdo con
el Codigo de Btica para Profesionales de la Contabilidad del Conscjo de Normas Internacionales de
Ftica para Confadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la
Superiniendencia de Compalflias, Valores y Seguros del Feuador; ¥ hemos cumplido las demds
respongabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
audiloria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para nuesira opinion.

Responsabilidades de la Administracién de NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN . LTDA.
cn relaciim con los Estados Financieros

La Administracidon de NEGOCIOS SOCIETARIGS SOCKEN C. LTDA. es responsable de la
preparacion y presentacidn razonable de estos estados financieros de conformidad con lgs Normas
Internacionales de Informacién Financicra y del contrel interno delersminado por la Adminisiracidn
como necosario para permilit la preparacidn de estades fmancieros libres de incorreccidn material,
debida a fraude o error

En la preparacion de ios estados financieros, la Administracian cs responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en mercha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados eon nesocio on marcha ¥ el use de | base contable de negocio en matcha, 4 menos gue
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la Administracidn tepga la intencion de liquidar la Compaiiia © cesar sus opetaciones, © bien, no tenga
otra alternativa realista que hacerlo,

La Administracién es responsable de Ia supervision del proceso de informacidn financiera de la
Compaiiia,

Responsabilidades de) Anditor en relacidm con la Auditoria de los Tstados Financieros

Nuestros objetivos son obtencr una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunio
estdn libtes do incorreceién material, debida 3 fraude o error, ¥ emitir unl informe de auditorfa que
ificluya nuestra apinion, Scguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no parantiza gue wna
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre delecle una
incorreccion material cuando existe. Lag incorrecciones pueden deberse a fraude o emor v se
consideran materiales si, individualmente o de forma conjunla, puede proverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los ustarios toman baséndose en 1os estados financieros.

Como parle de nna anditoris cfectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profestonal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional duranie
toda lg auditoriz. También;

»  [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en 1os estados financicros, debida
a fraude o error, disefiamos ¥ efecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nitesita opinidn. El riesgo de no detectar una incorreceion material debida a fraude es mis elevade
gue en ¢l caso de una incorreccidn material debida a error, ya que ¢l fraude puede implicar
colusidn, faisificacidn, omisiones dcliberadas, manifestaciones intencionadamenie erréneas o la
elusion del control inlerno.

«  Obtenemos conbeimienio del control inetno relevanie para la auditoria con &l fin de disefiar
procedimientos do anditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias ¥ no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la efectividad del control inlerno de la Compafifa.

¢ Evalugmos la adecuacién de laz politices comtablas aplicadas ¥ la rvazonebilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

s Concluimos sobre 1o adecnado de la utilizacion, por parte de 1z Administracion, del principio
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos spbre
51 xiste o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
zenerar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
matcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, so requiere que llamemos la
atencidn en auestra informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
cgtados finangicros o, si diehas revelaciones no son adecvadas, QUE CApresemos una opimin
madificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fechn
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compafila deje de sor nna empresa en funcionamiento.

+ FEvaluamos [a presentacion general, la estructura v el contenido de los estados financieres,
incluyendo las rovelaciones, ¥ 9i los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logren una presentacidn razonable,
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Comunicamos a los responsables de la Administeacidn de la Compafifa respecto a, entre olros asuntos,
el alcance y ¢l momento de realizacién de la auditorfa planificada v los hallazgos significativos, asi

come cuaiquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

W
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NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN C. LTDA.

ESTADO DI SITUACION FINANCIER A
AL 31 DE DICTEMBRE DX 2017

(LXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Banco
Inversiones financieras
Ortras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas
Creditos tributarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar relacionadas

Inversiones en asociadas y subsidiarin
Otros

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Yer nolas o los estados financieros

Notas

10

31412/2017 31/12/2016
(Reexpresado)
35,516 29,252
743,932 503,032
157,914 19,66{
472,836 707,841
1,303 143,221
1,431,501 1.403,906
4,508,308 4.248.371
1427971 T.OES, 024
100
12,937,379 12.234 297

14,368,880 13,638,203

Sra. Margarita Valverde Chong Qui Ec:?ﬁfandmfﬂhigia C.
Gerentc ontador Genera)

01/01/2016

(Reexpresado)

72,530
437,400
566,960
147,825

1224715

3,046,371
7,714,425

11,660,796

12,885,511




NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN C, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017
(EXPRESADO EN 1.8, DOLARES COMPLYETOS)}

PASIVOS ¥ PA ORID Noias J/120m7 31/12/2016 /0172006
{Reexpresndoy {Reexpresado)
PASIVOS CORRIENTLES:

Qfras cuentas por pagar 24,444 11,418 9,601

Cuenta por pagat relacionada 10 _L194 1,667 303,
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 26,240 13.085 0904
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar relacionadas 10 LARL700 7.457,456 7,164,614
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 7.481.700 7457456 4,164,614
TOTAL PASIVOS {507,840 7.470,541 7,174,518
PATRTMONIO

Capital 12 600 600 ato

Reservas 13 2,825,115 2,381,987 2,056,868

Oiro resultado integral [,416,487 110778 053,574

Resultados acumulados 2.618 738 2.677.207 2,609,947
TOTAL PATRTMONIO GA60.240 6,167 663 5,710,553
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 14,368,880 13,638,203  12.883.511

Ver notas a los estados nancieros

M

Sra. Margarila Valverde Chong Qui /’ Ec. Alexandra/Shigla C.
Gerente Contador General




NEGOCIOS SOCIEYARIOS SOCKEN C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR IL ANO TERMINADO EL 3% DE DICIEMBRE DY, 2017

(EXPRESADOQ EN UK, Df}Lﬁ,B_ES COMPLETOS)

MNotas

GANANCIA EN INVERSIONES EN
ASOCIADAS Y SUBSIDIARIA VI'P 14
Gastos de administracion 15
Ingresos financieros, neto
(Hros (gastos) ingresos, neto
Utilidad antes del impuesto g 1as ganancias

Impussto & las ganancias 16

Utilidad det periodo

Otro Resultado Intepral:

Participacidn de otro resultado intcgral de
asociadas — ganancias sobre inversiones
vontabilizades utilizande el método de

patticipacion

Resultado integral total del afio

Ver notas a los estados financieros

317122017 31/12/2016
(Reexpresadao)

347,501 200,354
(44.014) {46,519)
100,238 67,806
_(728) 832
402,997 312,473
{18.428% {9.887)
284,569 302,586
308 700 154.200
493,278 456,786

@M_ﬁ)
Sra. Margarita Valverde Chong Qui / Lc. Alexandra Shigla C.
Gerente Contador General




NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN C. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2617
(EXPRESADO EN 1.8, DOLARES COMPLETOS)

Oiro 7
Capital  Reservas resultado esultados Total
integral actumulados
ENERO 1 DL 2016 {Reportado
previamente} a8 1,056,868 1,12957% 2,099,330 5,886,877
Participacién ajuste d¢ ORI en
asociada por planes de beneficiog
definidos {176,001
Dhros 117
ENERO 1 DE 2016 (Reexpresado) 600 2,056,868 953,578 2,699,947 5,710,993
Cambios:
Transferencis, noia 13 325,119 (325,119)
Utilidad del perioda 302,586 302,586
Otros {117} {117}
Otra Resultado Integral
Participacion de otro resultado
integral de inversiones cn
asoeiadas:
Ajustes por medicién VPP _ 154,200 154,200
DICIEMERE 31 DE 2016
{ Reexpresado) a0 2LI8LH87  LIOTF78 2677207 6,067,662
Cambips:
Translorencia, nota 13 443,128 {443,128)
Utilidad del periodo 384,569 384,564
Otro Resnltado Integral
Parlicipacion de otro resultado
mtegral de inversiones cn asociadas
¥ sttbsidiaria,
Ajustes por medicion VPP L 308,700 308,700
DICIEMBRE 31 DE 2017 660 2,825,115 1416487 2,618,738 (860,340
Ver notas a los estados financieros
A)W e o
Sra. Marparita Valverde Chong Qui Ee. Adéxandra Shifla C,
© {Gerenig -ontador General




NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN C. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DI EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(EXPRESADO EN 0.8, DOLARES COMPLETOS)

Flujos de efeclivo de actividades de
opcracidn

Papos a proveedores v otros

[noresns finencicoros, neto

Dividendos recibidos

Impuesto a las ganancias pagado

Otros (gastos} ingresos, nelo

Iilective netd proveniente de actividades de
opiracifn

Flujos de cfectiva {cn} actividades de
inversion

Adquisicigpes de inversiones

Adguisicion de certificados de depdsilos
Lfeciivo neto utilizado en actividades de
ioversién

Flujos de efectivo dc (en) actividades de
financiacion
Préstamos a partes relacionadas

Nuevos préstamos eon partes relacionadas
Lfective neto provenjente de (utilizado cn)
actividades de financiacién

Incremento (disminwcion) neto de cfeetivo
durantc ¢l periodo

Lfectivo y baneo al inicio del periodo
Efectivo y banco al final del perindo

Yer notas a los estados financicros

31/12/2017 31/12/2016
{35,865) (64,157)
100,238 41,034
68,787 611,836
(9,887) (3,489)
{14) 832
123259 384,056
(2,100 {1,500}
(126.000) (500,000)
122,100} {501,500}
(22,496) (422,000)
47,601 296,166
25,105 {125,834}
26,264 (43,278)
20,252 72,530
55,516 29,252
(coﬂTmfiA)

}fj 7

" S Margarita Valverde Chong Qui
(Gerente

B¢, Alexandra SHigla C.
yéntadm General

_16-




NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PFOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRRE DE 2017

(EXPRESADO EN U8, DOLARES COMPLETOS) {(CONTINUACION)
Concilincion entre la wtilidad del periodo ¥
los {lujos de efectivo neto proveniente de 31/12/2017 31/12/2016
actividades de operacion
(Reexpresado)
Utilidad del perlodo 384,569 302,586
Ajusies por parlidas distintas al cfectivo:
Intereses no cobrados {26,773)
Peérdida en adquisicién de inversiones 714
Ganancias en inversiones en asociadas y
subsidiaria VPP, nota 14 (347.501) {290 354)
Dividendos recibidos, nota 68,787 611,834
Cambiog en activos y pasivos:
Cuentag por cobrar 3,664 15,056
Cuenta por pagar _ 13,026 1,817
Total ajustes : (261,310} 281,470
Efectivo neio proveniente de actividades de
operacion 123,239 84,056

WVer notas g los estados financiercs

zﬁﬂwf""‘i

Sra. Margarita Vulverde Chong Qui
(Jerente

Be/ Alexandrz Shigla C.
Contadar C} netal
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NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN C, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1.

INFORMACION GENERAL

NEGOCIOS SQCIETARIOS SOCKEN C, LTDA. con RUC 0992794437001 fue constiivida
mediante escritura piiblica el 5 de octubre de 2012 en ¢l cantdn Guayaquil, aprobade por el
Especialista Juridico de Guayaquil de la Superintendencia de Compafiias segin Resolucisn
No.SC.ILDIC.G.12.0007485 e inscrifa ¢n el Repistro Mercaniil el 18 de dicicmbre de 2012 con
un plazo de duracidn de cincuenta afios. La Compafifa estd ubicada en la ciudadela Kennedy del
Cantén Guayaquil. Su objeto principal es la consultorta, estudios, disefios, promocidn, mercadeo,
propuestas de cquiparniento en lo informatien, en o edasativo ¥ en soluciones de salud con ¢ sin
equipamientos especializados.

BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS

Deciaracidn de cumplimicnte - .03 presentes estados financieros han sido preparados de
acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacién Finangiera (WIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos cstin presentados en ddlares
cstadoumdenses completos, el cual o8 la moneda de circulacidn en el Ecuador.

Bascs de preparacion - Los estados financicros han sido preparados sobre la base del costo
histdrico excepto por lag partidas desciiias en las politioss tontables menciongdas mas abajo.

I3l coslo histérico estd generalmente basado en el valor razonable de la contraprestecion entregada
a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable se define como ¢l precie que seria recibido por vender un activo ¢ pagado por
transferir un pasivo en una iransaccidn ordenada enire participantes del mercado on la fecha de [a
medicion, independientemente de si ese precio es directamente chservable o estimade utilizando
otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un active o un pasiva, la Compafila
liene en cnenta las caracteristicas del active o pasivo que [os participantes del mercado lomarian
ch cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion.

A conlinuacién se resumen las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de estos
gstados financieros:

Bance — Representan fondos mantenidos en una cuentas bancaria medido a su valor nominal,

Instrumentos financieras — Los aclivos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad
pasa a formar parte de las disposiciones contractvales del instrumento Tinanciero.
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Activos financieros — Se miden micialmente al valor razonable, Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a Ia adquisicion, se agregan al valor razonable de los activos
financieros que se contabilicen al costo amotlizado, al momento del reconocimiento inicial,

Neétodo de la tasa de interés efectiva — El métado de 1a tasa de interds efectiva es un métado
de caleule del costo amorlizade de vn instrumento financiero ¥y de imputacidn del ingreso
financierc a lo largo del periodo relevante. La taga de interés efectiva os la lasa que descuenta
exactamente los pagos o cobros de efectivo futuros estimados durante la vida csperada del
aclivo finaneiero con respecto al valor en {ibrog bruto de un activo finaneiero, Para su edloulo
una entidad estimard los flujos do efectivo esperados leniendo en cuenta los lérmines
contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, pagos anticipados, duracidn,
contisiones ¥ puntos bsicos de interés, valores pagadeos o recibidos, los costos de transaccion
¥ cualquier ofra prima o descuente y similares), pero no tendra en cuenta las pérdidas
esperadas. Se presume que los flujos de efeclivo y la vida csperada de un grupo de
insbrmentos fnancieros similares pueden sor ostimados con Tianlidad.

Los activos financieros se clasifican como activos corrienites si se esperan cobrar por 1o menes
12 meses después de la fecha dol estado de situacién financiers, de lo contrario, se
contabiljzan como actives no cottientes.

Los activos finamcieros do la compafifa ze clasifican en ln cateporfa “Préstamos v partidas por
cobrar”. La clasiticacion dependc de la naturaleza y propésito de los activos financicros y se
defermina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas tegulares de
activos financicros son reconocidas y dadas de beja a 1a feeha de la transaccidn, Las compras
0 ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran
la entrega de aclivos dentro del mareo de tiempo estableeido por una regulacion ¢ acucrdo en
¢l mercado.

Préstamos ¥ partidas por cobrar — Los préstamos y parlidas por cobrar son activos
Tinancieros no derivados con pagos fifos o determinables que no colizan en un mercadn
activo. Los préstamos v parlidas por cobrar incluyen cuenta por cobrar relacionadas ¥ otras,
efectivo y banco gue son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
afectiva, menos cualquier deteriorn de valor,

Los ingresos por intereses se recoiocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepte por
cuentas por cobrar & cotio plazo cuando ¢l reeonocimiento del interés resulte inmaterial.

Inversioncs mantenidag hasta ol vencimients — Son activos Gnemcieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compafifa tiene la inlencin
alirmativa v capacidad de mantener hasta el veneimiento. En esla cateporfa se meluyen las
inversiones financieras. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado wsando ¢l método de la tasa de interés efectiva
menos cualquier deteriorg,

Deterioro de valor de actives financieros — Los activos [inancieros designados al costo
amortizado son revisadus por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa, {n activo financiero tiene deteriorado el crédito enando han ceurrido uno o mas
sucesos gee tienen un impacto petjudicial sobre los Mujos de efectivo Miuros estimados de ese
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activo financiero. Bvidencias de que un activo financiero ticne deteriorado ¢l crédite incluyen
informacion observable sobre log sucesos siguientes:

a) dificultades linancieras significativas del emisor o del prestatario;

b} uma infraceidn del contrate, tal come un incumplimiento o un sueeso de mora;

¢} ¢l prestamista del prestatario por razones econdmicas o contractuales relacionadas con
dificuliades financieras del prestatario, fe ha otorgado a ésie concesiones o ventajas que
no le habels facilitado en ofras clveunstancies,

d} se osth convirtiende en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
recrganizacion financiera;

e} la desaparicién de un mercado active para el active financicro en cuestion, debido a
dificultades financicras; o

) la compra o creacidn de un activo financiero con un descuento impartante que refleja la
pérdida crediticia incurrida.

Tara log aclivos financicros medidos al ¢oslo amortizade, ¢l importe de la pérdida por
deterforo de valor ¢s la diferencia entee el importe en libros v el valor presents de los fujos
Tuturos estimados del active, descontados a la tasa de interés cfcctiva ofiginal del zetivo
financiern.

Para ciettas catcgorias de activos financieros, como otras cuentas por cobrar, un active coyo
deterioro no la sido cvaluado mdividualmente, y es evaivado por deterioro sole una base
colentive, enlre ln evidencia objetiva de quo odeas cuentas por cobrar podris ester deterioratda
se podria ineluir Ia experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en ¢l nfimers de pagos alrasados en la cartera, asi como cambios observables en

las condiciones econdmicas lovales y nacionales que se refacionen con el incumplimiento en
los pagos.

Para los actives financieros rogistrados al costo amortizado, si, en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objeliva con un evenlo ccurrido luege de que el deteriore de valor [ue reconocido, la
pérdida por detertoro de valor previamenie reconocida sc reversa con cambio en los resultados
siempre y cuzndo el monto en libros del activo finenciero a la fecha en que se reversa el
deterioro no cxceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado en case de que no
2 hubiera reconocido ¢l deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos {inancieros - La Compafifa dard de baia en cnentas un activo
firanciers tnicamente cnemdo expiren 105 derechos contraciuaies sobre os flujos de efective
del active financiero, o cuando transfiere el activo financiero ¥ ésta cumple con los requisitos
pata la baja en cuenta, es decir, fransficre de manera sustancial los riesgns y recompensas
inherentcs a la propiedad del activo financiero a otra entidad, 8i la Compafifa no transfiere ni
retiene substanciatmenie todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad ¥ continda
reteniendo ¢l control del activo transforide, la Compafiia reconocerd su participacion en el
active y In obligacidn asociada por los montos que tendrla que pagar. Si Ja Compafifa retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un aetivo financicro
{ransferide, la Compailia centinnard reconociendo ¢l activo financiero y lambién reconocera
utt préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.
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¥in Ja beja total on cuentas de un activo financiero registrado al costo amortizado, la diferencia

entre el importe en librog del activo ¥ la suma de la contraprestacidn recibida ¥ por recibir se
reconoce en ¢l resultado del periodo,

*  Pasivos Financicros - Se miden inicialmente al vaior razonable, Los costos de transaceidn
que son directamente atribuibles v la emisidén de pasivos financieros, se agregan al valor

razonable de los pasivos [inancieros que se contabilicen al costo amortizado, ul momento del
reconocimigio inicial.

L.os pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes si s¢ csperan pagar por {o menos
12 meses después de fa fecha del estado de sitwacidn financiera, de lo contrario, se
cottabilizan ¢ottto pastvos no corrientes,

Los pasivos fnaneieros de la eompafifa son clusificados como otros pasivos financieros.

Dtros pasivos financteros — Los otros pasivos financicros (otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar relacionadas) se miden posteriorinente al costo amortizado usando el imétodo de la
tasa de interés efectiva.

El métode de ia tasa de interés electiva es un método de calculo del costo amortizado de un
pasive {inanciero y de imputacion del gasto financiers a lo large del periodo relevante. La
tasa de intercs efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los [lujos de efectivo
por gobrae © por pager {inclovendo 103 coaios de transacelén v oltos cosios) estimados a o
largo de la vida esperada del pasivo financicro (o, cuando ses adecuado), en un periodo méds
corto con ¢l importe neto en libros en el momento de reconocimients inicial.

Tiaja en cucntas de un pasivo financiero — La Compailia elimina de su estado de sitnacion
financtera un pasive fimanciers {o una parte de éste} cusndo, v solo cuando, se haya
extinpuido, csto es, cuando la obligacidn especificada en el correspondignte contrato hays
sido pagada o cancelada, o haya expirado. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financierg {0 de una parte del mismo) que ha sido cancelado o transferido a un fercero y la
contraprestacion pagada, incluyendo cualquier active transferido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoee en el resultado del periodo.

Impucsto a la Rents — Se basa on 1a utilided gravable (iributaria) registrada durante ¢l afio. La
utilidad pravable dificre de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaitia
por impuesio corrionts se calonla otilizando A 1asa fscal aprobada al final de cada perfodo.

Inversiones en Subsidiaria y Asociadas — Una subsidiatia s una entidad que estd controlada
por oira entidad. 1ina asociada es una entidad sobre a que Ia Compafila posec influencia
significativa, Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de operacién de la participada, sin llegar a tetter el control de ésta.

Una inrversion i una asociada se contabitiza usando el método de la participacién desde la fecha
en que [a participada se convierte ¢n una asociada. Sepfin el método de la participacitn, on el
reconocimient? inicial, la inversidn en una asociada sc rogistrars al cosio, v el importe en libros
s¢ incrementacd o disminuird para roconocer la parte del inversor en el resultade del periodo de la
patticipada, después de la feeha de adquisicion. La parte del inversor en el resaltado del periodo
de la participada se reconocerd en el resultado del periode del inversor.
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Las distribuciones recibidas de la participada reducirgn ¢l importe en libros de la inversidn, Podria
set llecesaria la realizacion de ajustes al importe por cambios en la participaeion proporcional del
inversor en la participada que surjan por cambios cn el ciro resultado integral de la participada.

La parte que corresponda al inversor en ¢30s cambios s5¢ reconouerd en el otro resultado integral
de &ste.

La Compailia descontinfia el uso del métado de la participacién desde la fecha cuando la inversidn
deja de ser una asociada, o cuando la inversion ¢s clasificada como mantenida para la venta.
Cuoande la Compafifa manticne una participacion en una antigua asociada v la participacitn
mantenida es un activo fimanciero, la Compafila mide la participacién mantenida al valor
razotable 8 gga fecha v ol walor vazonable ez comsidorado como su valor razonable en cl
reconocimiento inieial de acuerdo con la NIC 39, La diferencia entre el importe en libros de la
asociada en la fecha on que se descontinud el uso del mélodo de la participacidn y el valor
razonable de cualquier participacidn retenida y cualquier resultado de la venta de una parte de la
participacion en la gsociada se incluye en la determinacidn de la ganancias o pérdidas de la venta
de [a ssoctada. Adicionalmente, la Compafila registra todos los importes previaments reconocidos
en otro resultado integral con respecto a esa asociada sobre la misma base que hubiese sido
requerida si dicha asociada hubiese vendido directamente los actives o pesivoes financieros. For
lo tanto, si una ganancia o pérdida previamente rcconocida en otro resultado integral por parte de
la usociada hubiese sido reclasificada al resultado del perfodo al momento de la venta de los
activos o pasivos relecionedos, la Compafiiz reclasificaria la ganancia o pérdida desde el
patrimonio al resultado del periodo (como un ajuste de reclasificacién} al momento en (ue
descontinte ¢l uso del método de 1a participacian.

Cuando Ja Compafiia reduce su participacion accionaria en una asociada, pero continiia usando el
mélodo de la participacion, la Compafiia reclasifics al resultado del periodo la proporcidn de la
ganancia o pérdida que ha sido reconocida previanente en otro resultado integral en relacién con
esa reduceidn ¢n la participacién acclonaria, si csa ganancia o pérdida fiese reclasificada al
resultado del periodo on la venta de os actives o pasivos correspondientes.

Los requerimientos de la NIC 39 sc aplican para determinar si s necesario reconocer alguna
pérdida por deterioro con rospecto a la inversién de la Compaiifa en una asociada. La totalidad
del importe en libros de la inversion {incluyendo la plusvalia) es probada por deferioro de
cotfermidad eon la NIC 36 Deterioro de Valor de Activos como un aclive individual comparande
su importe recoperable (mayor valor enitre el valor de use y el valor razonable menos los costos
de disposicidn con su importe en libros. Cualquier pérdida por deterinra reconocida forma parte
del importe en Jibros de la inversidn, Cualquier reverso de dicha perdida por deterioro se reconoce
de conformidad con le NIC 36 hasta que el importe reeuperable de la inversion auments
posteriormente,

Gastos — Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que so haya realizado el pago, y se registran en el perlodo en
el que se conocen. .
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CORRECION DE ERRORES DE ANOS ANTERIQRES

Los estados financicros al 1 de cnero y 31 de diciembre de 2016, fueron reexpresados para poder
presentarss on forma comparativa con los def afio 2017, afeetando 1as siguientes cuentas:

Inversiones en
asociadas

Resnlindos

ORI
seumnlados

Saldo a cnern B, 2016
(reportado proviamente) 7,880,309
Participacion ajuste de

CRI en asociada por

plancs de benefigios

definidos (1) (176,001)
Otras 117

{1,129,579) (2,699,830)

176,001
{1173

Saldo a enero 1, 2016
{RReexpresado) 7.714.425

(953578 (2.699,947)

Ot
Inveraiones en ras

asaciadas
pagar

Cuentas por

{ranansia en
invcrsiones en  Resultados
el asociadas y  acumuladas
subsidiarin
VIP

Utilidad
del poriodo

Szaldn a diciembre 31,
2014 (reportado

previamente) 8,456,589 (1467)

Reclasificaciones aflo
2013 {175,334
Participaciain ajuste de

ORI en asociada por

planez de heneficios

definidos {13 {156,839)
Paviicipacion ajuste de

resulfados del afio en

asociada (2) {140,542}
Adouisicidn de

inversiones en

subsidiaria 1,500 £1,5003

Otros 1,102

(1,439,510} (430,886) (2,817,722)  (443,128)

176,001 {117)

156,839

(140,542} 140,542 140,542

(1,102}

Seldo a diciembre 31,

2014 {Beexpresads) 7,285 025 (1.667)

(1,107,778} (290.354) (LO77.227)  (302,580)

(1) Represenla ajuste a la participacion de ORI incluidos en los patrimonios reestructurados de

las asnciadas al inicio ¥ final del 2016 oripindados por la disminucién cn las ganancias por
planes de benefigios definidos, debido al cambic de la tasa descuento utilizadas por las

asociadas al 31 de diciembre de 2017,

{2y Representa correccion en ia parlicipacion de Jas ganancias wnchndos en los resuliados

reestructurados de las asociadas al final del 2016 originados gastos no reconoridos.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTARLES CRITICOS

La preparacién de los estades financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracién realice ciertas cstimacioncs y establezoa alpunos supuestos que afectan los
mottes en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las estimaciones reatizadas v
supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios
en la industria ¢ informacidn suminigtrada por feentes extemas calificades, Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones hajo eferias condiciones. Al 31 de diciembre

de 2017, la Compaififa no ha efectuado ninpuna estimacidn importante a los presenies estados
financicros.

NORMAS INTERNACIONALLS DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y
REVISADAS

ay Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financlera revisadas para el
periode actual — Duranie el afio 2017, la Compafifa ha aplicado las Modificaciones a in NIC
7 Iniciativa de Revelacion emilida por ol Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB) v que es de aplicacidn cfectivas a partir del 1 de cnero de 2017, Esta modificacién
requiere que una entidad revele informacion que permita a los usuarios de log csladoes
financicros evaluar los cambios en ias obligaciones derivadas de las actividades de
financiacicn, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que po son en
efectivo. Las obligaciones (pasives) de la Compafiia provenientes de actividades de
financiacidn congisten on préstamos ¢on portes relaciomadas, Una conciliacifn enire los
saldos de apertura ¥y el cierre de estos saldos se proporciona en nota 11, De acuerdo con las
disposiciones del periodo de transicidn de esta modificacidn, no se revela informacion
comparativa con el afio anlerior. La Administracidn considera que esta modificacitn no tiene
un impacte en la situacidn financiera y resubtados de la Compafiia,

©) Normas Internacionales de Informacion Financicra nuevas y revisadas emitidas pero

afn no efectivas - Las entidades deben revelar en sus ¢stados financicros el posible impacio
de las NIIF nuevas ¥ revisadas aplicables que han sido emitidas pero que ain no han entrado
cn vigencia. La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacidn Financtera (NIIF) nuevas y revisadas con eorle a diciembre 31 de 2017 que han
sido cmilidas pero afin oo son clectivas:

NIIF Techa efectiva 2 partir de
Titulo pertodos gque inicien en o
- después de
NIIF © Instrumentos [nancieros Enero 1, 2018
Madificaciones a la NIIF 1( | Venta o Aportacién de Bienes | Fecha a ser determinada
y NIC 28 entre un Inversionista y su
Asociada o Negoeio Conjunto
Modificaciones a laNIC | Participaciones de Largo Eneto 1, 2019
28 Plaza en Asccladas y
Nepoeios Conjumos
T‘Iejoras anuales a las NIIF | Enmiendas ala NIIF 1 ¥y NIC | Enero 1, 2018
: 28

Ciclo 2014 - 2016
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NUFE 4 Insiromentos financieros

La NIIF 9 Tnstrumentos Financiercs csiablece los requetimientos para el reconocimiento y
medicidn de los activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra © venta

de partides no financieras. Esta Norma gustiteye 4 la NIC 39 Instrumentos Financietos:
Reconocimiento y Medicidn.

La NIIF ¢ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para 1a elasificacion y
medicidn de petivos financicros, Hsta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
pata incluir los requisitos para 1a clasificacion y medicién de pasivos financieros, as{ como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio det 2014, se emiti6 otra versidn revisada de la NUF
9, principalmente para incluir lo siguicnie:

» Requerimientos de deterioro pata activos financieros y,

» Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al inteoducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro pesultado integral”, para
clettos instrpmentos dendores simples,

Los requisitos claves de la NITF 9;

# Todos los activos Tinancieros que se clasifican denieo del aleance de la NIIF 9, s
teconocerin posteriormente a su costo amortizado o valor razonable, Tspecilficamente,
los instrumentos de dewda que se mamiencn dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, ¥ que tengan flujos de
ctectivo confraciuales que son Uinicamentc pagos de capital ¢ intereses sobwe ¢l capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al fina] de los periodos contables
posteriores. Los mstrumentos de deuda mantenidos en un wodelo de negocio cuyo
objetivo so cutnple tanto al recander log flujos de efective coniractualss como por la venta
de activos financicros, v que tengan (érminos confraciuales del activo Tinanciero qne dan
lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituven pagos de capital e
intereses sotwc el importe del principsl pendiente, son medides a valor razonsble con
cambios en otro resultado integral, Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio
se miden g sus valores razonables al final de los periodos contables posleriores. Ademds,
bajo la NIIF 9, les entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar en otro
resultado intogral, los cambigs posteriores en ¢l valor razonable de una inversion en
acciones o participaciones de pafrimonio (no mantenida para negociat ni que inctuya una
consideracidn contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios
de acuerdo con NIIF 3), v solo con ¢l ingreso por dividendos generalmente reconocido
¢n el resultado del periodo,

« En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, Ia NITT 9 requisre que el importe generado por cambie en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, 8 menos que, ¢l reconocimiento de los
efectos de log cambios en el riesgo de crédilo del pasivo en otro vesultado integral genere
una asimatria contable on el resultado del perfodo. Los cambios e el valor yazonable
atribmibie al riesgo de créditc de¢ un pasive financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segin le NIC 39, la totalidad del importe del
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cambig ¢n el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en of reswliade del perfodo.

* Respecto al deteriore de activos financieros, la NITU 9 establece un modelo de deteriorn
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteriora par pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con [a NIC 38, El modelo de deterioro por pérdida ercditicia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
cn esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporie para refiejar los cambios
en ol riesge crediticic desde el reconocimicnice nicial. En ofras palabras, ya no es
necesario que ocurra un evente antes de que se reconozean las pérdidas crediticias,

¢  LaWNIF 2 mantiene los tves tipos de moecamstnos de comabilidad de cobertura, que en la
aclualidad se establecen en la NIC 39. De conformided con la NIIF 9, Ios tipos de
iransacciones elegibles para la contabilidad do cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instromentos que se clasitican come instrumentos
de coberlura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras ¢clegibles
para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado ia prucha de
efectividad por el principio de "relacidn econdmica”. ¥a no se requicre de una ¢valuacidn
refraspectiva para medir la efeclividad de la cobertura, Tumbién se afiadicron

requerimientos de revelacton mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de uma
entidad.

Con base en un anslisis de los activos y pasivos financieros de la Compaiila al 31 de diciembre
de 2017, considerando los hechos ¥ circunsiancias que existan a esa fecha, la adminisiracion

de la compafila ha cvaluado el impacto de le NIIF 9 en log 2stades finaneierea de la Compaitia
de la siguientc manera;

Clasificacién y medicién

Las cuentas por cobrar a clicate y por pagar a relavionada son clasiticadas en las categorfas de
partidas y cuentas por ecbrar ¥ otros pasivos financicros y se registran a su costo amorlizado
tal coma g2 deseribe en la nota 2, Son manienidas dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es obtener los flujos de efeetive contractuates que son inicamente pagos del principal
e intereses sobre el saldo del capital pondiente, En consecucncia, éstos actives financieros
seguiran siendo medidos posteriormente al costo amertizado e la aplicacion de la MUY 9;

Deterioto

o8 activos financieros medidos al costo amortizado, tal como: eyenias por cobrar a cliente
estaran sujetos a Ia evaluacién de detorforo de acuerdo con NHF 9. La Compaiiia espeta
aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas de crédito csperadas por todo el
plazo del activo para su cuents por cobyar comercial, segim sea requerido o permitido por la
NIIF 9. En general, a administracién considera que la aplicacion del modelo de pérdida de
crédito esperada de 1a NFIF 9 no afectard la situacidn financiera y/o resultados de la compaiila
en razon quc las contraprestaciones recibidas provienen de su dmico cliente, el cual no
presenta ningar indicio de potencial incumplimiento de los acuerdns contractuales.
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Modificaciones 2 la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista ¥ su Asociada o Negoeio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se reficren a situaciones en las que hay una venta o
goniribucion  de  activos  ontre  un inversionisia ¥ su asociadd o negocio
corjunto. Espeefficamente se establece que Jas ganancias o pérdidas resultantes de [a pérdida
tle control de una subsidiaria que no contenga im negoeio, en und lransaccion con una neociada
2 un negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacidn, se reconocen
en el resultado de la contreladora sdlo on la proporeitn de la participacidn de los inversionistas
no relacionados en esa asociada o negovio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas
resullantes de la remedicion & valor razonable de las inversiones rcienidas en alguna
subsidiaria anterior {gue 3¢ ha convertido en una asociada ¢ un negocio conjunto que sc
contabilice segin ¢l método de participacidn) se reconocen en el resultado de la antetior
comtreladora s6lo en la propareién de la participacion de los inversionistas no relacionados en
la nueva asociada o negocic conjunto.

Lg fecha efectiva de las modificaciones a la NUF 10 v la WIC 28 ain ne ha sido determinada,
sin embargo, la aplicacién anticipads ¢s permitida, La Administracion de la Compafiia no
pievé que la aplicacion de estas medificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

Moaodificaviones a la NIC 28 Inversioutes ¢n Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones cstablecen que una entidad aplicard también la NITE 9 g ottos instrumentos
financieros en una asociada o negocio conjunio a los que no aplica ¢l método de la
participacidn. Estos incluyen las participaciones de targo plazo que, en esencia, forman parte
de ia inversion de Ia entidad en una asociada o negociv corjunio.

La Adminigieacion de la Compafila anticipa que Ya aplicactbn de estas modificactones no
tendr un impacto en |os estados {inancieros de la Compafila cn periodos futuros.

Mcjoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016

Las mejoras ammales incluyen enmiendas a la NIIF | y la NIC 28 que ain no son
obligatoriamente efectivas pura la Compadiia,

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que la opeién para una entidad de capital rissgo y otras
entidades similares de medir las inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos & valor
razonable a fravés de resultados estd disponible por separado para cada 1ma asociada o negocio
conjunto, ¥ que la eleccion debe hacerse en el reconoeimicnto inicial de la asociada o negecio
conjunto, Cotl respecto a [a opeidn para que mna entidad que no es una entidad de inversian
para tatener lo medicion del valor razonable aplica para sus ssoeiadas v NEROCIOS COMjUNLOS
que son cnlidades de inversidn cuando se aplica ¢l método de la participacion, las
modificaciones hacen una aclaracién sitnilar que cata opeidn esta disponibie para cada entidad
de inversién asociada © negocio conjunto. Las modificaciones se aplican de forma
retrospectiva permiliéndose 1a aplicacion anticipada.

Tanto las modificaciones a la NIIF 1 ¥ la NIC 28 son efoctivas para periodos anvales que
comienzan en o después del 1 de encro de 2018. La Administracion de la Compafifa cslima
que la aplicacién de las modificaciones en el futuro no tendrd ningan impacto con los estados
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financieros de la Compaiiia dado que la Compafila no es o1 una entidad que adopta por primera
vez las NIIF ni una organizacién de capital de riesgo. En adicidt, la Compaiiia no tlenc
ninguna aseciada o negocio conjunto que sea una entidad de inversion.

&  ADMINISTRACION DEL RIESGO

Riesgo de mercado - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
insirumento financiers pueds flwetnay como consecuencias de variaciones en los precios de
mercado. En el caso de 1a Compaiiia, ef rieszo de metcado comprende ¢l riesgo de lasa de interés
¥ otros riesgos de precio. Log msirumentos financicros afectados por ol riesgo de mercado
incliryen las inversiones finaneieras gue generan infereses y los deptsitos en banto,

Riesgo de erédito - Es el rissgo que una de las partes de un instrumento financiers cause efectos
a la otra parte por incumpliv una oblipacidn. La compaiiia se encuontra expucsta al vigsgn de
credito por sus actividades operativas (otras cuentas por cobrar) y sus aclividades financieras
{saldos en banco, inversiones financieras, cuentas por cobvar relactonadas).

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de credifo de sus deudores on base a polfticas,
los procedimientos y los controles sobre |a pestidn del riesgo. La compaiiia ha evaluade como
baja la concentracién del ricsgo de crédito debido a que su portafolio estd compuesto por entidades
bancarias v dewdores velucionados gue gozen de un alto prestigio en la banca ecuatoriana e
industria respeetiva y ne han presentade indicios de incumplimiento en sus obligaciones.

Rieggo de higuidez - Es €l rlesgn de gue una entided sncwentvo dificubiad para complic con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otrg active financiero, La Compafiia monitorca el riesgo de un déficit de fondos utilizando de
manera recirrente un flujo de caja proyectado a corfo plaze y large plazo. Es importante indicar,
que los pasivos financieros a largo plazo representan deudas con sus socios.

La Compafiiz considera que el rigago de liguidez es bajo en razdn que en la actualidad mantiene
reservas, facilidades Ginancicras ¥ préstamos adecuados de sus partes relacionadas, con lo cual
puede aibrir cualquier neeesidad financiers.

Riesgo de tasa de interés - Es o riesgo de que &) valor razonabie o los flujos de efectivo futuros
de los mstrumentos fnancieros puedan fluctuar comao consecuencias de los cambios en las tasas
de interés de mercado. T.a exposicitn de ta Compafifa al riesgo de tasas de interés se relaciona
principalmenie con sus inversiones financieras con tasas de interds fijas y 1ot cembios que
pudieran producirse en ias tasas de interés de los aclivos y pasivos contratados por las ascciadas,
los cuales se ven reflejados al momento de medir las inversiones on asociadas al método de
participacion al final del perfodo que s¢ informa, La Gerencia efeclia seguimicnto permanente a
103 resultados de las asociadas para mitigar cualquier impacta en los resultados de la Compafia.

Gestidn de capital - Bl objetive principal de la gestion de capital de la Compafiia es asegurar que
e3ta Mantenga wna calificacion de crédito sdlida y rallos de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los sosios. La Compaiila gestiona su cstructura de capital y
realfza ajustes en funcidn a los cambios en las condiciones econdmicus. A fin de mantener y
ajustar sn estructiea de capital, la Compritia puede modificar 1o pagos do dividendos a los socios.
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Al 3L de diclembre de 2017, no ha habide cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la compaiiia,

Estimacidn del valor razonable de instrumentos financierns - Sa define come valet vazonable
&l precio yue seria recibide por vender un activo © pagado por transferir un pasivo en una
transaceion ordenada enfre participanies del mercado en la fecha de ia medicion, Una medicidn a
valor razonable supone que 1 trausaccion de venta del activo o transferencia del pasive; o en
ansencia del mereado principat oit el mercado més ventajose para el activo o pasivo. Para cstimar
los valores razonables se ofilizaron log siguicnies métodos v supuestos:

Los valorgs mantenidos en banco, inversiones fnandicras, obas cuentas por cobray, Coentas por
cobrar y pagar con partes relacionadas, proveedores v otras cuentas por pagar s¢ aproximarn a sus

respectivos imparies en libro delido, en gran medida, a los vencimientos 4 corto y fargo plazo de
est0s mshumentos,

INDICES DE PRECJOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con ol porcentaje de variacidn en los {ndices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Waciona! de Estadistica y Censos.

Aflo terminndo Variacién
Diciembre 31 pereenteal
2015 338
201¢ [.12
2017 (0.20)
INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017, representa inversién en cusiro certificadns de depdsitos a plazos por
URH743,932 emitidos por un banco local desde Junio 15 hasta actubre 3 de 2017 con vencimientos
desde junio 21 hasta octutbre 9 de 2018 con una tasa de interés del 7.25% anual,

INVERSIONES EN ASOCTADAS Y SUBSIDIARIA

311272017
Valor .
Dividend
. No.de  Vulor  Partici- . Patrimonio  Patrinonial
Asociadas accipnes nominal  pacidm Capitul iotal Proporeional rm:i‘;:s‘i dos
_ {Reexpresgdo}
dustial Inmobilicts 970,000 1 45.00% 270,000 11,821,230 5319,554
Sovicios ospllalarios 3950 12 4502% 27,000 6868562 3092227 68787
Servicios de Atencidn
Medica Kennedy S.A. 2,000 | 75.00% 2,000 21,588 16,191
SERAMEK —
Tuotal 8,427.972 68,787
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31712720162

Yalar Dividend
. MNo,de  Valor Particl- Patrimenio  Patvimonial vidern
Asociadas . ) . Capital o3
nectones nomioal  pacion toial Proporeional recibidos
(Recxpresado) :
Incdustrial Inmobiliaria
Teotén S.A. 270,000 1 43% 270,000 11,161,021 5,022,459 534,333
Servicios Ploapialarion -
Alboteotin S.A., 2,250 12 45% 27,000 6,582,149 2,961,967 57,483
Servicios de Atencidn
Medica Kennedy S.A. 2,000 75% 2,000 2,000 1,500
SERAMER .
Total 7985926 611,836
10. TRANSACCIONLS CON COMPARTAS Y PARTES RELACIONADAS
Ei siguiente ¢s un detalle de los saldos por cobrar y pagar al 31 de diclembre, es el sigmicnie:
31222017 31/12/2016
(Reexpresado)
.+ . LS, délares , . .
Cuentas por cobrar corto plazo:
Iindustrial Inmobiliaria Teotan S.A. (1) 300,000 300,000
Dividendn pot cabrar {23 146,604
Administracion y Negocios Adne C. Lida, 22,497 265,000
Interescs (1) 3,673 22,841
Valverde Chong Qui Merparila 120,004
Subtotal 472,336 707,841
Cuentas por cobrar largo plazo:
Administracién y Negocios Adne C, Ltda (3) 4,495,308 4,234,308
Prelaval C. A, - 10,000 10,000
Gestion Profesional Geprof C.A. 4,063
Subtatal : 4,509,308 4,248,371
Cuenta por pagar corio plazo:
Lama Pico Teofilo (1,796 (1,667
Cuentas por pagar largoe plaso:
Lama Tadfilo (2,497,740} {2,485,634)
Lama Ldgar {2,485,911) (2.485,911)
Lama Marlon 2.498.049 2485011
Nubtotal (4) (1,481,700) (1,457,456)
Neto (2,501,352} (2,502,911}
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11.

i1.

13,

(1} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa TJS$300,000 por préstamo pagadero a 365
dias, con vencimienio en octubre 20 del 2017 v 2018 & ntorés anual del 7.50%

(2) Representan dividendos por cobrar a la compafifa Industrial Inmobiliaria Teoldn §.A.
proveniente del 2016,

{3) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan fondos entregados a tna compaiiia
relacionada para la adguisicion de certificados de depésitos a un banco local a fin que sirvan
de garantla de log préstamos obtenidos para la construceidon del Hotel Radisson.

el de ¥ , TepeseTan valores por pagar origmados principalments
(41 AL3L de diciembwe de 2007 ¥ 2016 A pagar originados principal
por las transferencias de participaciones en Industeial Inmobiliaria Teotdn S.A. ¥ Servivios
Hospitalaries 8.4, Alboteoton a favor de los socios.

CDNCILIACI{?N DE LOS PASIVOS QUE SURGEN DI LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACTON

Inero 1, Finjos de Cambhios distintos al Diciembre

2017 efectivn efeciivo 31,2007
. Dividen-
Reclasi- do por
ficacion P
cobrar
Drenda a largo plazo 7,457,456 24,244 7.481.700
Deuda a cotlo plazo 1,667 129 1,796
Préstamos otorgados a largo plazo (4,248,371} 4063  (265,000) {4,509,308)

Préstamos otorgados a corto plaro (7078410  (3.33D) 385.000 (146.664) {472,836)

Total pazivos pow actividades de

financiacion 4,502,011 25105 @ 120000 (146,664) @ 2,301,352

CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, capital cstd constituido por 600 participaciones de valor
nominal unitario de US$1 cada una; tedas ordinarias ¥ nominativas.

KESERVAS
31412/2017 31/12/2016
v LS dblares o ..
Logal 44 613 300
Olras 2,780,502 2,381 687
Total 2825118 2.381,087

Legal - La Codificacién de la Ley de Compaiiias requicre que por lo menos el 5% de Ia utilidad
anual sea apropiado como reserva logal hasta que ésta como minimo aleance el 20% del capital
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social. Eata reserva no es disponible para el pago de dividendos on efectivo pero puede ser
capilalizada en su tatalidad.

Otras - La Codificacion de la Ley de Compafiias csiablecs que mediante estatuto o Junta
General pudifa acordar Ja formacitn de una reserva especial para prever situaciones indecizas o
pendientes que pesen de un ejercicic a otro estableciendo el porcentaje de beneficios

determinados a su formacidn, el mismo que se deducira del porcentaje previsto en otros incisos
de esta codificacién.

En mayo 9 def 2017, la Compafifa transfivid la utilidad del aio 2016 por 1JS$398,815 alacuenta
reservas especiales, A la fecha de emision de csie informe, el acta rospectiva csid pendisnfe de
aprobacian, Mediante Acte de Janta Geneyl Exdirgordinaris Universal de Accionistas celebrada
en abril 26 de 20186, se resolvid gue la utilidad del afio 2015 por US$325,199 se transfiera a la
cuenta reserva facultativa,

14, GANANCIA EN INVERSIONES EN ASOCIADAS VI, NETO

31/12/2017 31/12/2016

{Reexpresado)

.. U8 dolares . . .

indvstrial Inmobiliaria Teoton $.A. 226,246 210,920

Servicios Hospitalarios 5.A. Alboteoton 106,563 79,434

Servicios de Atencidn Medica Kernedy 8.A.

SERAMEK 14,692

Total 347,501 290,354

15. GASTOS DE ADMINISTRACION
A1 31 de diciemnbre, e3 como sigue:

31/12/2017 3171220146

.+« UK @blares . . .

Pagaos por otros bienes ¥ scrvicios 11,082 10,340

Tmpuestos, ¢contribuciones y otros 32922 34,268

Honovarios profoeionales 1,011

Total 44,014 46,519

16. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La composicion del impuesto a 1as ganancias en ¢l estado de resultado integral o8 la siguiente;
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Coneiliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, lu tarifa para cl impuesto a la venta de los afios
2017 y 2016, se caleula cnun 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, Los dividendos

en cfective que se declaren o distribuyan a faver de Socios nacionales sc encuentran sujetos
a retencion adicional,

A continuacion s¢ detallz la determinacidn del impuesto a las ganancias sobre los afios
terminados al 31 de diciembre:

31/12/2017 3121272016
{Heexpresado)

« . ULN, dolares . . .

Uilidad segin estados financieros (antes de ajustes

para ¢l afie 20H16) 402,997 312,473
Mas (Menos) diferencias permanctes:
Gastos no deducibles 35,755 42,481
Ingresos no objeto de impuesto a la renta (334,991) (310,014}
Base (ributaria 33,765 44,940
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta corriente 18,428 9,887

La relacién entre el gasto por impuesto ¥ la utilidad antes de impucsto, se muesira a

continuacisn

3141222017

/1272016

« .. I8 dalares ., .

Utilidad sepin estados financieros,

{antes de ajustes para ¢l afio 2016) 402,997 312,473
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesta a la tasa vigente RE 6350 68,744
Efectos fiscal al caleular ganancia fiseal:

Diferencias permanentes:

Gastos no deducibles 7.867 9,346
Ingresos no objeto de impuesto a [a renta (78.098) (68,203}
Gasto impuesto a la renta 18428 9,887

Las declaraciones de impuesto a la renta, retencicnes en la fucnie & impuesto al valor agregado
no han sido revisadas por parte de las autoridades tribufarias desde 1a focha de constitucion de la
Compafiia en el afio 2012 ¥ se encuentran nbiertas para su revisidn de acnerdo con disposiciones
lagales do los afios 2013, 2016 v 2017, sobre Yas coales pottian sorgir diferencias de eriterio con
el Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamicnio fiscal sobre los ingresos y gastos de la

Compaiiia.
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17,

18.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e] 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emisién de este informe {abril 13 de 2018), no se
han producido eventos que en opinién de la Administracién de NEGOCIOS SOCIETARIOS
SOCKEN C. LTDA,, pudieran tener un efecto fmportante sobre los cstados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicres por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprebados por
la Gerencia de la Compafiia cn abril 12 de 2018 y serdn presentados a jos Socios para su

aprobecion. En opinién do la Gergneda de 1a Compaiifa, los estados financicros serdn aprobados
por la Junta General de Socios sin maditicaciones.
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