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Smart 
Aud. O) 

INFORMI DE AUDITORÍA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

s A los Señores Socios de 
, NEGOCIOS SOCTETARIOS SOCKEN €. LTDA.. 

> Opinión 

, Hemos auditado los estados financieros de NEGOCIOS SOCITTARIOS SOCKEN C LIDA que 
comprondon el estado de situación financiera al 31 de dicrombre de 2017 y los correspondientes estados 
de resultado miegral, de cambros en el patrimonto y de fluzos de efectivo por el año terminado en esa 

S fecha, así como las notas explicanivas de los estados financieros que 1uluyen un resumen de las 
prinerpales políticas contables signeficativas 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
> materiales, la posicion financiera de NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN C LTDA al 31 de 

diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de ofectivo por el año termnado en esa 
techa, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el 

s Consejo de Normas Intemacionales do Contabilidad ([ASB) 

Fundamento de la Opinion 

> Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría Nuestras 
> responsabílidades de acucrdo con dichas normas se describen mas adelante en la sccción 

“Responsabilidades del auditor en relación con la audrtonia de los cstados financieros” de nuestro 
informe Somos indepondientes de NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN C LTDA de acuerdo con 
el Codigo de Ética para Profesionalos de la Contubrlidad del Consejo de Normas Internacionales de 
Énca para Contadores (IESBA por sus siglas en imglés) y las disposiciones de independencia de la 
Superiiendencia de Compañías, Valores y Seguros del Teuador, y hemos cumplido las demas 
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo Consideramos que la evidencia de 

- auditoria que hemos obterudo proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opamióa. 

Responsabilidades de la Administración de NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN C. LTDA. 
en relación con los Estados Financieros 

La Administración de NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN C LIDA es responsable de la 
preparacion y prosentación razonable de estos estados financieros de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Fmanciera y del control interno determinado por la Administración 
como necesario para permutar la preparación de estados financieros libres de moorreccion material, 
debida a fraude o error 

> En la preparación de los estados financieros, la Admstración cs responsable de evaluar la capacidad 
de la Compaíta para contimuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con negocio en murcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que 
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la Admnmistracion tenga la mtencron de Liquidar la Compañía o cesar sus Operaciones, o bien, no tenga 
otra alternativa roalísta que hacerlo 

La Adwunistración es responsable de la supervision dol proceso de ¡nformación financiera de la 
Compañía 

Responsabilidades del Auditor en relación con la Anartoria de los Estados Financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de st los estados financieras en su conjunto 
están libres de ncorrección material, debida a fraude o crroz, y emutir un mforme de auditoría que 
]ncluya ¡estra opinión Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una 
audutona roaltzada do conformidad con las Normas Internueronalos de Auditoria, stempro detecte una 
meorrección matenal cuando esiste Las incorecciones pueden deberse a fraude o eroL y Se 
consideran materiales s1, mdrvidualmente o de forma conjunta, puede proverse razonablemente que 
¿nNuyan en las decrsiones económicas que los usarios toman basándose en los cstados Financieros 

Como parte de ma auditoria ofectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, 
aplicamos muestro juicio profesional y mantenemos una actitud de cscepticismo profesional durante 
toda la auditoría Tambien 

+ - Identificamos y valoramos los nosgos de correccion material en los ostados financicros, debuda 
a frande o emor, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditona para responder a dichos 
niesgos y obtenemos ovidencwa de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una Dase para 
muestra apmión El riesgo de no detectar una corrección material debida a fraude es mas elevado 
que en el caso de una incorrccción material debida a error, ya que el ffaudo puede implicar 
colusion, falsificación, omisiones deliberadas, man festucrones intencronadamente erróneas o la 
eluston del control intemo 

  

a Obtenemos conocimmento del control 1merno relevante para la auditoria con el fin de diseñar 
procedimuentos de auditoria que sean adecuados en función de las circumstancias y no con la 
finalidad de expresar una opimón sobre la efectrvidad del control mierno de la Compañía 

+ Evaluamos la adecuación de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente mformación revelada por la Admumstración 

+ Conclurmos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Admimstracion, del principio 
contable de nogocto en mareha y, basados en la evidenesa de auditoría obtenida, conclunmos sobra 
«1 existe o no ima incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía pora continuar como negocio en 
marcha S1 concluimos que extste una moertidumbre matenal, so requiere que llamemos la 
atencion en nuestro mforme de auditoria sobre la correspondiente formacion revelada en los 
estados financiotos o, sx dichas revelaciones mo son adecuadas, que CXpresesnos ma opmón. 
modrfisada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha 
de muestro informe de audrioría Sin emborgo, hechos o condicrones futuros pueden ocastonar que 
la Compañía deje de sor una empresa cn funcionamiento 

+ Evaluamos ls presentacion goneral, la estructura y el contemdo de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y st los ostados financieros representan las transacciones y hechos 
subyacentes de un modo que logren una presentación razonable 

 



Comumeamos a los responsables de la Admimstracion de la Compaíñra respecto a, entre otros asuntos, sl alcance y cl momento de realización de la audroría planificada y los hallazgos significativos, así como cualquier deficiencia sigwuficatva de control interno que identsficamos en el transcurso de la auditona 
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Abril 13, 2018 
Guayaquil-Ecvador 

   



NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN C. LFDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(EXPRESADO EN U.S, DÓLARES COMPLETOS) 

  

    

ACTIVOS Notas — 31/12/2017  3UIVZ016 0012016 
(Reexpresado)  (Recxpresado) 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Banco 55,516 29,252 72,530 
Inversiones financieras 8 743,932 503,932 
Otras cuentas por cobrar 157,914 19,660 437,400 
Cuentas por cobrar relacionadas 10 472,836 707,841 566,960 
Créditos tributarios 1303 143.221 147.825 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,431,501 1,403,906 1224/15 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Cuentas por cobrar relacionadas 10 4,509,308 4,248,371 3,946,371 
Inversiones en asociadas y subsidiaria 9 8,427,971 7,985,926 7,114,425 
Otros 100 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 12,997,379 12234297 11,660,796 

TOTAL ACTIVOS 14,368,880 13,638,203 12,885,511 

“Ver notas u los estados financieros 

de DAALHAO E 
Kandra/Shigla C 

  

Sra Margarita Valverde Chong Qui To E 
Gerento 'ontador Genoral 

 



NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN C, LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL3£ DE DICIEMBRE DE 2017 
(EXPRESADO EN U.S. DÓLARIS COMPLETOS) 

    

  

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas JMARI2017 3IIZ/2016 0001/2016 
(Reexpresado) (Reexpresado) 

PASIVOS CORRIENTES: 
Otras cuentas por pagar 24,444 11,418 
Cuenta por pagar relacionada 10 1.706 1,667 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 26,240 13.085 

PASIVOS NO CORRIENTE: 

Cuentas por pagar relacionadas lo 2.481,70 1.457.456 1,164,614 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1.481,200 1.457.456 7,164,614 

TOTAL PASIVOS 7,507,940 1.470,41 2,174,518 

PATRIMONIO 
Caputal 2 $00 600 600 

Reservas 6 2,825,115 2,381,987 2,056,868 
Otro resultado integral 1,416,487 1,107,778 953,578 
Resultados acumulados 2.618,738 2.671.291 2,699,947 

TOTAL PATRIMONIO EE60940 6.167.662 51099 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 14,368,880 13634203 12885511 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

Litaccciato 
Sra Margarila Valverde Chong Qui Ec Alexandra/Shgla € 

Gerente Contador General 

  

 



NEGOCIOS SOCIEFARIOS SOCKEN C. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(EXPRESADO EN U.S, DÓLARES COMPLETOS) 

  

  

Notas JURO! 

GANANCIA EN INVERSIONES EN 
ASOCIADAS Y SUBSIDIARIA VPP 14 347,501 

Gastos de admuntstración 15 (44,014) 
Ingresos financieros, neto 100,238 
Otros (gastos) grosos, neto (28) 

Utdidad antes del impuesto a las gananeras 402,997, 

Impuesto a las ganancias 16 (18428) 

Utilidad del periodo 384,569 

Otro Resultado Integral: 

Participación de otro resultado ¡tegral de 
asociadas — ganancias sobro inversiones 
contabilizados utilizando el metodo de 

participación 308,109 

Resultado integral total del año $98,278 

Ver notas a los estados financieros 

31120016 
(Reexpresado) 

290,354 

(46,519) 

67,806 
B32 

31273 
(9,837) 

302,586 

  

  

    

Sra Margarita Valverde Chong Qui Eo Alexandra Sugla C 
Gerente Contador General 

 



NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN C. LTDA. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 217 
(EXPRESADO EN U.S, DÓLARES COMPLETOS) 

ENERO 1 DE 2016 (Reportado 
previamente) 
Parhoxpación ¿guste de ORI en 

asociada por planes do beneficios 
definidos 

Otros 

ENERO 1 DE 2016 (Reoxpresado) 
Cambios: 

Translérencra, nota 13 
Utulidad del persodo 
Otros 

Otra Resultado Integral 
Participación de otro resultado 
integral do ¡nversiones cn 
asociadas 

Ajustes por medicion VBP 

DICIEMBRE 31 DE 2016 
(Reexpresado) 
Caminos: 

Transferencaa, nota 13 
Utilidad del periodo 

Otro Resultado Integral 
Participación de otro resultado 
mtegral de inversiones on asoutadas 
y subsidiane 

Ajustes por medición VPP 

DICIEMBRE 31 DE 2017 

Ver notas a los estados financieros 

Capital 

600 

E 
Bl
 

Reservas 

2,856,868 

2,056,868 

325,119 

2ABLOBT, 

443,128 

   
Resultados 

  

Total teeral *tmulados 

1,129,579 — 2,699,830 — 5,886,877 

(176,001) 
117 

953,578 19,947 — 5,710,993 

(925,119) 
302586 302,586 

(1 (17 

154.200 154,200 

L1778 2611201 — $161602 

(443,128) 
384,569 384,569 

303,709 308.709 

1416487 2618738 — 6,860,940 

  

deibeccrótto 
Sra Margarita Valverde Chong Qui 

Gerente 

  

 



NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN C. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(EXPRESADO EN U 5, DÓLARES COMPLETOS) 

Flujos de efectivo de actividades de 
operación 
Pagos a proveodores y otros 
Ingresos figuncroros, neto. 
Dividendos recabidos 
Impuesto a las gananoras pegado 
Otros (gastos) mgresos, neto 
Electivo neto provemente de actividados de 
operación 

Flujos de efectivo (cn) actividades de 
mversión 
Adquisiciones de versiones 
Adquisicion de certificados de depósitos 
Efectivo neto utilizado en actividades de 
inversión 

Flujos de efectivo de (en) actividades de 
financiación 
Préstamos a partes relacionadas 
Nuevos préslamos eon partes relacionadas 
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) 
actividades de financiación 
Tueremento (disminnción) neto ile cfectayo 
durante el periodo 
Efectivo y banco al ínicio del periodo 
Efectivo y banco al final del portodo 

Ver notas a los estados financieros 

31/0017 3112/2016 

(35,865) (64,157) 
100,238 41,034 
68.787 611,836 
(9.887) (5,489) 

14) 832 

123.259 584,056 

(2,100) (1,500) 
1120.009) 500,000) 

(122,100) (501,500) 

(22,496) (422,000) 
47.601 296,166 

25,105 (125,834) 

26,264 (43,278) 
29,252 72,530 
55516 20282, 

(CONTINÚA) 

  

holgura? 
Sra Margarita Valverde Chong Qui 

Gerente       Ec Alexandre Siligla C 
“ Contador General 
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NEGOCIOS SOCIEFARIOS SOCKEN C. LTDA, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(EXPRESADO EN U.S. DÓLARES COMPLETOS) 

Conciliación entre la utilidad del periodo y 
los Ilnjos de efectivo noto proveniente de 
actividades de operación 

Utilidad del periodo 

Ajustes por partulas distintas al ofeetivo: 
Intereses no cobrados 
Pérdida en adquisición de mvorsiones 
Ganancias en nverstones en asociadas y 
subsidiama VPP, nota 14 

Dividendos rectbrdos, nota 9 
Cambios en activos y pasivos" 

Cuentas por cobrar 
Cuenta por pagar 

Total ajustes 
Efectivo nelo provemente de actividades de 
operación 

Ver notas a los estados linancieros 

(CONTINUACIÓN) 

31/12/2017 

384,569 

74 

(347,500) 
68,787 

3,664 

1306 
(261,310) 

123,259 

3MIZ/2016 

(Reexpresado) 
302,586 

(26,713) 

(290,354) 
611,836 

15,056 
—1,817 
281,470 

584,056 

  

tdt, 
Sra Margarita Valverdo Chong Qui 

Gerente Contador Géneral 

  

“tl 

 



      

NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN C. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO 
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

NEGOCIOS SOCIETARIOS SOCKEN € LTDA con RUC 0992794437001 fue constituida 
mediante escrora pública el 5 de octubre de 2012 en el cantón Guayaquil, aprobada por el 
Bspecialista Jurídico de Guayaquil de la Superiniendencia de Compañías según Resolución 
No SC IJ DIC G 12 0007483 e imscrita en el Registro Mercantil el 18 de diciembre de 2012 con 
vn plazo de duración de cmouenta años La Compañía esti uincada en la cmdadela Kennedy del 
Canton Guayaquil Su objeto prinomal os la consultoria, estudios, diseños, promoción, mercadeo, 
propuestas de equipamiento en lo informatico, en lo educativo y en soJuorones de salud con o sin 
equipamientos especializados 

BASES DE PREPARACIÓN Y POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento - Los presentes estados financieros han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Fmanciora (NIF) emitidas por el 
Consejo de Normas Internactonales de Conteblidad (LASB) 

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares 
ostadountdenses completos, el cual os la moneda de curculación en el Ecuador 

Bascs de preparación - Jos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo 
Iustórico excepto por las partidas descritas en las pofriicas contables mencionadas más abajo. 

Bi costo hustórico está generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación entregada 
a cambio de Jos bienes y servicios 

El valor razonable se define como ol precio que sena recibido por vendex un actrvo o pagado por 
transferir ua pasivo en una transacción ordenada ontre participantes del mercado on la fecha de la 
medición, mdependientemente de s1 ese procto es directamente observablo o estimado utrlizando 
atra tccnica de valoracion Al estimar el valor razonablo de un activo o un pasivo, la Compañía 
hene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían 
en cuenta ul fijar el precio del activo o pastvo a la fecha de medición 

A continuaron se resumen las prinospales politicas contables utilizadas en la preparación de estos 
estados financieros 

Banco — Representan fondos mantenidos en una cuentas bancaria medido a su valor nominal 

Instrumentos financieras — Los Aclvos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad 
pasa a formar parto de las disposicrones contractuales del instrumento financiero 

12- 

 



  

Activos financieros — Se miden imicialmento al valor razonablo Los costos de transacción 
que son dstectamente atribubles a la adqrusteron, so agregan al valor razonable de los activos 
financieros que se contabilicen al costo amortizado, al momento del reconocimiento rmexal 

Método dela tasa de jutorés efectiva—El método de la tusa de mteros efectiva es un mótodo 
de calculo del costo amortizado de un instrumento financioro y de imputación del ingreso 
financiero a lo largo del perfodo relevante La tasa de ¡nteres efectiva os la tasa que descuenta 
exactamente los pagos o cobros de efectivo futuros estimados durante la yida esperada del 
activo financrero con respecto al valor en htros bruto de un activo financiero Para su cálculo 
vna entidad estimará los fiyyos do efectivo esperados lemendo en cuenta los térmunos 
contractuales del imstrumento financiero (por ejemplo, pagos anticipados, duración, 
comisiones y puntos básicas de ¡mterés, valores pagados o recibudos, los costos de transacción 
y cualquier otra prima o descuento y similares), pero no tendrá en cuenta las pérdidas 
esperadas Se presumo que los flijos de efectivo y la vida esperada de un grupo de 
wstrumentos financieros similares pueden sor ostamados con falhidad 

Los achvos financieros se elas1fican como activos corrientes s1 se esperan cobrar por lo menos 
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera, de Ío contrario, se 
«ontalnlizan como acbivos no cortientes 

Los actuvos financieros do la compañía se clasifican en la categorra “Préstamos y partidas por 
cobrar” La clasificación dependo do la naturaleza y propósrto de los activos financieros y se 
determina al momento del reconoemmento inicial Todas las compras o ventas regulares de 
activos financioros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción Las compras 
o ventas regulares son todas uquellas compras o ventas de activos financieros que requieran 
la entrega de acivos dentro del marco de tiempo establocido por una regulacion o acuordo en 
el mercado 

Préstamos y partidas por cobrar — Los prestemos y partidas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fisos o determutables que no colican en un mercado 
activo Los préstamos y partidas pol cobrar moluyen cuenta por cobrar relacionadas y otras, 
efectivo y barco que son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de mteres 
efectiva, menos cualquier deterioro de valor 

Los mgresos por imiereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por 
cuentas por cobrar a corto plazo cuando ol reconocimiento del interés resulte mmaterial 

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento — Son acl1vos financieros no dermvados com 
pagos fijos o determmables y fechas de vencmuento fijas que la Compañila tiene la intención 
afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento En esta categoría se meluyen las 
Inversiones financieras Luego dol reconocimento ima, las versiones mantonidas hasla cl 
vencwmento se mudon al costo amortizado usando cl método de la tasa de mterés efectiva 
monos cualquier deterioro 

  

Deterioro de valor de activos financieros — Los activos financieros designados al costo 
amornzado son revisados por detenoro de valor al final de cada período sobre el cual se 
informa Un activo financiero tiene deteriorado el eredito cuando han ocurndo uno o mas 
Sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de esc. 

-13- 

 



  

actryo financiero Evidencias de que un activo financiero trone deteriorado ol crédito meluyen 

información observable sobre los sucesos sigusentes 

a) dificultados financieras significativas del emisor o del prestatano, 
$) tuna wftacción del contrato, tal coro un incumplymuento o un suceso de mora, 
0) el prestamista del prestatario por razones económicas O contractuales relacionadas con 

dificultades financieras del prestatario, le ha otorgado a éste concestones o ventajas que 
no le habria facilitado en otras excumslancaas, 

d) so está convirtiendo en probable que el prestatario entre en quicbra o en otra forma de 
reorganización financiora, 

e) la desaparción de un morcado activo para el activo financioro en cuestion, debido a 
dificultades financicras, o 

1) la compra o creación de un activo financiero con un descucnto importante que refleja la 
perdida crediticia ancurcida 

Para los actvos financioros medidos al costo amortizado, ol importe de la perdida por 
deterioro de valor es la dxferenora entro el importe en libros y el valor presento do los flyyos 
Taturos estimados del activo, descontados a la tasa de interes ofcotiva original del activo 
financiero 

Para ciertos catgorías de actevos Tinancieros, como otras Cuentas por cobrat, un activo cnyo 
deterioro no ha sido ovaluado mdividualmente, y es evaluado por detenoro sobre una base 
«olestrya, cutre la eyidencra objetrsa de quo otras cuentas por cobrar podna estar detenorada 
se podia weluir la expereenora pasada de la Compañía con respecto al cobro de los pagos, un 
incremento en el número de pagos atrasados en la cartera, así como cambios observables en 
las condierones economicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimento en 
los pagos 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, «1, en un período posterior, el 
mporie de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar rolacionada de 
manera objetiva con un evento ocumido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la 
pérdida por deterioro de valor previamente reconocida so reversa con cambio en los resultados 
siempro y cuando el monto en libros del activo Finnciero a la fecha en que se reversa el 
deterioro mo cxceda el importo que hubiera resultado de costo amortizado en caso de quo no 
se hubrera reconocido el deterioro de valor 

Baja en cuenta de los activos financieros La Compañía dará de buja en cuentas un gotivo 
Financiero Úmcamonte cuando exparen los derechos contractuales sobre tos fuyos de efectivo 
del activo financiero, o cuando transfiere el activo financtcro y ésta cumple con los requisrtos 
para la baja en cuenta, es decxr, transficro de manera sustancial los riesgos y recomponsas 
imherentos a la propiedad del activo financtero a otra entidad S1 Ja Compañía no transfiere mu 
rotiene substancialmente todos los riesgos y ventajas mherentos a la propiedad y continua 
retemendo el control del activo transfonido, la Compañía reconocerá su participacion en el 
activo y la obligacion asociada por los montos que tendría quo pagar $1 Ja Compañia retiene 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas mherentes a la proptedad de ur activo finanoxoro 
transfendo, la Compañía continuara reconociendo el activo Tinantero y también reconocerá 
un préstamo garantizado de forma colateral por los mgresos recibidos 

  

- 14. 

 



2 
O
 

2 

Fin la baja total cn cuentas do un activo Financiero registrado al costo amortizado, la diferenera 
entre el importe en hbros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por rocrbrr se 
reconoce en el resultado del persodo 

+ Pasivas Eimancioros - Se miden mucialmente al valor razonable Los costos de transacción 
que son directamente atribuibles u la emisión de pasivos financieros, se agregan al valor 
razonable de los pasivos financieros que se contabilicen al costo amortizado, ul momento del 
reconocimiento mal. 

Tos pasivos financieros se olasifican como pasivos comentes sí so esperan pagan por fo menos 
12 mesos después de la fecha del estado de artuación financiera, de lo contrario, se 

contabilizan como pasivos no corrientes 

Los pasivos finanoreros de la compañía son clusificados como otros pasivos financieros 

Otros pasivos financieros — Los otros pasivos financieros (otras cuentas por pagar y cuentas 
por pagar relacionadas) so miden posteriormente al costo amortizado nsando el método de la 
tasa de interés efectiva 

El método de la tasa de mieros electiva es un método de calculo del costo amortizado de un 
pasivo financiero y de umputación del gasto financiero a lo largo del penodo relevante La 
lasa de mterés efectiva es la tasa de descuento que 1guala exaotamonio los flujos de efeotvo 
por cobrar o por pagar (meluyendo los costos de trarsaceión y otros Lostos) estimados a lo 
Tato de la vida esperada del pasivo financicro (o, cuando sea adconado), en un periodo más 
corto con el mporto neto en libros cn el momento de reconocimiento mcral 

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compañía climina de su estado de situacion 
financiera un pasivo financiero (o una parte de este) cuando, y solo cuando, se haya 
extmguido, esto es, cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato haya. 
sido pagada o cancelada, o haya expirado La drferencra entro el importe en libros del pasivo 
financiero (o de una parte del mismo) que ha sido cancelado o transferido a un fercero y la 
contraprestacion pagada, incluyendo cralquier actyo transferido diferente del efectivo o 
pasivo asunudo, se reconoce en el resultado del portodo 

Impuesto a la Renta - Se basa cn Ja utilidad gravable (isubutarza) registrada duranto el año. La 
unlidad gravable difiore de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles El pasivo de la Compaííza 
por impuesto comente se calenla utiizando la tasa fiscul aprobada al final de cada pertodo 

Tnversones en Subsidiaria y Asociadas — Una subsidiaria cs una entidad que esta controlada 
por otra entidad Una asociada es una entidad sobre la que la Compañía posos 1nflnonora 
significativa Influencia significaliva es el poder de intervemr en las decistones de politica 
financiera y de operación de la participada, sun llegar a tener el contro! de esta 

Una version en una asoctada se contabiliza usando el método de la partrcxpación desde la fecha 
en que la participada se convierto cn una asociada Segun el metodo de la participación, on el 
reconocimento icsal, la mversión en ra asociada so rogtstrará al costo, y el importe en libros 
se unoromentará o dismuuxra para reconocer la parte del ¡nversor en el resultado del penado de la 
participada, despues de la fecha do adquisicton La parte del mversor en el resultado del periodo 
de la participada se reconocerá en el resultado del persodo del inversor 

15 

 



ES
 

2 

> 

  

Las distribuciones recibidas de la partrcrpada reducirán cl importe en libros de la version Podría 

ser necesarsa la realización de ajustes al importo por cambuos en la participacion proporcional del 
inversor en la participada que surjan por cambios en el otro resultado integral de la paruscipada 
La parte que corresponda al inversor en esos cambios sc reconocerá en ol otro resultado integral 
de éste 

La Compañía descontúa el uso del metado de la participacion desde la fecha cuando la mversion 
deja de ser una asociada, o cuando la mverston cs clasificada como mantenida para la venta 
Cuando la Compañía mantiene wma participación en una antigua asociada y la participacion 
mantenida es un activo financiero, la Compañila mide la participación mantenida al valor 
vazomable a ces fecha y el valor vazonable es considerado como su valor razonmble en ol 
reconocimiento mictal de acuerdo con la NIC 39 La diferencia entre el importe en hbros de la 
asouada en la fecha on que se descontmuó el uso del método de la participación y el valor 
razonable de cualquier particrpación retenida y cualquier resultado de la venta do una parte de la 
participación en la asoctada se meluyo en la determinación de la ganancras o pérdidas de la venta 
dela asoctada Adroronalmente, la Compañíla registra todos los importes previamento reconocidos 
en otro resultado mtegral con respecto a esa asociada sobre la misma base que hubtese sido 
requerida sí dicha asociada hubiese vendido directamente los activos o pasryos finaneseros Por 
lo tanto, s1 na ganancia o pérdida previamente reconocida en otro rosultado integral por parte de 
la usoctada hubrese sido reclasificada al resultado del período al momento de la venta de los 
activos o pastos relacionados, la Compañía reclasificama la ganancia o pérdida desde ol 
patrimonio al resultado del período (como un ajuste de reclasificación) al momento en que 
descontmúte el uso del metodo de la participación 

Cuando la Compañía reduco su particupacion aceronasra en una asociada, pero continúa usando ol 
método de la participación, la Compañía relamfica al resultado del período la proporción de la 
ganancra o pérdida que ha sido reconocida previamente en otro resultado mtegral en relación con 
osa reduccion cn la participación accionaria, sí esa ganancia o perdida fliose reclasificada al 
resultado del persodo on la venta de jos activos o pasivos correspondientes 

Los requermentos de la NIC 39 50 aplican para determinar sí es necesario reconocer alguna 
pérdida por deterioro con respecto a la invorsión de la Compañra en una asociada La totalidad 
del importe en libros de la mversión (meluyendo la plusvalía) es probada por deterioro de 
conformidad eon la NIC 36 Detenoro do Valor de Atrvos como un activo individual comparando 
su importe recaperable (mayor valor entre el valor de uso y el valor razonable menos los costos 
de disposicion con su importe en libros Cualquier perdida por dotorioro reconocida forma parte 
del importo en libros de a mvorsión Cualquier reverso de dicha pérdida por deterioro se reconoce 
de conformidad con la NIC 36 hasta que el importe recuporable de la inversión aumente 
posteriormente 

Gastos — Se registran al costo historico Los gastos se reconocen a medida que son meurridos, 
¡ndependientemente de la fecha en que so haya realizado el pago, y ss regrstran on el portodo en 
el que se conocen 
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3. CORRECION DE ERRORES DE AÑOS ANTERIORES 

Los estados finanotoros al 1 de oncro y 31 de diciembre de 2016, fueron reexpresados para poder 
presentarso en forma comparativa con los del año 2017, afectando las siguientes cuentas 
  

  

  

  

Inversiones en ORI Resultados 
asociadas acumulados 

Saldo a cnero E, 2016 
(reportado previamente) 7,890,309 (1,129,579) (2,699,830) 
Participacion ajusto de 

ORI en asoelada por 
planes de beneficios 
defimdos (1) (176,001) 176,001 

Otros 117 (Un. 
Saldo a enero 1, 2016 

(Reexpresado) 7,714,425 (953,578) (1,599,947) 

Gananera en 
Otras inversiones en. Resultados 

ios O contas por ORI ssociadas y — neumulados ¿QA 
asociadas pagar subsiciarm del periodo 

VER 
Saldo a ¿hciembre 31, 
2016 (reportado 
presiamente) 8,456,589 (167) (1,439,516) (430,896) — (2,817,722) — (443,128) 
Reclasificactones aso 

2015 (175.834) 176,001 (117) 
Participación ajuste de 

ORI en asociada por 
planes de beneficios 
defimdos (1) (156,839) 156,839 

Paruexpacion ajuste de 
resulíados del año en 
asociada (2) (140,542) (140,542) 140,542 140,542 

Adgutsición de 
mversiones em. 

subsadiarta. 1,500 (1,500) 
Otros 1,102 1,103) 
Saldo a diciembre 31, 
2016 (Recxpresado) 1985996 (1667) (1,107,778) (290,359) (267729) (302580) 
  

(1) Represonta ayuste a la participacion de ORI meluidos en los patramontos reestrueturados de 
las asociadas al ¡cio y final del 2016 origmados por la dismmnución cn las ganancias por 
planes de beneficios defimdos, debido al cambio de la tasa descuento utrlizadas por las 
asociadas al 31 de dictombre de 2017 

(2) Representa correccion en la participación de las ganancias anclindos en los resultados 
seestructurados de las asociadas al final del 2016 onguados gastos no reconocidos 
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4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los estados financieros en conformidad com NIT requiere que la 
Adiuntstración realice Ccrertas estimaciones y establezca algunos supuestos que afectan los 
montos en estos estados finanoreros y sus notas relacionadas Las estemaciones realizadas y 
supuestos utilizados por la Compañía <e encuentran basadas en la experiencia hustórica, cambros 
en la industria e información surmureirada por fuentes extemas calificadas Sim embargo, los 
resultados finales podrían dbfenr de las estunaciones hayo exertas condiciones Al 31 de dicrembre 
de 2017, la Compañía no ha efectuado niguna estimación importante u las presentes estados 
finanejeros 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA NUEVAS Y 
REVISADAS 

2) Aplicucion de Normas Internacionales de Información Financiera revisadas para el 
periodo actual -- Durante el año 2017, la Compañía ha aplicado las Modificaciones a ln NIC 
7 Insesativa de Revelación emulida gor el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. 
(1ASB) y que es de aplicación efectivas a part del 1 de cnero de 2017. Esta modificación 
requiere que una entidad revele mformacion que permita a los usuarios de los ostados 
financieros evaluar los cambros en las obligaciones derivadas de las actividades do 
financiacion, incluyendo tanto los cambios que son en cfectivo como aquellos que no son en. 
efectivo Las obligaciones (pasivos) de la Compañia provenientes de actividados de 
financracion consisten on préstamos con partes relacionadas Una conciliacion entre los 
saldos de apertura y el crerre de estos saldos se proporciona en nota 11 Do acuerdo con las 
disposiciones del periodo de transterón de esta modificación, no so revela información 
comparatya con el año anterior La Admimstración considera que osta modificación no tiene 
un impacto en la situación financiera y rosultados de la Compañia 

Y) Normas Internacionales de Información Einanciora nuevas y revisadas emitidas pero 
aun no efectivas Las entidades deben revelar en sus ostados finano1oros el postble ampacto 
de las NIIF nuevas y revisadas aplicables que han sido emutidas pero que aun no han entrado 
en vigencia La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Intermacionales de 
Información Finanerera (NIF) nuevas y revisadas con corte a diciembro 31 de 2017 que han 
sido omutidas pero afin no son cfectivas 

  

  

  

  

  

NIF Fecha efechva a partir do 
Titulo periodos que siien en o 

después de 
NIF Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
Modificaciones a la NIF TO | Venta o Aportación de Bienes | Fecha a ser determinada 
y NIC 28 entre un Inversiomsta y su 

Asociada o Negocio Conjunto 
Modificaciones a la NIC | Participaorones de Largo Enero 1, 2019 

28 Plazo en Asociadas y 
Negocros Conjuttos 

Mejoras anuales a las NIF. | Enmiendas a la NIF 1 y NIC | Enero 1, 2018 
28     Cielo 2014 2016   
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'NME 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 Instrumentos Fmancieros establece los requermuentos para el reconocimiento y 
medición de los activos financxeros, pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta. 
do partidas no financieras Esta Norma sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros 
Reconocimiento y Medición 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, mtrodyyo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financicros Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para wclunr los reguusitos para la clasificacion y medición de pasivos financieros, as! como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyo nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general En juho del 2014, se emtitio otra versión cevisada de la NIF 
9, pnncipalmente para molur lo siguiente 
» Requerimientos de deteroro pata activos Tinancieros y, 

+ Modificaciones lumtadas a los requisitos de clasificación y medicion al introducir una 
categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
etertos mstramentos deudores simples 

Los requnsttos claves de la NIIF 9 
  

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIF” 9, so 
reconocerán posterormente a su costo amortizado o valor razonable Específicamente, 
los instrumentos de denda que se mantenon dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo sea el de roeaudar los fluyos de efectivo contractuales, y quo tengan flujos de 
efectivo contractuales quo son úínicamento pagos de capital e intereses sobre el capital 
pendiente por lo general se miden al costo amortizado ul final de los períodos contables 
posteriores Los mstrumentos de denda mantenidos en un modelo de negocio cuyo 
objetiva so cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta 
de activos finanexcros, y que tengan térmmos contractuales del actrvo financiero que dan 
lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e 
tereses sobro el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con 
cambios en otro resultado mtegral Todas las otras versiones de deuda y de patrimomo 
se miden a sus valores razonables al final do los períodos contables poslertores Además, 
bajo la NIIF 9 las entidades pueden hacor una eleccion rrovocable para presentar en otro 
resultado mtogral, los cambios postenores en el valor razonable de una inversión en 
acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar ma que meuya una 
«consideración contmgento reconocida por el comprador en uma combinación de negocros 
de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por drvxdendos generalmente reconocido 
en el resultado del periodo 

« Ena modición de los pasivos financieros desigaados a valor razonable con cambros en 
sesultados, la NIT 9 soquiere que el mporte generado por cambio en el valor razonable 
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido 
pasivo, se presente en otro resultado mtegral, a menos que, el reconocimiento de los 
efectos de los cambios en el riesgo de créduto del pasivo en otro resultado 1togral genere 
una asumetiís contable on el resultado del perfodo Los cambios en el valor yazonable 
atnibuible al riesgo de crédito do un pastvo financiero no son posteriormente 
reclasificados al tesuitado del período Segun la NIC 39, la totalidad del importe del 
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cambro en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del período 

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIYE 9 establece un modelo de deterioro 
por pórdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteraro por perdida crediticia 
meurnda, de conformidad con la NIC 39 El modelo de deterioro por pérdida eroditicra 
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios 
en esas pérdidas credutiosas esporadas en cada fecha de reporte para rolejar los cambios 
en el nesgo creámicio desde el reconocimiento mueial En otras palabras, ya no es 
necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las perdidas crediioras 

+ La NIE 9 mantiene los tres pos de mecamsrnos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIIF 9, los typos de 
transacciones clegiblos para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, 
especificamente, al ampliarlos tepos de instrumentos que se clasifican como mstramentos 
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles 
para la contabilidad de cobertura Además, se ha revisado y reemplazado la prucba de 
efectividad por el pranerpio do "relación económica" Va no se requiere de una cvaluacion. 
retrospectiva para medir la cfectwvidad de la cobertura — También se añadieron 
requermuentos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una 
entidad 

Con base en un análisis de los activos y pastvos financieros de la Compañla al 31 de diciembre 

de 2017, considerando los hechos y erreustancias que existan a esa fecha, la administración 
de la compañila ha evaluado c) impacto de la NUE 9 en los astados financieros de la Compañía 

dela siguiente manera 

Clasificación y medición 

Las cuentas poz cobrara eltente y por pagar a relacionada son clasificadas en las categorias de 
partidas y nuentas por cobrar y otros pasivos financicros y se registran a su costo amortizado 
tal como se deseribe en la nota 2 Son mantenidas dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es obtener los fluyos de eftctivo contractuales que son unicamente pagos del principal 
e itereses sobre el saldo del capital pendiente Ln consecuencia, estos activos financieros 
seguiran siendo medidos posteriormente al costo amortizado en la aplicacion de la NIE 9, 

Detertoro 

Los actrvos financieros medidos al costo amortizado, tal como exentas por cobrar a chente 
estaran sujetos a la evaluación de detorioro do acuerdo con NHF 9 La Compañía espera 
aplicar el enfoque simplificado para reconocer Jas perdidas de credito esperadas por todo el 
plazo del actreo para su cuenta por cobrar comercial, segun sea teguendo o permitido por la 
NIF 9 En general, la admunstracion considera que la aplicación del modelo de pérdida de 
credito esperada de la NITE 9 no afectará la situación financiera y/o resultados de la compañíla 
en razon que las contraprestacionos fecibidas provienen do Su úmco olionte, el cual no 
presenta amgún imdicio de potencial meumplimento de los acuerdos contractuales 
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Modificaciones a la NIF 10 y lx NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Inversionista y su Asociada o Negacio Conjunto 

Las modificaciones a la NTIF 10 y NIC 28 se refioren a situaciones en las que hay una venta o 
contribucion de actos ontre uN mverstomsta y su ascuada 0 negocio 
conjunto Espoefficamente se establece que las gananoras o pérdidas resultantes de la pérdida 
de control de una subsidiorta que no contenga un negocio, er una transaceton con una asaciada. 
9 Un megocio Congunto que se contabilscen utilizando el método de participacion, so reconocen 
enel resultado de la controladora sólo on la proporción de la participación de los inversiomstas 
o relacionados en esa asouada o negocro conjunto. De 1gual forma, las ganancias y pérdidas 
resultantes de la remedición a valor razonable de las inversiones rotemdas en alguna 
subsidiaria amtenor (que se ha convertido en wna asociada o un negocio comunto que se 
sontabilice segan el método de partrorpación) se reconocen en el resultado de la antersor 
controladora sólo en la proporción de la participación de los wnversiontstas no relacionados en 
Ja nueva asociada o negocto conjunto 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NUE 10 y la NIC 28 aún no ha sido determinada, 
sm embargo, la aplicación anticipada es permutida La Admwustración de la Compañaa no 
prevé que la apliuacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los 
¡mportes reconocidos en los estados financieros 

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NITE 9 a otros instrumentos 

financieros en una asociada O negocio conjunto a los que no aplica cl método de la 
participación Estos meluyen las partiorpaciones de largo plazo que, en esencia, forman parte 
de la versión de la entidad en 1na asoctada o negocio conjunto 

La Administracion de la Compañía anticypa que la aphcación de estas modificaciones no 
tendrá un impacto en los estados financieros de la Compañía on penados futuros 

Mejoras anuales a las NUF Ciclo 2014 - 2016 

Las mejoras ammalos incluyen enmiendas a la NIE 1 y la NIC 28 que aún no som 
obligatoriamente efectivas para la Compañra 

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que la opcion para una entidad de capttal riesgo y otras 
entidades samilares de medir las ¡versiones en asociadas y negocios conjuntos a valor 
razonable a rravés de resultados está dispomuble por separado para cada 1ma asociada o negocro 
conjunto, y que la elección dobe hacerse en el reconocimonio inical de la asociada o negocio 
conjunto Con respecto a la opcion para que ma entidad que no es una entidad de mversión 
pare retener la medición del velos razonable aplica para sus asociadas y negocios conjumos 
que son onlidades de imversión cuando se aplica cl método de la participación, las 
modificaciones hacen una aclaración simula que csta opción esta disponible para cada entidad. 
de inversión asociada O negocio comunto Las modificaciones se apltean de forma 
rotrospectiva pormiliéndose la aplicacion antrsapada. 

Tanto las modificaciones a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para periodos anualos que 
comienzan en o despues del 1 de encro de 2018 La Admunstración de la Compañía ostima 
que la aphicación de las modificaciones en el futuro no tendrá nmgun impacto on los estados 
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financieros de la Compañía dado que la Compaña no es m vna entidad que adopta por prmora 
vez las NIÍF mu una orgamzación de capital do riesgo En adición, la Compañía no tene, 
mnguna ascotada o negocio conjunto que sca uns entidad de 1nversion 

ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO 

Riesgo de mercado - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un 
imstromento fisanerero pueda Áluemar como consecuencias de varraciones en los prewros de 
mercado Fn el caso de la Compañía, el riesgo de mercado comprende el riesgo de tasa de míeres 
y otros riesgos de precio Ios mstrumentos Tinancieros afectados por cl riesgo de mercado 
incluyen las inversiones financieras que generan wíereses y los deposos en banco 

Riesgo de crédito - Es el riesgo que una de las partes de un mstrumento financiero canse efectos 
a la otra parte por incumpla una obligación La compañia se encuentra expuesta al riesgo de 
credilo por sus actividades operativas (otras cuentas por cobrar) y sus actividades Financieras 
(saldos en banco, inversiones financieras, cuentas por cobrar relacionadas) 

  

La gerenera es responsable de gestionar el nesgo de crédito de sus deudores en base a políticas, 
los procedimmentos y los controles sobre la gestión del riesgo La compañía ha ovaluado como 
baja la concentración del riesgo de crédito debido a que su portafolio está compuesto por entidades 
buncartas y deudores relucionados que gozan de un alto prestigio en la banca ecuatoriana e 
industria respectiva y no han presentado máicios de meumplismento en sus obligaciones 

Riesgo de hquidez - Es el riesgo de que una entidad encuentso dificultad para complir con 
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquidon mediante la entrega de efectivo y 
otro Activo financiero La Compañaa monstoroa el nesgo de un déficit de fondos utilizando de 
manera recurrente un flayo de caja proyectado a corto plazo y largo plazo Es importante dicas, 
que Jos pasivos financieros a largo plazo representan deudas con sus sc1os 

La Compañia considera que el riesgo de liquidez es bajo en razón que en la actunlidad mantiene 
reservas, facilidades financieras y préstamos adccuados de sus partes relacionadas, con lo cual 
puede cubur cualquier necesidad financiera 

Riesgo de tasa de interés - Es el siesgo de que el valor razonable o los fluyos de efectvo Futuros 
de los mstrumentos financieros puedan fluctuar como consecuencias de los cambros en las tasas 
de mterés de mercado Ta exposición de la Compañia al riesgo de tasas de mterés so relaciona 
principalmente con sus inversiones financieras con tasas de enterés fizas y los cembsos que 
pudieran producirse en las tasas de aterés de los activos y pasivos contratados por las asociadas, 
los cuales se ven reflejados al momento de medir las ¡nverstones cn asociadas al metodo de 
partscipación al final del periodo que so iíorma La Gerencia efectua segunmiento permanente a 
dos resultados de las asoctadas para nulgar cualquier impacto en los resultados de la Compañía 

  

Gestión de capital - El objetrvo principal de Ja gestion de capital de la Compañía es asegurar que 
esta mantenga wa uabficación de cródito sólida y ratios de espital saludables para sustentar su 
negocio y maxmuar el valor para los socios La Compañía gestiona su estructura de capital y 
realiza ayustos en función a los esmbios en las condiciones económicas A fín de mantener y 
ayustar su estructura de caprtal, la Comparsa puede modificar los pagos do dividendos a los socios 
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AL 3l de diciembre de 2017, no ha habido cambros en las actividades y políticas de manejo de 
capital en la compañía 

Estimación del valor razonable de instrumentos financieras - Se defigo como valor razonable 
al precio que seria recibido por Vender tin activo o pagado por transferir un pasivo en una 
transaccion ordenada entre partorpantes del mercado en la fecha de la medicion Una medición a 
valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo. o en 
ansencia del mercado principal ci el mercado más ventajoso para el actwyo o pasivo Para estman 
los valores rszonablos se utilizaron los srgurentes metodos y supuestos 

Los valores mantenidos en banco, inversiones [inancteres, atras cuentas por cobras, cuentas por 
cobrar y pagar con partes relacionadas, proveedoros y otras cuentas por pagar se aproximan a sus 
respectivos importes en libro delsido, en gran medida, a los vencimuentos a corto y [argo plazo de 
estos mstrumentos 

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

El siguiente cuadro presenta información relacionada con cl porcentaje de variación en los índices 
de precios al consumudor preparado por el Instituto Nactonal de Estadistica y Censos 

Allo terminado Variación 
Dicxenabre 31 porcentual 

2015 338 
2016 112 

2017 (020) 

INVERSIONES FINANCIERAS 

Al31 de diciembre de 2017, representa mversión en cuatro certificados de depositos a plazos por 
U8$743,932 ematidos por un banco local desde junto 15 hasta octubre 3 de 2017 con vencimientos 
desde ¡uno 21 hasta octubre 9 de 2018 Lon una tasa de intorés del 7 25% anual 

INVERSIONES EN ASOCIADAS Y SUESIDIARIA 

  

  

FU20: 
Valor 

Dividend 
No, de Valor Particr 5 Patrimonio — Patrimomal 

Asociadas acciones nominal pación Capital total Proporelonal recibidos 
(Reexpresado) 

Industrial Tamobilaria " s EN 270,000 1  4500% 270,000 11,821,230 5,319,554 
Bervictos Bospitalarjos 0) A 2250 12 450% 27,000 6,868,562 3,092,227 68.787 
Servicios de Atención 

Medica Kennedy S.A 2,000 1 7500% 2,000 21588 16,191 
SERAMEK 

Total 3427972 68,787 
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31/12/2046: 
  

  

    

Malos pisadend Asociadas No.de — Valor Pirtiel Copy Patrinonio — Patrimonial a 
aeciones nominal pación total Proporcional recibidos 

(Recxpresado) Ñ 
Tndustrial Lamobiliana > Teoión SA 270,000 1 45% 270,000 11,161,021 5,022,459 554,353 
Servicios Bosprialanos 2 y A 2250 12 45% 27,000 6582149 2,061,967 — 57,483 
Servicios de Atención 
Medica Kennedy S.A 2,000. 1 75% 2,000 2,000 1,500 
BERAMEI 

Total 7985926 611,836 

10, TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguente es un detalle de los saldos por cobrar y pagar al 31 de diciembre, es el siguiente 

SANT 312016 
(Reexpresado) 

US, dólaros , 
Cuentas por cobrar corto plaz: 

Industrial Inmobiliaria Teotón S A (1) 300,000 300,000 
Dividendo por cobrar (2) 146,664 
Adminstracion y Negocios Adno C Lida 22,497 265,000 
Interesos (1) 3,675 22,841 
Valverde Chong Qui Margarita 120.000 

Subtotal 472,836 207,841 

Cuentas por cobrar largo plazo" 
Admunstracion y Negocios Adne O Ltda (3) 4,499,308 4,234,308 
Prelaval CA 10,000 10,000 
Gestion Profesional Geprof € A 4,063 

Subtotal 4:509,308 32483711 

Cuenta por pagan corto plazo: 
Lama Pico Teófilo a (Esa 

Cuentas por pagar largo plazo. 
Lama Teófilo (2,497,740) (2,485,634) 
Lama Lógar (2,485,911) (2.485,911) 
Lama Marlon 2.498.049) 2.485.911 

Subtotal (4) (2,481,700) ASTASO 

Neto (2501,35) (2,502,911 
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S (1) Al 31 de diuaembre de 2017 y 2016, representa US$300,000 por prestamo pagadero a 365 
a días, con venosmiento en outubre 20 del 2017 y 2018 e mtorés anual del 7 50% 

(2) Representan dividendos por cobrar a la compañia Industrial Inmobiliaria Teolón S.A 
> proveniente del 2016 

  

» 
(3) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, represontan fondos entregados a una compañía 

> relacionada para la adquusición de certificados de depósitos a un banco local a fín que sirvan 
> de garantia de los préstamos obtemdos para la construccion del Hotel Radisson 

Ñ (4) AL3L de diciembre de 2017 y 2016, representan valores por pagar origmados prinerpalrmonte 
> pos las transferencias de participaciones en Industeral Inmobilsarra Teotón S A y Servicios 
> Hospitalarios $ A _Alboteoton a favor de los socios 

> 11. CONCILIACIÓN DE LOS PASIVOS QUE SURGEN DE LAS ACTIVIDADES DE 
- FINANCIACIÓN 

> Enero 1, — Fiujosde Cambios distintos al — Diciembre 
> 2017 efectivo efectivo. 31, 2017 
> Dividen. Reclast o nor 

ficación p cobra 
> Denda a largo plazo 7ASTASG 24,244 7.481,10 
> Denda a corio plazo 1,667 129 1,796 

Prestamos otorgados a largo plazo — (4,248,371) 4,063 (265,000) (4,509,308) 
Prestamos otorgados a corto plazo (707.841) (3331) 385000 (146664) (472836) 

a Total pasivos por acievidades de 
> financiación 2502414 25105 120000 46G6%H 2,301,352 

> 12, CAPITAL 

> AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, capital está constituido por 600 participaciones de valor 
> nomimal unitarro de US$1 cada una, todas ordinarias y nommativas 

Z 13. RESERVAS 

a 3112/2017 3UIZ016 
+. + U.S, dólares . 

> Legal 44,613 300 
> Otras 2,180,502 2,381,687 

a Total 2,825,115 2,381,987 

7 Legal - La Codificación de la Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad 
> anal sea aproprado como reserva legal hasta que ésta como mismo alcance el 20% del capital 
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social Esta reserva no es dispontble para el pago de dividendos cn efectivo pero puede ser 
capalaluzada en su totalidad 

Otras - La Codificación de la Ley de Compañías ostablece que mediante estatuto o Junta 
General podría acordar la formación de una reserva especial para prevor Situaciones indecrsas o 
pendientes que pasen de un ejerercio a otro estableciendo el porcentajo de bencfíctos 
determinados a su formacion, el mismo que se deducirá del porcentaje previsto en otros nc1sos 
de esta codificación 

En mayo 9 del 2017, la Compañía transfiió la utilidad del año 2016 por US$398,815 a la cuenta 
reservas especiales A la fecha de emisión de osle mforme, el acta rospectiva ostá pendiente de 
aprobacion, Mediante Acta de Junta General Extraordmana Umversal de Accionistas celebrada 
en abril 26 de 2016, se resolvió gue la utilidad del afío 2015 por US$325,199 se transfiera a la 
cuenta reserva facultativa 

14, GANANCIA EN INVERSIONES EN ASOCIADAS VPP, NETO 

3/2/2917 31/12/2016 
(Reexpresado) 

2. « US, dólares 
Industrial Inmobiltaris Teoton $ A 226,246 210,920 
Servicios Hospitalarios S A Alboteoton 106,563 79,434 
Servicios de Atención Medica Kennedy S A 
SBRAMEK 14,692 

Total 342,501, 290,354 

15. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

AL31 de diciembre, es como sigue 
31/12/2017 3U1/016 

+ + « US, dólares +. 
Pagos por otros bienes y sorvicsos 11,092 10,340 
Impuestos, contribuejones y otros 32,922 34,268 
Honorarios profesionales 191 

Total 4a01a 46519 

16. IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

La composición del impuesto a las ganancras en el estado de resultado mtegral os la siguiente 
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Conciliación tributaria 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la venta de los afíos 
2017 y 2016, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, Los dividendos 
en ofectivo que se declaren o distribuyan a favor de Soctos nacionales se encuentran suyetos 
aretención adicional 

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a las ganancias sobre los años 
tenminados al 31 de diciembre 

3112/2017 31/12/2016 
(Reexpresado) 

. «US, dólares... 

  

Uttlidad según estados finaneteros (antes de ajustes 
para el año 2016) 402,997 312.473 

Mas (Menos) diferencias permanentes 
Gastos no deducrbles 35,159 42,481 
Ingresos no obyoto de impuesto a la renta (354.991) (310.014) 

Base tributaria 83,765 44,940 
Tasa mposibva 22% 22% 
Impuesto a la renta comente 18,428 2887 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuesto, se muestra a 
contmnuación 

31/12/2017 310016 
+ + UsS.dólares ... 

Utilidad según estados financieros, 
(antos de ajustes para el año 2016) 402,997 312,473 

Tasa impositiva 22% 22% 

Impuesto a la tasa vigente 88,659 68,744 

Efectos fiscal al calcular ganancia fiscal 
Diferencias permanentes 

Gastos no deducibles 7,867 9,346 
Ingresos no Objeto de impuesto a la renta (78,098) (68,203) 

Gasto impuesto a la renta 18,428 —3887 

Las declaraciones de impuesto a la renta, retencionos en la fuente e impuesto a] valor agregado 
o han sido revisadas por parte do las autoridades tributarias desde la focha de constitución de la 
Compañía en el año 2012 y se encuentran ubrertas para su revisión de acuerdo con disposiciones 
legales do los años 2015, 2016 y 2017, sobre las cuales podrían surgu dxerencias de enterio con 
el Soryicio de Rentas Intemas en cuanto al tratamionto fiscal sobre los mgresos y gastos de la 
Compañía 
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> 17. EVENTOS SUBSECUENTES 
> 

Entre el 31 de dretembre de 2017 y la fecha de emisión de este informe (abril 13 de 2018), no se 
> han producido eventos que en opimión de la Admmistración de NEGOCIOS SOCIETARIOS > SOCKEN € LTDA, pudieran tener un efecto rmportants sobre los cstados financieros adjuntos 

7 18. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

> Los estados financieros por el año termuado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados por 
la Gorencia de la Compaña en abril 12 de 2018 y serán presentados a los Soctos para su 
aprobación ln opimión de la Gerencia de la Compañía, los estados Ainancicros seran aprobados 
por la Junta General de Socros sin modificaciones 
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