PORTIVADEP CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
CORRESFPONIMENTE AL PERIODO TERMINADO AL T1 DE INCIEMBRE DEL 2011
{En dolares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

PORTIVADEF CIA LTDA Es una Empresa iegaimente constitingda en of Ecuador, segin
oacrifiorn o 17 de Julo del 2012 nscra en of Regisiro Mevcenfil Notaria Segunde ool
cantdn Quito con fecha 04 de sopbesnibee ded 2012

OBJETO SOCIAL: venta de espacios publicianos en radio y Mievisdn

PLAZO DE DURACION: 100 afion conlades a partic de i foecha de inscrpcion del confralo
consifulive on of Regisiro Mercanhil del 04 de septembre cal 2012

DOMICILIC PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Av. Colon £-4-82 y § Dulubre Guitc - Ecuador
DOMICILIO ASCAL: En is cledad do Cuilo con RUC: 1792414806007
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A ponlingacidn se descrnben lng principaie’s bases confables Miopldes en fe preparncxin o
salog astados financreros PYMES.

2.1, Bases de Prasentacion

Los Esfados Fnancieros de i emprese se han preparado o acusrto con ies Monmas
Intermacnales de informacdn Fnances pars peguodas y maciianas enfidlades (NIF para la
PYMES) emiicas por & Consejo de Nommas infemeconales de Contablioed, 1ASSH,
adoptadas por le Supsmifendencis de Compafias do Ecuador, y representan la adopciin
integrad, exphicia y an reservas de los refendas Normas infermacionales y epicadas de
munera uriforme a los aj@rcicios que se presanian

La praparacion de estos Esladon Firancseros conforme oun s NITF, axigen &l uso e ciktasg
aifimacipnes confables. Tambidn axige a la Gerencis guo &0rza By jhcia an 8l procaesn e
aplicar poiticas confabdas.

Los preseriss Estados Financieros han sido preparados a4 padr de los regiadros Of
corubifiag mglenitod por (v amoresa | farrmaieoog

« Porip Gemnola pars conocinienio y aprofacdn de oa sefiores Sooos an Junfo Ganoeral

» Teniendo en consideracron i lolfalidad de Jos princiuos y novrmas confablas oe valaracion
de los activas de aplicacion abhgatona



= Enla Nota N* 3, s& resumen jos Pancipios, polfficas contables y entencs de valoracidn, de
fog aplivas. mas significalivas. aolicados &n ls preparaciin de los Eslsdos Financeros el
Bjercicio 2043

s De forma que muestre fa imagen e del palamonio ¥ e fs sfuacdn Mnancera al 31 de
diclambire ded 2013 p da los resullados de sus oparacionas, oa los cambios en & patimonio
nata . de los Nujos de efectivo, gue se han producido en la empresa en ef afarcicio ferminado
en asa fecha

2.2 Normas Internacionales de informacidn Financiera "NIF"
Pranunciamientos contables y regwatorios en Ecuador

Con Resolugidn N*06.QICT 004 Del 21 de Agosto del 2006, la Supserintendencla de Compafiias
resueive: Adopfar fas Narmas Infemaocionates de Informaciin Financiera NIF y de aplicacidn
obligatora por pavle o los enbdodes supelas a conbiod ¥ viilancis de e Suporrlendentia de
Compafias, para &f requelro. Froparacidn y presertaciin oe estados fingncierns. a parfir del T de
piverg el 2009,

Con Resolueidn NO8.G.OSC.010 Dol 20 de Novembre del 2008 la Superintendencia di
Compafifas resvaive: Esfabiecer & cronograma of aplicacon obfigaloria de las Namas
intemacionates de fnformacion Financiera “NIIF® por parfe de {as compafdias y enfes sujefos &
gomtral y wilanoia de fa Supsnntendencia de Compaiias

1. Aplicaran a parfir del 1 de enero del 20100as Compaiias y ios ames suaios y reguiados
por fa Ley die Memcado de Valores, a8f oo fodas a5 companiias gl siercen aciiidanss
e sififana extema, =0 csfabiees el afa 2008 como el perodo de fransicidn

2. Aplicaran o parll del 1 de epevo del 2011, Las compafias gue lengan sclivos lolajes
fguaies 0 superores a USE 4. 0000000 00 al 37 de diciembra dal 2007, s eslablace af aiin
2010 como perfoco de fransicion,

3. Aplicaran & partir ded 1 de energ de 2012 lag demas compaiias no consiteradas en los
dos grupos anlerores, se esfablecs el &fo 2011 coma & panodo de FERscion, para fal
efectn asta grupo de compaifss deberdn alRborar v prosontar sU eslados financiercs
comparalivos con obsorvancia de jas Novmas intemacionaies de Informacidn finanoiera
*NIIF", @ parfir del afio 20717,

4. Le Resolucion No. SC ICILCPAIFRS.G. 11,010 de! 11 de octubre gel 2011, publivada e of
Regisfro Oficial N, 586, en & cual e eslablece e Reglamenia para la aplivacun de las
Normas Infemacionsfes de Informacidn Financiera “NIF® complefas y de las Noma
Internacions! de Informactin Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para
tag PYMES), para fag compafiias sujelas al comlrol p vigiiancis de (3 Supanmendencia de
compaftias: '

Para efecios del registn y preparacicn de estados financieros, la Supenntendencia de
Comparias califice como Pogueias y Medianas Entidades (PYMES], a Ies personas
JurichGaEs QUE Cumpan las SiQuwenias condiciongs:

g Monto de Activos infanoves 5 SOATRO MILLONES DE DOLARES



k) Regrsiren oo ovaler rulo de werlas Angaies de HASTA CINGC MILLONES OF
DOLARES: ¥

¢l Tengan menas de 200 frabajadores(Personal Ocupadol Pare esle calclils se fomerg &l
promedio anua! ponderacas

Lg ampress Radio Rumba 04 5 5.4, Caifide coms Pequeda ¥ Madisns Enfidades (PYMES]L
por cuandt curnpe con las lres gondigiongs eslablecidas por la Suparinlengendtls e
Compadias, &l pariodo de Iransicidn fue & afo 2011 y sus primers eslados financieros
comparativos can NIF™ PYMES” fueron def ejercicio antariar 2012

En ¢ caso de aplicar una o dos congiciones aplicarta NIF" Completas”
2.3 Moneda
Moneda funcionsl y de preseniacion
Las partides ingludes en estos Esfados Financieros y en sud nofas se valoran wilizendg fa
moneds dal entomo econdmvce principsl, en que s empresa opera ('monads funcional’l, Los

gstgdos financioms sg presentan an unidados monafanas ($O0lanes Amencanos), que es ia
rraresda Tencional ¥ de presentacian en daams mencanog

2.4 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La agmimisiracion decfara que fag NilF nan =ido spicadas inlegramenie § 5 reseras en |
‘praparacion oo los presonfos-estados fnancerns La imformacian es. responsabiitad  del
represartarle lagal, ralificadss poslenormente par i Junls de Socios.

En la preparacion de los Estados Financiercs se han ufiizado determinadas estimaciones
para cuantificar algunos oe (08 Bctivos, pasivos, NgNests, Gasios y compomisos que fguran
ragisiredos am allas,

2.5 Perfodo Contable
Estado de Sifvacin Fnanciira & 27 de diclermbre ded 2013 y of Esfado de Reswiads, Esfado

de Cambios en & Patrimonmn i los Fligos de Efective, por gl penodo compoondido desde-ol 07
de anaro al 31 de diciaribre del 2073

2.6 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrienies
En el asfadt de Sifuacids Fnanchra, fos salps ge cfasifican en fincidn de sus venoimenios,
oomo corrfenta eon vencimignios gaal o mferor 8 doce mesas, oonfados. desde (g fecha de
ciente de fos estados financieros y como no corrfanie, (08 mayores a ese penode.

3. PRINCIFIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracian de las chantas andales de la empress comaspondientes. al gjarccio 2013, 59
frar aplicedo os siguiertes prncipios, pollicas confables y enfenos de valoracidn,

1.1 Efective y Equivalentes al Efectivo



Sa cregisin Jos recursos dooalla fgudsz de los ocuales dispore o smpresa para sus
cherdciones mglWlares ¥ qQue no #sia resinngdo su 080, ze fegistran en efeclivo o
sgifvalentes de sfective partidas como: cafs, Ios deposios a la vista an instfuciones
financierss, & Inversianes. & coro pleaza de gran igindez que san facimente camvemivas, oon
L verncimiento anginal de 3 meses o menas, fas schragios bancaris &8 clasifican oomo
FECUE0s afenas en of pasrag cornonts

10101 EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO dic-13
|| | Caja Chica 00, 00
i Cafa General -
Subtotal Caja 00,00
BANCOS LOCALES
Barmco Fichincha Cia: Cammanme .0
Banco Intarmaciona Gla. Carmanie BHTR A6
BANCQS DEL EXTERIOR
LBz
INVERSIONES A CORTO PLAZC
|Polizae80glas =
Sublotal Bancos e Inversiones G875 66 |
10101 | TOTAL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES 6878.66
3.2 Actives Financieros

£z cuglguer schivo Qoo fosed un derechc confraciusl a8 mecibir efectivo 0 offg activo
firanciern, denfro del alcance de fa secordn 171 Snstrumentos Financieros” v secoidn 2
*Corcepios v Principios gensrales”. preasentaciin, reconocimiento v madicidn son clasificadps
como. dcives linancieras para présfamos v cuanfas por cobvar | Ja emprass ha defiride ¥
valonza sus acfivos fnancieros de la siguante fofma.

Log préstamos ¥ partinas por cobrar, incluyen pancipalments. a cuentas por cobrar clientes
relacionsdos y no relstionedos

= Documenios y cuenias por colirar cifenfes no relacifonados
De aclividades ordingrioy queé geasan miefeses
O schividades ordinanas que Do generan inersses
-  Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados
- Dfras cuontas por cobrar relaclonadas
- Ofras cuormias por cobrar
{-) Prowvisitn cuentas incobrables

a) Documentos y Cuentas por Cobrar clienfes



Documentoy y Cuenlas comertiaies inchpen poncipeimenda las cuontas por cobrar cianas
mEAconndas ¢ no miacionados Son mpories detedo por s chedles por venlns oo benes
reaizacas an o curao movmal oo ) operacidn. S se aspere cobrar I8 ceudn & o0 @0 ©
manos, 88 clasiics como schivos comentes. £n caso conlrano se prosonian como aclives no
comamias

Las cuentas comercives se reconocan miciaimente &l costo. Despuds de s reconocimiento
iclal, s ouantas par eabrar 58 medidn & costo Smolizaco, que G0 o8 alra cosa gue ol
caloelo o fo fosn de infereses pfectiva, gue fguals los Mufos estimados can W impedle nelo en
libros de o guerlis por oody ey

Sa asume que o existe un componente de financlacion cuanda las ventas se hacen can un
perodo modic de cobro do 45 dlas, o gue B5t4 en linea con e praciics de mercado, y las
polilicas de Ccrogito de s empress, por fo tantc 52 registra gl precio 0 o Feclurs, 1o poiilica oF
cradilo g la einpresd o de 45 dias

Las ransecisgings 0on panted rdscsonadas 56 prasenlaran pol SRarado

Al 31 de Decseribie e 2013

10102 ACTIVOS FINANCIEROS dic-13

Cuentas por Cobrar Clientes no Refacionados
101020301 | De actividaces ordinaries gue generan intefeses
101020502 | Da actnidades ordinarias guwe no Jenaran Nterases

Cugntiog por Cobray Clientes
1010206 | Relsvionadas

Ofrag Cusntas. por Cobrar

1010207 | Relsnioniadas
Otras Cluordas por Cobrarnp

1010208 | Relacioniday = 6797.62
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS | Brav.e2

b) Provisién por cuentas incobrables

Cuando oxse evedencid ae deterionn oe las coantas por COINEY, & anporto de esia cuenta se
reducird mediande una provisdn, pam ofecios de su preseniscion on ks estados fnancierns
sa registravd i prowisidn por fa diferencia enlre &l valior 8n bros de e coenfas por cobrar
menos al importe recupembie o8 ias Mismes, s pondicas por delemorp relaconadas a
cusnias incobvnbles e regisiran. como gasto en & esfady oo resulfados negres por
funetdn, en este perodo no se realizedo la provisidn por gue cumple con e cupo fimile
delerminadoa par el Sn,

Al 31 de Diciembee oo 2013



PROVISION CUENTAS

1010209 INCOBRABLES aic-13
1010208 Provigron Cuentas incobralles (67.08)
10102 TOTAL PROVISION CUENTAS INCOBRABLES | {6T.98)
3.3 Imventarios

Los invertarios son aciivos a) poseldos pars ser verdidos en ef curso normal de la operacidn.
b an proceso de producoiin con Wala 8 ez wenla; oGl en fanma e malenales O 2nTWEros,
para sor consumiclos en el procesd de prodoeciin, o 8n e preslacon de-senvicins . Los
invenlarios s2 mediran al cosla o 8l valor nelo g realizabie, o meanor

‘El valor neto de realizacion es el prec de venta estimado e &l clrso mommal el negoo,
manas los coslos pars poner las exislencias en comtbolon de venta y los gastos de
comareatraciin yalsinboacion” (Gastos oo Venlal,

De igual forma, & ciere de cada aiErmcl conomico s@ analiza los dems defados u
obsoletos, pare registrar e provisién par delerore. En ef presente ejersicio. no hay registno
confable de Delarforo de nvanfanos

El eosio de adquisicidn de fog inveniarias comprandars & presio de compra, (o5 arancales de
impartacion, ¥ ofros impuesfos (que no sean recuperabios, postarommente por las Aulontades
fiscales), sl fransporte, ol sfmacenamiento, ¥ ofros costos direcfamente alnbubies & 6
aaqgiisician de fas mercaderdas, Jos materidles o os-senvcios. Los descuenlos cumercime s,
las rebajas y oiras parmidas simiares 5o deducirdn pans determingr e coslo de adquisician.

Al cietre de cada penodo se reaiza ung evalvacion del vator nefo realizable oe fas existencias
alecluando ius ajusfes en caso de esfar spbrovalaradss

El coslo se determina por el metodo de “promedio ponderada”

1.4 Servicios y ofros pagos anticipados
Conesponde principaimente 8 anficipos entregados o IBFCEIE Pers SBIVITIOS 0 compra oe
bienes a nived Jocal i del exieior, sequns pagados por anlicipados , amendas pagados por
snficipados, anficipo & proveedores vy olros anficipos enlregados, los cuales s2 enoweniran

valorizades a su valor pnominal v no cuenten con dervados implicilos significativos, que
genenen fa necesidad de presenfados por Separaoes

3.5 Activos por Impuesios Corrienles



Comregponde prncipaimants 8 Crédilo Tabutano favor o8 In amprasa [TVA), Craditn Trbuleno
8 linvor oo b ampness por relenciones en (& fvenie. efecivads por St clanles OB BRI
cormenie, Anticipos de impeesto o la Renta, Cridiio Tnbetono de afos ardenorea [Renda). las
cumes se encuenfran valonzadas o su valor nominal y No cuenian con denvados impiicos
algmificalivos gue genevon o necesaad o presenfanos por Separados.

ACTIVOS POR IMPUESTOS
10105  CORRIENTES dic-13
Cridddo Trilwdsio o !nut de iz
o105 BTOERSE (VA 51092
1070502 | Refencionas oo impussio a iz Renla osl Eerccio TOEY 80
Credito Trbitano a fvor Casiiern
rorgsee | &s3) 0.00
1010503 | Anticipo de impuesfo g o Renta / credilo iribatano 00.00
10105 | TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES ] 1583.72
3.6 Propledad Planta y Equipo

£l reconocimiento de propieded, plars y eguipo &n & maimento nicial es ol costo atribuilo,
8 pagos por mantenimusnto y epstacion S0 Caan & GeEoE, mienlras que las mojoras on
caso oe haberdss se capislizon, sompre gue aumente S vida G o capacicad econdmicy Le
depreciaciin s& calculs aphcango ef meétodn ineal sobre of coslo de sdquisicidn de los acfros
2 walor residusl oS capoS ANUANSS pOr OBPTECIE0NN S8 roalifon con B cuents o pércinias
OIS,

Para que un bien ses colalogodo como propledad, planfa ¥ eqQuipo deben cumplr o
siginanies reqivstos:

« Que zean propiedod de o eniidad pars uso administrabive 0 &l uso en Ja venlo og
productos

Sa espera usar duronto mis de wn penodo

Oue =aa probabie pars lp compariia, obfena henelicion SooNMICDS dervatos del lusn
Que of eosto dal soiivo pusda medirss con Sebiidsd

Cue iz companiia marfengn o conirod de-os ITEmos

El coslo oe fas propiedades, planta § equipo cOmMpvene

t  Su precio de GRmE, nglwidos fos granceles de mporfacrin y los impuestos indeeciog no
renLpEraiies que recaigan sobre (o adquisicidn, despuds de dedycir cusiguier descuemt
i fobdajs e precio

2 Todos oz coslos direclamante alnbuities a 8 ubicacidn dal acfivo an &l lugar y las
condiclons s MeCESENGE DD Que peeds optrar oe fa farma pravista por ls gerenciy

Los cosfos ncwmidos &0 83 oDias &n consiuomon oo acivos son souwmilados haals B
conciusn g o obre. ransfaands o bien comespondenii

Las pérdidas y ganancies por la venda de propedad, plants y equipe se calculan comparancis
los ingresos oblermdos con o valor en libros nefo del aclivo, s decr coslo menos

depreciacion sturrilada y delenorn,. oupo efectn se regisiran en el Exlado de Resultados,



Los actvos ampezan & depreciarse cusndo edén disponibles para sy uso y continuaian
degreciandoss hasla gue wea dado de baja confablernente, ociuso » dirante drcho periodo,
&f bian ha degco de ser ulibzado

La wids otV pare a3 progiodad, planta y oqupd 52 5an salmado como Bjueris’

| Descripeion Vidagtii [ Valor residual
| Edificio Entre 25 y 60 afos | NiA ;
instalacionms 10 anhoa A
Miseblos y Ensores f0aios | NiA
Magqunana y Equipe 10 anes NiA
TS 2o Gt S5 ik
Vehioulos £ afas NA

La depmecioodn e ivconocids on los respifados wn base &l mélodo de deprecacion. irosl
sobve B3 wons oles psUmadas de cada componente de propeedad, planta y equepo. Los
terand no &5in Supelos 8 depreancain

Angalimems 56 revisard o mpane on lilros o i5 propeedad, planfs y eQuipo, con o obpetve
de detenmingr @ imporle ocupemmble de un acive vy cUsNtD cebe sar mcomocidn, o en sy
£aso fevertirdn s perdidas por defenoro del valor 08 acuendo & fo esfablecido en fa Seccitn
27,

3.7 Deterioro de valor de los activos no financieros y financieros

En cada fecha sobre fe gue se rforma, se revisaran perddicamante & axislen indicadores de
gue algunos de sus activos pudieran estar delenorados de acusrdo a la seccidn 27 “Detenom
died vador g fos Activos”

Si paislen lales indicadores se realira una astimacion os momlo recuporable del active B
monio recupérably do U pCHVO &3 & mayor valor anir &f valor jusho de Un achive o vnedad
gansradors de afecinvg menos ks cosios de veniss y su valr on uso, y o5 deferminado parg
un Scivo ndividual A menns que &f aciiv no genare enitades oo efechivo gue son cdaramonis
ndepondientod it olDg 8Civas 0 grupo de achives.

Cuando &l vaior en libros de un pclive, exceds sy monl ecuparable, sl activo es considerado
detenorado y 83 disminuide hasto alcanzar sy monto recuparabie. Al evaluar of vaior de usa,
fos fujns de afechivo fuluros estimados son dascontodos usanda una fesa de descuonta antes
de mpuesiod gue mfoian o8 pvaiaciones actuains de mercado, o vior llempo def diner, ¥
fos nesgos especificos ol aciivo. Para deferminar ef valoy justo menos coslo de vemles, se usa
tn modelo de valuackin apropada,

Lag pordidas por aalertord del valor de activos no financieros sorin rooonocilos oon came 8
reswifados, on funcidn del activo deferiorado, esxteplu por propiododes anferorments



reevaluadas, donde e revaluacidn e Nevasds af Painmomo. En esfe caso &f deferom
famién es reconooioo con cargo ol patnmands, hasla gl monfo do ja revaluscidn anlarfor

Fare aclivos, excilyendo fos de valor inmaternal se realiza una avaluaciin anuval, respecio oe
& existen indicadores gue Js perdida por deferaro reconocida amferormenie podria va no
axishir o podria haber oisminuida, 57 existe tal indicadar, ia ampross esfima & monfa nuevo
reRUgnr ale.

Uina pemigs por deleriois anferoimenie feconooida B reversada sofamente 5 ha habida i
camiivo on las estimaciones beades pera deltemmnar 8] monto recuperabie ded aotive. tasds la
Lffirrg veZ quo B0 reconood woa pérdida por deterforg,

S esle ps & cazo, &f valor gn Wbros del schivo e aumeniedn hasle slcanrar sy monio
reciperable Este moniio aumeriado no. puede axcedor af valor an Wros gue hebria sido
determinaca. mete dedopreciacidn, s o e huliese recocito g pardicda por delenong def
aciva an afas anfenores, fal reverse Bs recaonocd con abono 8 reapliadoz 8 menos Gle L
aCihve B registrade al monlo revaluady, caso en el cwal ol reversg es frelgdo como Ui
gurmenio en g revaluaoiin

3.8 Cuenfas comerciales 8 pagar | ofrgs coentss por pagar

Las cuenias comerciales a pagar y olras cusnias por pagar comientas S¢ reconoten & su valar
ramial, Ya gue su plaro medio de pagd e corlo y Ao exisle diferencia malenal con su valor
ragonable, edemds en e gaso de fas imporfaciones un parcentaje, son pagacas de forma
ghlipipada, Las cuerfds & pagar sa clasfican como pasvo oomente 8 fas pagos benen
vt & U 00 0 menos. En oesa condrann, 58 Drasentan coma pashas mo cormonies

Las cuernlas por pagar comaroales noluyen aguellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y senvicios adguintos en el owso narmal def negacio

Las olras coanlas por pagar Sofrespondan principalmente & cueriss por Dagar propias del
giro oel negocio tales come: anfizipo de clienfes, chiigaciores con la agmwistracicn nbufana,
impvesto & s Renta por pagsr del elercicls, chiigacianes con el IESS, benefickos de ley 8
empleados (Décma cuars, décimo fecam, fondos Oe mesenval, participacdn oel 15% &
frabaisdorgs, ovigemios Dov DEAr, 0N Feconocidas ol ¥ postenovments & su o velor
Homing

20107 [ ] C TES dhc=13
2010707 | Con la Admimstracdn Tolbwtaria ra0g. a7
Impuesto a la Renta ool Ejorcicio por

2010702 | Pagar 1401.03
2010702 | Chigaciones con &f TESS 0L 07
20700704 | Por Benefioios oe Ley 8 empleadns 2400
2010705 | 15% Participacion a Trabajadores del Ejercicio 1123.82
2010706 | Dividendas por pagar K. U0

20107 | TOTAL OTRAS DBLIGACIONES CORRIENTES 883472




1.8 Obligaclones con Instituciones Financieras

En esta cuenta se registraren las obfgacones con bancas y ofms mshifucionss fwanoeray,
oon Mazos de vancimianta menos de un afo regisirado en 8l pazivo cormente i la porside o
covmenta, reqisiradss 20 posivos mo CorRimes

Los préstamos ¥ pasivos financieros de naturaleza simifar sg reéconocen incigimenle & su
valor razonalie, neto oa Ios cosfos an gie Haya ncurmido & & ransaccin.

Paslerarmsnle 28 valorzan & o Egsio amoriizado ¥ cualguier diferancia erfre loa fondos
chienidos {neta de fos cosfos mecesanos pam du oblencidn) y &f valor de eemboiso, se
recanoce. en e Estado de Reswlados duranie e penodo de vigeldia de /a deuda de scusrdo
con el meélodo de 8 fasa de nferds efectiva.

3.10 Pasivos por contrato de arrendamientos financiero

Los actvos mamendos bajo amendammenio ancieng & reconccsen como actives de la
compartia 8 su valor razonable, & inici ded arrendamuentno, o B eshe ex menar & velnr
prazanie delos pagos miimos & gmenddmyenis. Bl pasive comespondiente se mclpe en &
Estado de-Siiacn Financlers, como ung obfigecson baw amendamienfa fingnorers.

Los pagos por arrendamierios son aistrbuidcs anlie los gastos fnancivos v la reduscidn de
a5 obigaciomas bamp- armendanwenta o fin de aloenzar ung iasa oe: mieres implicie sabng &
saidn reglante del paswo.

Los gastos financierns son cangados direclaments a resullados. 8 menos que pudiaran Ser
directamente atmbuthies & antives calificabies, B0 CUy0 cas0 s00 capifaizados conforme a la
polffica de fa empresa, para los cosfos por présfamos Las coofas confingenfes por
arrendarmientp ge reconocen como gaslos enlos penodes que s fan incumdo

El sctive tajo-arendarionto fnanciers Sedeprecis de aouerds can la seccion 1T “Propiedad,
planta y equipe’. En of caso de s aresdamientos operstivos, las cuolas de amendamienio
o registran dirgctamente 8n o8 resuifados del periodo en que S ncune

Es el caso en que o amerdador transfiere susfantiaimanie fodos Jos fespos y venlaes
inheremles a la propiedad del activo al arrandatano La propiedad def activo, en su casa pusde
o o Ser frensfenidd.

3.11 Bafa de activos y pasivos financieros

« Activos Financieros
Lin active financiern [cuamndo $aa aplicabie Ung pane de un sclive financesg o una parto de
un grup de activos financiero smilares) o5 dado de baja cusnad,
A Log derechos de recbir fujos de efechivo del acliva han larminado,
b, La compafiia ha lransferdo sus dérechos 8 recitir flwos de - efective del activa o ha
asumida wng obigecidn de pagar Ja (ofaidad do los Muos di efectivo recibidos
immedialarnente & una lercers parte bajo un atuerdo de trespasa; ¥



c. Lo compaftia he fransfends suziancaiments rodos fos nesgas ¥ banelcias de achive o,
te no haber fransferido Ai refenido sisfanclalmente fodos los resgos v bereficios def
eiliva, sl he fransfertdo sur control

* Fasivos Financileros
Un pashio financiero as dado de baja cudnde [ alligscitn de pago so leyming, se cancelg
o vapee. Cuando un paswvo financere exiglemnte o5 reemplazado por ofro del mismo
prastatano en condiciones significativamenlo diferentes, o las condiciones son modificadss
&n fonme imponante, dicho réemplazs o modifcacidn se rala como uns baja del pasivo
pagnal p of reconocimienta de un nuewva pasho, moonocidndase fa diforonci antre armbog
ar 10z resiiftadns del perocdo.

3,12 Provislones

La empresa considera Que 1as provisiones 6 TeConnoert Cuando;
La companiia ffene una obhgacidn filira, va s8a lagal o implicila, camo resiltacdo de
SUCHS0E prasentas; '
«  E&rrhable e vaya o s ecesaid Gng salita O recirsos para iguidsr a ohiipacidn;
El fmporte se hvd gslimado en fovma fiable

Lag (IwiskITes 5o evaluedss pentdicarmanta ¥ s cuantifican lemendo an considaraciin la
mafar informacidn disponible & la fechs de cada oisre de los estados fimancipros,

3.13 Beneficios a los empleados

Los planes de benelicios a empleados past empleo tomo (& ubllackin patronal . desahucio,
s0n reconociios aplicands &l método del valor actuaral del cosfo devengado dol beneficio,
para o cual se considaran cienDs pGrEnelros en sus estimaciangs como ermanencia
fulurs, fasas de mordahdad ¢ morementes salaniwes luldros delermmnados sobie o base da
cdipulos actiuariales,

Las fasas de descuento se deferminan por referencis 8 cwvas de. fasas de interds de
marcade, definitdas por el pento acluario,

Log cambios en dichas provisiones 58 reeonoceT en reslados en el penodo 60 QUe OCLTEN

Los costos de 0% sevvitios, coslos fnancieros, ganancias y perdidas. aclvanaies del penodo
son presgntados en forma separada en si respeciive nole & log Esledos Financierss adiimnis
¥ S0 registradas en &l gasfa del parodo en 8l cUAT 58 genaran.

Log impartes de benficios & empirados a fanga plazo y post emplec =00 estimanos por yn
pento indepandiemnte, mscrila y calificado on fa Supennfendencia de Compariias.

Ezla marma parmte defing planes do apu.rraﬁmms definidss ¢ planes de beneficios definidos,
Un plan de sporiaciones definides &s un pian de penslanes bajo ¢ cual la oimpresa paga
aporfaciones ffas @ un fondo vy mo fiene mnguna abiigasian, ni lwgal af impicia, de realizar
SNTRACIONES aovcianales al fanae.



Log planes de benefows defidos establecen el importe de la prestacidn gue recibird un
empleado en & momenio de su fubiacidn, normatmenle en funcian de uno o mas faclores
como a2 edad, afos de Benizias ¥ Aerrneracioves,

El pasivo reconocido en ef balance (Reserva Jubliacion Patronal) respecio de los planes da
beneficrns defimdas, se calowle anuaimente por actuaros independienies de acuerdn con of
mﬁl'ﬂdﬂﬂ'ﬁ' Ia hf.lr'ﬂ'ﬂ_ﬂ dé crédito proyectada

314 Impuesto @ las Ganancias e Impuestos diferidos

El gasio por Impuesto 8 la Ronta del periodo comprende al impuesto 8 s Renta civrienta y af
impuesto diferrdo, Jas lases de impoesto a g rents pars fos afios 2012, 2013 ascienden &l 23
220 respecivamenio.

El gasto por impuesto & la renls comente 58 delerming sobre fa base impontbia y se calculs
dé acuerto con las oisposiciones fegales inbulanas vigentes para cada perioda conlabie

Los aettvos v pasaos por impuesfo Oifendo. pere & eermicic acfusl son medidos al monto que
50 @SUME MECUPETET 0 pagar & las antondades tibutaras. Las fasas imposiivas y regulaciones
fiscales empleadas el ol cAicis o tichos impartes son fas que eslan vicenles a fa fecho de
CIGITE Of CaNs Qercio; siendo ol 23% y of 22% para ol afio 2012, 2013 respechvaments,

La compafifa regislra log iImpuesios oiferidos sobve fa base de las difvrencias lemporales
rmponitves o deducbies gue exisien enfre (8 base irbulana de aclivos y pasives ¥ s base
[ rarmciora

E msultado por impuesio & las gandncias se delerming por ia provisidn de impuesto. a las
Gamancies del grercrcio, mes fa vanacidn de jos activas y pasivos por impuesios difendos
En cada e conteble 26 revigan oz impiesins egisimdos fanlo achivos comn Desvos con

gl oyelo de comprobar que se mantienen vigenies, efecluendnse /as oportunas Comesniones
& fog mHsmos te acuonto cor &f resuilado del ciads andlsis,

215 Participacién a trabajadores

La empress Mconate cOn Cargd 8 105 resuffados del efercicio an que 52 devengs, &f 16% de
paricipscidn a fos trabgiadores en lag ulidedes de conformidad con lo astablecido en &
Cadigo de Trabai de la Repobica def Ecuador

4.16 Capital Social

Ei capitel s2 regisirs af vaior de a5 pariicipaciones comunes. aulorizadas, suscrifas y en
cirgulaciin nominal 58 clazifican como parte cel PalMTonRiD meto

3.17 Ingresos de actividades ordinarias



Los ingresos por achividades ordinarnas nefuyen e walor razonable de fa oontreprestasidn
colifadd o por cotirar de tienes ¢ senicins emegedos & fefeeros &0 &l curse ordinano de las
anfwvidedes de lz empresa.

Los ingresos pov actividades ordinorios se presenian delos de devoiuciones. rebajas v

descwentos, sempre ¥ onando cumplan fodas v cade wna de las siguienles condiciones:

8 La compafia ha transfendo af comprador los resgos v venlajas, de lpo signficalive,
dervados oo fa propiedsd de los bisnies

& La compafia o conserva para i ainguna implicacidn en la gesticn comente de los bianes
vandidos, an el gredo usuaimente asociada con fa propledad, i refiene &l gontrol efective
sobre kg mismas, ' '

g Sed protable gue Ja compails reciha los beneficios econdwicos asociados con la
frafsaceian, ¥,

d & importe de /os ingresos ordinanos v 505 costos pusdan medinss con fabddidad

Los mgrescs arinaros se raconocen cuando 58 produce is enfrada brda de beneficios
ECONIGNTHCDS anginados an &l ourse de fas actividades ordinanas de [a empress dirarse of
aferticio, siempre que dicha entrada de boneficios provogue un incremente en of patnmonio
nefo que no esté refaclonado con las aparfaciones de fod opetanos de ese patnimonio i
estos beneficios pundan ser valorados con fahitidad,

3.18 Costo de vernta

ET costo de venla incluye fodos aquattos rubros refacionados con fa vemla de los bienes wi
senvicios enfregaros a tercerms, nelos de devoliciones efecluadas en cada perioda.

4. 18 Reconocimiento de gastos de administracién y ventas

Loz gasios de admiwsirackin y ventas son reconocioos por 8 compadiia. sobve 18 base dal
devengana, comesponden prinopalmente & (85 eogacones melacionadas con pago de
seTvicios de lerceros, depreciacidn de propiedsdss, planfa ¥ equipo ¥ demés gasios
azdoados & ld acthnidad edminislrafiva y venlas de la Ermprass,

Log costos y gastoz son regisfrados basdndose en ef principio del devengads, ey decir lodos
g cosing ¥ gEslos 500 Roonosidos el momenio e QUE S0 Conuce B Lt O recencion e un
INen O Sevicha,

3.20 Principlo da Negocio en Marcha

Los esftados financieras s& greparan rormaiments sobre la base de gue-la empress esta an
funcionamienta, ¥ confinuard sus achividades de oparacion dentro dol fiduro previsitile, por o
tanto {8 empresa no Hepe mencian  pecesidad de hquidar o e cortar de forma frpodanio
S5 OpEracionas.

3.29 Sitvacldn Fiscal



Al cierre de los Extados Financiores s empresa no ha sido suela de reyisitn por parte de las
autordades fiscales, s Gerentia considers que no hay confingencias lbularias que podrian
afoctar la siuacion financios de fa empresa

3.22 Segmenios operacionales

Log segmentas aparacionales estan definidos por los componentes do una compadia sobre ia
cusl 3 Informacion de los Estados Franceros esid dispoaible v es  evaluads
pamansntements por el Grgano pincipsl de adminisiracion, quien toma las decisiones sobre
la asignacion oo 1os recursos ¥ evaluacion del desempafe.

La compafila opera con un segmento. dnico,. puesto gue existen ingresoas por venfas de
subproductos cuyos mportes no son sgnificativos y mo amenta su revelacitn por separadn

3.2 Meoio amibvenia

La actividad de la compaia no 56 encuenira dentro de las que pudisran afectar af media
ambrente, par lo fanto, & fa feche de ciere de Jos presenfes Esfados Financieros no Hene
comprometilos recursas M 58 han efectuados pagos dervados de incumplimisnto de
andenanzas municipmes o otras arganismos fscalzadores.

J.24 Estado de Flufo de efective

En el estado da fMujos de-efectivo, preparacy segun &f mefada directo, se uliizan las sguentes
axpresionas

« Actividadez Operafivas: acthvidades fipicas de la empresa, sequn ef ohislo sooal, asi como
olras actividades que o pueden ser calficadas como de Inversian o de fmenciscidn,

o Acfiudades de inversion: 132 de adguiscidn, enaenacion 0 EpOsIcdn por ofros medies de
apfivos & largo plage, espesiaiments propiodad, planta ¥ eqiifoo e el Cash que apligue,

s Achividades de financiacidn’ acfividades gue poducen cambios en el tamafo p
COMmpOsicIcdn el palrimario neto ¥ de los pasivios gue o forman parls de fas solvidades
e Opracidn,

e Flgos de efecivo. enfradss y salidas de diwero an efective v de sus eguvalenles;
anfandendo por gsfos; Cajfe. Barcos v las mersignes a oo piaeo de gran lguides y sn
resgo signficalvo de BReracknes & £ walor,

3.25 Cambios en politicas contables y estimaciones cantables

Loz estados financiores af 31 de diclembre de 2013, no presentian camiNos en las polifces ¥
aslimaciones contables respecto al ejercicio anterior mi & fa fecha de rangsicidn, salve por la
aplicacidn & partie ged 07 de enere del 20711, de fas Normas infernationates de informadion
Fanciara para PYMES, adoptadas porla Empresa al 01 de enerd dal 20117

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGO



4.1 Factores de riesgo

La Gerenca es o responsable de monforear constaniemente fos faciores de nssgos mas
reavanias para fa compania, en bese & una melodologia de evaluasidn continua s edministran
ung seria de procedimentos v politicas desamolladas para disminur o exposicidn al iesge frente
& Variaciones da inflacidn. y vanaciones de rercedo

#.1.1 Riesgos propios y especificos
a. Riesgos de pardidas asocladas a la inversidn de propiedades, planta y equipo

La conpafiia sl expuesta a un nesgo nomal, esio se debe & que hene sus ropRnates,
pianta y equipe asegurados combra fodo Hpo de sivestros, o cual, slenia y rediics posibles
pentidas. importantos en el ceso de oxistic algtn Hpo do sivesiros fales como robo,
neendi, lucro cesans, enlre olog

b. Riesgo de tipo de cambia

La compafiia no g8 ve expuesie o osto oo O Nesgo, debido & que tanfn s compvas
COMO SUS vevifas son en dolares de los Esfadas Unidas de Amdnca (mapeda funciorai),

4.1.2 Riesgo sistematico de mercado
8, Rigsgo de interds

La compafita se ve éxpussta a un nesgo novmal, debids & gue las operaciones financerss
han sido realizadas a una fesa de inferds varable, lo cual expone a la compania de
posihias perdides por vanackies o o taza oo irifores, sin ambargo, Jebe-analerse que
las lagas de inferés wo hon vanedo sigrificobvarmente en ol lempo yoal lener varos
crédifos no s evidencls posides volalibodes de s costos fnapceras gue causan
pérdrias,

b. Riesgo de inffacidn
El nesgo de mflacion proviens del proceso de 8 alevacion confinueds de fos précios con
L descenso disconfinuaca ded valor del dinerg, ET dinerg plerde Valor euando con & o se
pueds compran fa misma canfidad de ventarkas Gue anfedormente S8 compraba,

4.2 Esfimaciones y juicios o criteres criticos de Ja aodministracian

Las estrmaciones y onfenos ussdos son confinuamente evaluadds y se bassn en la
expangncia helddea v ofros Taclores, nclupendn la expacfaliva o8 octrancia de evanics
futuyos que se cansideran raronaties de gouerdo & las circunsfancias,

La empresa efecius eslimaciones y aupuestos respeclo del fulim, Les eshimariones
confables resulfantes, por definipih, muy povas vecBs serdn iguales & los resulados
reates: Las estmacionss ¥ supwestos efeciiados por g adminisirecidn se presentan 8
BOHIRGECion”

&, Vidas oblles y de deterioro de activos



La sdministracion es quien determina las vidos Glies eslimadas v los cormaspondientes
cangos por depreciaciin pard sus propiodades; plants yoequipo. asla estimecitn se
bass o los ciclos e wda de 10 aclivas an funcian def uso esparado por fa empresa,
consderando comoe base depraciable el vator resulfante erre &l cogta de adguisicidn
del bien menos 2y valor da recuparacidn eslimads,

Adiciaraimente, de acuerde a o dispuesto en is Seccion 27 “Defarior del vaior dé los
activas’, la empress avaiuani al ciors do cads ejercicio snual o anfes, S sxste algon
indicio de deterforo, &l valor recuperable de los aclivas de largo plazo, para comprobiar
& hay pérdida de deteriarn en &f valor g s activos

. Ofras estimaciones

La Compartiz hia utiizaco estimaciones pam valorar ¥ rogistray algonas de jos SETVaE
PaSvOs, INGTBSOR gasins | compromisos Basicamania oslos estimaciones 58 mmiiarmn
&

s Laevalvacion de posibles pardidas por deternaro de delenmminados seiivos

s [awda dli de fos actives malenales @ ntangihies.

= Los criferios empleadaz en la vaioracion de defanminadas actvos.

» Lanecesidad de constitury provisionss y, en &l case de ser requendas, el vaior da
M8 mismas.

#  Larecupersbiiosd de log activos por impussias diferdaos,

o  Valor acluanal de jubflacion patronal & indemnizaciones por afos de senvicios de
5t persona

La delsmminacion oo eslas eaimacionas osld baseda on la mepr estimacdn de fos
desemboieos gue seid necesant pagar por la cormespondients obiigaciin, tomards en
congiderscion fods fa informacidn dispomible a la fecha del penodo, incluyendo g
ook de-expentos indopendieries IGos Como asesars Iegafos ¥ consutonag

En el cago que las estimaciones deben ser modifcedas. por cammbios del entomi
sconamico y fingnclero oe Igs msmes, dichas modficeciones dfectardn al periodn
corfable on e que ss genergn, y sy regisino confable se ko realizara de forma
prospectiva.

HECHOS OCUR DE. 5 DEL DO SOBRE EL SE INF

Con posterioridad al 31 de dicembre de 2013 i haste la fecha de emisidn de estos Estados
Firarneweros, ho se gne conooimienia de oims hechos de cardoler findnoiedo o de alrg fngols, gue
afeclen en forma significative los saldos o inferprelaciin de fos- mismos,
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