PORKGEN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2015

1.  |INFORMACION SOCIETARIA

Constitucion de la compaiiia — PORKGEN S.A., se constituyé el diecinueve de
diciembre del 2012, en la Notaria primera del Cantén Guayaquil, de
nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en la ciudad de Guayaquil,
cuyo objeto social principal es que podra dedicarse a la reproduccion,
comercializacién, consignacion y venta de cria de ganado porcino, bovino,
caprino y cualesquier tipo de animales en general, asi mismo la adquisicién de
reproductores de razas Optimas para su reproduccion. Industrializacién y
comercializacién de productos agricolas y pecuarios, tanto en el terreno
nacional como en el extranjero. El 21 de diciembre del 2012queda inscrita en
el registro mercantil de fojas 153.117 a 153.136, nimero 23.814 del Registro y
anotado bajo el nimero 68.690 del repertorio.

N® %
Accionistas 20 T S Capital : "ﬂ o
Participaciones Participacion
CEDINVEST S.A. 115.280 115.280 35%
MACCIONES.A, 221.520 221.520 65%
Total 340.800 340.800 100%

Su actividad se rige por las normas societarias y tributarias vigentes en la
Republica del Ecuador y por las disposiciones del estatuto de su constitucion. Su
domicilio principal es en la ciudad de Guayaquil.

BASES DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Aprobacién de los estados financieros - Los estados financieros por el afio

terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

2.2. Declaracién _de cumplimiento — Los estados financieros han sido

preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), adoptadas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros de la Republica del Ecuador, desde el afio 2009

2.3. Moneda local — A partir del 10 de enero del 2000, el Délar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del
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Ecuador y moneda funcional para la presentacién de los estados
financieros de la Compafiia.

24. Bases de medicién - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico: los activos se registran por el importe del efectivo
y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los
productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para
satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacién.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

2.5 Politicas contables significativas — Las politicas contables descritas a
continuacién han sido aplicadas consistentemente en todos los periodos
presentados en los estados financieros, las cuales son como sigue:

Efectivo y bancos - Comprende el efectivo disponible, depésitos a la vista y
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez en bancos locales con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los mencionados valores
son de libre disponibilidad. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivo corriente en el estado de situacion financiera.

Inventarios — La compafiia tiene como politica que todos los insumos y
materiales utilizados en proceso de produccion de cerdos se contabilizan
en la cuenta “Inventarios en proceso” subcuenta “Materia prima” y las
compras de cada mes se trasfieren al costo de venta.

Propiedad, Planta y Equipos - Las propiedades, planta y equipos al inicio
son registrados al costo de adquisicién. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién, asi como los
intereses por el financiamiento de la adquisicion en el primer afio. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras que, las mejoras que incrementan la vida util
del activo, se capitalizan.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de computacion,
son registrados al costo menos la depreciacion acumulada. En caso de
requerirlo la compafiia registra pérdidas por deterioro.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.
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Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién — Después
del reconocimiento inicial, terreno, y edificios, son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlan
cuando la administracion considera que existe variacion con el valor
razonable en el mercado, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del mercado a final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva
de revaluacion de propiedades, planta y equipos, excepto si revierte una
disminucion en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida
en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros
de la revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado
con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos, edificios, incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce |a baja
en cuentas del activo.

En el periodo 2015 la compafiia no ha efectuado la revision técnica sobre
sus activos a fin de que se encuentren revelados a su valor razonable.

Método de depreciacién y vidas utiles — El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Util estimada, valor residual y el método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util estimada de las propiedades y equipos es como sigue:

Propiedades Vida atil Tasa
afios  depreciacion

Mueblesy Equipos 10 10%
Equiposde computacién 3 33,33%
Vehiculos 5 20%
Maquinarias y Equipos 10 10%
Edificios 20 5%
Galpones 10 10%
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El gasto por depreciacidn de las propiedades, plantas y equipos se registra
en los resultados del periodo.

Retiro o venta de mobiliario y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de mobiliario y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Activos Biolégicos - Las enmiendas que requieren que los activos bioldgicos
que satisfacen la definicion de una planta que produce frutos se
contabilicen como propiedad, planta y equipo son efectivas el 1 enero
2016 con aplicacion temprana permitida.

Los activos bioldgicos se miden a valor razonable menos los costos de
ventas en el punto de cosecha. Dado que la produccion cosechada es una

materia prima bésica comerciable, para |a produccién no hay excepcién ala
confiabilidad de la medicidn.

Cualquier cambio en el valor razonable en el activo biolégico se registra a
ingresos o gasto en el estado de resultados, Excepcién al modelo del valor
razonable para la plantacion de banano, si en el momento del
reconocimiento en el estado de situacion financiera no hay mercado
activo, y o hay otro método confiable de medicidn, entonces el modelo de
costo es usado para el activo bioldgico especifico netamente, este se mide

al costo depreciado menos cualesquiera Pérdidas por deterioro
acumuladas.

Obligaciones laborales — Se originan en disposiciones laborales vigentes y
se registran contra resultados las partes proporcionales de las obligaciones
devengadas.

Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o costos y gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles.

La compafiia se acoge a los beneficios tributarios vigentes en el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversién, debido a que su inversion
se la realizo en la Provincia de Los Rios, razon por la que esta exonerada del
pago del impuesto a la renta de sociedades nuevas durante cinco afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversion. Art. 9.1. LR.T.I
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Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar |a obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados - Beneficios definidos - Jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de la ganancia y pérdida actuarial en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores — La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos — Los ingresos comprenden la facturacion de
cerdos, cobrados o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

Ingresos Financieros — Estan compuestos principalmente de ingresos por
intereses, los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado,
usando el método de interés efectivo.
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Costos y Gastos -Los gastos de produccién del mes: a) Materiales e
insumos, b) Mano de obra directa, y c) Costos indirectos se transfieren
cada mes a la cuenta “Inventarios en proceso”, y luego se lleva al “Costo
de venta” del cerdo en el mes a fin de determinar el margen comercial; Los
gastos se registran en resultados a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a
los lineamientos de la base contable de acumulacién del devengo (NIC 1
“Presentacion de estados financieros”).

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Instrumentos financieros

Activos financieros - cuentas y documentos por cobrar clientes - Las
cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por

los clientes de la granja. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en bolsa en un
mercado activo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias,
por lo que se incluyen en el activo corriente.

La compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de negociacién.

Pasivos financieros reconocidos a valor razonable - Cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento menor a
doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio de
pago es reducido y no existe diferencia material con su costo amortizado,
ademds, gue un porcentaje importante de las compras realizadas son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores. Las cuentas por pagar a
proveedores incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios
adquiridos en el curso normal de negocio.

Normas_internacionales de informacién financiera emitidas - Nuevas
normas internacionales de informacién financiera y enmiendas vigentes:
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas
el afio anterior. A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las
siguientes modificaciones a las normas internacionales de informacién
financiera:
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® NIC 36 - Informacidn a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros.

e NIC 39 — Novacién de derivados y continuacién de la contabilidad de
coberturas.

e NIC19 - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados.

¢ NIIF 2 - Pagos basados en acciones: Definicion de condicién necesaria
para la irrevocabilidad de la concesién,

e NIF 3 - Combinaciones de negocios: Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinacion de negocios.

e NIIF 8 — Segmentos de operacién: Agregacién de segmentos de
operacidn y conciliacién del total de los activos de los segmentos sobre
los que se deba informar con los activos de la entidad.

« NIIF 13 — Medicion del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar
y por pagar a corto plazo.

» NIC 16 - Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacién -
reexpresion proporcional de la depreciacién acumulada.

» NIC 24 - Informacidn a revelar sobre partes relacionadas: Personal clave
de la gerencia.

« NIC 38 - Activos intangibles: Método de revaluacién — reexpresion
proporcional de la amortizacién acumulada.

« NIIF 1 — Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera: Significada de “NIIF vigentes”.

e NIIF 3 - Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos.

e NIIF 13 - Medicién del valor razonable: Alcance del pérrafo 52
(excepcidn de cartera).

e NIC 40 — Propiedades de inversidn: Aclaracién de la interrelacién entre
la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietario.

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la compafiia.
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Normas internacionales de informacién financiera emitidas - Normas
internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas aun no
vigentes: A continuacidn, se enumeran las normas internacionales de
informacién financiera y enmiendas emitidas pero gue no se encontraban
en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de la compafiia:

Normas Fecha de entrada en
vigencia
Enmienda a la NIIF 11 "Acuerdos conjuntos’, con relacion a la
contabilizacién de adquisiciones en operaciones conjuntas 1 asenamde 2018
Enmiendas a la NIC 16 “Propiedades, plantas yequipo” y NIC 38
“Activos intangibles®, con relacién a la aclaracién de los métodos 1 de enero de 2016

aceptables de depreciacién y amortizacion
Enmienda a la NIC 41 ®*Agricultura®, con relacién a las plantas

productoras 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 27 “Estados financieros separados”, con

relacién al método de la participacion en los estados financieros 1 de enero de 2016
separados

Egmiendasa laNIIF 10 “E;atados ﬁnancierosj consolidadoT" yNIC

28 “Inversiones en asociadas ynegocios conjuntos®, con relacién a

la venta o aportacién de acﬁ\gs enire un inversory su asociada o t dnpnaro de.2RS
negocio conjunto

Enmiendas alas NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, NIIF

12 “Informacién a revelar sobre participacién en ofras entidades”y

NIC 28 “Inversiones en asaciadas y negocios conjuntes”, con 1 de enero de 2016
relacian a la aplicacion de |la excepcién de consalidacion en las

entidades de inversion

Enmiendas alas NIIF 10 *Estados financieros consolidados”, NIIF

12 “Infarmacion a revelar sobre participacion en otras entidades” y

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con 1 de enero de 2016
relacion a la aplicacién de la excepcién de consolidacion en las

entidades de inversion

Enmienda a la NIC 1 “Presentacién de los estados financieros”,

con relacién a la iniciativa sobre informacion a revelar 1 de'gneraics 2016
NIIF 8 “Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018
NIIF 14 “Cuentas de difeimientos de actividades reguladas”™ Esta

norma tiene vigencia por entidades cuyos primeros estados

financieros conforme a las NIIF correspondan a un periode que 1 de'enaro de 2018
comience a partir del 1 de enero de 2016. " 3

NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de

contratos con clientes 1 e enerp de 2017

A la fecha, la gerencia de PORKGEN S.A. se encuentra analizando el
impacto que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin

embargo, prevé que |la adopcién de estas normas y enmiendas no resultara
en cambios significativos.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacidn de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, requiere que la
- administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
B inherentes a la actividad econdmica de la compafifa, con el propésito de
- determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
- sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual
- como a periodos subsecuentes.

¥y Estimacion de vidas dtiles de las propiedades v equipos: La estimacién de
las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado

en la parte pertinente en la Nota de propiedad planta y equipo.

& Administracién de riesgos — Tal como requiere el pdrrafo 31 de la norma
internacional de informacién financiera NIIF 7, a continuacién, se revela la
naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos financieros
a los que la compafiia estd expuesta a la fecha de los estados financieros:

- Riesgo de crédito — El riesgo de crédito se origina por la incapacidad de

= los deudores de poder cumplir con sus obligaciones. La compafifa recupera

= sus ventas dentro de los plazos establecidos con sus clientes, por o gue la
administracién considera que la exposicion de la compafiia a riesgos de
crédito no existe.

~ Riesgo de mercado — El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
- valor de un activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado y a
) otros riesgos de precio.

Riesgo de liquidez — La junta de accionistas es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La principal fuente de
liquidez son los flujos provenientes de sus actividades comerciales y de los
— recursos provistos por las compafifas relacionadas.

¥ Riesgo de precio - Los precios de venta de la produccién de cerdos se dan

por el libre mercado, e/ mismo que cubre los costos de operacién de Ia
actividad bien administrada.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Comprende:
... Diciembre 31...
2015 2014
Caja 867 42,496
Bancos 363.456 429,986
Total 364.323 472.482

Saldo representa los depdsitos monetarios en las cuentas corrientes que
mantiene la compafiia con las instituciones financieras locales, los cuales son de

libre disponibilidad. Incluye también fondos de caja chica, para gastos menores
en la granja.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al cierre del periodo se revelan los siguientes saldos por cobrar:

« Diciembre 31...
2015 2014
Clientes (a) 611.484 40.773
Relacionadas, nota 12 (b) 814.678 375.471
Otras cuentas por cobrar  (c) 38.133 111.026
Total 1.464.295 527.271

a) Al 31 de diciembre del 2015, clientes representa créditos por las ventas de
cerdos, estos saldos no generan intereses y mantiene un promedio de cobro

de 26 dias.
Antigi.iedad Saldos
Corriente 375.507
30-60dias 191.026
61-80dias 6.040
91 dias 38.011
Total 611.484
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b) En la nota 12, se presenta el monto de los fondos recibidos — entregados y
recuperados en el periodo 2015 entre compafiias relacionadas.

c) Saldo corresponde a anticipos a proveedores por la compra de insumos y
materiales utilizados en |la produccién.

5. INVENTARIOS

Al cierre del periodo el saldo comprende:

... Diciembre 31...
2015 2014
Inventario en proceso 183.779 195.564
Importaciones en trénsito 160.140 -
Total 343.919 195.564

Los costos acumulados en el periodo y transferidos al costo de venta de los
cerdos vendidos es el siguiente por cada elemento del costo:

Gastos
M::;r;a M:I:::E generales de TOTAL
p fabricacién

Enero 1, 2015 - - 195.564 195.564
Adiciones 6.161.957 583.766 486.523 7.232.246
Reclasificaciones

Transferencias al costo  (6.147.113) (583.766) (513.152) (7.244.031)
Total 14.844 - 168.935 183.779

» El costo de venta por valor de $ 7.244.031 representa un 84% en relacién a los
ingresos manteniendo un margen comercial del 16%.

e |mportaciones representa compras de sistemas de alimentacién de cerdos

pendientes de liquidacién aduanera. A la fecha del presente informe se
presentan liquidadas.
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6. IMPUESTOS

6.1 Activosy pasivosdel afio corriente:

.. Diciembre 31...
2015 2014
Activos por impuesto corriente: (a)
Impuesto alarenta retenido 57.279 40.675
Crédito tributario afios anteriores 40.675 -
Total 97.954 40.675
Pasivos por impuesto corriente: (b)
Retenciones de IVA 5.320 5.054
Retenciones en |a fuente 7.686 7.790
Retencion en relacion de dependencia 2.484 831
Total 15.490 13.675
Posicién neta 82.464 27.001

a) Los impuestos por recuperar de la compafiia al 31 de diciembre del 2015,
incluyen las Retenciones efectuadas por los clientes en el presente afio,
adicionalmente mantiene un saldo a favor de afios anteriores que asciende
a $ 40.675. Estos valores no se han utilizado para el pago del Impuesto a la
renta por motivo que la entidad esta exonerada del pago de este impuesto
y el anticipo de impuesto a la renta hasta el afio 2017.

b) Los impuestos a favor del Servicio de Rentas Internas al 31 de diciembre
del 2015, comprenden las Retenciones de impuesto a la Renta e IVA
efectuadas a los proveedores que se liquidan cada mes.

6.2 |mpuesto a la renta — Las sociedades que se constituyan a partir de la
vigencia del Cddigo de la Produccién asi como también las sociedades
nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realizar inversiones nuevas y productivas, gozardn de una exoneracion del
pago del impuesto a la renta durante cinco afios, contados desde el primer
afio en el gue se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversion. Art. 9.1. L.R.T.I

Sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015, la empresa calculd y
canceld la contribucidn solidaria del 3% segln lo estable la ley organica de
solidaridad y corresponsabilidad ciudadana. (Nota 16)
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Conciliacién tributaria

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad de !a compafifa, para

la determinacién del Impuesto a la Renta al 31 de diciembre 2015, fueron
las siguientes:

2015 2014

Utilidad del Ejercicio 783.191 649.319
Diferencias permantes:

(-) Participacién trabajadores (117.479) (97.398)

(+) Gastos no deducibles locales 28.304 -
Utilidad gravable 694.016 551.921
Determinacién del pago:

Impuesto causado 152.684 121.423

(-) Retenciones en la fuente del afio (57.279) (36.342)

(-) Crédito tributario afios anteriores (40.675) (4.333)

(-) Exoneracién por leyes especiales (152.684) (121.423)
Saldo a favor (97.954) {40.675)

La informacién tributaria estd abierta para la revision de las autoridades
tributarias desde afio 2012 al 2015, sobre las cuales podrian existir diferencias de
criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles
y otros.

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al cierre del 2015, saldo de activo fijo comprende:

... Diciembre 31 ...
2015 2014
Costo 1.489.831 1.361.040
Depreciacién acumulada (258.328) (118.841)
Total 1,231.503 1.242.199
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron los siguientes:

Activos al costo - periodo 2015

Terrenos Edificdos Galpones Equip:s;:n n:i'::':;' Maguinarlass  Vehiculos Total

Losto o valuadidn

Enero 1, 2015 131600 95.000 715,428 1732 2.353 312.246 102.681 1.361.040
Adquisiciones - - 79.423 901 973 16.760 30,734 128.791
Saldo 31/12/2015 131.600 95.000 794.851 2.632 3.326 329,006 133.415 1.489.831

Depreciacién acumulada — periodo 2015
_ Equipos de Muebles y i
Edificios Galpones domakraiin eideike Maquinarias ~ Vehiculos Total

Depreciacisn acumulada

Enero 1, 2015 (4.684) {71.095) (577) {183) (23.637) (18.664) (118.841)
Depreciacidn (4.750) (78.698) (645) (325) (31.220) (23.849) (139.487)
Saldo 31/12/2015 (9.434)  (149.793) {1.223) (508) (54.857) (42.513) (258.328)

a) El cargo a resultados por el gasto de depreciacién del activo fijo en el periodo
2015 fue de USD $139.487.

b) La propiedad, planta y equipo representa el 35,17% del total de los activos de
la compafiia.

c) La compaiiia mide la propiedad planta y equipo bajo el modelo del costo, y
considera aplicar las revaluaciones a partir del quinto afio de la constitucion
de la compariia.

Por cada ddlar invertido en la propiedad planta y equipo la compafiia ha
producido 7,04 ddlares.
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CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de este rubro de pasivo corriente son los siguientes:

... Diciembre 31...
2015 2014
Proveedores (a) 825.986 260.543
Sobregiros bancarios - 789.861
Otras cuentas por pagar  (h) 65.479 31.144
Total 891.464 1.081.548

a) Facturas pendientes de pago a proveedores por la compra de materiales,
insumos alimenticios y servicios, propios para la operacién de la compaiiia,
entre los principales proveedores destacan Pronaca S.A. y Gisis S.A. y su
antigliedad es como sigue :

Antigﬁedad Saldos
Corriente 485.824
30- 60 dias 306.741
61 - 90dfas 32.158
91 dias 1.262
Total 825.9286

b) Saldo comprende anticipos recibidos de clientes por la Facturacidén de cerdos,
también incluye obligaciones mantenidas con el IESS por concepto de
préstamos quirografarios, vencen en enero del 2016.

PASIVOS ACUMULADOS

Décimo Décimo Aporte Participacién
tercer Suelde  cuarto Sueldo v e patronal trabajdores i
Enero 1, 2015 3.683 19,362 17.122 - 97.398 137.565
Pravision 50.143 44 964 23.492 21873 117.4738 258.050
pagos (46.894) (44.407) (6.693) (12.737) (87.398) (208.129)
Saldo al final del ahio 6.932 19918 33921 9.237 117473 187.486
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a) La compafiia en el perfodo 2015, por concepto de sueldos registré con
cargo a costo el valor de $ 421.211 y en gastos administrativos $ 139.599.

b) Por concepto de beneficios sociales registré al costo $ 149.773 y en
administracién $ 51.227, estos beneficios representan el 36% sobre el total
de las remuneraciones.

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31 ...
2015 2014
Jubilacién patronal 16.263 -
Bonificacién por desahucio 7.013 -
Total 23.276 -

10.1 Jubilacién patronal — De acuerdo con disposiciones del codigo del trabajo
art. 216, los trabajadores que por veinticinco o mds afios hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponda en su
condicion de afiliados al IESS.

Los movimientos de la obligacion de jubilacién patronal fueron los
siguientes:

... Diciembre 31...

2015 2014
Saldo al comienzo del afio - -
Costo de los servicios del periodo corriente 4.915
Costo porintereses 487 -
Pérdidas(ganancias) reconocidas en el ORI 10.861 -
Total 16.263 -
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10.2 Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del cédigo de
trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia entregarg el
25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los movimientos de la obligacién de bonificacién por desahucio fueron los

siguientes:
... Diciembre 31...
2015 2014

Saldo al comienzo del afio - -
Costo de los servicios del periodo corriente 4,391 -
Costo porintereses 150 -
Pérdidas{ganancias) reconocidas en el ORI 2.472 -
Total 7.013 -

Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en

consideracion el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de la pensidn.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por las
proyecciones y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Durante el afio 2015, el perito determiné que la provisién ascendia al valor de

S 5.402 por jubilacién patronal y $ 4.541 correspondientes a Bonificaciones.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales
son las siguientes:

2015 2014
Tasa(s) de descuento 6,31% 6,31%
Tasa(s) del incremento salarial 3,00% 3,00%
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11. _INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieres mantenidos por la compafiia son los siguientes:

.. Diciembre 31...
2015 2014
Activos financieros:
Efectivo y bancos, nota 3 364.323 472,482
Clientes, noto 4 611.484 40.773
Relacionadas, nota 12 814.678 375.471
Otras cuentas por cobrar 38.133 111.026
Total 1.828.618 999,752
Pasivos financieros:
Corriente 891.464 1.081.548
Proveedores, nota 8 825,986 260.543
Sobregiros bancarios - 7838.861
Otras cuentas por pagar 65.479 31.144
No corriente 848.685 702,150
Relacionadas, nota 12 848.685 702.190
Total 1.740.149 1,783.738
Posicidn neta 88.469 (783.985)

La compafifa en el periodo 2015, termina con una posicién financiera a su favor
por S 88.469

12, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La NIC 24 establece que las transacciones con partes relacionadas es toda
transferencia de recursos u obligaciones entre partes relacionadas, con
independencia de que se cargue o no un precio.

Segun lo establece la norma la entidad revelard la naturaleza de la relacién con
cada parte implicada, asi como la informacién sobre las transacciones y saldos
pendiente, incluyendo compromisos para la comprensién de los efectos
potenciales que la relacién tiene en los estados financieros.
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Durante el periodo 2015 la compafiia mantuvo las siguientes transacciones con

partes relacionadas:

Saldo Fondos Saldo
Cuentas por cobrar, nota 4

P ' inicial Entregados Recibidos 31/12/2015
Actividades porcinas: 239.425 1.075.387 589,482 725.330
Fabianacorp S.A. - 416.918 415.870 1.048
Porkrib S.A. 239,425 658.469 173.612 724.282
Otras relacionadas: 136.047 130.711 177.409 29.348
Frutagua S.A. 130 - - 130

Muspri S.A. 5.000 - 5.000 -
Food Packing S.A. 130.917 130.711 172.408 89,218
Total 375.471 1.206.098 766.892 814.678

a) Durante el periodo 2015 PORKGEN S.A, facturé cerdos y sistemas de
alimentacién por el valor de $ 469.806.

b) Porkgen S.A. realizé transferencia de fondos bajo el concepto de capital de
trabajo por $ 493.148,96 a compaiifas relacionadas a la explotacion
porcina y $ 130.343,62 para compafiias relacionadas dedicadas a otras

actividades de explotacion.

¢) Resultado de los fondos de liquidez utilizados la compafiia recuperd

$ 762.856,05.
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Saldo et U8 Fondos Saldo
sl o) inicial Copltaizacin Recibidos Entregados 31/12/2015
Fabianacorp 5.A. 338.788 154.269 121,913 9.581 296.852
Frutagua S.A. - 30.573 - 30.573

Liqui S.A. 70.000 70000 - -
Muspri S.A. - 51.277 - 51.277
Netherlands 5.A. 182,151 115.166 148.787 215.772
Porkrib 5.A. 1.097 402 - 1.498
Ruptor S.A. 32.947 - 32.947
Walter Cedefio Crespin 77.207 565 250.296 107.173 218.765
Total 702.130 340.000 603.248 116.754 848,685

a) La compaiiia realizé compras de banano de rechazo para el consumo de

los cerdos por el valor de $ 230.637 y cancel6 $14.420.

b) Porkgen S.A. recibié fondos del accionista principal por $250.000, los

mismos que se cancelardn en el transcurso de 360 dias.

13. PATRIMONIO

El patrimonio de la compaiiia al 31 de diciembre del 2015 esta conformado de las

siguientes cuentas societarias:

Capital de Acciones (a)
Resultados acumulados {(b)
Otros resultados integrales (c)
Utilidad del periodo

Total

a) Capital Social

... Diciembre 31...

2015 2014
340.800 200
542.414 (9.508)
(13.333) -
665.713 551.921

1.535.593 543.214

AL 31 de diciembre de 2015, el capital esta constituido por 340.800 acciones
ordinarias y nominativas de $ 1.00 cada una, distribuidas de la siguiente

manera:
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Accionistas N° Acciones $ Capital »
Participacion
CEDINVEST S.A. 119.280 119,280 35%
MACCIONE S.A. 221,520 221.520 65%
Total 340.800 340,800 100%

Mediante escritura N° 2015-01-09-053-P se resolvié el aumento de capital
$340.000 acciones ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos,
y con fecha 14 de octubre del 2015 queda inscrito el Aumento de capital en el
registro mercantil tomo 4 de fojas 1830 a 1847 con el nimero de inscripcién

226. Este aumento se realizd mediante la capitalizacidn de acreencias con
relacionadas.

b) Resultados acumulados.
... Diciembre 31...

2015 2014
Utilidades acumuladas (a) 551.921
Pérdidas acumuladas {9.508) (5.508)
Total 542.414 (9.508)

a) La compafiia a la fecha del presente informe no ha distribuido dividendos
a sus accionistas.

c) Otros resultados integrales

... Diciembre 31...
2015 2014
Pérdidas en estudios actuariales (13.333) -
Total (13.333) -

Saldo corresponde a los importes reconocidos por las pérdidas en Estudios
actuariales.
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14. VENTAS - COSTO DE VENTAS

Los ingresos netos por ventas de cerdos, asi como el respectivo costo de ventas,
originaron la siguiente rentabilidad comercial:

Ventas Costo de Margen
netas cerdos comercial % Margen % Costa Mavk- ip
8.663.726 7.244.031 1.415.694 16,39% 83,61% 19,60%

El costo de produccidn y ventas estd conformado por los siguientes elementos:

Costo de produccion Total %
Balanceado,medicinas y otros 6.147.113 84,86%
Mano de obra 583.766 8,06%
Costos indirectos 513.152 7,08%

Total 7.244.031 100,00%

15. GASTOS POR SUNATURALEZA

A continuacion los distintos grupos de gastos clasificados por departamento:

Rubros Ventas Administracion  Financieros Total %
Sueldos y beneficlos - 180.826 - 150.826 29,98%
Depreciacion - 166.116 - 166.116 26,10%
Mantenimiento y reparacion - 9.211 - 9211 1,45%
Honaorarios profesionales 4.237 18.444 - 22,681 3,56%
Otros gastos 4.299 9.857 - 14.156 2,22%
Publicidad y propaganda 174,835 B - 174835 27,47%
Licencias 5.219 - - 5219 0,82%
Impuestos y gastos fiscales . 14.785 - 14.785 2,32%
Gastos deviaje 19.428 2.485 - 21.923 3,44%
Intereses financleros - - 16.750 16.750 2,63%
Total 208,018 411,735 16,750 636.503 100%
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16. HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacién del presente informe
se expide la Ley orgdnica de solidaridad y de corresponsabilidad ciudadana para la
reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de
abril de 2016, en el cual segin el articulo 6 Las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagardn una

contribucién del 3% a sus utilidades que se calculara teniendo como referencia la
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.
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