NOZZCORP CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito provincia de Pichincha, Republica del
Ecuador el 3 de diciembre del 2012 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 12 de
diciembre de ese ano. La actividad principal de la compaiia es la comercializacion,
distribucion, compra y venta al por mayor y menor de productos textiles, telas, prendas
de vestir, etc., ya sea de forma directa o a través de almacenes y catalogos.

La

informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Administracién de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacién en la
Republica del Ecuador.

Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.
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2.4

2.5

2.6

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros

2.4.1

2.4.2

2.4.3

Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depodsitos en bancos locales.

Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Esta provision se constituye en funcion de la
antigliedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas por cobrar.

Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafiia da de baja
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Inventarios. — Son medidos al costo de adquisicidn, los cuales no exceden su
valor neto de realizacion.

Propiedades y equipos

2.6.1

Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicion.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la Administracién.
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2.7

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Mediciéon posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
propiedades y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciaciéon y vidas utiles. - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Uutil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afno, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre
una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Clase de activos Vida util (en afios)
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados del afio.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7.1

Préstamo. - Representa pasivo financiero con una entidad financiera,
que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccion incurridos; subsecuentemente se los mide y registran en
su totalidad al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

Este préstamo se clasifica como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.
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2.8

2.9

2.7.2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.7.3 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/0 cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisibn debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacion por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificaciéon por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion de trabajadores. - lLa Compaiiia, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.
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2.10 Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al
final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando
las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario -
SRI.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinaciéon de
negocios.

2.11 Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compafiia pueda
otorgar.

Paso 1, identificar el contrato

Paso 2, identificar las obligaciones de desempefio separadas

Paso 3, determinar el precio de la transaccion

Paso 4, distribuir el precio de transaccion a obligaciones de desempeiio
separadas

Paso 5, reconocer los ingresos cuando (o medida que) se satisface cada
obligacion de desempefio.
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2.12

2.13

2.14

2.15

Costos y Gastos. - Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafiia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables. - La preparacién de los presentes estados financieros
en conformidad con las NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacidon y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién
y periodos futuros si la revisidon afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas
La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aiun no son
efectivas:

ITF Titulo

Modificaciones a la NIIF 3 Definicién de un negocio

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicién de materialidad

Marco Conceptual Modificaciones a referencias en el Marco
Conceptual en las Normas NIIF

Se permite la aplicacidén anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y
activos integrados califiquen como un negocio. Para ser considerado como un
negocio, una serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como
minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
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significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha
sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional de concentracidon para
simplificar la evaluacion para identificar si una serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio. De acuerdo con esta prueba opcional, una serie de
actividades y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor
razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable
Unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de
negocios y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicidon sea en o después
del primer periodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020,
con adopcién anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicidon de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
oscurecer informacién material con informacién inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria
influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia
a la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras
normas y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o
referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificaciéon se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el
29 de marzo de 2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias
al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones
para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38,
CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para
indicar a cual versién se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el
Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.
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Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcién anticipada permitida.

EFECTIVO Y BANCOS
... Diciembre 31 ...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Efectivo 11,571 17,433
Bancos (1) 98,015 4,603
Total 109,586 22,036

(1) Al 31 de diciembre del 2019, representan saldos en cuentas corrientes en
instituciones financieras locales, estos saldos no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31 ...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Comerciales:
Clientes (1) 275,848 299,088
Deterioro cuentas por cobrar (3,012) (13,837)
Subtotal 272,836 285,251
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 16,222 18,242
Anticipos a proveedores 2,228 15,431
Compaiiias relacionadas, nota 15 7,473
Otras 11,706 19,916
Subtotal 30,156 61,062
Total 302,992 346,313

Los movimientos del deterioro de cuentas por cobrar en el afio 2019 han sido los
siguientes:

... Diciembre 31 ...
2019
(en U.S. ddlares)

Saldo inicial (13,837)

Castigo de catera 18,157
Provision con cargo a resultados (7,332)

Saldo final (3,012)
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Al 31 de diciembre del 2019:

(1) Representan facturas pendientes de cobro por la venta de bienes, los cuales tienen
vencimientos de 30 hasta 90 dias y no generan intereses.
IMPUESTOS
5.1 Activo por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Crédito tributario IR 38,317 3,344
5.2 Activo por impuesto diferido. - Se origina por el reconocimiento de
amortizacion de pérdidas tributarias.
5.3 Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
IVA por pagar 17,378 22,543
Retenciones en la fuente del IVA 6,083 39,604
Retenciones en la fuente del IR 4,622 7,194
Total 28,083 69,341
5.4 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una

reconciliacion entre la utilidad seguin estados financieros de la Compaiiia y el

gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2019 2018
(en U.S. ddlares)
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 9,324 (17,743)
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 17,203 9,095
Utilidad gravable 26,527 (8,648)
Tasa de Impuesto (1) 25% 25%
Impuesto a la renta causado 6,632
Anticipo de impuesto a la renta determinado y
reconocido en resultados 39,761
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(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
excede el 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia sera del 28%.

5.5 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado

mencionado.
INVENTARIOS
... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. dodlares)
Producto terminado (1) 946,096 802,038
Materia prima, insumos, etiquetado y empaques 91,167 318,732
En proceso 330,189
Total 1,037,263 1,450,959

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a prendas de vestir como camisetas,
jeans, blusas, etc., listas para ser comercializadas.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Costo 115,217 115,217
Depreciacién acumulada (91,233) (75,627)
Total 23,984 39,590
Clasificaciéon:
Instalaciones 12,602 20,688
Maquinarias y equipos 9,777 12,190
Equipos de oficina 985 985
Equipos de computacién 620 5,727
Total 23,984 39,590

Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como siguen:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 39,590 52,661
Adquisicion 3,722
Depreciacion (15,606) (16,793)
Saldos netos al final del afio 23,984 39,590
PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente obligaciones financieras con el
Banco Internacional S.A. por US$110,410 con vencimiento hasta septiembre del 2020 y
con una tasa de interés del 8.95% anual.

Durante el afio 2019, la compafia reconocié gastos financieros por US$22,404 en
resultados del afio.
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CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Comerciales:

Proveedores (1) 804,435 745,096
Otras cuentas por pagar:

Accionistas (2) 231,500 755,020

Compaifiias relacionadas, nota 15 180,924 29,376

Anticipos de clientes 55,063 31,768
Subtotal 467,487 816,164
Total 1,271,922 1,561,260
Clasificacion:

Corriente 1,216,858 1,208,664

No corriente 55,064 352,596
Total 1,271,922 1,561,260

Al 31 de diciembre del 2019:

(1) Representan importes pendientes de pago por adquisiciones de bienes y servicios,
los cuales no generan intereses.

(2) Corresponden a préstamos otorgados para financiar capital de trabajo e inversion,
los cuales no generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.
OBLIGACIONES ACUMULADAS
... Diciembre 31 ...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Beneficios sociales 18,382 41,632
IESS por pagar 6,756 8,629
Otras 2,321

Total 27,459 50,261
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11.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 11,003
Bonificacion por desahucio 6,200
Total 17,203

Jubilacion patronal. - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte aflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidon patronal fueron como
siguen:

... Diciembre 31 ...
2019
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio

Costo laboral por servicios actuales 10,327
Interés neto (costo financiero) 619
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y

experiencias 57
Saldos al final del afio 11,003

Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacidon laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como siguen:

... Diciembre 31 ...
2019
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio

Costo laboral por servicios actuales 5,766
Interés neto (costo financiero) 352
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y

experiencias 82
Saldos al final del afio 6,200
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12,

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la féormula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados integrales durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31 ...

2019
Tasa (s) de descuento 8.21%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 1.50%

PATRIMONIO

12.1 Capital social. - Al 31 de diciembre de 2019, el capital suscrito y pagado
representa 400 acciones de valor nominal unitario de US$1.

Acciones uUss %
Balcazar Tandazo Floresmila Femina Maria 148 148 37
Romero Rodriguez Rubén Dario 140 140 35
Sanchez Carrascal Edith Maria 40 40 10
Ferreira Peralta Roberto Carlos 32 32 8
Acevedo De Ossa Edith Janneth 20 20 5
Garcia Buenaventura Eduardo Javier _ 20 _ 20 5
Total 400 400 100

12.2 Reserva legal.- La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 25% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12.3 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios

anteriores, estan a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucién de dividendos.
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13. INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a venta de productos textiles, telas, prendas
de vestir, calzados, sombreros, etc. ya sea de forma directa o a través de catalogos.

14. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Los gastos reportados en el estado de resultado integral fueron como siguen:
... Diciembre 31 ...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Gastos de ventas 1,373,861 1,647,358
Gastos de administracion 215,680 464,029
Total 1,589,541 2,111,387

Un detalle de los gastos de administracion y ventas fueron como siguen:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Comisiones 382,487 595,630
Sueldos y beneficios sociales 412,033 435,089
Servicios de impresion 279,482 483,327
Promocién y publicidad 144,483 188,951
Servicios de correo 122,509 196,369
Fotografias 63,908

Arrendamientos 28,262 39,803
Honorarios profesionales 27,645 9,617
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 19,592 22,986
Depreciaciones 15,606 16,793
Suministros y materiales 8,944 13,552
Impuestos, tasas y contribuciones 8,631 5,048
Deterioro de cuentas por cobrar 7,332 13,837
Otros 68,627 90,385
Total 1,589,541 2,111,387
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15. PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

16.

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar:

JACILTOP S.A. 3,297
NIMRI S.A. 2,927
TENEREZZA S.A. 1,249
Total 7,473

Cuentas por pagar:

NIMRI S.A. 180,924

SALVADANIO S.A. 15,068

JACILTOP S.A. 12,703

TENEREZZA S.A. 1,605
Total 180,924 29,376

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacidon actualmente en uso por parte de la Compaifiia, si es el
caso.

16.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

16.1.2 Riesgo de Liquidez. - La Administracién es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
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17.

18.

liguidez de la Compafia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

16.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafia son como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 3 109,586 22,036

Cuentas por cobrar, nota 4 302,992 346,313
Total 412,578 368,349
Pasivos financieros:

Préstamos, nota 8 115,575 115,568

Cuentas por pagar, nota 9 1,271,922 1,561,260
Total 1,387,497 1,676,828

16.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compaiiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Marzo 23 del 2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, han
sido aprobados por la Administracién de la Compania, y seran presentados a los Socios
para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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