C.I. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

C.I. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S es una sucursal extranjera que tiene operacién en el Ecuador
mediante resolucidén numero SC.IJLDJCPTE.Q.12.6673 con fecha 20 de diciembre del 2012
del Sefor Infendente de Compariia de la ciudad de Quito, bajo el niUmero 0067 del registro
mercantil, tomo 144. La sucursal realizard las actividades comprendidas en el objeto social
de la Sociedad, pudiendo ejecutar actividades vinculadas a la produccion o fabricacion,
distribucion, comercializacion y explotacion, en sus mdés amplio sentido, a nivel nacional o
intfernacional de valvulas, reguladores y demas accesorios utilizados para la conexién o
manipulacion de gas natural o propane, asl como de varilla roscada y en general de fodos
aguellos arficulos y partes relacionados con la industria metalmecanica, eléctrica vy

mecdanica.
BASES DE PRESENTACION, PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros adjuntos y sus notas son
responsabilidad de la administracién de la Compaiiia y han sido preparados de acuerdo
conlas Normas Internaciconales de Informacién Financiera para las PYMES (en adelante “NIIF
para las PYMES"), emitidas por la Infernational Accounting Standards Beard (en adelante

“IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de medicion. - Los estados financieros de la Compafia se registran sobre la base del
devengado, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo gue son
valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir de los registros de

contabilidad mantenides por la Compania.

Moneda funcional y de presentacion. - La unidad monetaria utilizada por la Compafia para
las cuentas de los estados financieros y sus notas es el délar americano que es la moneda

de curso legal en el Ecuador.
2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

a. Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania clasifica en el rubro de equivalentes de efeclivo al efectivo en las entidades
financieras locales.

b. Cuentas por cobrar comerciales

Corresponde a aqguellos actives financieros con pagos fijos v determinables que no tienen
cofizacion en el mercade activo. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por &l
importe de la factura, registrando el correspondiente cjuste en el caso de existir evidencia
objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.
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Las cuentas comerciales a corto plaze no se descuentan. La Compania ha determinado
gue el cdlculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto
facturado, debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activos
cormientes. Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son registradas a
su valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion.

Estimacion o Deteriore para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el andlisis de
morosidad segun la antigledad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de

cobro.
c. Inventarios

Se encuentra valuados como sigue:

Inventarios: al costo promedio de adguisicidn, los cuales no exceden su valer neto de

realizacion.
d. Propiedad, planta y equipo
El costo de los elementos de propledades, planta y equipe comprende:

a. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, despuées de deducir
cualguier descuento o rebaja del precio;

b. Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugary en
los condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

c. Laestimacion inicial de los costos de desmantelamientc o retiro del elemento, asi como
la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en
las gue incurre lo enfidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un
determinado periodo, con propcsitos distintos del de la produccion de inventarios

durante tal periodo.
Los costos atribuibles directamente son:

d. Loscostos de beneficios a los empleados (segun se definen en la NIC 19 Beneficios a los
Empleados), gue procedan directamente de la consfruccién o adquisicién de un
elemento de propiedades, planta y equipo;

Los costos de preparacidn del emplazamiento fisico;

Los costos de entrega inicial y los de manipulacién o transporte posterior;

Los costos de instalacion y montdje;

Los costos de comprebacion de que el activo funciona adecuadamente, después de
deducir los importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos durante
el procesc de instalacion y puesta a punto del activo (tales como muestras producidas
mientras se probaba el equipo);

f. Los honorarios profesionales.

@00UT
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El reconccimiento de los cosfos en el importe en libros de un elemento de propiedades,
planta y equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar y condiciones
necesarias para operar de la forma prevista por la gerencia.

Medicién del costo

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento.

Depreciacién

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta vy
equipo que tenga un costo significativo con relacién al costo total del elementao.

La Compahia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada

cadd una de estas partes.

Vida Util

La vida Util de un activo se define en téminos de la utilidad que se espere que aporte a la
Compariia. La politica de gestion de activos llevada a cabo por la Compafia podria
implicar la disposicidén de los activos después de un periodo especifico de utilizacion, o tras
haber consumido una cierta proporcién de los beneficios econdmicos incorporados a los
mismos. Por tanto, la vida Util de un activo puede ser inferior a su vida econdmica. La
estimacion de la vida Util de un activo, es una cuestidn de criterio, basado en la experiencia

gue la Companflia tenga con activos similares.

Método de depreciacion

Anos Porcentaje
E M ¥
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Vida Ut Depraciaclsn
Inmuebles (excepto temenos), naves,
g & 20 5%
aeronaves, barcazas y similares
Muebles y enseres 10 10%
Maguinaria, equipo e instalaciones 10 10%
Equipos de computacion y software 3 33%
Vehiculos 5 20%
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e. Impuesto de Renta Cormiente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto cormiente y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconcce en el estado de resultades, exceptc gue esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso se reconoce en
el patrimonio.

El Impuesto sobre la renta comiente es el impuesto a pagar en el afo sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros. La tarifa de impuesto a la renta comiente es del 25% para el afio 2018.

Rebajo de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales.-
Las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi como aquellas
que tengan condicién de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de fres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la rentfa.

f. Gastos Anticipados

Se registran como gastos antficipados a los anficipes o proveedores y empleades, y se
registran de acuerdo a su vencimiento.

g. Cuentas por Pagar Comerciales

Se reconoce, sl es un compromisc que supone una obligacion contractual de entregar
dinero u otro active financiero a ofra empresa.

h. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compahia tiene una obligacion presente (legal
o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligacicnes y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe

de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion gue se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizande una tasa de interés actual de mercado antes de impuesitos que refleja, cuando
comesponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados integrales.

i. Provision por jubilacién patronal y desahucio
Obligaciones Laborales Corto Plazo:

Corresponden principalmente a:

¢ La participacion de los frabajadores en las ufiidades; ésta provisidn es calculada en
funcion del 15% de la ufiidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislocién ecuatoriana vigente, especificamente el Cdodigo de
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frabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

+ Vacaciones; se registra el costo comrespondiente a las vacaciones del personal sobre Ia
base devengada.

« Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Obligaciones Laborales Largo Plazo

Jubilacion Patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) son
determinados en base al corespondiente cdélculo matemdtico actuarial realizade por un
profesional independiente, ufilizando el Métedo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados provenientes de
los cdlculos actuariales se reconocen durante el periodo econdmico.

Los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
confinuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilades por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio, la Companfia entregaré el 25% de la dltima remuneracidn

mensual por cada uno de los afiocs de servicio.

J. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

k. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resulfados en el momento en que se
incumren, por el método de devengado.

. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companias, el 10% de la ganancia nefa de cada ejercicio debe
ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como
minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la
liquidacion de la Compafia, pero puede ser utllizada para abscrber pérdidas netas

anuales.

m. Reconocimiento de ingresos procedentes de conirafos con clientfes

El principio bésico de la NIIF 15 es que una enfidad, en este caso la Compania reconoce
los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes
o setvicios comprometidos con el cliente a cambic de un valor que refleje la
contraprestacién a la cual la enfidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o
servicios. La Compafia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio bdsico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:
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a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contrates) con el cliente un contrate es un acuerdo
entre dos o mdés partes que crea derechos y obligaciones exigibles,

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valer razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar generada por servicios entregados a terceros en el curso ordinario
de las actividades de la Compafia.

b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el conirato un confrato incluye
compromisos de transterir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son
distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y se contabilizan por separado.
Un bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en s mismo
o junto con ofros recursos que estdn facilmente disponibles para el cliente y el compromiso
de la entfidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de ofros

compromisos del contrato.

Los Ingresos por actividades ordinarias se presenfan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuande cumplan fodas y cada una de las siguientes condiciones:

» Elimporie de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

= Seq probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con Ia
fransaccién;

= El grado de redlizacion de la fransaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; y

» Los costos incurridos en la transaccion vy los costos hasta completaria puedan ser medidos
con fiabllidad.

c) Etapa 3: Determinar el precio de la fransaccién: el precic de la transaccion es el valor de
la ceontraprestacion en un confrato al que una entfidad espera tener derecho a cambio de
la fransferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de la
fransaccion puede ser un valer filo de la contraprestacion del cliente, pero puede, en
ocasiones, incluir una contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo.

d) Etapa 4: Asignar el precio de la fransaccién enfre las obligaciones de desempeiio del
contrate: una entidad habitualmente asignard el precio de la transaccidon a cada
obligacién de desempenfio sobre la base de los precios de venta independientes relativos
de cada bien o servicio distinto comprometido en el conirato. Sl un precio de venta no es
cbservable de forma independiente, una entidad lo estimard. En algunas

ocasiones, el precio de la transaccion incluye un descuento o un imperte variable de la
contfraprestacion gue se relaciona enh su fotalidad con una parte del contrato. Los
requerimientos especifican cuéndo una enfidad asignard el descuento o confraprestacion
varable a una o mds, pero no a todas, las obligaciones de desempenio (o bienes o servicios

distintos) del contrato.
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e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando o a medida que la
Compaiiia safisface una obligacion de desempeiio: una entidad reconocerd el ingreso de
actividades ordinarias cuando o en la medida que satisface una obligacion de desempenio
mediante la transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente y el clientfe
obtiene el confrol de ese bien o servicio. El valor del ingreso de actividades ordinarias
reconocideo es el importe asignado a la obligacién de desempefio satisfecha. Una
cbligacion de desempeno puede satisfacerse en un momento determinado o a lo large
del tiempo. Para obligaciones de desempefio que se satisfacen a lo largo del tiempo, una
enfidad reconocerd un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del tiempo
seleccionande un métode apropiado para medir el progreso de la entidad hacia la
satisfaccion completa de esa obligacién de desempernio.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compania estan conformados principalments
por:

» Distribucion, comercializacién y explotacion de valvulas, reguladores y demds accescrios
para la conexién o manipulaciéon de gas natural o propano.

En tal caseo, la Compania revela los montos siguientes para el periodo de presentacion, a
menos que dichos importes se presenten por sepdrado en el estado del resultado integral

de acuerdo con otfras Normmas:

a) ingresos de actividades ordinarias procedenles de contiratos con clienfes, que la entidad
revelard por separado de sus ofras fuentes de ingresos de actividades ordinarias; v

a. cualguier pérdida per deterioro de vdlor reconocida (de acuerdo con la NIIF 9) sobre
cudlquler cuenta por cobrar o activos del contrato que surgen de los contratos de una
entidad con clientes, gue revelard por separado de las pérdidas por detferioro de valer de

otros contratoes.

Asi tambien, la Compafia revela la siguiente informacion:

a) los saldos de apertura y ciemre de las cuentas por cobrar, activos del contrato y pasivos
del contrato procedentes de contratos con clientes:

b} ingresos de actividades ordinarias reconocidos en el periodo de presentacion que se
incluyeron en el saldo del pasivo del confrato al comienzo del perlodo.

n. Reconocimienfto de costos y gastos

Los gastos de administracién y venias comesponden a las erogaciones necesarias para
producir ingrescs de actividades ordinarias (Ver nota 12), asi como de ofros gastos
generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compafia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados que son
registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones contraidas con

terceros
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3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

a. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctlie debide a cambios en los precios de mercado. En el
caso de la Compania, los precios de mercade comprenden principalmente el riesgo de
tasa de interés. Los instfrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen
las obligaciones financieras que devengan intereses y los depositos en bancos.

b. Riesgo de tasa de interés

El fiesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de instfrumentos financieros fluctien debido a los cambios en las tasas de inferés

de mercado.

c. Riesgo de crédito

El iesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compadia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus
actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras
incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las
politicas, los procedimientos y los controles sobre la gestiéon del riesgo.

d. Riesgo de liquidez

La Compania monitorea el riesgo de un deéficit de fondos utilizando de manera recurente
un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2018 2017
Banco Bolivariano 91,4%4 23,256
Banco Pichincha 1,970 -
Total 93,464 23,256
5. INVENTARIOS
2018 2017
Inventarioc Mercaderia 137,941 198,024
Mercaderias en transito - . 17.924
(-) Provision de inventarios
SR (2,126)
por valor neto de realizacion
Total 135815 215,948
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6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS

2018 2017
Clientes comerciales 21352 26,723
locales
Total 21,352 26,723
7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
2018 2017
Credito tributario por retenciones en
la fuente de IVA e Bane
Crédl?o tributario a favor del Sujeto 5080 16,014
Pasivo (IVA)
Crédito fribu*on? pt.)r.rerenqones en 2971 235
la fuente de IR ejercicio comiente
Total 28,439 28,825
8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
2018 2017
Cuentasy documlen*os por pogcr 255,376 257 474
Proveedores relacionados Exterior
Cuentas y documentos por pagar 13 4503
Proveedores no relacionados Local "
Total 255,490 256,978
9. OBLIGACIONES CON EL IESS Y EMPLEADOS
2018 2017
Aportaciones ESS (personal y patronal) 205 5
Provisién decima tercera remuneracion 82 -
Provisién decima cuarta remuneracion 161 -
Provision vacaciones 280 -
Sueldos y salarios por pagar 285
Total 1,013 -

10. PATRIMONIO

Capital asignado- El capital asignado por parte de la Sociedad exfranjera que constituyere
a la sucursal exiranjera fue de USD 2.000 ddlares enfregados al apoderado legal.

.

CCCC
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11. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de los ingresos del girco normal del negocio se presenta en una forma mds
detallada como sigue:

2018 2017
Ventas de mercaderias 315,668 359,949
Descuento por pronto pago (1.099) (1,160)
Descuentio en venlas (4,515) (7.375)

Total 310,054 351,414

12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos reportados en los estados financieros los presentamos en una
forma mas detallada como sigue:

2018 2017
Costos de operacién (227,360) (254,009)
Otros costos (1,264) (236)
Total costos (228,624) (254,245)




