
C.I. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
  

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

C.l. Industrias Humcar S.A.S., fue constituida en Bogotá Colombia, mediante escritura 
pública N* 3148 celebrada el 30 de junio de 1971. Su objeto social principal consiste en 
la producción, distribución, comercialización y explotación a nivel nacional e internacional 
de válvulas, reguladores y demás accesorios utilizados para la conexión o manipulación de 
gas natural o propano, así como de varilla roscada y en general de todos aquellos 
artículos, partes relacionados con la industria metalmecánica, eléctrica y mecánica; así 
como el servicio de asesoría técnica en las áreas relacionadas y la presentación comercial 
de empresas nacionales o extranjeras que tengan un objeto social igual o similar. 

Por medio de la apostille del 16 de noviembre de 2012, el señor Humberto Camacho Rojas, 
representante legal de C.l. Industrias Humcar S.A.S., constituye, nombra y otorga el poder 
general, por tiempo indefinido, a José Rafael Bustamante Crespo, para que pueda 
representar a la empresa ante todas las autoridades, personas naturales o jurídicas en 
todos los asuntos relacionados con la representación de la sucursal en el Ecuador. 

El 10 de diciembre del 2012, mediante la resolución N* SC.IJ.DJCPTE.Q.12.6673 de la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador, se autoriza el establecimiento de una 
sucursal en el Ecuador, en el Distrito Metropolitano de Quito, a la compañía extranjera de 

nacionalidad colombiana C.!. Industrias Humcar S.A.S., posteriormente el 20 de diciembre 
de 2012 la Compañía fue inscrita en el registro mercantil. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
administración de la Compañía. 

POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. 

Bases de presentación y revelación. - Los estados financieros de C.l. INDUSTRIAS 
HUMCAR S.A.S, han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) 
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Los estados financieros 
comprenden: Estado de Situación Financiera, Estado de Resultado, de Cambios en el 
Patrimonio y de Flujo de Efectivo por el año terminado al 31 de diciembre 2017 y sus 
respectivas notas. 
Estos estados financieros son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dólar 
estadounidense). 

La preparación de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de 
ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el 
proceso de aplicar políticas contables. 

Los estados financieros adjuntos, la Compañía presenta sus flujos de efectivos en 
actividades de operación negativos por un valor de U.S. 6,407 dólares, que origina dudas 
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sustanciales sobre la continuidad de sus operaciones. De acuerdo a lo revelado por la 
norma internacional, estos eventos o condiciones, junto con la situación país, indican la 

existencia de incertidumbre en las compañías del sector florícola, sin embargo la 
Administración establecen que los accionistas han mantenido el criterio de apoyar 
permanentemente a la Compañía y seguirán proporcionando su apoyo operativo, financiero 
y tecnológico durante el año 2018. Los estados financieros adjuntos, han sido preparados 
en base a principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha, por lo tanto 
estos estados financieros, deben ser leídos a la luz de las circunstancias descritas 
precedentemente. 

Cumplimiento estricto. - Los estados financieros presentados por C.l. INDUSTRIAS 
HUMCAR S.A.S, al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de conformidad a la 

Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF 
para las PYMES) en todos sus aspectos significativos. 

Los estados financieros de C.l. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S, al 31 de diciembre de 2017 
han sido aprobados para su emisión por la Administración de la Compañía, con fecha 30 
de marzo de 2018, luego de verificar que se han aplicado los principios y criterios incluidos 
en la NIIF para las PYMES. 

Sección 35 “Adopción por primera vez de las NIIF”.-Esta Sección requiere que una 
entidad, al preparar los estados financieros de apertura que sirvan como punto de partida 
para su contabilidad según las NIIF PARA PYMES, cumplan con cada una de las NIF 
PARA PYMES vigentes al final del primer período sobre el que se informa, por esta razón 
se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 

estados financieros las cuales han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados 
financieros presentados. 

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y 
estimaciones en la aplicación de las políticas contables. Estos juicios y estimaciones se 
basan en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia 
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las 
estimaciones contables resultantes, por definición, muy pocas veces serán iguales a los 
resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimación y criterio para su 
reconocimiento. 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, la gerencia ha utilizado los 
mejores juicios, aparte de aquellos que implican estimaciones, que tiene un efecto 
significativo en los valores reconocidos en los estados financieros. 

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periódica. Los resultados de las 
revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el período en que estos hayan 
sido revisados y cualquier otro período que estos afecten. 

a) Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros 
comprende el efectivo en caja, cuentas corrientes y de ahorros bancarias de libre 
disponibilidad. 
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b) Activos financieros 

Cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros 
no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado 

activo, estos activos inicialmente se valorizan al costo amortizado usando el método 
de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas por 
deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de clientes, otras cuentas por cobrar y 
partes relacionadas. 

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses 

desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no 
corrientes. 

c) Impuestos 

El gasto por impuesto a las utilidades de cada período recoge tanto el impuesto a la 
renta como los impuestos diferidos Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio 
actual y ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar 
a las autoridades tributarias. 

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad imponible 
registrada durante el año o en base al anticipo mínimo de acuerdo a la normativa 
tributaria vigente, La utilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a las 
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles. 

Tarifa impuesto a la renta año 2015 y sucesivos - De conformidad con el Código 
Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del 
Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2011, se incluye entre otros 
aspectos tributarios la reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de 
impuesto a la renta para sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para 
el año 2015 y 22% a partir del año 2016. 

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usando el método del 
pasivo sobre diferencias temporales a la fecha del balance general entre la base 
tributaria de activos y pasivos y sus valores libro para propósitos de reporte 
financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las 
diferencias temporales deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en 
la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la utilidad imponible 
contra las cuales las diferencias temporales deducibles pueden ser utilizadas. Los 
pasivos por impuesto diferido son reconocidos generalmente para todas las 
diferencias temporales imponibles 

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 

tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele. 

d) Provisiones 

Las provisiones son reconocidas cuando C.!. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S, tiene 

una obligación presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso 
pasado, puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación y es 
altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios económicos, para cancelar la obligación. 
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e) 

f) 

9) 

h) 

El importe sobre el cual se debe registrar la provisión debe ser la mejor estimación 
que represente el monto necesario para cancelar la obligación al término de cada 
período, considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisión 
se mide aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al 
momento de su cancelación. 

Ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación recibida o por 
recibir, considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que C.!. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S pueda otorgar. 

Ingresos por venta de bienes y prestación de servicios.- Los ingresos ordinarios 
provenientes de la prestación de servicios son reconocidos por C.!l. INDUSTRIAS 
HUMCAR S.A.S, cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y 
ventajas, de tipo significativo, esto implica que la entidad ya no controla, no 
administra, ni retiene el bien o servicio. Adicionalmente, se espera obtener beneficios 

económicos de la transacción y el importe de estos beneficios, así como el de los 
costos incurridos en la transacción, se puede medir de forma fiable. 

Inventarios 

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el que resulte 
menor, excepto las importaciones en tránsito que se registran al costo especifico. Los 
costos incurridos para llevar cada producto a su ubicación y sus condiciones actuales 
forman parte del costo 

El valor neto de realización de determina bajo las consideraciones ítem por ítem y del 
propósito de realización de los inventarios. Se establece con base en el precio de 
venta estimando en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados 
necesarios para efectuar la venta 

Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos en función de su devengamiento. 

Pasivos financieros 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se 
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la 
transacción. 

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su 
valor razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se 
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés 
efectivo. 

Cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan 
en un mercado activo. 
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El período de crédito promedio 
para la compra de ciertos bienes es de 30 días. 

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por C.!. 
INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S, cuando la obligación ha sido pagada o bien su 
exigencia haya expirado. 

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES 
DE INFORMACIÓN FINANCIERA NIIF 

Mediante Resolución No. 06.Q.IC1.004 la Superintendencia de Compañías de la 
República del Ecuador estableció la adopción de las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIIF y su aplicación obligatoria por parte de las compañías y 
entidades bajo su control y vigilancia. 

Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año 
actual - Las normas nuevas y revisadas de aplicación obligatoria a partir del 1 de 
enero del 2017, no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos. 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las 
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y 
que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o 
posteriormente. 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 
  

La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual. Las 
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelación 
específica requerida por las NIIF, si la información resultante de tal revelación no es 
material, y da guía sobre las bases de información agregada y desagregada para 
propósitos de revelación. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe 
considerar proveer información adicional cuando el cumplimiento con un 
requerimiento específico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los 
estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y 
condiciones, sobre la posición financiera y resultados de operación. 

En adición, la enmienda clarifica que la participación de una entidad en otro resultado 
integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método 
de participación debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las 
operaciones de la Compañía, y deben presentarse por separado en la participación 
de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no serán reclasificadas posteriormente 
a resultados; y, (ii) serán reclasificadas posteriormente a resultados cuando se 

cumplan con condiciones específicas. 

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen 
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notas. 

La aplicación de estas enmiendas no ha tenido ningún impacto en la posición 
financiera y resultados de operación de la Compañía. 
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Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) nuevas y 
revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

  IAS 8.28 NUE Título Efectiva a partir de 

periodos que inicien 
en o después de 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes Enero 1, 2018 
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelación Enero 1, 2017 
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017 

Impuestos diferidos por 
pérdidas no realizadas 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NIIF 9: Instrumentos financieros 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificación 
y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y 
en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de 
cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF 9, 
principalmente para incluir lo siguiente: 

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir 
una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado 
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples. 

Requisitos claves de la NIIF 9: 

«e Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o 

valor razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que forma parte de 
un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo 
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente 
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden al 
costo amortizado al final de los períodos contables posteriores. Los instrumentos 
de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al 
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos 
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan 
lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de 
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de 
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los períodos 
contables posteriores. Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una 

elección irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable 
de una inversión de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una 
consideración contingente reconocida por el comprador en una combinación de 
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negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso 
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del período. 

+ En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en 
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo 
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, 
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo 
en otro resultado integral genere una asimetría contable en el resultado del 
período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un 
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del período. 
Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se 
presenta en el resultado del período. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro no 
tendría un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados 

financieros adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la 

Compañía. Sin embargo no es posible proporcionar una estimación razonable de ese 
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014, se emitió la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado 
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos 
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual lineamiento 
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de 
Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el 
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos 
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestación que la 
entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Específicamente, la norma 
añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 

Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 

Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el 

contrato. 

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 
obligación. 

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) 
se satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes 
y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al 
cliente. Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NIIF 15 para 
poder analizar situaciones específicas. Además, la NIIF 15 requiere amplias 
revelaciones. 

En Abril 2016, el lASB emitió “Clarificaciones a la NIIF 15” en relación a la 
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus 
agente, así como una guía de aplicación para licencias. 
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La Administración de la Compañía anticipa que estas enmiendas no tendrán un 

impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto 
hasta que un examen detallado haya sido completado. 

NIF 16: Arrendamientos 

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 

reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones 
relacionadas. 

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un 

activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciación entre arrendamiento 
operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del 
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y 
su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los 
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor 
bajo de activo. 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente 
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y 
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del arrendatario. 
El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del 
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del 
arrendatario es ajustado por intereses y pagos así como el impacto de las 
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los flujos 

de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caja de actividades de operación también tendrá impacto. 
De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serán divididos en 
principal e interés los cuales serán presentados como flujos de caja de actividades de 
financiamiento y de operación, respectivamente. 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene 
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continúa con el 
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas 
revelaciones son requeridas con NIIF 16, 

La Administración del Grupo prevé que la aplicación de la NIIF 18 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus 
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de 
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

  

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciones 

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los 
Usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de 
actividades de financiamiento. 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros. 
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Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos 
Diferidos por Pérdidas no Realizadas 

Las modificaciones clarifican lo siguiente: 

Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a 
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al 

costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el 
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la 
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagará todos los flujos de caja 
contractuales 

Cuando una entidad evalúa si existirán utilidades gravables disponibles para ser 
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la 
utilización de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo 
específico, una entidad evalúa la diferencia temporaria deducible en combinación con 

otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada 
de otros tipos de diferencias temporarias. 

La estimación de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperación de algún 

tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente 
evidencia que es probable que la entidad alcanzará los mismos; y, 

En la evaluación de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad 
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables 
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversión de 
dichas diferencias temporarias deducibles. 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en 
el futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

NIF 123 

NIC 1,122 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que 
la Administración de la Compañía realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros. En opinión de la Administración de la Compañía, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las esimaciones y juicios contables críticos que la 
Administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 

3.1 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la 
base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

3.2 Valuación de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 10.1, la 
Compañía utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable de sus 
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en 
datos observables del mercado. 
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4. 

La Nota 10 incluye información detallada sobre la naturaleza de las presunciones para 
efectos de estas técnicas de valuación, así como un análisis de sensibilidad detallada 
para dichas presunciones. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF“s, es como sigue: 

.. Diciembre 31... 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Bancos 23,256 29,663 

Total 23,256 29,663 

CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF's, es como sigue: 

  

  

.. Diciembre 31... 
017 2016 

(en U.S. dólares) 

Clientes 26,723 28,033 
Provisión de cuentas incobrables (1,023) 

Total 26,723 27.010 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios bajo NIIF's, es como sigue: 

.». Diciembre 31. 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Inventario en tránsito 17,924 4,061 

Inventario productos importados 198,024 75,131 

Total —215,948 79,192 
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7. IMPUESTOS 

7.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por 
impuestos corrientes es como sigue: 

...Diciembre 31,... 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 
  

Activos por impuesto corriente: 

Crédito tributario a favor de la empresa IVA 28,590 10,421 
Crédito tributario a favor de la empresa (I.R.) 235 5,244 

Total 28,825 15,665 

Pasivo por impuesto corriente: 
Impuesto a la renta 
Retenciones en la fuente por pagar 112 

Retenciones de IVA por pagar 244 189 

Total ——244 301 

7.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la 
utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es 
como sigue: 

.. Diciembre 31,... 

2017 2016 
(en U.S. dólares, 

Utilidad (Pérdida) según estados financieros antes 45,291 (1,753) 
de impuesto a la renta 
Gastos no deducibles 1A7L 4,571 

Utilidad (Pérdida) gravable 46,468 2,818 

Impuesto a la renta causado (1) 10,223 616 

Impuesto a la renta causado (2) 3,616 1,784 

Impuesto a la renta cargado a resultados 10,223 1,784 

Total 10,223 1,784 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización. 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del 

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y 
gastos deducibles. 
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Durante el año 2016, la Compañía determinó un anticipo de impuesto a la renta 
de U.S. 3,616 dólares; y el impuesto a la renta causado del año es de U.S. 
10,223 dólares. Consecuentemente, la Compañía registró como impuesto a la 
renta en resultados U.S. 10,223 equivalente al anticipo del impuesto a la renta. 

7.3 Movimiento del crédito tributario - Los movimientos del crédito tributario del 

7.4 

  

impuesto renta fueron como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2017 016 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 5,244 3,486 
Provisión del año 5,214 5,963 
Pagos efectuados (10,223) (4,205) 

Saldos al fin del año _ 235 —_5,244 

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente que se compensan 
con el impuesto causado. 

Aspectos Tributarios Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención 

Jel Fraude Fiscal 

El 20 de mayo del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonas 
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuación se detallan los 
aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

Se establece la contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos 
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades 
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto 
pasivo está en paraíso fiscal. 

Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del 
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades 
económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta. 

Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a las inversiones 
realizadas en las provincias de Manabí y Esmeraldas. 

Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a 
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una 
afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del 

desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabí y 
Esmeraldas. 

Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al 
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación 
directa en sus activos o actividad económica, como consecuencia del desastre 
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya 
hubieren cancelado dicho saldo tendrán derecho a la devolución del mismo. 
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+ Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el período de un año. 

+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA 
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrónico. 

El 12 de octubre del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para 
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Código Orgánico de 
Organización Territorial, autonomía y descentralización que estableció entre otros lo 
siguiente: 

+ Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la 

definición del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas 
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad 
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados más el valor 
en aduana de los bienes. 

+. Se establece que las Compañías tendrán una deducción adicional del 100% por 
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a 
favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los 
trabajadores. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales bajo NIIF's, es como sigue: 

... Diciembre 31... 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Proveedores locales 4,504 (35,598) 

Proveedores del exterior 252,474 186,701 

Total 256,978 151,103 

OTROS PASIVOS 

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF's, es como sigue: 

..- Diciembre 31... 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

Provisiones 2,336 

Total 2,339 
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10. 

NIIF 7.33, 39(c) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

10.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesto a distintos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar 
dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en 
uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

10.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesto a 
riesgos en la tasa de interés debido a que la Compañía mantiene préstamos 
a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la 
Compañía manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a 
tasa fija y a tasa variable. 

10.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las 
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
pérdida financiera. La Compañía ha adoptado una política de Únicamente 
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantías colaterales, 

cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida 
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañía únicamente 
realiza transacciones con personas naturales o compañías que cuentan con 
la misma o mejor calificación de riesgo. 

Además de los niveles de revisión permanente de la cartera comercial, las 
cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante 
de clientes distribuidos entre diversas áreas geográficas. La evaluación de 
crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por 
cobrar, por medio de la Gerencia Financiera y Gerencia de Ventas. 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas 
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con características 
similares. La Compañía define que las contrapartes que tienen 
características similares son consideradas partes relacionadas. La 
concentración de riesgo de crédito relacionado con Hidalgo Naranjo 
Ingenieros 8, Arquitectos S.A., no excedió del 20% de los activos monetarios 
brutos durante el año. La concentración de riesgo de crédito con alguna otra 
parte no excedió del 5% de los activos monetarios brutos en ningún 
momento durante el año. 

10.1.3 Riesgo de liquidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad final 
por la gestión de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de trabajo 
apropiado para la gestión de liquidez de manera que la Gerencia General 
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo 
plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja 
el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de 
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos 
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NIC 1.134, 135 

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos 
y pasivos financieros. 

10.1.4 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que 
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los 
saldos de deuda y patrimonio. 

La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Compañía sobre 
una base trimestral. Como parte de esta revisión, la Gerencia General 
considera el costo del capital y los riesgos asociados con operaciones de la 
Compañía. 

10.1.5 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 

financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

Activos financieros medidos al valor 

nominal 

Efectivo y equivalente de efectivo 

Activos financieros medidos al costo 

amortizado: 

Cuentas comerciales por cobrar 

Total activos financieros 

Pasivos financieros medidos al costo 

amortizado 

Acreedores comerciales 

Total pasivos financieros 

  

  

«Diciembre 31, . 

2017 2016 

No No 

Corriente Corriente Corriente corriente 

23,256 29,663 

26,723 27,010 

—— 9979. 

256,978 151,103 

258,918. _—_—_— 

  

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales se aproximan 
al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

Un resumen de capital asignado es como sigue: 

Capital asignado 

Total 

--. Diciembre 31,... 
2017 

(en U.S. dólares) 

o 016 

2,000 

2,000 

2,000 

—2.000 

11.3 Utilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las pérdidas retenidas es como 
sigue: 
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12. 

NIC 18.35(b) 

NIC 18.35(b) 

13. 

.--Diciembre 31,... 

2017 2016 
(en U.S. dólares) 

Resultados acumulados (1,874) 1,663 
Resultado del ejercicio 35,068 (3.537, 

Total 33,194 (1,874) 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las 
NIIF y de los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida 
por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser 
utilizados de la siguiente forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF - 
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera 
vez de las NIIF. El saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados 
y los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 

INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2017 2016 
(en U.S. dólares) 

Ingresos provenientes de la venta de bienes 351,414 290,549 

Total —351,414 —290,549 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados 

financieros es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2017 2016 
(en U.S. dólares) 

Costo de ventas 254,245 208,446 

Gastos de venta 32,219 36,648 
Otros ingresos (20,694) 
Otros gastos 12,427 3,323 
Gastos de administración 26,750 39,314 

Gastos no deducibles 1,177 4,571 
Impuesto a la renta 10,223 1,784 

Total 316,347 294,086 
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NIC 10.21 

NIC 10.17 

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de aprobación de los estados financieros 
(pendiente acta de aprobación de balances) no se produjeron eventos que en opinión de 
la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos. 

15. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 serán 
aprobados por la Casa Matriz posteriormente a su presentación a los Socios. En opinión 
los estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 

Dr. Rafáel Bustaante Ing. Grace Pámela Jurado 
Representante Legal Contadora General 
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