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C.I. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar

lnventarios

Activo por impuestos corrientes
Total activo corriente

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Impuestos corrientes

Otros pasivos
Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por impuestos diferidos
Total pasivo no corriente

Total pasivo .

PATRIMONIO

Capital social
Resultados acumulados
Resultado del gjercicio
Total patrimonio

TOTAL

Notas

~N & Gt P

~J

11

Diciembre 31,

2015

2014

(en U.S. délares)

58,704
26,792
185,944
22,484
293.924

—203.024

268,821
525

22,2565
291,601

R s AL R W)

291,601

——— T

2,000
19,637

(19,314)
2,323

293,924

37,243
45775
160,068

12,721

255 807

255,807

232,623
512

233,135

1,035

234170

2,000
30,849

(11.212)
21,637

/
. e
/‘f:%/

‘ ‘Dr Rafael Bustamante
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

ing. Santiago Armas

Contador General
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HC 1.99
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IIC 1.88
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IC 1.85

C.I. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Ingresos
Costos de ventas
Margen Bruto

GASTOS DE ADMINISTARCION Y
VENTA

Gastos ventas

(Gastos administrativos
Total

Utilidad (perdida) operacional

(astos no deducibles
Otros Gastos
Total

PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta
Total

PERDIDA DEL ANO

Notas

12

13

Diciembre 31,

2015 2014
(en U.S. ddlares)
129,992 265,671

(87.832) (208,611)
42,160 57,060
25,521 144
—27.A4 __ 55800
52,962 55,944
(10,802) 1,116
(8,512) (12,034)
S —__{48)
(8,512) (12,082)
(19,314) (10,966)
(246)

(248)

(19,314} (11,212)

= =

“ Dr. Rafael Bustamante
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

Ing. Santiégo Armas
Contador General




g€
WIgsl)
1£9'1T
(4T

6¥8'Z¢

[BioL

SOI2loUBUY SOPE]SD SO| B SEI0U JOA

{elauss) JOPEeUOD [ebe epuejussaidey |
seuly obegueg Buj sjuBWIEISNG [oBjeY .5_\%

~ \m\

gee 000cC G102 I3p 2iquisiolp ap Lg e sopies
wi€sl) - oniiele |9p epiplad
[£9'61 0002 Y107 [Bp SIquISIoIp ap L¢ e sopjeg
(44 T owisle |ap epipiad
6Y8°0¢ 0002 £10¢ 18P aiqlusiolp 8p LE [e sopjes

SOPENUINOE SOPE)NSSY [EI00G [BHidEr

VT0T A STOZ 730 IHAWIIDIA 34 TE 13 OAVNIWYHIL ONV 13 HOd
OINOWIYLVd 13 N3 SOISWVD 34 Ooavis3

"S'V'S UYOWNH SYIYLISNANI ‘1D



NIC 7.10

NIC 7.10

NIC 7.10

NIC 7.18(b)

C.I. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses ganados

Oftros ingresos {gastos), neto

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Oftras cuentas por pagar

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
incremento (disminucion) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdida del ano

Cuentas comerciales por cobrar

Inventarios

Oftros cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Otros cuentas por pagar

Otros pasivos

Impuestos diferidos por pagar

Flujo neto de efectivo proveniente en actividades de
Operacién

2015

2014

(en U.S. ddlares)

148,975 321,216

(123,191) (244,844)
22 255

(192)

(246)

(1,035)

47,004 75.934
(25,543) (51,325)
(25,543) (51,325)

21,461 24,609

37,243 12,634

58,704 37,243

(19,314) (11,212)
18,983 55,545
(25,876) 57,766

(9,763) 10,055

61,741 (29,079)
13 (7,141)
22,255

(1,035)

47,004 75,934

/" pr. Rafaél Bustamante
" Representante Legal

Ing. Santiago Armas

Contador




C.1I. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1'

2.1

2.2

2.3
NIC 1.17 (b)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

C.l. Industrias Humcar S.A.8., fue constituida en Bogota Colombia, mediante
escritura puablica N° 3148 celebrada el 30 de junio de 1971. Su objeto social
principal consiste en la produccion, distribucidn, comercializacidon y explotacién a nivel
nacional e internacional de valvulas, reguladores y demas accesorios utilizados para
la conexidn o manipulacion de gas natural o propano, asi como de varilla roscada y en
general de todos aquellos articulos, partes relacionados con la industria
metalmecanica, eléctrica y mecénica; asi como el servicio de asesoria técnica en las
areas relacionadas y la presentacion comercial de empresas nacionales o extranjeras
gue tengan un objeto social igual o similar.

Por medio de la apostile AMLQ11536192 del 16 de noviembre de 2012, el sefior
Humberto Camacho Rojas, representante legal de C.l. Industrias Humcar S.AS.,
constituye, nombra y otorga el poder general, por tiempo indefinido, a José Rafael
Bustamante Crespo, para que pueda representar a la empresa ante todas las
autoridades, personas naturales o juridicas en todos los asuntos relacionados con la
representacion de la sucursal en el Ecuador.

El 10 de diciembre del 2012, mediante 1a resolucién N°~SC.[J.DJCPTE.Q.12.6673 de
la Superintendencia de Comparifas del Ecuador, se autoriza el establecimiento de una
sucursal en el Ecuador, en el Distrito Metropolitano de Quito, a la companfia extranjera
de nacionalidad colombiana C.|. Industrias Humcar S.A.S., posteriormente el 20 de
diciembre de 2012 la Compariia fue inscrita en el registro mercantil.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Peclaracion _de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados
Unidos de América {U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o €l valor pagado
para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Comparniia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los patiicipantes del mercado {omarian en

-9.




2.4,

2.5.
NIIF 7.36(c).37

2.6.
NIC 2.36(a)

2.7.
NHF 7.36(c).37

2.8.
NIIF 7.36(c).37

cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn. E! valor razonable a
efectos de medicidn y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre
una base de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NilF 2, las operaciones de
feasing que estan dentro del alcance de fa NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, perc no son su valor razonable, tales como e valor
neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de fa NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 © 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicidon del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
chservables para el activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo ¢ pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos- El efectivo y bancos incluye aguellos activos financieros liguidos vy
depédsitos. Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Nota 5,

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidén o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta. Nota 6.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métode de {a tasa de interés efectiva. Nota 8.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa [a suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepio del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo. Nota 7. .

-10-




2.9

2.10

211,
NIC 18.35(2)

2.8.2 Impuesto diferido - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se recanoce por fodas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el gue el
active se realice o el pasivo se cancele.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos come netos. Nota 7

283 [Impuestos comientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos,
deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion 0 suceso gue se reconoce
fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - | as provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue soporten beneficios
econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desemboiso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los
terminos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.10.1 La Compafiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo
arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante & plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - La produccion, distribucion, comercializacion y explotacion
de valvulas reguladores y demads accesorios utilizadas para la manipulacién de
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NHF 7.21

NHF 7.21

2.12.

2.13.

2.14,

2.15.

gas natural se reconocen como ingreses de actividades ordinarias cuando se
ha realizado la comercializacion de los productos.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que ia compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Comparfia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafifa pasa a formar parte de las disposiciones coniractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicidn 0 emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable
de los activoes o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de fransaccidon directamente atribuibles a la
adquisicién de activos 0 pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resuitado del periodo.

2.14.1. Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y
de imputacién del ingreso financiero a 1o largo del periodo relevante. La tasa
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos
de interés pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada de! instrumento financiero o, cuando sea adecuado,
en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros "al valor razonable con cambios en los resuitados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y
propbsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.
La Compafila mantiene clasificados sus activos financieros principalmente como
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. L.a administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.
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NHF 7.36(c)

2,18

NIIF 7.21

NIIF 7.36(c).37

2.15.1  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

2.16.2 Deterioro de activos financieros al cosfo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del aclivo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision.

L.os cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidén se reconocen en
el estado de resultados.

2.15.3 Baja de un activo financiero - La Compaiifa da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Companiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad y continGa reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a
menos que fa Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por o menos 12 meses después de |a fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios_en resuffados - Los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

2.16.2 Pasivos financieros medidos af cosfo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido
en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre fos fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.3 Préstamos - Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

2.16.4 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compafila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas [as cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

2.16.5 Baja de un pasivo financiero - L.a Compaiiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar, se reconoce en el estado de resultados del periodo.

2.17 Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual -
Las normas nuevas y revisadas de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero del 2015,
no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

2.18 Normas revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero aln no son

efectivas.
NHF Titulo Efectiva a partir
NIIF & Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 16 Clarificacidn de fos métodos aceptables de

y la NIC 38 depreciacidén y amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2012 - 2014

Enero 1, 2016

NHF 9: Instrumentos financieros

La NHIF 9 emitida en noviembre del 2009, infrodujo nuevos requisitos para la clasificacion
y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros v,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resuliado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Reguisitos claves de fa NIIF 9;

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos
de capital e intereses sobre el capital pendiente, por Io general se miden al costo
amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
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mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los
flujos de efectivo coniractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos confractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las ofras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversidén de patrimonio (no mantenida para
negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NliF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento
de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el
valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasive financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la NIC 39, la totalidad
del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados se presenta en el resuliado del periodo.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NHF 9 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacidon con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia,
Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
gue un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15: ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NlIF 15 que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara sl actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso:

Paso 1. identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato.

Paso 3. determinar el precio de la transaccion.

Paso 4 distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el confrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes vy
servicios relacionados con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al cliente.
Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
situaciones especificas. Ademas, la NiIFF 15 requiere amplias revelaciones.
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La Administracién de la Compafifa anticipa que estas enmiendas no tendran un impacto
significativo sobre los impories reconocidos en los estados financieros. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 18 y NIC 38: Aclaracidén de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras
que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no
es un principio apropiado para la amortizacién de un aclive intangible. Esta presuncién
solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o,
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos
del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compariia usa el
método de linea recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades y equipo,
respectivamente. La Administracion de la Compafiia considera que el método de linea
recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a
los respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compafiia anticipa que la
aplicacidn de estas modificaciones a la NIC 18 y 1a NIC 38 no tendran un impacto material
en los estados financieros de la Compafiia.

Mejoras anuales a las NliF Cicio 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF
que se encuentran resumidas a continuacion:

l.as modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los
propietarios (o viceversa), tal cambic se considera como una continuacién del plan
original de la disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos
establecidos en la NHF 5 en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas
también aclaran las gufas aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos
mantenidos para su distribucion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacién continua en la transferencia
de un activo transferido, a efectos de la informacidn a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la fasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
perfodo de reporte. La evaluacidén de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe
un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la
fecha de reporte.
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NIIF 1.23

NIC 1,422

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NilF requiere que
la Administraciéon de la Compafiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacidén y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracién de la Compariia, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las esimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Impuesto _a la_renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y Ia
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.2 Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 10.1, la
Compafiia utiliza las técnicas de valuacién para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

La Nota 11 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un andlisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NHIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

(en U.S. délares)
Bancos 58,704 37,243
Total 58,704 37.243

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NiIF’s, es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.8. dblares)
Clientes 27,815 46,798
Provision incobrables {1.023) (1.023)
Total 26,792 45775
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6. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios bajo NIIF’s, es como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014
(en U.S. dblares)

inventario corﬁ;:;rasuiocaies 35,021 32,%?()
Inventario productos importados 150,923 27,287
Total 185,944 160,068

7. IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario a favor de ia empresa IVA 18,999 8,993
Crédito tributario a favor de la empresa (I.R.) 3.485 2.728
Total 22,484 12,721
Pasivo por impuesto corriente:

impuesto a la renta 248 246
Retenciones en la fuente por pagar 183 170
Retenciones de [VA por pagar 96 96
Total 525 512

7.2 Movimiento del crédito fributario - Los movimientos del crédito tributario del
impuesto renta fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 2,728 2,728
Provisién del afio 1,065 271
Pagos efectuados (308} (271)
Saldos al fin del afio __3.485 _2.728

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente.
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7.3

7.4.

7.5.

Pasivos por impuestos diferidos

Un resumen de pasivos por impuestos diferidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. délares)
Pasivos por impuestos diferidos 1.035
Total 1,035

Son susceptibles de revisidn por parie de la Autoridad Tributaria la declaraciones de
impuestos de los afios 2014 al 2015,

Aspectos Tributarios Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiscal - El 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion extranjera, con el
objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad
de asociacién publico privada y establecer incentivos para promover el
financiamiento productivo, la inversibn nacional y la inversidon extranjera, a
continuacién se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario
establecidas en dicha Ley:

. Las inversiones para la ejecucién de proyectos puiblicos en la modalidad de
asociacion publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a {a salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.

. lLas sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos
ptblicos en asociacion plblico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante el plazo de 10 afios.

. Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depdsitos a plazo fijo en insfituciones financieras nacionales, asf como por
inversiones en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de
valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

. Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al
exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas
por los entes de control correspondientes en Ecuador, que oforguen
financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento
de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relacionadas durante el afio 2015, no supera el importe acumulado
mencionado.
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10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales bajo NIiF’s, es como sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. dolares)
Proveedores locales 9,511 8,838
Proveedores del exterior 259 310 223787

Total

268,821 232,623

OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31. ..
2015 201

(en U.S. délares)

Proveedores por facturar aproximado 22.255

Total

22,255

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1

Gestion de riesqos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafila estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mé&s o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo_en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesto a
riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafiia mantiene préstamos
a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la
Compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a
tasa fija y a tasa variable.

10.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
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financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia UGnicamente
realiza transacciones con personas naturales o compafifas gue cuentan con
la misma o mejor calificacién de riesgo.

Ademds de los niveles de revisidn permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante
de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por
cobrar, por medio de la Gerencia Financiera y Gerencia de Ventas.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas
similares. La Compafia define que las contrapartes que tienen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La
concentracién de riesgo de crédito relacionado con C.l. industrias Humcar
S.A.8., no excedid del 20% de los activos monetarios brutos durante el afio.
L.a concentracion de riesgo de credito con alguna otra parte no excedié del
5% de los activos monetarios brutos en ningln momento durante el afio.

NHF 7.33, 39(c) 10.1.3 Riesgo de liquidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad final

NIC 1.134, 135

10.1.5

por la gestidn de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestiéon de liquidez de manera que la Gerencia General
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja
el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
y pasivos financieros.

10.1.4 Riesgo de capital - La Compafila gestiona su capital para asegurar que

estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los
saldos de deuda vy patrimonio.

La Gerencia Financiera y Presidencia revisa la estructura de capital de la
Compafila sobre una base trimestral. Como parte de esta revisién, la
Gerencia General considera el costo del capital y los riesgos asociados con
operaciones de la Compafiia.

Categorfas de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
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11, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NIIF 1.79(a)

Activos financieros medidos al valor
nominal;

Efectivo y equivalente de efectivo
Activos financieros medidos al costo
armnortizado;

Cuentas comerciales por cobrar

Total activos financieros
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Acreedores comerciales

Total pasivos financieros

...Diciembre 31,...

201 2014
No

Corriente corriente Corriente corriente
58,704 37,243
26,792 45,775
85408 83,018
268,821 232,623
268,821 232623

El efectivo vy equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y oftras
cuentas por cobrar, otros activos se aproximan al valor justo debido a la naturaleza

de corto plazo de estos instrumentos.

Un resumen de capital social &s como sigue:

Capital suscrito

Total

... Diciembre 31,...

2015 014
{en U.S. ddlares)
2,000 2,000
2.000 2,00

11.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,000 de acciones de US$
1,00 valor nominal unitario 2,000 al 31 de diciembre del 2015, las cuales otorgan un
voto por accion y un derecho a los dividendos.

11.2 Acciones ordinarias

Saldo al 31 de diciembre del 2014
Aumento de capital

Saldo al 31 de diciembre de] 2015

NUmero de
acciones

Capital en
acciones
{en U.8. dolares)

2,000 2,000

2,000 2,000
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12,

NIC 18.35(b)

NIC 18.35(b}

13.

11.3 Ulilidades (pérdidas) refenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas
€8 Como sigue:

... Diciembre 31, ...
2015 2014
(en U.S. doblares)
Resultados acumulados 19,637 30,849
Resultado del gjercicio (19,314} (11,.212)
Total 2,323 18,637

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidén por primera vez de las
NHF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida
por la Superintendencia de Comparias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la_adopcion por primera vez de las NIIF -
incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NIIF. Ei saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del tltimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compariia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dblares)
ingresos provenientes de la venta de bienes 129,992 265,671
Total 128,992 265,671

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014

{en U.S. dolares)
Costo de ventas 87,832 208,611
Gastos de venia 25,5621 144
Gastos de administracion 27,441 55,800
Gastos no deducibles 8,512 12,034
Otros gastos 48
impuesto a la renta 248
Total 149,306 276.883
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NIC 10.21

NIC 10.17

14.

15.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros (24 de
marzo de 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

l.os estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 seran
aprobados por la Gerencia de la Compafiia posteriormente a su presentacién a los
Socios. En opinion de la Gerencia General de la Compafiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

=)~

/ Dr. Rdfae! Bustamante Ing. Santiago Armas
Representante Legal Contador General
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