Gl bal-r
Audit'_'rs

C.I. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2019
junto con el informe de los auditores independientes

02 245 8926 / 099 333 0310 vavvw.globalauditors.com.ec Av. Granda Centeno OE4 - 201




C.1I. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S.

ESTADOS FINANCIEROS .
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Contenido

Estado de situacion financiera
Estado de resuitado integral

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas:

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas infernacionales de Informacidn Financiera

CINIIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de informacion Financiera
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

SRI Servicio de Rentas Internas

PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador

Uss U.S. délares

10

12




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
C.l. Industrias Humcar S.A.S.:

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de C.l|. Industrias Humcar S.A.S.,
gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos descritos en el parrafo 3, de
fundamentos de la opinidén, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de C.I. Industrias Humcar S.A.S., al 31
de diciembre del 2019, es el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esta fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Empresas NIIF para Pymes, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

3. No hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de confirmacién de saldos enviadas a 2
instituciones financieras. En razon de estas circunstancias, no nos ha sido posible conocer y
comprobar la existencia de saldos, diferencias o contingente y cualquier otro aspecto que
pudiese afectar a la presentacion y razonabilidad de los estados financieros adjuntos.

4. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de C.I. Industrias Humcar S.A.S., de acuerdo
con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién.
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Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

5. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentaciéon
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (Pymes) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASBY), y del control interno determinado.
por la Gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

6. En la preparacion de los estados financieros, la Administraciéon es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Adminisiracion tenga la intencion de liquidar la
Compafila o cesar sus operacicnes, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

7. La Administracion y la Gerencia, son responsables de la supervision del proceso de reporie
financiero de la Compafifa.

Responsabilidad del auditor

8. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente ¢ en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en ios estados financieros.

9. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Infernacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda |a auditoria. También:

s |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
dehido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, faisificaciéon, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

» Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafia. .

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir




si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

+ [Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Asuntos de énfasis

10. Tal como se menciona en la Nota 15, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision
de los estados financieros, se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos. El cudl es la pandemia a nivel global del virus Covid-19, por lo cual el
presidente de la Replblica del Ecuador Lenin Moreno declaré mediante Decreto Ejecutivo
No. 1017, del 16 de Marzo de 2020, el Estado de Excepcion en el Ecuador por Calamidad
Publica. Ante esto la administracion de la Compaiiia no prevee efectos a la fecha de emision
de este informe. Los impactos podran ser cuantificados a finales del ejercicio fiscal 2020

11. Los estados financieros de C.|. Industrias Humcar S.A.S., por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2018, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin
salvedades, con fecha de emisién 22 de abril de 2019.

12. Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de C.I. Industrias Humcar
S.A.S., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

Abril 24, 2020 : Jr Wi Ilam Morales P.

. Soelo—————
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C.I. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas comerciales por cobrar
Inventarios

Otros activos

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

O~ O A

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos por impuestos diferidos 8
Total activos no corrientes

TOTAL

Diciembre 31,

2019

2018

(en U.S. ddlares)

108,690
41,120
179,242
1,126
15,725
345,903

2,294
2,294

£ B Rafaeia%tamante

Apoderado Legal

93,464
21,352
135,815
273
28,439
279,342

531
531




Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar 9 168,964 255,490
Pasivos por impuestos corrientes 8 167 259
Otros pasivos 10 8,157 2.581
Total pasivos corrientes 177,288 258,329

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar 11 163,150

Total pasivos no corrientes 163,150

Total pasivos 340,438

PATRIMONIO: 12

Capital 2,000 2,000

Resultados acumulados 19,544 33,193

Resultado del ejercicio (13.785) (13.649)

Total patrimonio 7,759 21,544

TOTAL 348,197 —270.874
Odder—

Ing Yessenla Pujota
Contadora General

Ver notas a los estados financieros




1. IND IAS HUMCAR S.A.S,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Diciembre 31,

Notas 2019 2018
(en U.S. dodlares)

Ingresos 13 391,051 310,054
Costo de ventas 14 304,922 228,624
MARGEN BRUTO 87.029 81.430
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 14

Gastos administracion y ventas 103,298 95,689
Total 103,298 95,689
PERDIDA DE OPERACIONES (16,269) (14,259)
OTROS GASTOS

Gastos financieros 851

Total 851

OTROS INGRESOS

Otros ingresos (1,572) (78)
Total (1.572) (78)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (15,548) (14,181)
Menos:
Corriente
Diferido (1.763) (531)
Total (1,763) (631)
PERDIDA DEL ANO —(13.785) —(13.650)
|
— 0\ ’l .
Ot
Dr. Réfael Bu mante ~ Ing. Yessema Pujota
Apoderado Legal Contadora General

Ver notas a los estados financieros




C.I. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Resultados
social acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2017 2,000 33,193 35,183
Resultado del ejercicio (13,649) (13,649)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 2,000 19,544 21,544
Resultado del ejercicio (13,785) (13,785)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 2000 5,759 1759

A Tl
-"f__e} l _‘)“t—_rﬂi
e % [ S .

/ Dr. Rafael ByStamante ~Ing. Yessenia Pujota
Apoderado Legal Contadora General

Ver notas a los estados financieros




C.I. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Oftros ingresos (gastos), neto

Impuesto a la renta diferido

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdida del afio

Provision vnr inventarios

Cuentas comerciales por cobrar

Inventarios

Otros activos

Activos por impuestos corrientes

Activos por impuestos diferidos

Cuentas comerciales por pagar

Oftras cuentas por pagar

Otros pasivos

Pasivo acumulado

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion

A g

Diciembre 31,

Notas 2019 2018
(en U.S. doélares)

372,182 315,425
(359,440) (245,296)
721 78
1,763

15,226 70,208

15,226 70,208
93.464 23,256

4 108.690 93,464

Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)

(13,785) (13,649)
(1,020) 2,126
(19,768) 5,098
(42,408) 78,007
(852)
12,713 386
(1,763) (531)
(86,526) (1,488)
(92) 2,506
5,577 (2,337)
163,150

—15226  _70208

Dr. Rafael Buétamante
Apoderado Legal

lng. Yessenia PUJota
Contadora General
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I. INDUSTRIAS HUMCA +S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

21

2.2

2.3.

2.4.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

C.l. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S es una sucursal extranjera que tiene operacion en el
Ecuador mediante resolucion numero SC.IJ.DJCPTE.Q.12.6673 con fecha 20 de
diciembre del 2012 del Sefior Intendente de Compafiia de la ciudad de Quito, bajo el
numero 0067 del registro mercantil, tomo 144. La sucursal realizara las actividades
comprendidas en el objeto social de la Sociedad, pudiendo ejecutar actividades
vinculadas a la produccién o fabricacion, distribucién, comercializacion y explotacién, en
sus mas amplio sentido, a nivel nacional o internacional de valvulas, reguladores y
demas accesorios utilizados para la conexion o manipulacion de gas natural o propano,
asi como de varilla roscada y en general de todos aquellos articulos y partes
relacionados con la industria metalmecanica, eléctrica y mecanica.

El capital social es de dos mil délares de los Estados Unidos de América, dividido en
dos mil acciones ordinarias y nominativas, de un délar de los Estados Unidos de
América de valor nominal cada una.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracion
de la Compaiiia y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las Pymes (en adelante “NIIF para las Pymes”), emitidas
por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de
diciembre de 2019.

Bases de medicién

Los estados financieros de la Compafia se registran sobre la base del devengado,
excepto por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compaiiia.

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compaifiia para las cuentas de los estados
financieros y sus notas es el délar americano que es la moneda de curso legal en el
Ecuador.

Efectivo_y equivalentes de efectivo - La Compafiia clasifica en el rubro de
equivalentes de efectivo al efectivo en las entidades financieras locales.
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2.5.

2.6.

2.7.

Cuentas comerciales por cobrar - Corresponde a aquellos activos financieros con
pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas
por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por
parte del cliente. Nota 5.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha determinado
que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto
facturado, debido a que la transaccién no tiene costos significativos asociados.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
registradas a su valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacién de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el analisis
de morosidad segun la antigiedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de
cobro.

Inventarios - Al costo promedio de adquisicién, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion. Nota 6.

Propiedades, planta y equipos

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

a. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

b. Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia;

c. La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi

como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan

obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento
durante un determinado periodo, con propdésitos distintos del de la produccion de
inventarios durante tal periodo.

Los costos atribuibles directamente son:

Los costos de beneficios a los empleados (segun se definen en la NIC 19 Beneficios

a los Empleados), que procedan directamente de la construccién o adquisicion de un

elemento de propiedades, planta y equipo;

Los costos de preparacion del emplazamiento fisico;

Los costos de entrega inicial y los de manipulacion o transporte posterior;

Los costos de instalacion y montaje;

Los costos de comprobacion de que el activo funciona adecuadamente, después de

deducir los importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos

durante el proceso de instalacion y puesta a punto del activo (tales como muestras
producidas mientras se probaba el equipo);

j. Los honorarios profesionales.

o

~za

El reconocimiento de los costos en el importe en libros de un elemento de propiedades,
planta y equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar y condiciones
necesarias para operar de la forma prevista por la gerencia.

- 2=



2.14.

Medicion del costo

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y
equipo que tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La Compaiiia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida
de propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma
separada cada una de estas partes.

Vida Util

La vida util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a
la Compafiia. La politica de gestion de activos llevada a cabo por la Compaiiia podria
implicar la disposicién de los activos después de un periodo especifico de utilizacion, o
tras haber consumido una cierta proporcion de los beneficios econémicos incorporados
a los mismos. Por tanto, la vida util de un activo puede ser inferior a su vida econémica.
La estimacion de la vida atil de un activo, es una cuestién de criterio, basado en la
experiencia que la Compafiia tenga con activos similares.

Método de depreciacién

Propiedad, planta y equipo Anos vida  Porcentaje
util depreciacion
Inmuebles (excepto terrenos), naves, 20 5%

aeronaves, barcazas y similares

Muebles y enseres 10 10%
Maquinaria, equipo e instalaciones 10 10%
Equipos de computacion y software 3 33%
Vehiculos 5 20%

Impuesto de renta corriente y diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce en
el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las
utilidades gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los
estados financieros. La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 25% para el afio
2019.

o [ Fm



2.15.

2.16

217.

2.18.

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.- Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi
como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Gastos anticipados

Se registran como gastos anticipados a los anticipos a proveedores y empleados, y se
registran de acuerdo a su vencimiento.

Cuentas por pagar comerciales

Se reconoce, si @s un compromiso que supone una obligacién contractual de entregar
dinero u otro activo financiero a otra empresa.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligaciéon presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable
del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provisioén producto del paso del tiempo se reconoce como
un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Provision para jubilacién patronal y desahucio -
Obligaciones Laborales Corto Plazo:
Corresponden principalmente a:
e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el

Cadigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte
de los gastos de operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

e Deécimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.
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2.18.

Obligaciones Laborales Largo Plazo

Jubilacién Patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) son
determinados en base al correspondiente calculo matematico actuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados provenientes
de los calculos actuariales se reconocen durante el periodo econémico.

Los trabajadores que por veinte afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio.

Reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad, en este caso la Compafiia
reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con el cliente a cambio de un valor
que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de
dichos bienes o servicios. La Compaiiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias
de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente un contrato es un
acuerdo entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de Ila
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por servicios entregados a terceros en
el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia.

b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato un contrato
incluye compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o
servicios son distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y se
contabilizan por separado. Un bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse
del bien o servicio en si mismo o junto con otros recursos que estan facilmente
disponibles para el cliente y el compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio
al cliente es identificable por separado de otros compromisos del contrato.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

o El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion;

e El grado de realizaciéon de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

e Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.
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c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion: el precio de la transaccién es el
valor de la contraprestacién en un contrato al que una entidad espera tener derecho a
cambio de la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El
precio de la transaccion puede ser un valor fijo de la contraprestacion del cliente, pero
puede, en ocasiones, incluir una contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo.

d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de
desempefio del contrato: una entidad habitualmente asignara el precio de la
transaccion a cada obligacion de desempefio sobre la base de los precios de venta
independientes relativos de cada bien o servicio distinto comprometido en el contrato. Si
un precio de venta no es observable de forma independiente, una entidad lo estimara.
En algunas ocasiones, el precio de la transaccion incluye un descuento o un importe
variable de la contraprestacion que se relaciona en su totalidad con una parte del
contrato. Los requerimientos especifican cuando una entidad asignara el descuento o
contraprestacion variable a una o mas, pero no a todas, las obligaciones de desempefio
(o bienes o servicios distintos) del contrato.

e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando o a medida que
la Compaiiia satisface una obligacion de desempefio: una entidad reconocera el
ingreso de actividades ordinarias cuando o en la medida que satisface una obligacion de
desempefio mediante la transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente
y el cliente obtiene el control de ese bien o servicio. El valor del ingreso de actividades
ordinarias reconocido es el importe asignado a la obligacion de desempefio satisfecha.
Una obligacién de desempefio puede satisfacerse en un momento determinado o a lo
largo del tiempo. Para obligaciones de desempefio que se satisfacen a lo largo del
tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del
tiempo seleccionando un método apropiado para medir el progreso de la entidad hacia
la satisfaccion completa de esa obligacion de desempefio.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compaiiia estan conformados
principalmente por:

e Distribucion, comercializacion y explotacion de valvulas, reguladores y demas
accesorios para la conexion o manipulacién de gas natural o propano.

En tal caso, la Compaiiia revela los montos siguientes para el periodo de presentacion,
a menos que dichos importes se presenten por separado en el estado del resultado
integral de acuerdo con otras Normas:

a) ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes, que la
entidad revelara por separado de sus otras fuentes de ingresos de actividades
ordinarias; y

a. cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida (de acuerdo con la NIIF 9) sobre
cualquier cuenta por cobrar o activos del contrato que surgen de los contratos de una
entidad con clientes, que revelara por separado de las pérdidas por deterioro de valor de
otros contratos.

Asi también, la Compafiia revela la siguiente informacion:

a) los saldos de apertura y cierre de las cuentas por cobrar, activos del contrato y
pasivos del contrato procedentes de contratos con clientes;

b) ingresos de actividades ordinarias reconocidos en el periodo de presentacion que se
incluyeron en el saldo del pasivo del contrato al comienzo del periodo.
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2.18.

2.18.

3.1.

3.2

3.3.

3.4.

Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos de administraciéon y ventas corresponden a las erogaciones necesarias para
producir ingresos de actividades ordinarias (Ver nota 12), asi como de otros gastos
generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compaiiia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados que
son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaifiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio
debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas netas anuales.

ADMINISTRACION DE RIEGOS
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctite debido a cambios en los precios de
mercado. En el caso de la Compaiia, los precios de mercado comprenden
principalmente el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por
los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y
los depésitos en bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de instrumentos financieros fluctien debido a los cambios en las tasas de
interés de mercado.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus
actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras
incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a
las politicas, los procedimientos y los controles sobre la gestién del riesgo

Riesgo de liquidez

La Compaiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera
recurrente un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Efectivo y equivalentes de efectivo 108,690 93,464
Total 108,690 __93.464

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF’s, es como sigue:
... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Clientes 41,120 21,352
Total 41,120 21,352
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Inventario mercaderia 67,996 137,941
Mercaderias en transito 112.352
() Provisién de inventarios vnr (1,106) (2,126)
Total —179,242 135815
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7.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF’s, es como sigue:

Anticipo proveedores
Otras cuentas por cobrar

Total

IMPUESTOS

8.1

... Diciembre 31,...
019 2018

(en U.S. dodlares)

273
1,126

—ll, el

Activos y pasivos del ano corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)

Crédito tributario a favor de la empresa (I.R) 7,055 3,271
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 8,671 25,168
Total 15,725 28,439

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar

Total

167 259

167 259




8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliaciéon entre la

utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)

Utilidad (pérdida) segun estados financieros

antes de impuesto a la renta (15,547) (14,180)
Gastos no deducibles 11,075 3,806
Utilidad (pérdida) gravable (4,472) (10,374)

8.3 Movimiento del crédito tributario - Los movimientos de la provisién para crédito
tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 3,271 235
Provision del afio 3,784 3,036
Saldos al fin del afio 7,055 3,271

8.4 Activo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF‘'s Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Activos por impuestos diferidos 2,294 531
Total —u24 — 931

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Cuentas por pagar no relacionados locales 1,125 114
Cuentas por pagar relacionados del exterior 167,838 255,376
Total 168,963 =255.490
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10. OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF's,

Obligaciones IESS
Obligaciones con empleados
Anticipos clientes
Provisiones proveedores

Total

11.

es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

205
808
1,568
8,157

—8157  _2.581

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Cuentas por pagar relacionadas del exterior

Total

12.

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

163,150

163,150

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue:

Capital social

Total

12.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,000 de acciones de U.S
1,00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los

dividendos.

... Diciembre 31,...
2019 201
(en U.S. dolares)

8

2.000 2,000

—2000  _2000

.



13.

14,

12.2 Acciones ordinarias

Numero de Capital en
acciones acciones
... (en U.S. dédlares) ...

Saldo al 31 de diciembre del 2017 2,000 2,000
Saldo al 31 de diciembre del 2018 2,000 2,000
Saldo al 31 de diciembre del 2019 2,000 2,000
12.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
Saldos a
... Diciembre 31,...
019 2018
... (en U.S. délares) ...
Resultados acumulados 5,759 _ 19,544
Total _ 5789 19,544
INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Ingresos ordinarios 391,951 310,054
Total 391951 __ 310,054

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
es como sigue:

...Diciembre 31,...

2019 2018

(en U.S. dolares)
Costo de ventas 304,922 228,624
Gastos de administracién y venta 103,298 95,689
Gastos financieros 851
Otros ingresos (1,572) (78)
Ingresos por impuestos diferidos (1,763) (531)
Total _405736 _323704
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15.

16.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 24
del 2020) se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
El cuél es la pandemia a nivel global del virus Covid-19, por lo cual el presidente de la
Republica del Ecuador Lenin Moreno declaré6 mediante Decreto Ejecutivo No. 1017, del 16
de Marzo de 2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de Excepcién en
el Ecuador por Calamidad Publica, donde se dispuso el cierre de todos los servicios
privados y publicos que conlleve aglomeraciones e incentiven a la propagacion de dicho
virus, a excepcion de Salud, Seguridad, Servicios de Riesgo y aquellos por la emergencia
los ministros decidan mantener abiertos. Adicionalmente se dispuso el funcionamiento
normal para la industria ganadera, y de cuidado animal y servicios basicos.

Ante esto la administracién de la Compafiia no prevee efectos a la fecha de emision de
este informe. Los impactos podran ser cuantificados a finales del ejercicio fiscal 2020.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 seran aprobados
por la Gerencia General de la Compafila posteriormente a su presentacion a los
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia General de la Compaiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

/;Z?/ et ’*A‘t

/ / Dr. Rafgel Busta ante ~Ing. Yessenia Pujota
Apoderado g Contadora General
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