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C.I. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2016
junto con el informe de los auditores independientes
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Morales & Asociades

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Socios de
C.l. Industrias Humcar S .A.S.:

Opini6n

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de C.l Industrias Humecar S.A.S.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fiujos de
efectivo por el afic terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables

significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros se presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicidn financiera de C.|. Industrias Humcar S.AS., al 31 de
diciembre del 2016, es el resuitado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio
terminado en esta fecha, de acuerdo con Normas Internacionaies de informacién Financiera
— NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (IASB).

Responsabilidad de Ia Gerencia por los estados financieros

3. La Administracién de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control internc determinado por la Gerencia como necesaric para
permitir la preparacién de los estades financieros libres de errores materiales, debido a

fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerle.

La Administracion y la Gerencia, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compainia.
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Responsabilidad del auditor

4. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionates de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son consideradeos materiales si
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

5. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

» ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidén material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

« OCbtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, peroc no
con el propodsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la

Compaiiia.

« FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocic en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha. St concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos [a atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, para
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en

marcha.

» FEvaluamos la presentacidbn general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
fransacciones y evenios subyacentes de un modo que fogren una presentacion

razonable.



Obtuvimos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacién
financiera de la entidad auditada para expresar una opinién sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacidn de la auditoria
de la compafiia, asi como Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.
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C.I. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 20186 2015
{en U.S. ddiares)

nic 1. 80 ACTIVOS CORRIENTES

nc1.s4q Efectivo y equivalentes de efectivo 4 29,663 58,704
nic 1,54 Guentas por cobrar 5 27,010 26,792
NG 1,55 Inventanos ] 79,1 92 185,944
Nic 1. 54 (n)  Activo por impuestos corrientes 7 15,865 22484
Total activo corriente _ 151,530 293,924
TOTAL _ 1561.530 293.924
PASIVOS Y PATRIMONIO
ne 1.0 PASIVO CORRIENTE
NC 15400 Cuentas por pagar comerciales corrientes 8 151,103 268,821
NIC 154 () Impuestos corrientes 7 301 525
Nic e Otros pasivos 9 22,255

Total pasivo corriente 151,404 291,601
Total pasivo _ 151,404 291,601
PATRIMCONIO

dc1.s5  Capital social 11 2,000 2,000

#c1.55  Resultados acumulados 1,663 19,637
Resuitado del gjercicio (3.537) (19,314)
Total patrimonio 126 2323
TOTAL 151,530 293924

" Dr. Rafael Bustamente  _S Ing. 4blo Granja

Representante Legal ontador General
Ver notas a los estados financieros /

/ , =~



C.I. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NIC 18263 Ingresos
NIC 1.9 Cpastos de ventas
NIC .85 Margen bruto

NG 1ss GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Gastos ventas

Gastos administrativos
Gastos no deducibles
impuesto a ia renta corriente
Pagos por otros bienes
Total

PERDIDA ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta corriente

PERDIDA DEL ANO

Notas

12

13

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. délares)
290,549 129,992
208,446 (87.832)
82,103 42,160
36,648 25,5214
39,314 27,441
4,571 8,512

1,784
3,323
83,856 61,474
(1,753) (3537
1,784
3,637 (19,314)

“Dr. Rafael Bustamente
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros
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NIC 7.1C

NIC 7.10

He 710
NIC 7.18(5}

C.I. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Notas 2016 2015
{en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes 308,290 148,975
Pagos a proveedores y a empleados (288,847) {100,936)
impuesto a la renta corriente , (1,785)

Otros gastos netos 1,340

Impuesto a ia renta diferido (1,035) (1.035)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

Operacidn 17,963 47,004

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Otras cuentas por pagar (25.543) (25,543)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

Financiamiento (25.543) (25,543)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento {disminucion) neto en efectivo y

equivalentes de efectivo (7,581} 21,461
Saldos ai comienzo del afio 37.244 37,243
SALDOS AL FIN DEL ANO 29.663 58,704

CONCILIACION DEL EFECTIVO
Pérdida del afio (3,537) (19,314)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo neto proveniente de actividades de

operacion:

Provision para cuentas dudosas 1,023

Cambios en activos y pasivo:

Otros créditos a utilidades retenidas 1,340

Cuentas comerciales por cobrar 17,741 18,983

Inventarios 61,562 (25,876)
Otros cuentas por cobrar (2,944) (9,763)
Cuentas por pagar (55,977) 61,741

Otros cuentas por pagar (210) 13

Oftros pasivos 22,255

Impuestos diferidos por pagér ﬁé/ (1,035) (1,035)
Flujo neto de efectivo-p av ctivi

Operacion 47,004

Dr. Rafael Buétamante o - ’bio Granja
- N
Representante Legal / /(:ontador




C.I. INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

1.

2.1

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

C.l. industrias Humcar S.A.8., fue constituida en Bogota Colombia, mediante escritura
publica N° 3148 celebrada el 30 de junio de 1871. Su objeto social principal consiste en
la produccion, distribucién, comercializacién y explotacion a nivel nacional e internacionat
de valvulas, reguladores y demdas accesorios utilizados para la conexion o manipulacién de
gas natural o propano, asi como de varilla roscada y en general de todos aguellos
articulos, partes relacionados con la industria metalmecanica, eléctrica y mecanica; asi
como el servicio de asesoria técnica en las areas relacionadas y la presentacién comercial
de empresas nacionales 0 extranjeras que tengan un objeto social igual o similar.

Por medio de la apostille del 16 de noviembre de 2012, el sefior Humberto Camacho Rojas,
representante legal de C.I. Industrias Humcar S.A.S., constituye, nombra y otorga el poder
general, por tiempo indefinido, a José Rafael Bustamante Crespo, para que pueda
representar a la empresa ante todas las autoridades, personas naturales o juridicas en
todos los asuntos relacionados con la representacién de la sucursal en el Ecuador.

El 10 de diciembre del 2012, mediante la resolucion N° SC.IJ.DJCPTE.Q.12.6673 de la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, se autoriza el establecimiento de una
sucursal en el Ecuador, en el Distrito Metropolitano de Quito, a la compafia exiranjera de
nacionalidad colombiana C.I. Industrias Humcar S.A.S., posteriormente el 20 de diciembre
de 2012 la Compafiia fue inscrita en el registro mercantil.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Instrumentos financieros

Activos financieros no derivados - |.os activos financieros cubiertos por la NiC 39 se
clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

lLa Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el
reconocimiento inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se contabilice al valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion gue sean directamente

atribuibles a la compra o emisién del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion de
los mismos. La Sucursal Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los

siguientes activos financieros.



NIIF
7.36(c).37

2.2

2.3

2.4

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y bancos se compone de tos saldos
del efectivo disponible en caja y bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su vaior.

Cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos
o determinables gue no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, si estos activos
fueran a largo plazo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se
componen de clientes, otras cuentas por cobrar y partes relacionadas. Los costos de
fransaccién no se incluyen en el costo de adquisicion ni en el calcule del costo
amortizado. Son costos de transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos
de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccion y las pérdidas por
deteriore se reconocen en €l estado de resuitados.

Baja en cuentas - Un activc financierc (o, de corresponder, parfe de un activo
financiero o parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja

cuando:

- Han vencido los derechos de la Sucursal a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero.

- lLa Sucursal haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, 0 se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, v ;

- La Sucursal haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios
inherentes a fa propiedad de! activo, o no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Pasivos financieros no derivados

Reconocimiento y medicion - Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se
clasifican como: pasivos financieros al valtor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por pagar, ¢ como derivados designados como instrumentos de

cobertura eficaz, segin corresponda.

La Sucursal determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento
inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable
y, en el caso de los préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo
amortizado. La Sucursal Unicamente posee y presenta en sus estados financieros
pasivos financieros por préstamos, obligaciones emitidas y créditos por pagar y dentro
de esta categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedores, partes relacionadas y
otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y créditos
por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Los costos de transaccién no se incluyen en el costo de adquisicion ni en €|
calculo del costo amortizado. Son costos de transaccidn directamente atribuibles las
comisiones, pagos de aperiura de cuenia y otros costos. Los costos de transaccion se
reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas - Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién
especificada en el correspondiente contrato haya sido cancelada ¢ ha expirado.

- 10.



NIC
2.36(a)

25

2.6

2.7

2.8

Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del mismo acreedor en condicicnes
sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un pasivo se hayan
modificado sustancialmente; tales como permutas o medificaciones se tratan como
bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y ia
diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el estado de

resultados.

Compensacién - Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera Unicamente cuando la Sucursal cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Capital Social - Acciones ordinarias, Unica clase de acciches emitidas por la Sucursal,
las cuales son clasificadas como patrimonio. Los cosfos incrementales atribuibies
directamente a la emisién de acciones ordinarias, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios ~ Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el
que resulte menor, excepto las importaciones en transito que se registran al costo
especifico. Los costos incurridos para Hevar cada producto a su ubicacién y sus
condiciones actuales forman parte del costo.

El valor neto de realizacion se determina bajo las consideraciones item por item y del
propoésito de realizacidn de los inventarios. Se establece con base en el precio de venta
estimado en el curso ordinario dei negocio, menos los costos estimados necesarios

para efectuar la venta.

E! costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que [os mismos estén
dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos, deteriorados o bien si sus
precios de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los
inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio en

que ocurre la perdida.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieres cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demés arrendamientos se

clasifican como operativos.

La Sucursal ha revisado todos sus contratos y concluido que mantiene solamente
contratos de arrendamiento operativos. Los pagos realizados bajo arrendamientos
operativos se reconocen en resultados bajo el método lineal durante periodo del

arrendamiento.

Deterioro de los Activos

2.8.1. Activos Financieros - La Sucursal evallia en cada fecha de preparacién de los
estados financieros, si existe evidencia objetiva de gue un activo financiero ¢ un
grupo de activos financieros estan deteriorados. Se considera a un activo
financiero ¢ un grupo de activos financieros como detericrados, si y sélo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos
gue han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {un eventc de
pérdida incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos
financieros gue puedan calcularse de manera fiable.

-11 -



Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro
de ias cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los

resultados integrales.

La Sucursal reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio una
estimacién para cuentas inccbrables con respecto a su portafolio de clientes. La
estimacion se basa principalmente en [a identificacion del deterioro sobre una
evaluacion de la antigliedad de los saidos por cobrar y la probabilidad razonable
de recuperacion de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida
se mide como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y
el valor presente de ios fiujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas
crediticias esperadas a futuro que aun no hayan sido incurridas). Ef valor
presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa original
efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro.
Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuentos para
valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de
reserva y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resuitados
integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el
reverso esta objetivamente relacionade con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deteriore fue reconacida.

2.8.2. Activos no Financieros - El valor en libros de los activos no financieras de Ia
Sucursal, excluyendo impuestos diferido activo, es revisado en la fecha de
presentacion del estado de situacién financiera para determinar si existe algun
indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima ei valor
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida pro deterioro si el valor en libros
de un activo ¢ su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre si valor en uso y su valor razonable, menos las gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo v los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de
evaluacion del deterioro, los activos gue no pueden ser aprobados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos
llamados “unidad generadora de efectivo” que generan fiujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, 10s que son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros actives o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de una activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
sonh reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacidn y amortizaciones, si no se hubiere reconocido una pérdida por deterioro.

-17 -



2.9

2.10

2.1

2.12

2.13

Provisiones y Contingentes lLas provisiones se reconocen cuando: (i} fa Sucursal
tiene la obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasado; (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obiigacion vy (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos
como provision son ta mejor estimacion de la Administracion a la fecha de presentacion
de ios estados financieros y de ios desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales la Sucursal constituye provisiones son con cargo al
resultado integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de
servicios. NO se reconocen ingresos, ganancias © activos contingentes.

Impuesto a la renta - El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el
impuesto corriente, Se reconoce en resuitados, excepto en la medida en que se
relacionan con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se
reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades
fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando ias {asas inbutarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y
cualquier ajuste de impuesto a pagar con respecto a anos anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible
para compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad tributable, o distintas entidades tributarias, pero pretenden
liquidar ios pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, © sus activos y
pasivo tributarios seran realizados al mismo tiempo,

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se caiculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen en el estado de
resultados integrat en base a los servicios efectivamente prestados ail cierre de cada

periodo.

Los ingresos por arrendamiento son reconocidos en resultados a través del método
lineal durante el periodo de arrendamiento.

Reconocimiento de Gasfos - Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se
devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan,

Moneda extranjera - Las partidas incluidas en los estado financieros de la Sucursal se
valoran utilizando la meneda del entorno econdmice en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda
funcicnal vigente en la fecha de la transaccién. Activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en
la fecha de presentacion de los estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda
extranjera se convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de transaccion

inicial.
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A3 8.28

2.14 Gastos Financieros - Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre

los préstamos, los cambios en el valor razonabie de los activos financieros medidos al
valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas por deterioro de activos
financieros, los gastos bancarios y comtisiones bancarias por garantias. Todos los
costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de interés

efectivo.

Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero aun no

son efectivas:

Efectiva a partir de

NIIF periodos gue inicien
Titdlo en o despues de
NIF S Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NHF 15 ' Ingresos procedentes de contratos
con clienfes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIF 2 Clasificacién y medicion de Enero 1, 2018

transacciones de pagos
basados en acciones

Modificaciones a la NHF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negacio Conjunto
Modificaciones a ta NiC 7 iniciativa de revelacién Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
perdidas no realizadas

NIF 8: Instrumentos financieros

La NHF ¢ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para [a
clasificacién y medicion de activos financieres. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para a clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2015, se emitié otra version revisada de la NIIF 9, principalmente

para incluir lo siguiente:

» Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,
 Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en ofro resultado

integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF &:

o Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte de
un modeio de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y gue tengan flujos de efectivo contractuales que son dnicamenie
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos
de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpia tanto al
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recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan
lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultade integral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonhables al final de los periodos
contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversion de patrimonio (nc mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion de
negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso
por dividendos generaimente reconocido en el resultado del periodo.

o En la medicidon de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambics en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que,
el reconocimiento de los efectos de [os cambios en el riesgo de crédito del pasivo
en otro resultade integral genere una asimetria contabie en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultade del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiere designado a valor razonable con cambios en resultados se
presenta en el resultado del periodo.

La Administracién de la Compafia prevé que la aplicacion de ta NiIF 9 en el futuro no
tendria un impacto significative sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacidén con los activos financieros y pasivos financieros de
la Compafiia. Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de coniratos con los clientes

En mayo del 2015, se emiti¢ la NIl 15 que establece un modelo extensc y detallado
que deben utilizar [as enfidades en el registro y reconocimientc de ingrescs
procedentes de contratos con clientes. La NHF 15 reempiazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion vy las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de ia NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractuaimente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la
entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma
afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1. identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3. determinar el precio de la transaccién.
Paso 4: distribuir el precioc de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el

contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando {0 en la medida que} la entidad satisfaga la

obligacion.

Segun la NliF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes
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y servicios refacionados con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NiIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NlIF 15 requiere amplias

revelaciones.

En Abrit 2016, e 1ASB emitié “Clarificaciones a la NIiF 15" en relacién a la
identificacién de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracién de la Compafiia aniicipa que estas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financiercs.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detailado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modeio integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NiIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones

relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicic sobre la base de si un
activo identificade es controlado por ef cliente. La diferenciacion entre arrendamiento
operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del
- arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y
su correspondiente pasive tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aguellos con un valor

bajo de activo.

El derecho de uso del activo es iniciaimente medido al costo y subsecueniemente
medido al costo (sujeto a cierfas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario.
Ei pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos dei
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre otros, En adicidn, la clasificacion de ios flujos
de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerde con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacién también tendra impacto.
De acuerdo con el modelo de NIiF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentados coma flujos de caja de actividades de

financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, 1a NIIF 16 sustancialmente mantiene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operative o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIiF 16,

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacién de fa NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es pesible proporcionar una estimacion razonabie de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacidon y Medicion de transacciones de Paqos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacién del valor razonable de pagos basados en acciones liguidados en
efective, la contabilidad del efecto del cumplimienio o no cumplimiento de la
irrevocabilidad de la concesion, debe seguir el mismo enfoque que los pagos
hasados en acciones liguidados en acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar
una retencidén de un ndmero especifico de instrumentos de patrimonio igual al
valor monetario de las obligacion impositiva del empleado para cumplir con la
obligacién tributaria del empleado, la cual es remitida a la autoridad tributaria, por
ejempio, acuerdos de pagos basados en acciones gue tienen una condicién de
pago neto. Dicho acuerde debe ser caiificado como liquidacion en acciones en su
totalidad, considerandc que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado
comoe gue se liquidara en patrimonio si no hubiera incluido la condicion de pago

neto.

3. La modificacion de pagos basados en acciones gue cambie la fransaccion de
liguidacién en efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

i. Ef pasivo original es dado de baja;

i, El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al
valor razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los
servicios han sido prestados a la fecha de la modificacion; v,

ji. Cualguier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacion y el valor reconocido en patrimonic debe ser reconocido

inmediatamente en resuitados.

| a Administracién del Grupo preve que la aplicacién de la NIIF 2 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en ilos estados
financieros debido a que el Grupo no tiene acuerdos de pagos basados en acciones
que se liquiden en efectivo 0 no existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a ia NUF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

L.as modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en fas que hay una
venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de
la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
transaccién con una asociada o un negocio conjunto gue se contabilicen utilizando el
método de participacion, se reconocen en el resultado de la confroladora sélo en la
proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocic conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior {(que se ha converlido en una asociada © un negocio conjunto que se
contabilice segun el método de participacién) se reconocen en el resultado de la
anterior controladora solo en la proporcidn de la participacion de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a Ja NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una
fecha que aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es
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permitida. La Administracién de!l Grupo no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los

estados financieros.

Modificaciones a la NIiF 7 Iniciativa de Revelaciones

l.as modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financiercs evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

|.a Administracion del Grupo no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en &l
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones _a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

Disminuciones por debajo del coste en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja

contractuales.

Cuando una entidad evalla si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalta la diferencia temporaria deducible en combinacion con
ofras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada
de otros fipos de diferencias temporarias.

La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperaciéon de algun
tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si bay suficiente
evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; v,

En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo fas deducciones impositivas que resulten de la reversion de
dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracién de la Comparnia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

NiF 1.23

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que
ta Administracion de la Compafiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacidén y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion de la Compafiia, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian ilegar a diferir de sus efectos finales.
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NIC 1.122

5.

A continuacién se presentan las esimaciones y juicios contables criticos que la
Administraciéon de la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterias

contables:

3.1 Impuesto_a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre ei valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en &l futuro.

3.2 Valuacion de los_instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 10.1, la
Compania uliliza las técnicas de valuacion para la medicién detl valor razonabie de sus
activos financieros y pasivos financieros gue se basan, en la medida de lo posible, en
datos observabies del mercado.

La Nota 1G incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un analisis de sensibilidad detallada

para dichas presunciones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Bancos 29,663 58,704
Total 29,663 58,704

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NiIF's, es como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
{en U.S. dolares)
Clientes 28,033 27.815
Provision de cuentas incobrables (1,023) (1,023)
Total 27.010 26792
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NHF’s, es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2015
(en U.S. ddlares)

Inventario en transito 4,061
Inventarioc compras locales 35,021
inventaric productos importados 75,131 150,923
Total 79,192 185,944
IMPUESTOS
7.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos cotrientes es como sigue:

...Diciembre 31,...

2016

2015

(en U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario a favor de la empresa VA 10,421 18,998
Crédito tributario a favor de fa empresa (L.R.) 5,244 3,486
Total 15,665 22,484
Pasivo por impuesto corriente:

tmpuesto a larenta 246
Retenciones en la fuente por pagar 112 183
Retenciones de IVA por pagar 189 96
Total 301 525
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7.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Peérdida segin estados financieros antes de 1,753 16,314
impuesto a la renta
(astos no deducibles 4 571 8,512
Utilidad gravable 2,818
impuesto a la renta causadoe {1) 6816
Impuesto a la renta causado {2) 1,784
impuesto a la renta cargado a resultados 1,784
Total 1.78

(1) De conformidad con disposiciones legales, ia tarifa para el impuesto a la renta, se
calcuta en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion vy del 12% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacién.

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo caiculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% dei patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y

gastos deducibles.

Durante el afio 2016, ia Compafiia determind un anticipo de impuesto a la renta
de U.S. 1,785 dolares; y el impuesto a la renta causado del afio es de U.S. 621
dolares. Consecuentemente, la Compafiia registré como impuesto a la renta en
resultados U.S. 1785 equivalente al anticipo del impuesto a la renta.

7.3 Movimiento del crédito tributario - Los movimientos del crédito tributario del
impuesto renta fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 3,486 2,728
Provision del afo 5,963 1,066
Pagos efectuados _{4.205) (308)
Saldos al fin del afio 5,244 3,486

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente.
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7.4 Aspectos Tributarios Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion

del Fraude Fiscal

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucidén soclidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% ai sujeto
pasivo esta en paraiso fiscal. '

Se establece la contribucidn sclidaria del 3% sobre ia ulilidad gravable del
gjercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta,

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del impuesto a la Salida de Dividas 1SD y aranceles aduaneros, a
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacidén econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y

Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos o actividad economica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos gue ya
hubieren cancelado dicho salde tendran derecho a la devolucion del mismo.

Incremento de ia tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucidn o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por [as transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2018, se emitid fa Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios seclores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de
Organizacion Territorial, autonomia y descentralizacion que establecid entre otros lo

siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de [as tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el valor
en aduana de |os bienes.

Se establece que las Companiias tendran una deduccion adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los

trabajadores.
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10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales bajo NilF's, €3 como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Proveedores locales {35,598) 2,511
Proveedores del exterior 186,701 259,310
Total . 151,103 268 821

OTROS PASIVOS

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. ddiares)
Proveedores por facturar 22,255
Total 22,2585

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestidn de riesgos financiergs - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compafiia esta expuestc a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en

uso por parte de la Compania, si es el caso.

10.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafila se encuentra expuesto a
riesgos en la tasa de interés debido a que la Compania mantiene préstamos
a tasas de interés tanto fijas como variabies. El riesgo es manejado por la
Compaiila manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a
tasa fija y a tasa variable.

10.1.2 Riesgo de crédifo - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de ias
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compafila ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesge de la pérdida
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NIIF 7.33, 39(c)

NIC 1.134, 135

10.1.3

10.1.4

financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia Unicamente
realiza transacciones con personas naturales o compafias que cuentan con
la misma o mejor calificacion de riesgo.

Ademas de los niveles de revisién permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante
de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La evaluacidn de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por
cobrar, por medio de ia Gerencia Financiera y Gerencia de Ventas.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las paries o ninguna contraparte con caracteristicas
simitares. l.a Compafifa define que las contrapartes que tienen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La
concentracidon de riesgo de crédito relacionado con Hidalgo Naranjo
Ingenieros & Arquitectos S.A., no excedié del 20% de los activos monetarios
brutos durante el aftio. La conceniracion de riesgo de crédito con alguna otra
parte no excedid del 5% de los activos monetarios brutos en ningun

momento durante el afio.

Riesgo de figuidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia General
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corfo, mediano y iargo
plazo asi como la gestidn de liquidez de la Compaiiia. La Compafia maneja
el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, moniforeando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
y pasivos financieros.

Riesgo de capifal - La Comparia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los

saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Compa#fia sobre
una base trimestral. Como parte de esta revision, la Gerencia General
considera ef costo del capital y los riesgos asociados con operaciones de la

Compafiia.

10.1.5 Cateqorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
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.. Diclembre 31,...

2016 2015
No No
Corriente corriente Carriente gorriente

Activos financieros medidos al vajor
neminal:

Efectivo v equivalente de efectivo 28,663 58,704
Actives financieros medidos al costo
amertizado:

Cuentas comerciales por cobrar 27,010 28,792
Total activos financieros 56,673 85,496
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Acreedores comerciales 151,103 268,821
Total pasivos financieros 181103 . _ 268821

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales se aproximan
al valor justo debido a la naturaieza de corto plazo de estos instrumentos.

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital asignado es como sigue:

... Diciembre 31,...
20186 2015
(en U.S. ddlares)
Capital asignado 2,000 2,000
Total 2,000 2.000

11.3 Utilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las pérdidas retenidas es como

sigue:
... Diciembre 31,...
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Resuitados acumulades 1,663 19,637
Resultado del ejercicio (3,537} (19,314)
Total (1,874) 323

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de ios saldos segun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida
por la Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, podran ser

utilizados de la siguiente forma:
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12.

NIC 18.35(b)

NIC 18.35(b)

NIC 10.21

13.

14.

Resultados acumulados provenientes de [a adopcion por primera vez de fas NIF -
incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NiIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2015
(en U.S. délares)
ingresos provenientes de la venta de bienes 290,549 129,992
Total 90,549 128,892

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 208,448 87,832
Gastos de venta 36,648 25,521
Otros gastos 3,323
Gastos de administracion 39,314 27,441
Gastos no deducibles 4 571 8512
Impuesto a fa renta 1.784
Total 294,086 149,306

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (17 de
marzo de 2017) no se proedujeron eventos que en opinion de la Administracidn pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

-6 -



15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NiC 10.17 Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2015 serdn
aprobados por la Casa Matriz posteriormente a su presentacion a los Socios. En opinién
los estados financieros seran aprobados sin maodificaciones.

Dr. Rafael Bustamente ng’. Pablo.Ganja
Representante Legal / /@ontador General
/
v
/

&
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