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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de

C.l. INDUSTRIAS HUMCAR S. A.S

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de C.I. Industrias Humear S.A.S., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultado
infegral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y un
resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiila por los Estados Financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades - NIIF para las Pymes, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la reparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido ya sea por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presenlclcién genefcl de IOS GS?OdOS Finﬂ I'ICI-BTOS.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Q Av. Amozonas 31-23 y Azuay, Edificio Coplodi, Tercer piso, Casilia 17-17-386 Quito - Ecuador
Phone; + 593 2 2279358 * + 593 2 2255928

G Kennedy Norte, Av, Miguel H. Alcivar y Nohim lsaias, Edificio Tores del Norte, Torre B, piso 4, OF 407 Guoyoquil - Ecvador
Phone: + 593 4 2687397 * + 501 4 2687147

www krestonecuador com



Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales, la posicién financiera de C.I. Industrias Humcar S.A.S. al 31 de diciembre del 2014, el
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para

Pymes.

Otros Asuntos

Sin calificar nuestra opinién, informamos que los estados financieros de C.l. Industrias Humear S.A.S. por
el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, no fueron auditados.

4?51507:3@5 Ectoidor ég’iﬁ'a."/

SCRNAE No. 643
Quito, 31 de marzo del 2015




C.l. INDUSTRIAS HUMCAR S. A. S. SUCURSAL ECUADOR

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre del 2014

Con cifras comprendidas entre el 1 de marzo al 31 de diciembre del 2013)

([Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS
Activos corrientes:

Efectivo en bancos

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
Inventarios

Activas por impuestos corrientes

TOTAL

PASIVOS

Pasivos corrientes:

Préstamos

Cuentas per pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Pasivos por Impuestos diferidos y total pasivo no
corriente

Total pasivo
PATRIMONIO

Capital
Resultados acumulados

Total patrimonio
TOTAL

Dr. José Rafael Bustamante
Representante Legol

Notas

O O~ n

O 0N
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2014 2013
37,243 12,634
45775 101,320
160,068 217,834
12,721 22,776
255,807 354,564
25,543 76,868
207,080 236,159
512 7,653
233,135 320,680
_ 1,035 1,035
234170 321715
2,000 2,000
19,637 30,849
21,637  _ 32,849
255807 354,564

=

Sr. Santiogo Armas L.
Contador General




C.l. INDUSTRIAS HUMCAR S. A. S. SUCURSAL ECUADOR

Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014

Con cifras comprendidas entre el 1 de marzo al 31 de diciembre del 2013)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Ingresos
Costo de ventas
Margen Bruto

Gastos de administracién
Otros ingresos (egresos), neto

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente

(Pérdida) utilidad del afio y total resultado infegral

Dr. José Rafael Bustamante
Representante I.egul

12

13

13

2014 2013
265671 277,788
(208.611) (214.262)
57,060 63,526
(67,834)  (27,347)
(192) 3,665
(10966) 39,844
— [246)  _(8,995)
{11.212) _30.849

S i

Sr. Santiago Armas L.
Contador General




C.I. INDUSTRIAS HUMCAR S. A. S. SUCURSAL ECUADOR

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014

Con cifras comprendidas entre el 1 de marzo al 31 de diciembre del 2013)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Capital Resultados
__ Social acumulados Total
Saldo al 31 de marzo del 2013 2,000 - 2,000
Utilidad del afio - 30,849 30,849
Saldos al 31 de diciembre del 2013 2,000 30,849 32,849
Pérdida del afio T (11.212) (11,212)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 2,000 19,637 21,637

%4/ - 4 /
W, o

Dr. José Rafael Bustamante Sr. Santiago Armas L.
Representante Legal Contador General




C.I. INDUSTRIAS HUMCAR S. A. S. SUCURSAL ECUADOR

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
Con cifras comprendidas entre el 1 de marzo al 31 de diciembre del 2013)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2014 2013
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y ofros 153,066 382,773
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros (77,132) (447 ,717)
Impuesto a la rento - (2.325)
Efectivo neto utilizado en (provisto por) las actividades de operacién 75934 67,269)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

(Disminucién) aumento en obligaciones compaiiias relacionadas (51,325) 77,903

Aumento aportes de accionistas _2,000
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién (51,325) 79.903
Aumento neto del efectivo y equivalentes

durante el afio 24,609 12,634
Saldos al inicio del afio 12,634 s
Saldos al final del afio 37,243 12,634

L | 7—3

7

=~

/' Dr. José Rafael Bustamante Sr. Santiago Armas L.
Representante Legal Contador General




C.l. INDUSTRIAS HUMCAR S. A. S. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras comprendidas entre el 1 de marzo al 31 de diciembre del 2013)

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

T Deatoan dal Naasd

INDUSTRIAS HUMCAR LUMITADA, “La Compaiia” fue constituida en la ciudad de Bogotd — Colombia el
30 de junio de 1971 bajo la denominacion C.| INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S; mediante escritura piblica
N°® 3148. Su objeto social principal consiste en la produccién, distribucién, comercializacién y explotacion
a nivel nacional e internacional de valvulas, reguladores y demas accesorios utilizados para la conexién o
manipulacién de gas natural o propano, asi como de varilla roscada y en general de todos aquellos
articulos partes relacionados con la industria metolmecdnica, eléctrica y mecdnica; asf como el servicio de
asesoria técnica en las dreas relacionadas y la presentacién comercial de empresas nacionales o
extranjeras que tengan un objeto social igual o similar.

Por medio de la apostille AMLQ11536192 del 16 de noviembre del 2012, el Sefior Humberto Camacho
Rojas, representante legal de C.| INDUSTRIAS HUMCAR S.A.S, constituye, nombra y oforga el poder
general, por tiempo indefinido, a José Rafael Bustamante Crespo, para que pueda representar a la empresa
onte todas las autoridades, personas naturales o jurfdicas en todos los asuntos relacionados con la
representacién de la sucursal en el Ecuador

El 10 de diciembre del 2012, mediante la resolucién N°SC.U.DJCPTE.Q.12. 6673 de la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador, se autoriza el establecimienio de una sucursal en el Ecuador, en el Distrito
Metropolitano de Quito, a la compaiiia extranjera de nacionalidad colombiana C.1 INDUSTRIAS HUMCAR
S.A.S, posteriormente el 20 de diciembre del 2012 la Compaiiia fue inscrita en el registro mercantil.

2. Principales Polfticas Contables
a) Base de Preparacién
i. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014, constituyen los estados
financieros anuales preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequeiias y Medianas Entidades - NIIF Pymes emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB por sus siglas en inglés).

ii. Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico
esté basado generalmente en el valor razonable de lo contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participontes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es direciamente observable o estimado utilizando otre técnico
de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compaiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.




C. |. INDUSTRIAS HUMCAR S. A. S. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras comprendidas entre el 1 de marzo al 31 de diciembre del 2013)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

b)

iii.

El valor razonable a efectos de mediciéon y o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este fipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC
2 o el valor en uso de la NIC 36.

ne nci de Repo

Las partidas incluidas en los estados financieros de Bustamante & Bustamante Cia. Ltda., se valoran
utilizando lo moneda del entorno econémico en que lo entidad opera [moneda funcional). La
moneda funcional de la Compaiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que
constituye ademds, la moneda de presentacion de los estados financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso legal

Efectivo en Bancos.- El efectivo y equivalentes de efectivo esté compuesto por depésitos a la vista en
instituciones financieras de libre disponibilidad y el dinero y equivalentes de efectivo mantenido en
caja. Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable
o al costo histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

i

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (ributaria) registrada durante el aho. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido o las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. los activos y pasivos por
impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en
el pericdo en el que el aclivo se reclice o el pasivo se cancele.




C. |. INDUSTRIAS HUMCAR S. A. S. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras comprendidas entre el 1 de marzo al 31 de diciembre del 2013)

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

d)

g

h)

iii. Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
ofro resultado integral o direciamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados - Los beneficios a empleados representan basicamente lo siguiente:

i. Parficipacién a trabajadores

Lo Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajodores en los
utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.t

Para el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 la compaiiia ne ha reconocido un pasivo ni
un gasto respecto a este rubro debido a que la Compafiia no mantiene empleados.

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiia pueda oforgar.

Se reconocen cuando la Compaiiia fransfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los servicios; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilided y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

Costos y Gastos - Se registran ol costo histérico. Los costos y gostos se reconocen o medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de lo
esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilided de compensacién y la Compaiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténeo, se presentan
netos en resultados.




C. I. INDUSTRIAS HUMCAR S. A. S. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras comprendidas entre el 1 de marzo al 31 de diciembre del 2013)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realize una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieras recanocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera,
que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). Lo clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. la administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Corresponde o aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cofizacién en el mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de los activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido ol costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro direclamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisién. Los cambios en el imporfe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaiiia no fransfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimenio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente @ menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.
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C. I. INDUSTRIAS HUMCAR S. A. S. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras comprendidas entre el 1 de marzo al 31 de diciembre del 2013)

(Expresado en dolares de las Estados Unidos de América — US$)

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y
el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resuliados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasive financiero si, y solo sf, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

3. Esfimai lulcios Conto

La preparacién de estos los estados financieros requiere que la Administracién reclice estimaciones y utilice
supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Dichas
eslimaciones se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compoaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los actives para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.
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C. . INDUSTRIAS HUMCAR S. A. S. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras comprendidas entre el | de marzo al 31 de diciembre del 2013)

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Un resumen de los saldos con paries relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas es el
siguiente:

diciem
2014 2013
Estado de Situacién Financiera:

Pasivos:

Cuentas por pagar - comerciales (nota 8) (1)

C. I. Industrias HUMCAR S. A. S. Bogoté 152,010 142,261

HUMCAR International Corp. Limited _ 46,234
Total 198,244 142,261

(1) Al 31 dediciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar comerciales. se originan principalmente

por la compra de bienes y servicios para la operacién del negocio son a la vista y no devengan
intereses

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

1 iciembre de
2014 2013
Comerciales:
Clientes 46,798 102,343
Menos estimacién para pérdidc por deterioro (1.023) (1,023)
Total — 43775 101,320

Inventarios

Un resumen de inventarios es coma sigue:

31 de diciembre del

2014 2013
Inventarios en trdnsito 77,911 =
Inventario compras locales (1) 54,870 176,617
Inventario productos importados (1) 27,287 41,217
Total 160,068 217,834

(1) Corresponden a insumos para la venta como vélvulas y reguladores adquiridos en el pais y en el
exferior,
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7.

8.

Préstamos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa un crédito otorgado por la casa matriz para capital de
trabajo son a la vista y no devengan intereses

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es el siguiente:

31 de diciembre del
2014 2013

Proveedores:
Locales (1) 8,836 93,898
Compaiiias relacionadas (nota 4) 198,244 142,261
Total 207,080 236,159

(1) las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes y servicios para el desarrollo
de los actividades operativas de la Compaiiia, son a la vista y no devengan intereses.

Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de actlivos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciem e

2014 2013
Activos por impuestos corrientes
IVA Retenido 5,126 875
Impuesto a la renta retenido 2,728 .
Crédito tributario IVA 4,867 21,901
Total 12.72] 22778
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar (nota 10) 246 6,670
Retenciones de IVA por pagar 96 96
Refenciones en la fuente por pagar 170 887
Total Y £ — 7653
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Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013

(Pérdida) utilidad segin estados financieros antes del

impuesto a la renta (11,212) 30,850
Mas
Gastos no deducibles 12,472 10,036
Utilided gravable 1,260 40,886
Impuesto a la renta causado (1) _ 244 __ 8,995
Anticipo calculado (2) . .

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de

ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles.

El movimiento del (pasivo) activo por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre de

2014 2013

Saldo dl inicio de afio (6,670) -
Provisién cargado al gasto (246) (8,995)
Pago por impuesto a la renta del afic anterior 6,670 -
Impuestos retenidos por terceros - 2.325
Saldo al final de afio _{246) 6,670)

Aspectos Tributarios

Impuesto a la Renta

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta lo ganancia
proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera
se considera ingreso gravado el incremento palrimonial no justificado.
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Exenciones

Se establece una limitacién a la exencién correspendiente a dividendos y utilidades, determinando que
si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es una
persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesio a la renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de acciones o
participaciones. Las sociedades deberén informar este fipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su
incumplimiento seré sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccién.

Se establece la exoneracién para los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles siempre que no
realicen una actividad empresarial y los constituyentes o beneficiarios no sean residentes en paraisos
fiscales.

Se elimina la exencién por depdsito @ plazo fijo a los sociedades e instituciones del sistema financiero,
asl como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

58 agrega una exoneracion para IUS nuevas inversiones en IOS seclores ECOnémiCOS de'erminﬂdos como
“industrias bésicas”, la exoneracién seré de 10 afios contados a partir del primer afio en que se generen
ingresos afribuibles a dicha inversién. Si las inversiones se realizan en cantones fronterizos del pais el
plazo se amplia dos afics més.

Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no seré deducible.

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afos sobre las remuneraciones y
aportes que se reclice al IESS para el caso de adultos mayores y migrantes mayores de 40 afos que
hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la ley de Régimen Tributario Interno para la
eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinardn via Reglamento.

No se considerardn deducibles los gastos de promocién y publicidad en alimentos hiperprocesados. El
criterio para definir tal calidad la establecerd la autoridad sanitaria competente.
Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, deferminando que el
Reglamento estableceré los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerdn sobre las contables

Y financieras.

No se aceplaré la deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones, participaciones o
derechos de capitc| que se den entre partes relacionadas.

No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida dtil indefinido.
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ri | I

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo como tarifa
general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Se reforma la normativa relacionada al Impuesto Unico para el sector bananero, estableciendo un
impuesto que oscila entre 1.25% y 2%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acredifen al exterior pagardn la
tarifa general prevista para sociedades previo la deduccién de los créditos tributarios a los que tenga
derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador por la
enajenacién de acciones, participaciones u ofros derechos de capital pagard la tarifa general impuesta
para los sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversién actuar como “sustituto” del
contribuyente y efectuar lo retencién del impuesto.

Se modifican los porcentajes de retencién en lo fuente de Impuesio a la Renta en los pagos que se efectien
por concepto de pagos de primas de cesién o reaseguros en el exterior, de acuerdo a las siguientes
condiciones:

El 75% de las primas de cesién o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento permanente
en el Ecuador, cuando no superen el porcentaje sefialado por la autoridad reguladora de seguros.

El 50% de las primas de cesién o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento permanente
en el Ecuador, cuando superen el porcentaje sefialado por la autoridad reguladora de seguros,

En caso de que la sociedad aseguradora del exterior sea residente fiscal, esté constituida o ubicada en
paraisos fiscales, por el pago se retendrd en la fuente sobre el 100% de la prima.

ntici e Impuesto a la

Para efectos del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la férmula el valor
del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos incrementales
por lo generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de
productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la
Renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.
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11.

to a la Salida de Divisas

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estarén exentos
Unicamente respecto de aguellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité de Politica
Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de obligaciones cuando
las operaciones se realicen hacia el exterior.

cios de Tr

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos ol impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estdn obligados a presentar el estudio
de Precios de Transferencia que defermine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante
el afo 2014, no supera el importe acumulado mencionado.

Pari io.de los Accionist
ital

Al 31 de diciembre del 2014, el copital social de la Compaiia estd constituido por 2,000 acciones
ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiiia deberd transferir a reserva legal un
porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital
social de la Compaiifa. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién
de la Compaiiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resul cumulados

Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
Resultados anteriores 30,849 -
Resultados del ejercicio (11,212) 30,849
Total 19,637 30,849
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12. Ingresos por Ventas

13.

Un resumen de los ingresos por ventas es el siguiente:

2014 2013
Venta de mercaderias 265,671 _277.788

Costo y gastos por su naturaleza

Un resumen del costo y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como sigue:

31 de diciembre del

2014 2013
Costo de venta 208,611 214,262
Gastos de administracién 67.834 27.347
Total 276,445 241,609

Un resumen de costos y gastos por su naturclezo es como sigue:

31 de diciembre del

2014 2013
Costa de bienes 208,611 214,262
Honorarios 22,980 19,760
Almacenaije 16,453 .
Variacién de Inventarios 12,034 -
Servicios bancarios 11,406 1,811
Transporte de productos 3,763 -
Gasto interés implicito NIIF - 1,110
Gasto cuentas incobrables - 1,023
Impuesto diferido - 1,035
Impuestos y contribuciones 668 -
Trabajos ocasionales 204 1,349
Suministros y materiales 258 592
Oftros Gastos 68 667
Total 276,445 241,609
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14.
Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe (31 de marzo del 2015)
no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compaiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjuntos.

15.

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio ferminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
oprobados por la Gerencia de la Compaiiia en marzo 31 del 2015 y seran presentados a los
accionistas pora su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiio, los estados financieros
serén aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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