tINFORME DE GERENTE

INFORME DE LA GERENGIA GENERAL, PRESENTA  EL GERENYE DE LA COMPARIA
REFRISYORE 5.4, SEFIOR ANGEL SALAZAR NOBOA A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONSSTAS, REUNIDA EL DiA 25 DE MARZO DE 2029.

Sefiores Accionistas:

A nombre de la Gerencia General presento 3 ustedes ef informe de las principates
actividades y resultados det ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018.

i, ANTECEDENTES

Al término del afio 2012, se estima que la econorafa ecuatorfana cierre con una ligera
recuperacion econdmica. £l Banco Central dei Ecuador proyects que la economia
ecuatoriana finafice ef 2018 con un crechmiente de un 1,2% con relacidn al PIB, debido
principalmente a una disminucicn del gasto pUblice en capital. La actividad econdmica se
desacelerd como consecuenca de una contraccidn maderatda de fa produccidn petrolera,
un contexto internacional adverso con mayor volatilidad finandera ¥ aumentos de tasa
por parte de ta Reserva Federal de los Estados Unidos gue a su vez incidid de manera
directa en el incremento del riesgo pals,

tas exporiaciones alcanzaron los 21.606 millones de dilares, lo cual representa un
incremento del 13,6% comparado con el 2017; y las imporiaciones fueron por 22.121
milfones de délares, que representa un incremento det 16,2% comparads con el 2017,
chicnigndose ast un d&flcit en fa balanza comercial de -51% millones de ddlares, gue
representa una reduccion en fa balanza comerclal comparade con ef superavit comercial
atcanzad en ef 2017,

En le referente a las exportaciones petroieras, éstas s¢ incremertaron de 5.914 a 3.802
iniflones de dolares en el afie 2018, o gue representa un incremento del 27,3%. Los
expartacionas petroteras en términos de volumen, disminuyeron un -3.6% frente a lo
reglstrado en el 2017, El incremanto en las exportaciones petroferas se debe a la mejora
en cf valor unitario promedio del barril de petrdleo, el tual paso de USDH5.7 enel 2017 a
L5DG0.6 en el 2018,

Lz inflacion se incremento def -0,20% al §,27% en el afio 2018. Entre los segmentos que
registraron incrementos en precios durante el 2018, se destacan: bebldas aloohdlicas,
salud, educacion, alejamiento v transporte.

Las remesas de direro enviadas por fos emigrantes a nuestro pais sumaron
agtoximadamente 3.000 milfones de délares durante ¢f 2018, reglstrando un incremento
comparado con fos 2,840 millones de ddlares alcanzados durante cf 2017, debido @ la
mejora econdmita de los pringpales palses donde residen fos emigrantes ecuatorfanes:
Estadns Unidos, Espaiiz e italia.
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A nivel nacianat, ef indicador de pleno ompleo repistro une reduccion hasta alcanzar <f
40,55 en ef 2018, El desempfes 5o ubichd on 3,7% durante el aifte 20438, frente &l 4,6%
registrade el afio 2017, Las ciudades de Quito, Machala, Ambate, Cuenca y Guayaqeil,
registraron las mayores tasas de desempleo.

L2 recaudacién efectiva tributaria en ef afio 2018 slcanzd los 14.319 millones de détares
gue comparada con los 12.926 millones del afia anterior representa una mejors det
10.8% o 1,393 millones de dofares,

A diciembre del 2018, fas Reservas Infemacionales del Ecvador registraron un saldo de
2.677 miitones de ddfares, gue representa un incremento de 235 millones de ddlares o
9,2% mas gue lo registrado a diclembre del 2017,

ta deuda piblica total, reportada por o Banco Central det Ecuador, en el afio 2018 se
ubicd en los 4%.464 milfones de délares que, comparadeo con fos 46.536 millones dei aito
antetrior, representa un increments de 2.928 millones de délares o 6,3%. La deuds
piiblica total representa mas del 40% del PIB proyectado a diciernbre de 2018,

2 BALANCE GENERAL Y RESULTADGS

Se adjuntan los estados financicros do REFRISTORE S.A. =l 31 de diciembre de! afio 2018,
los cuales han sido revisados por el Comisario Princlpat.

2.1 BALANCE GENLRAL

Los activos de s empresa ascienden a US51'970.276.09, de fos cuales of 89%
corresponde & los activos no corrientes y ef restante 11% a los activos corrientes.  El
pasivo representa el B1%; ef 19% corresponde al patrimeonio.

2.2 RESULTADOS

La compafiia ohtuva ingrosos totales por WSS1°192.561.96, gensta costo y gastos par
USS 1'127.541.401, y generando  una utilidad operativa de US565.020,95, que luego de
daducir U849.753.14 de participacidn laboral v U5417.545.52 de impuesto a ia renta,
genera una utldad neta de USS 38,192,956, propange a los accienistas que los resultados
7 disposicion de o3 sadios sean registrados en b cuenta de Reservas Facultatbvas, fondos
guo servirdn para cubrir cualguier contingente que se presente a futuro en la empresa.

3. OTRGS ASPECTOS

La admimstracidn ha supervisado y revizado continuamente ef desarvolio de las distintas
actividados do la empresa; enfatizendo en el controf de los costes v en & manglo
administrativo. Adicionalmente, la compafiia ha obhservado y cumplido con todas fas
normas de propiedad intelectual y derechos del autor. De igual forma ha dado
cemplimiento con todas sus responsabilidades v obligaciones a entera cabalfdad.
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Esperamos gue con este informe, ios estados financieros v ias notas explicativas, los

Sefjores Accionistas tengan un ampfio conocimicento de las actividades desarrelfadas en ¢l
aito 2018,

Agradezco a todos por su apoye y confianza.

REPRESENTANTE LEGAL



