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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sofiorcs Accionistas de
REFRISTORIE S.A.

Opiniin

i.

Hemos aulilade los cstados financieros adjumtos de REFRISTORE S.A. quc
corresponden al estade de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016, v los
corrcspondicntes estados de resultados mtcprakes, cantbios on ¢l patrimonio neto v fiujos
de cfeclivo por ¢t afio ferminado en dicha focha, asi como un resumen de las politicas
contablus sipmicativas y ofra informacion explicaliva.

Tin nucstra apinidn, los estados financicros antes mengionados presentan razonabfomonty,
¢ Ledos Jos aspectos significativos, La situactén financicra de REFRISTORE S.A. al 31
do dicicmbie ded 2016, asi como el resultado micgral de sus operaciones v et flujo de
electivo  porv ol afio terminado en esa fecha, de confornudad con las MNormas
internacionales de Informacion Financiera para Peguefias y Mudkmas Entidades (NIIF
para Pyvimes),

Bauses para nueslea opinidn

3

Reahzantos nuestra anditoris de acuerdo con las Normas [nternacionales de Awndiboria
NIA. Nucsteas responsabilidades hajo estas nomas s¢ deseriben més defalladamente en
la seceion de “Responsabilidades det Auditor para ia Anditoria de los cstados financicros™
de nuestro informe. Somos independicntes de fa Compatiia de acuerdo con o Codigo de
Etica para Contadores Profesionaics cmitido por ol Consejo de Normas Internacionales
de Elica, junto con log requisitos éticos gque son relevanics par nucstra auditoria de los
estados finameioros en Teuador y hemos cumplido con nuestias otras responsabilidades
dticas de acuerdo con ustos requisitos v el (odipo de Btica del Conscio de Nornwas
Internacionales de Blicu para Contadorcs (IRSBA). Consideramos que ln evideneia de
auditoria qiic hemos obtenido co nucsira auditoria proporciona una base suficienle y
adecuada para nucslza opinién de auditoria,

Osra informacion

4.

Muestra opinidn sobre los cstados lrancieras no cabre otra informgaidn y no capresamos
ninguna forma de conclusion de ascguramicnto sobre la misma,

En rclacion con nuestra auditata e Jos cstados livancicros, mmestra responsabthdad s
leer b olra informacién y, al hacerlo, considerar si ko olra informacion cs materiaimente
inconsislenie conr los cstados finaucieros o nucstros conocinvicntos obicnidos en la
auditoria o de lo conttago parcee cstar materiaimente equivacada. Si, con basc cn ol
brabago guc hemos realizado, Hesamos a la conclusion de que hay una declaracion
cauivocada material de esta olra infornineidn, cstamios obligados a informar solue ese
hecho. No teromos obsorvaciooss significativas que informar al respecto.
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Responsabilidades de ls Administracidn y del Gobierne Corperative sobie lus estados
finaneieros

5. La Admimstracidn de la Compaitla ¢3 responsable de la preparacion v presenlacién
razonable de los estados financieros adjumtos de conlormidad con las Mormas
Inicracionales de Informacion Financiera para Poquedias y Modianas Entidades (NIF
para Pymes), v do controd imtermo que la Adminisiraciin considere ncecsario paia porinitic
la preparacitn de cstos estados financigros libres de errores mateniales, deindo a faude o
SO,

&. iin b preparacion de los estados financicros, la Administracion es responsable de evaluar
I capacidad de ta Compaiiia para conlinmar como una cmpresa on nsarcha, revelando,
segin corrpsponda, asuntos welacionados con gl nepocio en marcha y uthzando la basc
de negocio en marcha en la contabilidad a menos que la Administracion inlente hgmdar
Ta Comgpaiiia o cesiu operaciones, 6 no tiene ofra alternativa realista sino hacerio.

7. i.08 micmbros de fa Administraeién de la Compaiia son responsables de snpervisar el
proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor ca relacidn con la audiloria de los estados financicros

8. Nuestros objetivos son oblener una scguridad razonable de que los estados financieros vn
sy conjunlo estan bibres de erroscs significafivos, va sea por fraude o eivor y omilir un
informe de auditoria que incluya nuestra opmidn, Us ascguramicnio razonable es un alto
nivel de sepuitdad, poro no cs una parantia de que una amdiloria readizada de acucrdo con
2z Normas Dnlernacionates de Awnditorfa (NIA) siempre deleele un eiror signilicativo
cuando este exista. Los crrowcs significativos pucden surpii de fraude o error y se
consideran significativos stonyme y cuando de wanerg individual o en sn conjunto, Gstos
pudicscs inlluir on tas decisiones econdimicas a sor lomadas por o3 usuasios basados en
dichos eslados financicros.

g, Uina descripcidn mas dotallada de fas vesponsabilidades del auditor para Ja aeditosia de
los cstados financierns se encuentra desenta en su Apéndiec al informe de los anditores
independicntes adivnto.

Restriccidn de usa y distribuciin

1, Hete informic so onuie wnicamente parn informacion ¥ uso de la Administracton de la
Compaiiia v de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Eenador y uo
dobe wilizarse para ninghn otro proposito.
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Eslorme sehre otros requisitos legales y regiamcentarios

. Muestio mforme sobre ol cumplimiento de las oblipnciones tributarias de fa Compafiia,
como apente do retencién y percepeidn por of gjercicio iermmado of 31 de diciembre de
2018, s¢ cmiten por separado.

Faoe FL s L L Lans e j”w
{
. . s
Fax Financial Leadoers dod Feuador TFL S.AL CPA. ﬁngﬁ]ﬁﬁ'{ ko Yasquez
No. de Tepistro Superintendoncia de Socio - "Jf' )
Compafias, Valores v Seguros: SC-RMAT-2-700 Regrsirs Wo. 13.033

Guayaqul, 26 de abril del 2017
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Apéndice al Inforne de los Awditores [ndependignies

Coino parte de nuestra auditoria de acuerdoe con fas Nornmas Internacionales de Auditoria {N14),
clercmnos mwi uicio profosional v mantencmios ¢ cscepticismo profesional durante foda la
auditoria,

Adicionalmente a lo establecido en las Nontas Inicrosctonales de Auditork: {NIA), nucstra
auditoria mchiye también:

identificamos v cvaluamos los riespos de errores significalivos en los sstados financieros,
ya sen por frande o error, discimmos y, realizamos procodmucnios de suditoria que
rospondcly a csos ricspos, obtensmos evidencia de auditoria suficiente v apropmada para
proporcionar wna base para nuesira opinton. El riesge de no detectar wn orror matenal
resubtante do frawde os mavor que para que resulte de errores, como of Mraude puede implicar
I colusian, falsilicacion, omisiones intencionales, falseamiento, o Ia rescisidan del contrad
intemo.

Obtenomos un entendimiento del controf intemo relevante paua la acdiforia con ol fin de
disefiar procedunterios de auditeria que scan apropiados o las circunstangizs, pero no con
¢l proposito de expresar wna opinion sobre la efectividad del control interno de ka eatidad.
Evalramos lo adecnado do las politieas comfables wilizadas v la rasonabilidad de lag
cstimacionos contables ¥ revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobie el uso adecwado por la Administracion del snpuesio de negocio en
marcha v en base a la evidencia de suddoria obleuida, st exisle o no relaciones con cyentos
o condicrmtes que pucdan provoctar una duda importante sobre la capacidad de la entidad
[rara contintar como an nepocio en marcha. 51 Hegamos o ba conclusidn de que cxiste v
meeridumbre malcrial, cstamos obligados a Hamar 1z atengidn en nuestro informe de
ahitoria Je las eovelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
sou insuficicnies, modficar nuecstra opintdm. MNucstras conclusiones s¢ basan on Iy
evidencia de avditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos fulros o condiciones pueden cansar que I3 endidad 10 pueda comtiiar coimo un
negocio en marchis.

Evaluamos la presentacion, cstructira y confenido de los estados financieros conzolidados,
incluvendo las revelacionss, ¥ si los estados financicros wpesenlan las operacioncs
subyacentes ¥ evenlos cn upa forma quo logre presentacion Olicnichdo suliciente
cvidoncia apropiada de auditoria respecte de la informacion financiera de las enfidades o
actividades comerciales dentro del grnpo para cxpresar una apiniéa sobre los cstados
financicros. Somos responsables de la dircceidn, supervision y gjecucion de la auditoria de
13 entidad. Somos los Ganicos wesponsable de pucstea opinidn de auditorfa.

Nos comunicamos con los encarpados dul Gobierno Corporaitve (Adminisivaciin) oo
refacton von, caire atras cosas, ¢ ¢l alcance y ¢l momento de ta avditoria v los resulfados
de auditoria importantes, inchuidas posibles deficiencias significativas cn ol control micimo
que identificamos duranie puesita awchitorks,

Tambitn proporcionamos los encarpados del Gobierno Corporative {Administracion) con
una deckaracidn de gus hemos camplido con los requisitos éticos relevanles con respscio a
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ta independencia, v hemos cotmunicado todas las relaciones v olos asunlos que puedan
soportarla,

' A poartie de las comumenciones con los encarpados del Gobisrme Corporativo
{Administracion), determisamos dquellos asunlos gue cran de a mayor importancia en ia
auditoria de los estados Nnancicros de! periodo actual ¥ por lo tantlo son los asukos olave
de auditoria,

. Deseribios cstos asuntos ot nuestro informe de auditoria a menos que fa ley o el
Replamento se opone a la divizlpacion priblica sobic ¢l asunto o coande, o clrounstancius
extremadamente raras, deforminamos que un asunlo no debye ser comunicado en nuesiro
informe debido a posibles conscenencins adversas.



HREFRISTORE S.A.

Principaies Politicas Contahles

L. OPERACIONES,

La Cosnpailia fuc constitzida on la provineia del Guayas, canton Dwrdn, mediante escrihuig jmiblica
did 31 de agosto def aito 2012 ka1 cual foe sirobada su constiecton por Iz Superintendencia de
Compadiias, Valores v Sepos, o M de noviembre de! 2002 scpon  resolucidn
SCHDICG2.0006957 ¢ inserita on o Registro Moercanti! de! coutdn Durdn, Ropdblica dol
Nenador ¢ 0d de dicicmbre del 2012 bajo la raedin social “ REFRISTORE S A”

Su objoto sovrad prrcapal os ¢f servicio logisitco pars el comercio exteriorn, principabmente la renta
de cspacio de congelseion y refitperactin paa la conservacian de productos alimenticios

COLE0SIcION ACCIarta

Las acciones de REFRISTORE 5 A estan distribuidas de la sipniente manera;

Pais # de Yo de
Mombre del accionista Accioncs  participacion
Dassum Aivas Alberto Frady Anlowio Ecnndor 2160 20%
Gilabert Mawyin Alejandro Vicenta tenador 1,404 13%
Hidalmo Advas Ricando Antomo Panmi 72346 G71%

i0.200 100.00%,

Mediante escritura publica de fecha 16 de marzo del 2016 sc realizé v aprobd of aumento de
capital por un vator de USEID.000,00 incromiontoy qué reprosenta dicz mil nucvas acciongs
ardinarias y nofminativas de un valor de un dolar (US$1), las cuales guedan suscrilas y pagadas
de manera proporcional, de acuerdo a su paguete accionario.

2. IMI'ORTANCEA RELATIVA

La Compaiiia ka toniado en consideracion circunsiancias especificas gue baio su criterio camplen
sus propias consideracioncs de importancia relativa, con ¢} Min de ascpurar que los ostados
financieros, politicas contables y nofas, reflejan la preparcion y revelacion de todos los hochos
¥ circunstancias relevintes.

3, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD.

3.1 Declaracitn de cumpiimiento,

Los calados lnancicros au sido preparados do conformtidad con Jas Nonuas Idemacionalbes de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {NiIF para las PYMES}).

A continuacion sc deseriben 1as principales politicas contables adoptadas cu Ja proparacion de
estos estaddos financicres.  Tal como fo requicre la NIIF para PYMES, estas politicas han sido



REFRISTORE 5.A.

Principaies Politicas Contaides

definidas en fimeion de las NITF para FYMES vipentes ai 31 de d
manera wmnforme a los pericdos que se pesentas.

iembie de! 2016, aplicadas de

3.2 Bases de preparacida.

Los estados financieros de REFRISTORE S A. comprade el eslado de sitvaciém Bnanciera al
31 de dictombre del 2016, v tos congapondicntes ¢atados de resultados integrales, do cambias co
el patrimonio neto y de lMujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha. Estos estados
Timcicros hoan side prepacados de acucrdo cob Ias Nonwas Iintcisacionales de Informacion
Financiera para Pequelias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),

3.3 Moneda Funcionai v saciedn Je presentacidn,

Las parilas ca los cstados linancicres de s Compaia s¢ expresan e la moncda dal ambicalc
cociomice  prinwrio domde opera la eelidad {mioncda fancional). Los cslados {inancicros so
expresan en dolares estadounidenses, que es |z moneda funcional v la maneda de presentacion de
ia Compatifa,

3.4 Clasificucion de satdos en corrientes y se corvientes.

En ¢l Estado de Situacion Financicra, Fos satdos sc proscntan en funcidn a su vencimicpto, como
corrtentes cuando es ipual o inferior & dooe meses, condados desde b fecha de civme de los estados
finsncieros ¥ como no cordentes cuado os mayor a ose periodo.

35 Eleclive

Iin este grupe contable sc registran las partidas de alta tiquider. Se miden inicial y posteriormente
par su vakor nominal,

36 Cueatas por cobwrar cliestes

Eant cste grupo contabbc sc registean los dercchos de cobro a clicatcs relacionados v no relacionados
originados e ingresos de actividades ordinarias. Se nitden inicialimenie, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizade, de acusedo con et métedo de tasa de interés efectiva
considerando como lal a: valor inicial, cobros, costo financicro y/o provision por pérdidas por
detcrione del valor (si los hinbicrs).

En las cusitas por cobrar chienies con veneimienlos no sUperiores & un aio, gue no poscen un
infergs comtraciual {explicito) y cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, no se incluye
costo financicro ya que ¢l clecto de no actualizar Tos Mujos de clectivo no cs sipnilicative.

377 Otras cucntas par cebrar

La csic grupo coifable se ropistran Jos derechos de cobro a doudores rclacionados ¥ no
relacipnados oripinados en operaciones distintas de la aclividad ordinaria de Ia Compaiiia. Se
miden inicialimecnte, por su vator ravanable v posteriormente por su costo amortizado, de acucedo
con b método do tasa do inforés efectiva considerando como tal a; vabor iniciat, costo Tinanciero
yio provision por pérdidas pos detortoro del vador (51 los abicrs),
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38 Servicios y otros pagos por anticipndos.
Son cargados a rcsultados el gjoreicio on funcién de! método del dovengado.

3.9 Propiedades, plasta y equips.

Eat uste grupo cottlable s ropistra todo bicy tangible  adouiridos paca st uso on la produccion o
suminisiro de bicues y servicias, pars arrcidartos 3 (Grecroes o para propdsilos adminisivalivos, 51,
v s0lo sic es prohable que ka enlidad oblengs los benchicios ccondmicos fdvros denivados del
misnio; ¥ el costo del elemento puede medirse con fabilidad.

En esie gropo contable se registen todo bico ianeibic adguirddos paga su uso on la produceidn o
sumsnisire de breacs v scrvicos, pasa arrendarios a forceros o para propdsitas adiminisiralivos, st,
v 5010 si; es probable gus fa entidad obtenga los beneficios econdmicos Ruuros derivados dal
mising; ¥ ef costo del elemento puede medirse con fiahilidad.

Medicion imicial. - las propiedades, plaota y cquipo, s mudon al costo, ol cual que nehaye of prgciv
de adgmisicidn despuds di deductr cualguier descucnle o rohags; los coslos dircciuncnic
atrilwibles a ks ubicacion del activo en ¢l hugar ¥ en ias condiciones necesaiias para que pueda
aporar de ke foria provists por a0 Admdoistracién y la cstimacion inicial de los costos do
desmanclamicnto v retiro, asi como la rehabilitacion del fupar sobre ¢l goe se agienta,

Medicion posterior - las propiedades, planta v eguipos se miden por su vador revaluado, que es su
valor razonablc cn ol momento de la revalvacion, menos Ia depreciacion acumulada y el importe
acumukdo de las péndulass por delerioro de vakor que liava sufrido.

Las revaduaciones s bavdn con sultcionte icpularidad (cads wres o cinco altos o on ka focha cit iz
cual fz Administracion cuente con mformacion de cambios significativos en el valor razonable de
dichos actives), pava aseguiar que el importe en libros, en todo momento, no difiera
significativamentc del gue podria determinarse utilizando ¢l vator ravonable at final def periodo
sobre el que se informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en ef valor razonable de fas propiedades, planta v equipo
s incluirdn en los otros resulindos inteprales del perindo en que swijan, cuando se reduzca «f
importe on libros de un activo como consecuencia de una revalwacidn,

Las pérdidas sc reconocerin on aleo resuliado intepral oo la modida oo que cxisticra sabdo acrecdor
gin el superavit de revalnacion en relacidn con ese sclivo, en caso de ser insuficionte, dicha ppérdida
s¢ registrard como un gasto del perioda.

La Compaitia cvaliala obsolescencia téenica o comercial procedente de los cambios o mejoras en
la produccion, o de los cambios ¢ ta demanda del mercado de los productos o servicios que s¢
obiienen con el aclivo.

Método de depreciacion.- os activos empiszan a depreciarse cuando estan disponibles para su
uso y hasta que scan dados de baja, incluso si ef bien ha dejado de ser wtilizado. La depreciacion
es reconockda en ol resaltado del poedodo con base on ol wdtedo lincal sobic las vidas dlikes
estimadas por la Administracion de s Compaitia.
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A contiruasion se presenta la partida dé propiedades, planta v equipos v fa vida dtif usada en &
calculo de la depreciacidn:

Activos Tasay
Mdilicios 5%
Mucbles v Ruscres 109
Feuipos de computacion v softwarg 33.331%
Maguinarias v Cgrpos 1%

319 Proveedores comerciades y oteas esentas por paga

Son obligaciones de pago de Henes o scrvictos en firver provecdores comorcides relactonados y
no relacionados adguicdoes en ol curso nocal del regocio, roeonoctdas al valor nonunal dc Js
lactuias.

31 Provisioncs.

5S¢ reconocen cuantdo la Compafifa Gene una obligacitn prescile va sca legal o taplicita como
respftado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia lenga gue desprenderse de recnrsos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la oblipacion y puede bacerse nma
cstimacion Habic del importe de ta abligacion, Tl importe reconocido como provision debe ser
ia mcjor estimacion det descmbolso neeesario para cancelar 1a obligacién presente, al linal de
cada periode, teniendo en cucnds los nesgos v las mecrtidumbees correspondicntes.

3,12 Onligaciones con institecioncs Finarcicras.

Sc repistean los sobiegiros bancarios, los préstamos yo mtereses con bancos ¢ instinciones
{inancicras, Se miden mnicialmente al valor razonable de la fransaccion y posteriorments a su costo
amoriizado wiizamdo ol método de fa tasa de mterés cleetiva.

El costo fivancicrs sc lo cstablece considoranda ¢ tlempo transcuriido al Final de cada periodo y
Ia fasa de interés pactada con el banco e instilucion financiera {inlerés explicito).

313  Pasivos pov henelicios a empleados,

Pasivos corricntes.- ot este gropo contable se repistran ias obligaciones presentes con empleados
como bencticios sociales (décimo toreor v cuarko sucldo, vacaciones, ofe); obligacioncs con ¢
IESS vy palicipacion a babagadores. Semiden a su valor nominal y se reconocen o kos resultados
del periodo en el que se peneran.

I cateule de ia pmrficipacion a trabajadores se realiza de acnerdo a las disposiciones lepalss
vigenles; vepresenta ¢ 5% sobre la utilidad contabic de la Compadia antes de liguidar <
impuesto a la resla v se reconoce cn Jos resultados det periodo,
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Pasivos no corrientes.- en esle grapo contable se registran fos planes de beneficios a empleados
post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de
cilculos actnariales, cstimados por wn perite independiente, inscito v calificados cn la
Supcrintemlencia de Compaillas, Valores y Sceoros aplicands of mdétodo di Lo smdad de crddito
proyectada para determivar of valor presentc de 1 obhgacite fulura,

ti costo de los servicios presentes o pasados v costo financtero, son reconocidos en los resuitados
del periodo en el que se generan; las nmuevas mediciones del pasivo por beneficios defimidos se
denomivan ganancias y pérdidas actuariales v son reconocidos como paitidas que no sc
reclasificaran al resubtado det periodo en Ofros Resultados Integrales,

Al clere dil pertedo que se ialorma la Compattia decidsd to conlratar los scrvictos doe un ponlo
actuanisl pam ka detomnacidn v posicnor registeo du las provisioacs <o qubdacion patronal ¥
desahucio,

314  Impuestlos.

Activos por_impuestos_corrientes.- se registran los ciéditos tributarios de impnesto al valor
agrepado © impucsto a la ronta, asi come los anticipos de impucsta a ia reata que wo han sido
compensados.

Fasivos por hapuestos corgentes - se regisio ks obligaciones con la Admimsiractdn Tobukaria
por impucsto al valor agregado, asi como las retenciongs en ia fuente por pagar por imprresto at
valor agrepado ¢ impuesio a la renta ¢ 151 sobre todas Tas operacioncs transacciongs monctarias
gue s¢ realicon al oxlorior oot o sin flcevencion do las institectones dol sistowa [nancicro
meluyendo componsacionss micrmacionales,

[mpuesto a la renla - se repistra el impuesto a la renta conrenle mas el efecto de la acheabizacion
{liberacitn o constimcion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impucsto a la renta corricnte.- s¢ dotermina sobic ia base imponible calculada de acucrdo
con las disposiciones legales v iabuwanes vigentes af clene del gercicio contabic. La tasa
de dmpucsioa ks renla paca los aifos 2006 y 2015 ascicnde 5 22%. 5c mide a su valor nontinal
¥ se reconnce en los resuitados del periodo sn e que se penera.

- impucsio a las ganancias dilerido - se determina sobre fas diferencias temporales que existen
eatre {as bases fributaciag de nctivos ¥ pasivos con sus bases financioras; Ias tasas impositivas
y ropibociones Gscales corpleadas ¢h of caleulo de dichos imporkcs son vigesics al cierre deld
cjercicio contable.  Sc mide al monto que se estima recupcrar o pagar a las autoridades
tnbutmias y ¢ ooonoce on o meseliade del periodo o o olros resultados nicgralos,
dependicndo de la transaceion que origina fa difcrencia temporaria,

J15  Heconocimicnto de ingresos,

Los ingresos suigen en of oorso de ks actividades ordinarias de la Compaiiia, son reconocidos
ctiando su imports pueds medirse con fiabilidad; es probable que Ia entidad reciba heneficios
econdinicos asoclados con {a lansaccion; v los coslos incwridos o por mewair en relacion o la
tramsaccion preden ser medidos con fablidad.
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316 Costos y grstos,

Los gastos s repistran al costo histérico, estos se roconocen o medida on que se meurren,
independicnicmenic de ta fecha on gue se realiza ol pago v se registran en el periodo mias corcane

en ! que se conocet.
317 Medio ambientc

Las actividades de ia Compaiiia no sc cncucniran dontre de las que pudicren albctar al medio
ambicnic, Al cierve de los presentes estados fmancicros no cxisten obligaciotics para (osarcir
daitos y/o restauracion de nbicacion actual.

318 Estada de flujos de efective.

Los flyjos de cfoctivo de achividades do operacidn incluyen todas aquellas actividades
relacionadas con el giro del nogocio, ademds de ingicsos y cgresos financieros ¥ fodos aquelltos
flwjos que no estan definidos como de mversidn o fimanciamicnto.

3.19  Compensaeidn de saldos y transaccioncs.

Como normg gencral on 1os estados Tinancisros no se comipensan {os actives y pasivos, lampoco
Jas ingreses y gastos,

3.20  Cambios en paliticas y estimacisnes contables.

Los estados financicros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en politicas v
estimactones conlablos respocto a los cstclos financicros al 31 de dicicmbre de 2015,

4. POLITICA DE GESTION DE RELGOS Y GESTION BE CAPMTAL.
4.1 Factores de viesgo inanciero,

Las actividades de Ta Compaflia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (gue compronde a Jos ricsgos de precio y tasa de inferég), riesgo de crédifo y riesgo de
liguide~ L programa peneral de administracidn de nesgos de lr Compailia s¢ concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados finamcicros v Lrata de minimizar potenciates
cfectos adversos en ¢l descinpeito linancigro de fa Compaitia.

(a} Riesgos de mercads.
Riesgo de Lasa de inlerés sobre ¢l waler razonable y fos finjos de efectivo.

Debido a que fa Compafiia no regisira pasivos que goncron intercscs & fasas variables no esg
expuesta al riesgo de tasa de inlesés sobre sus flujos do cfeetive.
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(b} Ricsgo de crédito.

Es ¢l rispo di gue uns de las panes de un instromento Tnancicro canse una pérdida financiera a
la otra parte por incipli ung chligacida, suyo mporic o Haos s b wejor forima Je representar
la maxima exposicion al riesgo de ciédito sin fener en cuenta mngune garanlia colaleral (omeda
it ofras mejoras ciediticias.

<) Riesyo de lquides,

Es ol mosgo de gne una ontidad encucntre dificultad para compliv con oblipaciones asociadas con
pasives financicros que s¢ liguiden mediante fa entrepa de efectivo w ofro activo financiero.

El enfogue de la Compaiiia para admiasioar L Gaquidez os contar con 1os recerses sillcicites para
cumpir con sus ohligaciones cuande vencon, tmlo oi condicioncs normales como de tension, sin
ingurrir ¢n pérdidas inacepiables o arriesgar Ia reputacion de la Compaiiia.

4.2 Admimstracion del rieseo de capilal,

Los objctivos de ta Compaitia at administrar el capita! son e salvagnardar su capacidad de
conlinuar como cmpresa on inarcha con ol propdsito de gencrar retornos a sns accionistas,
henaficios a otros grupos de interés y mantener una esiruciue de capikal dptiina para redeciy of
costo del capital,

4.3 Riesgo de Infincidn.

Lainformacton relacionada con ¢t porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidox,
preparada por cf Institulo Nacionat de Nstadisticas y Censos (INEC) para ¢ gjercicio econdmico
del 2006 v 2015, fusron 1,12% v 3,38% respociivamncale.

4.4 Eslimacidn de valor razouable,

Loz estados {inancieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico el cual esta basado
gencralmonie on ol valor ruzomable de la contrapartida dada on ¢l intercambio de los activos,

tl valor razonable es el precio gue se recibivia por wender i aclivo o ol valor pagado parg
transforir wn pasive entre participantes de wn mercado en la fecha de  valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando olra iGenica
de vatoracton, Al cstimar of vabor mzonable de ui activo o un pasive, 1a Compafiia tiche on enenta
las caracleristicas del activo o pasive gue los pavlicipantes del mercado {ommrian en cocnta ad fjar
&l precio del activo o pasivo a la focha do medicidn,

Adwcionalmente, a clectos de informacidn financiera, las mediciones efecluadas a valor mezonable
s clasificam on of mivel 1, 2 o 3 con base on of prado de importancia de los insumos para a
medicton del valor razonable on au totalidad, los cuates se describen A continviagion:

¥" Precios de cotizacion (o ajuslados) en mercados activos para activos o pasivos iWénticos
gque i Compadiia pucde acceder s la locha de medicion (nivel 1),
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¥ Informacidn distida 5 prectos de cotizacion incluidos en el nivel 1 en que se pueda
confirmar para ¢! activo o pasivo, ya gne sea direcfamente (precios), o indirectamente
{que se deriven de procios) (nivel 2).

v Informacion sobre ol aclive o pasivo gue po se basa on dala gue se pucda confirmar en el
rercado (iformacion no observable) (nivel 3).

5, ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLUS CRITICOS,

Las estimaciones ¥ criterios nsados son continnamente evaluados v se basan en la experiencia
hustdrica v oleos factores, inchiycndo ka cspoclativa de ocurroieia de cvenfos Riluros quo se
congideran raxonables de acucrdo a las circunstancias.

La Compailia ofeetfia cslimaciones vy sepucsios respectko al fivluro, Las cstimaciones contablos
resultantes por definicidn muy pocas veces seran iguales a fos resultados reales,

Eslas estimaciones se reabizan en fimeidn de lp mejor informacton disponilie sobre los hechoes
analizados. i cualguicr caso, o8 posible que sconteeimicntos que pucdan toner lugar o ¢f lulero
oldigoen & modiltcaras on los prdximos gjoreicios, lo quo se realizaria, cn su coso cn fortna
prospociiva. Las prncipales cslinaciones y sus supieslos se proseikan a contimicion:

{a) Deteriors de enendas par cobrar sinr ingalabilicacd,

Al fintal du cada periodo contable se evaiia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sns
cuentas por cobrar clicites y ofras chentas por cobrar, comparando ¢t saldo ¢n libros y ¢f vator
recuperable resultanic del andlisis do cobrabiiidad fulora tonmndo en cucrla crlic olios asposios
Fr antigivedad; cuasdo ¢l valor cn libzos excede su valor fnluto de recuperacton st considera
deteriore. El valor del deterioro se reconoce en wita cuenta conectora del activo v en los resuitados
del periodo,

(H) ¥idas ntites v valoses residuaies.

Al final de cada poriodo cantable so ovalian las vidas atiles cslimadas y Jos valorss restdeales do
sus activos deprectables o amorbizables (excluyendo bos do vidor mmatenal), cmdo oowse un
ovoetlo gue indica gue dichas vidas wiles o valores wesiduales son difeiente o las estiinadas
anteriormente, se actpalizan cstos datos v los correspomdientes ajustes contables de mancra
prospoctiva,

i) Valoy vazonabic de_gctives v pasivos.

U ciorios casos los actives y pasives debe ser rogisbeados a su valor razonable, que cs ol monto
jpor ef cual nn activo pueds ser comywado o vendido, o el monte por ef cual un pasive puede sor
incurrido o liquidado en uma tranzaccion actual entre partes debidamcnte informadas, en
condiciones do indepoendoncia tmtea, dislinds de woa Mguidacidn forzesa, ultizando pora csio
precios vigentes on mercados aclivos, csliniaciones en base a la mejor informacion disponible u
ulras léenicas de vaivacion; las modificaciones fuluras se actualizan de manera piospectiva,
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Estadus de Sitoacldiz Finasciers

Expresados e délares

THekembre N, Milas I & p113
Mclivi

AClEvis porrimnles

et e L6206 17.355
Ulientys y ubias caenbas par olbrar we oclacEmndos T Eif BT [ELEAT
Brrwdvios ¥ olsrt jrepos aticipados 5h0 (4 H]
Aukivies i TEIRHICEIOR SO riceIins 3 ShAH 6437
.!-._]Em welivmt coed cECs 7, EH 18 ARt
‘it actlves corrientes FEESKE TADLES
Aekivaw ar corietilen:

Pranietabes, planla y egquipo, i T E 20 330 K21 435
Artipns e ifnguiesties ke 3 2G0T 13568
LJerps nclives A0 cerercafes 1074 1657
THzl gilivas g Corrreales 1AL G605 A4 660
Tdsl de fckivos .5 1o 1,495,715
1 siwns

Yagiv e cleankes:

EPrageedures convergiales ¥ allug ot por plagas 10 eclaciorados. Iy THE. 156 Ll
Dihlipzcivaes god deagliecianees rmrcisims, peecion carrfeids i 30425 I0.25t
Posivos comienies por benelicios 2 b tiepleadng 12 16374 5814
Fasivos por impieesios ciemivalys ] 5052 FE240
“Tulak pasives corrigniei 234583 155630
Paslras no corrlirmies:

Froveedores comercidles ¥ almms cuenlng por pagae g ailagdoeadas L 18.346 19,893
Dbizs clecntas gor papar relncionadas o Jargepkara H| 15366 8§25
Lblipaciones cob institucianes Eraceiems o l21poe phazo i1 ALTi2 &6.861
Fagivug o cunricibles pi Beecfielas 2 1os cnplezdss 12 TEE 6
Faddwig por Dopueses difeiidos 4 18.506

‘Tatat pasives o corrlentes f46.875 GHAAG
Tt dlie pasivos i ARt N6 1485465
Fzatrimonln:

Capital saciat 13 10,800 k)
Meseeva legal 4 LY E2E
LIl e rvas 15 10.806

hsees remutbuslog osdepralea (ORTY 16 240,7tR .
Roesielendos ayomalin 17 206,202 11643
FRtud d riunin ook JAD IS 13,243
‘I'alat paslvg més patchnaeks neto 1553180 FRL A bt

I Ana Yinez Olaya

Cocladars Dieeeral

Ve quditheas ske coenalabichaet styobiteattas ¥
widlxs 5 dms ealiphng Buunccieros.
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Expresados en ddokares

Ailus [erminados en Bicionbee A, Notaz Pkl 015
Ingresas de actividades ardinaias 1% 413 688 453741
£ b e venhen 17 {16421} (06,5413
tliEdd brnta 316,667 57240
Olros ingresis G6.281 KPS
Gaslgy de peracinnalis
Giaaton e wdmodmisiaciin i} (FU2. 404} {RE.3G35)
Chgstos do vontas 2 {148, 545) {241.081)
Utilidak cu ojperacion O1.90% BA42
Grstos Flgyncieros m _ {HL5RA) {4.534)
Unilidad amles de peahicipacibn o teabafaderes 51323 21548
elmpnesiv A la renta
Participacidn 1 frubajadones 12 {7.69%) (3533
hnpucsto a b renls ] (12302 f9.2140
Inapucses & 2 vecdn cormicntc (12.7[5) .
Treepmiesber & i rewta difevido 414 -
L%kl et Gel gjoreicie 38323 £0.80G
Qiroes reseléasios idepraies
Parlidas que 6o s recloyiieardn af resultado el pofoda
Kevalyacion Propiedad, Plasta v Bguipo 240 MR -
2720641 #4046

Rusuitada ilit{!E!'&lEl!(!l i

3

-

\J's'l'q\’{&n A Sﬂlﬂial;?’ﬂhﬁﬂ.
Hepreféntmﬁ(: T

Eng. Ana Yines Gaya
Coutaitara Gouersl

Ver politicas v contrbitldad signiffeativas ¥
nuntas 4 los eséndos Anancivres.
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Fstadas de Cambios en el Patrimonio Nete

(Expresades en dilures)

Bicieizbre 3§, 2kl 15
Capital seciak
Zaldo micinl BN} &G0
Aumento do capilal F0.000 -
Saldo [nal HLROD G0

fexerva legal
Salder trivial y gl )

Lteservn facultativa
Snldo imie) -
Apropiacidn de ntilidsdes acumubadas 108045
Sulde firal IETT -

(Mrnx resuliados fategrales (ORT)
Saldo inicial -
Buperivit de rovelio acwamlido propicdad, plarts v edqnij 240718 -
Sakdo fina 718 -

Resuliados acousiados

iilidad oy yefonidas

Saldo inicial Hoad3 837
‘ITansfercocin o reseTva Sreubiabiva (10805 -
Comereion e eerores de afios antetiones 174 047 -
LIt neta def eforcicio M L0806
Saido fina 206,207 11.643
Suteoeal rostelisdos sty i, 2 193
Total patrismonio weto 431,550 12.443
= T

Arig, Angé _.’ﬂlnznr Mobea ng. Ann Yinez Olaya
ttepresentonde Lepat Contadora General

Vor polltlear de contabilidad significativas y
1otas a los estados laancieres.
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Estados de Flaios do Efcetivo

(Fxpresados en ddlaves)

Adtes terendnados o IHelembre 34, 2010

Flujes de efcetive por Ins actividades de speracion;

Ffeclive recibido da clientes 612,814
Efective pagado o proveedores y empleados {416.058)
Ffaclivo pagado por infereses ¥ comixiones f10.5386)
Oiray endradas v sabides de cleotivo £41.920)
Efeciivo nefo provisto en actividades de operacitn 144.241)

Finjas de cfectivo per las actividades de inversion:
Adaguisicitn de propiedades, plania ¥ cquipos (120416}

Efective neto utilieado en aclividudes e inverslin £120.416)

Fiujus de efectivo por lay actividades de finanelamiento:

Higetivo rovibido do instikeiones Anancicros, aeto (54.076)

Apoite de acclonistas 11000

Efeciiva nicto utilizado er 1as netfividades de Arancismivnta (44.276)
Disminucion de efectivo {21.152)
Efective ol inicio del afio 37.33%

16,200

ﬁrq},e.’ufglcl Salazar Noboy Enp. Ana ¥4 nez.{ilﬁj.,.rh_
Represcatante Legnl Contadora General

Ver politicas de contnbilidad significatives
¥ liefas a ios cstados financieros.
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Concilincidgn del Resubiado Integral “Fotul con el efective neto
provisto en kas aetlvidsdes de operacion

{Expresadas en dolares)

Afns teeminades co Dicienbre 3, 2086
Eesulfado indegral total 272041
Otras resnltados inteprales [240.715}

Ajnsies para concilinr ef yesuiade Inlepral ledat con of efeciiva net
proviste por las actividuges de aperacidn:

TDrepreciaciin e propiedad, plants y oquipos 62500
Provisidn de impuesio s In rents 12,302

Provigién participacion de trebajadores 1098
Cambios ¢u activas y pasivos epersdivas:
Dizminucidn en clientes ¥ obvay ceentas por cobrar no refacionados 3,000
Lacresscnto en activos pur Uupucskes Boamicnics (34.%76)
Dismivucitn en gastos pagados por aicipedos 1026
Disndireion on olros activos 25.005
Tneretnentu en aclivos por impucstos diforidos {19.348)
Incremento en provecdores v ofras cuentas por pagar no relacionados 42,048
Diupiinncién on prsivos pot impueslos corricnies {8187}
B lectiva nete provisie on Jas aclividodes de operacifn 109.471
Ary. Asgel.Salazdr Nohoa Ing. Ana Yaner Olaye

Kepresentante Leagad Conladera Generat
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6. EFECTIVO

Uit resumen de osta cucnia, fud como sipus:

31 de diciemabee 31 e diciendbee

+fed 2010 ded 2005

Fieciiv
Cajn {1} - 1800
Bancos nocionnbes: (1}
E3peecen Ensd eanimtrmal 30 3710
Earco Tl orwctonal - Cila. Ahomro 2 808 -
Eriereey Puokidaneeeo 12060 HEHE
Tolad Inmens 16,206 36.35H

16,285 37.358

Total de eiectivn

(i) Al 3! de dictembre del 2016 y 2015 copresepimm valorcs dispombles ca bacos
iocales, que no tienen ninpuna restriccion para su utilizacion mmediata.

7. CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS
U resumion do osta cucnta, fuc comna sigae:

3 sl dicieimbre 31 de Giciemine

el 216 el 215
Clientes ¥ ofras coentas par crbrar no rolacionadas
Chicuiey §3] t1336 2705
Creepdas poor cobrar 2 eiepbeados ek -
{Hras centes poe codiar £2) T35255 14FP (T
Tolal clientes y ofras cuendas por cobrar oo relivivnadas 146891 145,891

{1} Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por ¢l alquitor de
canaras do frio para ol alwacenamicisto do Lutas y producios congelados,

{2) Corresponrden principalimente a anticipos concedidos a proveedores de la compatiia
raia ta adquisicion de bienes ¥ servigios.

Al 31 do dicicmbie dol 2016, Ia Administracién de la compattia no considerd necesatio
constiluir una estimacion por deterioro de cuenlas por cobuar, en virtud de gue estas son

recuperables en sa totalidad.
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H IMPUESTOS

8.1 Activos y pasives per impuestos corrientes

31 Ae abivicmbee 31 de diciemndne

ite] 2006 ded 2015

Aclbos porimguoesloy corinmtes

Crdid o drfalbirkn Drpsavslo al velor sgotdo Jaty 385
Crévdita drbutasio g or redcanciomes en b Fecato di TVA 50,285 oge
‘Total aetives por uaprestas rarriesies (1) £h.641 36437
Fasivies jor BIgeesleg raviciedes

Retencivwcs o 1a lenke de 1A por pagir 1340 T8
el ot la fioonbe del irtipucsta i peda por pagic 1.7 LR |
Toalaek iasdnes poe jan preesibis codtienles (2) 52 13,249

Uit resumen de osta cuents, fue come sigue:;

{1} Corrcspangden al rogistro de 1V A por adguisiciones de bicics y servicios y releniciones
en fa fucnte del 1VA que no lucron compensadas al cierre de los periodos 2016
2015,

{2} Corrcsponden a los valores pendienics de pago por concepto de refenciones ch ia

fuente de IVA y retenciones en fa fuente de impuesto a ka renta al cierie del poriodo
2016 v 2015,

8.2 Conciliacion tributnzia — Impuesto a 1a renta.

1. conciliacion del impucsto a la rents eandenlada de acuerdo a la tasa imposiliva legal v el
impiesto a Ja renta afectlo a operaciones, fine como sigus:
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31 dle 2ieleglne el 31 de dliciemilee def

2015 2015 .

Lifl{chad segin estados Tnnnciteng anfes i intpoeshe @ s seatle Ry ¥oX] LG
Als{nienoa) pariidos de ooneiliactin:

Chnstos 1o dedhivibles 12,292 21848
Brevepsion Je diforenging {eipuaizing L -
LitilivEnd peasalde ST JELBL3
Lirilidaed & refveddn y eoapitaliene - .
Saldn mtilidad gravalde A ILKG3
Tavifi elcctivn e insgreesta A taoenla ek periade 22%% 21%,
Trpaegsior o by songa cousada 22% £2.715 siin
Laprestir o la repda ded perioda 12715 .'.I.R.m_
Mlenos:

Bereneiomes ea fa Faenle geie Lo makizanon en el ejorcioln comenio (B335 RS
Betereinnes e fa foonle de BSEY que be resdizeron on of gjerctuin {ENET CHEEE
pedsd o IRB0TAGID Eiws waterioLce {508 -
Crédita tolimtbario o Tavor de 1o empresa {20201} CI3568)

Los movimmentos del impuesto a la renta, fueron conio sigue:

Fodde dicleabee 31 ke diclentne

el 2816 el 235
Babdde it {F350H) -
Prenzsicn def adie 12715 D2HD
Crddito Iribuetanios pua reboneiones @n bo lecstc (B8 5304) [E1.5806)
Crédibo tribaiania por Betpocalo o s sulide do divisas {L.o14} {10822}
Cridipa dribuisny e alios anberenes {13,564} -
Saldo Linnd {2D.201) {13.568)

8.3 Tarifa del impaests a in veata.
8.3.1 Provisifin para fos afios 2016 y 2045,

|.a provision para el impuocsto a la renta por fos wlos fenminados ¢i 31 de dicicmbie
de 2016 y 2015, ha sido caleuiada aplicando la tasa del 22%:;.

5 articulo 37 de la Loy de Régnnen ‘Inibulano Inteino cstablece que fa farifa dof
Impuesto a 13 Renta para sociedades es del 22%; sin embaigo, st los accionisias,
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suctos, patticipes, constifiyentes o benefigianos de una sociedad son residentes o
estin cstablecidos cn pargisos fiscaics ¢ regimencs de menor imposicion en vaa
jpaticipacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior 3t 50% del
capital soctal o de aquel que corvesponda a la aaturaleza do la socicdad, a tarifa dei
Impusste a la Ronta sera dol 25%. Si fa relacion indicada os inferior al 50%;, a larifa
ol Impuesto a La Rosta serxa dol 25% sobre la proporcion de Ia base imponthle gue
purtencsca a dicka parficipacién cv paraises fscales o regimencs de menor
inprosicdn,

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifh de! 25%, sobwe 1a porcidn e las
parlicipaciones dc sus accionistas, 30C60s, participes, constitryeites, boneficianios o
gimilarcs que no informe a la Administracion Tribulana ¢n los términos definidos
para la presentacion doel asexo de acclonistas,

8.3.2 Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a fa Ley de RBégimen Tribwario Interno,
publicadas cn ol Suplemento de! Regiswo Olicial Suplemente No. 94, ded 23 de
dicicmbrs de 2009, si o anticipo minimo determinado en e gjorcicio respectivo no
¢s acreditade al pago del impucsto a fa renta causado, o po ¢s autorizada su
devolucitn por paric de iz Adnomsiracidn Uribuiana, se consibuitd on pago
delinitivo de impuesto a fa renta sin derecho a crédito tibwario posterior.

El Scrvicio de Rentas Internas podré disponer la devolucion del anticipo minimo a
lax socicdades por un Glorcicio ceolHmicn gada lienio se constderard como el prmer
afio el primer trienio ad pericdo fiscal 2010 cuando, por caso lormito o fuctza mayor,
sc hava visio aftctada gravemente la actividad ccondmica del sujcfo pasivo cn ¢l
cjorcicio scomhinico respectivo. Para ol efecto, of contribuyenic debetd presentar i
peticidn debidamente justilicada o la Administracion Tribotaria, paca que reakice las
verificauiohes gue corrgpoada.

D acuerdo a fo dispuesto en el Axl, 30 det Cadigo Civil, Rigrza mayor o caso fortuilo
se delinen como ¢l imprevislo que no es posible resistic como navwfragio, un
terremato, ¢l apresamicuio de enemigos, los actos de la avtoridad gjorcidos por un
fimcionario pablico, ete. 8i ¢l contribuyente no puede demosirar ¢f caso fariaito o
[uersa mayor ante 1 Admimstracién Tribwtaria, ol anticipo minino deternarado en
el cjercicio respectiva, deberd ser contabilizado como gasto del impucsio a la renla.

Ademas, a partir del cjorcicio fiscal 2016 cuando sc haya visto alectada
sighificativamentc la actividad coondinica de to contribuyente, ol mavor valor onire
el anlicipo deternimado v el impuesto a ia renta causado piede s recupeiado on la
paste que exceda ef tpo impositive cfoetivo promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracidn Tributaria,

3.4 Fjercicios fiscales snjetos o revision de la Administracion Tribataria.
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" PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como siges,

3 dochiciewdae 31 de didembice Taxu namal che

ikel 2016 _ el 2045 ol nchbn B

Propieckubes, planta ¥ cmipe
Termenes (1) Sl (00 . -
Bditicios (1} AT R 365028 WAL
hhiebles ¥ conseros G2t 9.2k H).00%
Eqripns de vamp ubecion 634 - KX ML
hEaquidrias ¥ cipuipens . 5T1.33% SAT.356 I

1471909 R7H.196
{hLcaos) doproiaciin woumsubudo (EED. M0 ) {5-[1_._'?:6_‘21
Tetal poopizdades; pfuaia y sgnipe 1232330 821435

(1) Al3L dedicicmbie det 201 6, la compaiiia procedio & revatear sns mopedades, planta
v equipo de acucrdo at informe del ponle valuador.

Los movimientos del costo y la depreciacion acumakada, fucton como sigue:

31 e divieminw 31 de diclembre

del 2016 del 2003
Costo:
Salidos at 1 de e BTE.EB6 5658
Adisioncs, s 2ERRIG G325
Revalunciomes R4 UTY -
Suldo fital L4190 878155
Depreviavion avansnkde:
Sndebax o} 1 de ovvern (56,2000 {1LR15)
{iastos deb afio (E7519) (4,940,774}
Crasslos del afio Tova oo {[REL) -
Ajuskes .51 -

Saidu fnal (119761} (56, 762)
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. PROVEEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUEN
RELACIONADOS.

Un resunwch e csta cucnta, fue como gigie:

Abck sbiciv e AE de divieandse

el 2016 del 25

TPriweebires eaeneredales ¥ oirzs cacntaa por pagar cerrfentes
Proveedares fovale th 17510 F0.32
leas wweenlus por paga R0

IRLI3R FLIID
Frineedores comercialos o cordonice
Preryinras Tncaka [ H.035 £.075
Peavpwcling obel gabeive (33 RASEY| 22068

1556 FER £

(1} Coricsponden & los valeres pendientes de pago a proveedores locales por la
adquisicidn de bicncs v scrvicios log ceales sordn canceladas destro dol periodo
corriente,

(23 Corresponden a valores pondientes de pago a lropintimber 5.A, por concepto de
ascsorlas téenicas.

(13 Corrgsponden a cientas por pagar a proveedores del exlerior por la adoquesicidn do
cipipos de o,

It OBLIGACEONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de osia cusala, fUc Como siguc:

3 de diciesslee Jed M b dickeialne

2836 dei 215

Ol grcianes Enanderns

B Procdobires )] G304 92 RRT
Erstensszess proor uivgyr G0 33227
Tota? phligacions financieras 71.137 126113
Blenow poreidn comcnte dof

pawsivi a kergys prliee 39.425 s
Toial ollipaciones financieras Lirpe plazo 31.712 85963

(1) Correspotde a préstaumo productivo otorgado por of Bance de la Produiccion 8.A, ! 10
de agosto del 2015 por un valor de USH 00,000 a una lasa de inlerés nommal anual del
11,23% g 36 meser plazo cuyo vencimiento es e 23 de agosto del 2018,
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2. PASIVOS MOR BENEFICEH)S A EMI'LEABDOS,
Un resuimen de esta cognta, fue como signe:

31 de dicdembre 31 de dicicmbre

el 2016 del 2015
Yasivos corrienfes pov benefictos 2 empleados
{hipaciones eom cf 13385 (N JH A7
Bemnnerscioncs adicimzcs (13 2307 187t
Pusticipracidn e tralafodores por pagar - (1) 1594 3552
10376 3814
Puisivos i crrvbenles por lenetficios a empieadas
Dicsxhwcio T3 £
5 9%

{1y Al 31 de dicicmbre del 2016 y 2005 comesponden a fas provistones de ks
remangraciones adicionales del personal gue laboran en la Compattia vy las
aporizcionss a ka sogacidadd social,

{2) De conformidad con disposicioncs legalcs, los trabajadores Heoen derecho a
pailicipar en fas utilidades de la Compafifa en un 15% apheable a las utilidados
conlables.

i, CAPFFAL SOQCIAL,

Al 31 de dicienibie del 2016 csta constilmdo por 10.300 aceiones ordinackas, nominativas,
autorizadas, susciitas v en cirenlacion respectivamenie con nn vabor nonueal de US$)
cada una,

14, RESERVA LEGAL.

La Ley de Compatias Jde Ecnador reguicre gue por lo menos ¢f 1% de Ta utilidad liguida
anyal sea apropiada como reserva lepal, hasia que dsta aicasce como mmimoe ¢f 50% del
capital suscrito ¥ pagado. Rsta roserva oo puede sor distiinida a los accionistas, excepto
en caso de hquidacion de a Compalifa, poro pucde ser utilivada pars absorber pérdidas
fturas o para awneniar of capital

E5. OTRAS RESERVAS.

itescrva faculbativa

Correspondle a la apropiacion de les panancias de ejercicios anteriores, de aenerdo a
resolucion que consta en acta de Janta Goneral de Accionistas, Al 31 de diciembre de
2016 preseita un saldo do LIST 10,806,
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16.

L ¥R

18,

19,

O'TROS RESULTADOS INTEGRALES {OR1)

Superavit srumulado por revaliio do propicdad, planta

Al 3! de dicicinbre de 2016 corresponde al efecto neto por revaluacioncs de propicdad,
pana y cquipo por ¢k importe de US$ 240,718,

RESULTADOS ACUMULADOS

TUtifidades relenidas

Al 31 de diciembre del 2016 v 20135, las utitidades refenidas ascienden a US$206.202 v
US$11.643, of saldo de esta cueinta estit a disposicion d los accionistas de fa Compariia
y puede ser wlilizado para ka distribucion de dividendos, capitatizacion de b Compaiita v
cigrios pagos lalcs como reliquidacion de impuestos, entre otros.

Al 31 de diciembre del 2016, ko compattia procedit a reconocer el terieno entregado cn
comodato por parte de los acciomstas ch ol afio 2014 por un impoite de LSS 166,400

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINAREAN
{he resmmen e csta cuenta, fue como sigue:;

31 de diciewbve 31 de diciembre

dei 2006 del 2015
ligresos de actividades ordinarias o
Alguiber Qe chwnns de file a3 08 53 Y
Torial inpeesog ke aciisddade s prdinaviag {13 043 (58 453,741

{1} Los ingresos son obtenidos por ef algniler de camanas de frio pata ¢l almacenamicnto
de fiulas y productos congelados talcs como aves, pescados ¥ camarones.

COSTO DE VENTAS

Unt resumen de csta coenta, firs como sigue:

31 de vlickewndre 31 e dicienibre

el 2in del 2015
Costo de ventas
Rucidor 2279 .24
Eroprosiaciones de eguipos LER LRI
Enccpiy elestricy 1102 AT BIK
M etertinierios ¥ roparacioncs B1.334 -
CHros cosbos de ventas MO 3.050

Totad costu e vening 336,421 346,541
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21.

22,

23,

GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

UIn resumen de csla cucnta, luc como signe,

31 de diefembloe 31 de divdeanlee

ded 201G def J615
Castes ngeraviotiales y financisres
Gastos administralives (D] 12 A0l 82,3065
Clirlow e venlag (2} 18 546 14081
{lastos financicros £ 1iE546 4,534
Tolal gasios operacionales ¥ financie ris . 26 1625 333940

(1) Corrcsponden principabmente a seeldos, romuncracioncs adicionales, howorarios
profostoaales, y scpnno do biencs,

(2} Corresponden principalmenic 2 suministros de frio, comisiongs, transpoite, entre
ofros,

(%) Corresponden a kos intoreses papadaos por tos eréditos gue mantiens ia compaiifo con
el Banco de la Produccion 5.A. ¢ 11ASA Caterpiitar,

TRANSACCIHONES Y SALDOS CON PARTES RELACTONADAS,

Lin resumen de 1as transacciongs con panies relacionadas fuc como sigue:

3l Bicicwnlee 31 de Dicienilve

W lud iy Teansaeeking dhed 204 el ML
Oras cuendns por poese relacioimmls
Ricarde Hidalzo Accivnista Pitstana 457004 502583
Adgesecio Glabert Aceimisla Prtslano 1513 B8535
Abberlo Dassoan Alvas Accronista [éstanm 2E4E58 280 E53
TA3.Far BI2.504

CONTINGENTES

Al 31 do diciombre del 2016, & oiterio de la Administracion de k Coinpaida, no s
maitienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas gue deban ser
consideradas como un activo o pasivos contiiygente; o, roquicran st revelacion.

PRECID)S DE TRANSFERENCIA
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La legislacidon en materin de Procios de Transierencia en Tieuador es aplicable desde el
afio 2005 v de acuerdo a la Loy de Réglimen Tribotario Intorno y su Replamento vigentes
al 31 de diciembre de 2006 v 2015, csld ovientada a regedar con Dncs tributarics las
Inmsaccionss realizadas cndre fas partes relacionadas (locales vo exerior), de mmmera
que ks conlraprestacionss ontig partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Amm’s Lengih),

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGCIS-04000455, publicada en el Registro
Oitciat Mo, 511 del 29 de mayo de 2016, ol Scrvicie de Reutas Intorvas modilicd la
norative sobre precios de fransferencia y cslablecit gue tos sujetos pasivos del linpucsto
a la Renta cuyo monto acumuilado de operaciones con partes relacionadas scan superiores
a 1S53 600 000 doben proscotar ol Ancxo de Operaciones con Paites Relacionadas; v por
w monto seperior & USE 15 000,000 debon presentar ¢} Informe Intograt de Precios de
Tianstcrengia, ademias establecio fas operaciones gue o deben sar contempladas para
dicho andlisiz, 14 relerido Informe podid ser soliciiado discrecionalmente por o Scrvicios
de Runtas Inlersas por cualquicr monto v tipo de operacton o transaccion con partes
rziacionadas locales vo del cxlenor,

Conjuntzmente con la Resolucion No. NAC-DGERCGO 500000455 lue publicada a
teavds de ka paging det Servicio de Rentas Internas la ficha téenten para la csiandarizacion
det andlisis de precios de transferencia, el cual establece ef contentdo de prosentacitn del
Informe Inlegral.

Se encuenlran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los comtribuyentes que:
i) Presenten un inyniesto causado superiorn ai 3% de los tgresos gravables; 1) Mo realicen
operaciones con pataisos fiscales o repimenes fiscales preforenics, v i) No mantengan
suscoio coit ¢} estado contratos para ta exploracion y explotacion de recirsos no
renovablcs,  Sin cmbargo, deben presentar un detalle de ks operaciones con partes
relacionadas del exterior en vo plazo se mayor @ wn mes contade a partic de la fecha de
cxigibilidad de la declaracion del Impuresto a fa Renla.

E Art. 84 del Reglamento para Iz Aplicacion de la Ley de Régunen Trbutaro Interine
sefiala que los syjotos pasivos del Inpacsto a la Renfa, que realicen operaciones con paries
refacionadas, adictonalmonte & su doclracion anval de Impoesto a a Reata, presentarin
al Scrvicio de Rentas [mternas el Awnexo de Operaciones con Parles Relacionadas o
Informs Inteprat de Precios de Transforencia, on un plize no mayor a los dos meses
contados a partir de la foeha de exigibilidad de la declaracion del impueslo a la ronta; y
la no entrega, asi como la enirega wcomplcia, incxacta o con datos lalsos podrd ser
sanctonada por la Adminisiracton Tribularia coit multa de hasta USF15.000,

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, la Compafiia no ha registrado aperaciones con paries
rolacionadas que superen 1os montos antes sitados, por lo tanle la Compalia no ustaria
ohlipada a la prosentocion del Ancxo de Operaciones con Parie Relacionadas e Informe
lsitepiat de Precios de Tiansferencia.
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PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA i‘lNA.iENAl N DE ACCIGNES
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DI
CAPITAL

Ef adticulo 8 de la Loy de Régimen Tributario loterno catablece que ia utilidad generada
cn fa cuajenacion ditecta o indirceta do acciones, parbicipaciones, ofres derechos
representativos de capital w otros derechos que permitan la exploracion, caplolacion,
concesion o similares: do socicdades domiciliadas o establecimicnios pormanenics o
Ecuador, en favor de porsenas paturales o juridicas, constituyen renta gravada para (uich
las percibe.

[T articulo 39 de Ia Ley de ilégimen Tribukuio Mlcrno cstablece que ta socicdad de quien
sc crajcra las acciones, participaciones u olros dorcehos representativos de capital, es el
responsable sustifuto de las ulifidades obtentdas por personas saturales o juridicas no
residenics o Beuador,

It cuarto articnlo no numerado & continwacidn def articulo 67 del Reglamento paa la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interne, cstablece gque Iz sociedad de quicn
6 chajonan las acciones, participaciones o devcchos roprescatatives de capital, s el
responsablc sustitute ¢n caso qoe ¢l vendedor de los dercchos de patnmonio no haya
cnplido con ke oldigacion de informar solwe | transaccion realizada; sin cinbargo, fa
socicdad podrd repetir al accionisia lo pagado por concepto del impiesto, nmitas,
intereses o recargos, con cargo a dividendos que s¢ cheuentren pendientes en favor ded
accionists,

OTROS ASUNTOS

Hl 19 de abril de 2016, se expide una reforma en ¢f Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Négimen ributario Inlero en ¢ cual se cstablece que para precantelar la debida
independencia ¢ imparcialidad, en ningiin caso ol informe que conticna Ja opinidn sobie
¢l cumplimictfo de las obligaciones tribularias provisto on csic atticulo podr ser
elaborads por porsonas naturalcs o seciedadss que, darante el perodo fscal anlerior y ¢l
correspondiente a la fecha de cnision del citado inlorme, presten servicios de asesoria
iribntaria a! contribuyente, presten servicios do representacion o patrocinio, jreparen sus
cstacdos Linancicros o aquelios que achien como peitios del contribuychtc cn litigios
tiibutarios cn contra del Sorvicio de Rentas Iinteimas; sea dircelamionle o a leavds de sus
partes relacionadas, parles quc compartan lz misma franguicia, nombre comercial o
marca, o aliados estratéaicos. Los servicios do ascsorda tribularia referidos incluiran, entre
ofras cosas, la planificacién tributaiia, la claboraciéa dol inlorme de precios de
trmsforencia v olros cortilicados ¢ informes exigides por la Ley de Régimen wributario
ntero ¥ su reelancnto,

Con fecha 20 de mayo de 2016, sc promuigd la foy Organica de Solidaridad v de
Corresponsabitidad Cindadana para ln Reconsiveccitn y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por o Terremaoto del 16 de abrif de 2016, en {a cual en resumen sc esiableee ¢l
pago de las sirenios contrbucioncs por una Bnica vex:
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a} Contcibucién solidaria del 3% sobie los ingiesos obtenidos por las personas
naburakes

b Contribuciin solidacs sobre o puirinonio Jo las porsenas naturaics

¢} Contribucidn solidaria sobie los bienes inmpebles v derechos represeatativos de
capital existentes et el Ecuador de propiedad de sociedadss residenies sn paraisos
Escales u otras jurisdiccionss delt exterior

d) Contribucion solidaria sobrg ias utilidades

El pago de estas contobuciones 0o ¢s un gasta Jeducible para ol pago del impucsto a fa
renta, sin embargo, en caso gui los walores cancclaudos por conecpto de contribucionges,
e su totalidad superen la uiilidad gravable para el ejercicio 2006, podrin ser
compcnsadas durante los sipuicetes cinco periodos sin que exceda el 25% de Ia wtilidad
del cjoreicio a compensar,

Con csia ley la larifa ded IVA {uc incrementada at 14% por un periodo de hasta un afio
desde el | de junio de 20146,

EE 4 de jomio de 2016, se celablece conto monto miximo pars ks aplicacidn sutomdtica
de los bonclicios previstos en los Convenios para Bvitar la Doble Tmposicidn, 20
fincciones basicas gravadas con tavifa ccro de impucsto a 1 rents para personas naturates;
cs decir, US$223 400 para of cjorcicio 2016 por provecdor, debiendo actuar como agente
de retencion de impuesto a [a renta del 22% sobie el exceso, olormmdo I postbaldad de
que el sujeto pasive retenido pueda prescatar e soliciing de devolieidn al Servicio de
Rentas Internas. o diciembre de 2016 se establece la no oblipatoriedad de contar con la
certifticacian de audilores independicnies, a clocios de comprobar la pertinencia del gasto,
en los pagos ofccinados al exterior ¢n aplicacién de convenios para cvitar la doble
imposicion suseritos por e Ecuador.

ll 24 de octubre de 2016, se expidieron las noamas gue esiablecen paratsos fiseales,
rogitencs fiscales v regimenes o jurisdicciones de menor imposicion en las cuales se
cstablece que sorh considorado como paraiso {iscal & todo régimen de cualquicr pais o
jurisdiccion que comnpla con al menos dos doe las stiguicntes condiciones:

¢  La actividad econdmica de la compaiiia gque se acoja al rdainwen no debe desarrofiarse
dentro de Ja jurisdiccion a la que ésta peitenece. Se incluye a ias sociedades
plataforma. Se excleye a fos woglinencs de incontivos a la inversion o at desarrollo
ceonimico.

¢ Cupando la tasa efectiva de impnesto a la renla o impuesto de paluradeza wWintica o
mddoga soa inforior al 60% a Tz que corresponde en e levador o que la tarifa sea
desconocida por ¢l sujeto pasive,

»  Due sus disposiciones impidan la soliciiud de wfmacion de la propicdad cfctiva,
rogistros confables, cuicntas bancarias o similares sea de manera total o parcial a {as
adnimisiraciones eimanias de ia propia jurisdiccién o de otras jurisdiceiones, Hsto
también aplica oi ¢l case de fidcicomisos.

« ue permitan a las sociedades mdener derechios opresentatives doe capitat ol
portador o con ltulares nominaics o formales que ro soportan de maneia directa el
rieseo ceandmcs do ka propicdad.
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Se consideran rephuenss fscales proforencules v (esdein teatnicnlo de pacaisos

fiscates, los sipuientes:

Repimenes de delimitacion: son los repimenes especiales que se concoden para
cuipresas bajo control extranfeio v no a cimpresas bajo control nacional.

Los gue perntten o socicdades mantener derechos representativos de capital con
titudares nominales o formales que no soporien ol ricsgo ceonditico de la prapicdad
¥ los que o s¢ conoxen a sus beneficiarios.

Regimengs de exencion de impnesto a la renla de aclividados realizada ca o exterior
y con mercaderia sin origen ni desting en ¢l tersitorio donde se establecio el répimen.
Sociedades privadas no obligadas 2 la mscirpoidn anle 1z Adminislracién Tribufaria
del pais donde reatice sus actividades econdmicas.

Adcmas on varios cucrpos lcpales se establecigron varias reformas, entre las cuales
meneiomaos Ias mds mportantes:

Seagroga ka exoncraciin de los rendimicatos Bnancicros por inversionss a plaxzo fijo
en valorer de renta fijn v depdsitos o plazo fijo mayor a us aflo para socicdades,
efectuadas a partir del aito 2016

Sc incloye la cxoncracion a lag wilidades originadas en |z enajenacion directa o
mubiroutas do accioncs, paricipaciones y obros dorechos de capital obtenidas en
transacciones realizadas en bolsas de walores ecuntoniamas bhasta por upa Fraceidn
tasica despravada del papo de impuesio a 1a renla de porsonas natuealcs.

Ner aplieara of fimite del 20% de deductbilidad de los pagos por concepio de repailas,
servicios admbmsiralivos, scrvictos (onicos, de consultorka v similares; on caso de
operaciones con parkcs relacionadas locales, sicapre v cuvando fos corrgsponds la
misina tarifa impositiva, excepto en ef caso de aplicacion del benchicio pos
reinvergion do wilidades,

REFORMAS LABORALLES

1 20 de abril de 2016, se publicéd en ef Tercor Suplemoento del Registro Oficial No, 483
la Ley Orpanica para a Justicia Labosal v Reconocimienio del Trabmoe on ¢l Hogar, gque
costtempla principaimente, los siguienfes caimbios:

Eliminacion de tipos de contrato: por ticmpo fijo, a prueba, y enpanche.

La bonificacion por desahucio s¢ pagara de mancra obligatoria ca todos 165 casos cin
los cuaics terming la relacion laboral.

Las utiliclades distribuidas a los tiabajaderes, no podran exceder de veinticnatro
sakunios bisicos naificados del trabajador en general. Hn caso de que ¢l valor de estas
supere ei monto seifialado, el excedentc serd ontrogado al réguncn do prostacioncs
solickarias de ta Scguridad Social,

Para citclos de respensabilidades laborales se consideraan empresas vinenladas a
bas porsomas malurales, junidicas, palrimopios auldeemos v olras modabidades de
asogiacion previstas en la ley, domicilindas en of Ecuador, en las que uns do cllas
parficipe directamente en ¢l capital de [a otra en al menos un porcentaje cyuivalenle
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al 25% del mismo v serdn subsidiariamente responsables, pora los fines de las
obhgaciones comtraidas con sus frabajadoras o trabajadorcs.

» Lkl ministerio de relaciones laboralcs podré cstablocer a travds de acuerdo ministerial
limites & las Lrechas salaimales calre la remuneracion maxima da perentes goneralos
o altos directivos ¥ la remoneracion mas baja percibida dentro de la wespectiva
CHIpTCSa.

= Las pensiones minimas de invalides, vojcz ¥ de fncapacidad permanente totat o
absoluta, sc cstableccrd de acuerdo al tempo aporiade, en proporcion al salario

basico uniticado y de acucrdo a L tabla detattada en Ia Ley.

SANCHONES
Bre 1a Superintendencia de Compasiag, Vajores y Seguroes.

Mo s¢ hap aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Accionistas o Administradores, por
parte de ia Superintendencia doc Compaiias, Valores vy Scpuros, durante los ejerecicios
terminados ef 31 de dicicmlwe de 2016 v 2015,

De otras autoridades administrativas,

No se han aplicado sanciones o la Compafiia, sus Accionistas o Administradores, omitidas
por paste de otvas avtordades administativas, darante {os ejercicios terminados ¢l 31 e
dicenbre da 2016 v 215,

iIECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

A la fecha de la emisidn de cste informe (26 de abri! del 2017}, no se¢ har producido
eveitos que on epuedd do la Adninistracién de fa Compafiia pudicran tencr un elfccio
Enportaite sobr los eslados financieros.

ATROBACION BE 1,08 ESTADOS FINANCEEROS

Los estados financicios por ¢ afio icrmmado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprebados por la sdminesiracidn y serin presentados a los Accionistas para si aprobacion
definitiva. I opinidn i Ia Adnunisivacidn de [a Compadiia, los estados finangicios scrin
aprobados por fos Accionistas sin modiltcaciones.



