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ENFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los soñorus Acciomstas de 
REFRISTORES A 

Opimón 

1 

Bases 

3 

Hemos auditado los estados financieros adyuntos de REFRISTORF $A que 
corresponden al estado de situación financiera al 31 de diciembre dul 2016, y los 
correspondicntes estados de resultados mtcgrales, cambros en el patrimomo neto y flujos 
de ufictivo por el año terminado en dicha fucha, así como un resumen de las politicas 
contables sigsficativas y olía mformacion explicativa 

Fu nuestra opamon, los estados financieros antes mencionados presentan razonabfmcnta, 
en todos los aspectos significativos, la satuación financicra de RIRISIORE S A al 3L 
de diciumbro del 2016, así como el resultado mtsgral de sus opcraciones y el flujo de 
efectivo — por ul año termmado en esa fecha, de conformidad con las Normas 
intermacionales de Informacion Finanotera para Pequeñas y Mudianas Entidados (NIF 
para Pymos) 

pava muestra opinión 

Realizamos muestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria 
NIA. Nuestras rosponsabilidades bayo estas normas se desenen mas detalladamente en 
la seccron de “Responsabilidades del Auditor para la Anditora de los ustados financicros” 
de muestro aformo Somos independientes de la Compañia de acuerdo con cl Código de 
Etica para Contadores Profosionalos emitido por el Consejo de Normas Intemacionales 
de Énca, juato con los requisitos eticos que son ruluvantes para nuestra auditoria de los 
estados financioros en Mcuador y hemos cumplido Lon ¡ucstras otras responsabslidades 
cticas de acuerdo con ustos requisitos y el Codigo de Ética del Couso de Normas 
Intermacionales de Blica para Contadores (IFSBA) Consideramos que la videncia de 
auditoria que hemos obtemdo uu muestra auditoria proporciona una base suficiente y 
adecuada para muesira opinion de quditora 

Otra inlor mación 

4 Nuestra openion sobra los estados lenanoreros no cubre otra mfurinación y nO cxpresamos 
amgana forma de conclasión do asegurarasento sobre la misma 

En relación con nuestra audutona do los estados lmanercros, amestra responsabrhdad us 
leer la otra intormacion y, al hacerlo, considorar st la otra Informacion cs matenalmente 
mconsistiato con los cstados financieros o mucstros conccimmentos obicmidos en la 
auditoria o de lo contiano parecc csfar matersaimente equivocada S1, con base en el 
trabajo que hemos reohizado, llegamos a la conclusion de que hay una declaración 
«quivocada malonal de esta olra mfornución, estamos obligados a méonmar sobre ese 
hecho No kuamos obscrvaciones sigmficatovas que auformar al respecto
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Responsabilidades de ls Admimstración y del Gobierno Corporativo sobre los estados 
financieros 

5 La Adunmstiacion de la Compaila es responsable de la preparacion y presentación 
razonable de los estados financioros adjuntos do comtorimidad com las Normas 
Intomacionalos de Informacion Fmanciera para Puqucias y Medianas Tntidados (Nil+ 
pasa Pymos), y de control micro que la Admenistración considere acousario pata persutir 
la preparacion de estos estados financieros libres de errores axatenalos, dubido a fraude o 
esos 

6 Finfa preparacion delos estados financseros, la Administracion es responsable de evaluar 
la eapacsdad de la Compaía para contmwar como una camprosa en marcha, revelando, 
segun corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y uubzando la Dase 
de negocio en maruba en la contabilidad a menos que la Admuastración monto liquidar 
la Compañía o cesa operaciones, o no ltene otra altemativa 1eahsta sio hacerlo 

  

7 os miembros de la Adnumstracion de la Compañra son responsables de supervisar el 
proceso de suformacion financiera de la Compañía 

Responsabulidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieras 

  

2 Nuestros objetivos sont obtenor una seguridad 1a/onable de que los estados finanureros un 
su conjanto ostan hbres do erroros stgnsficatyos, ya sea por fiaude o erro y estr un 
informe de auditoria que mcluya nuestra opurón Un ascguramento razonable es un alto 
mvel de sogundad, poro no cs una garanta de que una auditoria rualizada de aceurdo con 
las Normas Internacionales de Auditoria (NÍA) siempre duliete uz error siguificativo 
cuando este exrsta Los urroros significativos pueden smgu de fiaude o enor y so 
consideran significativos siompre y cuado de manera meividual o en su conjunto, estos 
pudicson sufre cu las decisiones economicas a sor tomadas por los vsuarros basados en 
dichos estados fimanteruzos 

  

9 Una descripción mas detallada do las responsabilidades del auditor para la auduoría de 
los estados financieros se encuentra descnta en su Apendiec al mforme de los auditores 
1ndependientes adjunto 

Restricción de uso y distribucion 

10 Este forma so umulo untcamento para mformacion y uso de la Admmnistración de la 
Compañía y de la Supermtendoncia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y no 
debo nulizarso para nmgun otro proposto
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Eslorme sobre atras requisitos legntes y reglamentarios 

Nuestro sforme sobre cl cumplimiento de las obligaciones tesbutarias de la Compañía, 
como agente de rutención y perecpeion por el eyercicao turmanado cl 31 de dictembre de 
2016, so emuten por separado 

      
Jan Emancial Leaders del Fevador IL S A UPA Ange) Aglrio Vasquez 
No de Registro Supermtendencta de Somo "$ 
Compañias, Valores y Seguros SC-RNAT-2 796 Regrstso NÓ 19057 
Guayacual, 26 de abri del 2017
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Apendice al Informe de los Auditores Independientes 

Como paste de nuestra auditorra de acuerdo con las Normas Internacionafes de Auditoria (NIA), 
«seremos uu juicio profestonal y mantenemos cl csccpiicismo profesional durante toda la 
auditoria 

Adicionalmente a lo establecido un las Nonmas Intcrmacionalos de Awdeioría (NIA), nuestra 
auditor ma meluye tambien 

Idontificamos y evaluamos los riesgos de errores sigmficat1vos en los estados financieros, 
ya sea por frande o ertor, disoñamos y, roalizamos procodumentos de auditoría que 
Tusponden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditona suficiente y aproptada para 
proporcionar una base para muestra opuuon El susgo de no detectar un cror material 
resultante de fraudo cs mayor que para que sesulte de errores, como.l Iraude puede implicar 
La coluston, falseficacion, omisiones mtencionales, Falscamuento, o la rescisión del control 
nto 

  

Obtenemos un entendimiento del contro! mtemo relevante para la auditoria von ul fin de 
diseñas procudutuentos de auditoria que scan apropiados cn las csrcunstaneras, pero no con 
el proposito de expresas una opinion sobre la efectividad del control uterno de la entidad 
Evaluamos lo adecuado do las pohticas contables utlizadas y la meonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion 

Conclusmos sobre el uso adecuado por la Admmistración del supuesto de negocio en 
marcha y en base a la eviduncra de audutoria obluaida, st extsto o no relaciones con cuentos 
o condicions que puedan proyectar una duda importanto sobre la capacidad de la entidad 
para contimar como un negocio en marula Sa llegamos a la conclusión de quo csusto una 
ancurtdumbre mater), estamos obligados a Hamar la atencion en muestro mtorme de 
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, s1 tales revelaciones 
son wsuficuuntos, modificar nuestra opinion Nuestras conclusiones se basan om la 
cvidenesa de auditorna obtenida hasta la fecha de nuestro morme de audrioria Sim embargo, 
eventos futuros o condiciones pueden cansa que la entidad no pueda continuar como un. 
negocio en marcha 

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros consolidados, 
neluycndo las revelaciones, y we los estados financieros 1opresontas las operaciones 
subyacentes y eventos cn una forma que logro presentación Obieniendo sultciente 
evidonesa aproprada de auditoria respecto de la smformacion fitanciora de las cutidades o 
actividades comerciales dentio del grupo para oxpresar una opunón sobre los estados 
Tinancioros Somos nsponsablos de la direccion, supervision y ejceucion de la audhtorsa de 
la entidad. Somos los umcos responsable de nuestra opunión de auditoría 

   

  

Nos comunicamos con los encargados dul Gobiemo Coxposalivo (Admunistración) ua 
relacion con, cairo otras Losas, ca el alcance y cl momento de la auditoria y los resultados 
de auditoria importantes, moluidas posbles deficiencias sigmficaivas cu cl control mimo 
que rdentificamos diante nuestra autoría 

Tambraa proporesonamos los encargados del Gobierno Corporativo (Adammstracion) con 
una decfaracion de que hemos camphido con los requisitos éticos relevantes con tespecto a
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ta sndependencia, y hemos comunicado todas las rulacionos y otros asuntos que puedan 
soportarla 

A parta de das comunicaciones con los encargados del Crobiemo Corporativo 
(Admwmistracion), dotorminamos aquellos asuntos quo exa de la mayor Importancia en la 
auditorsa de los estados financieros del portado actual y pot lo tanto son Jos asuntos clave 
de auditoria 

Desenbimos estos asuntos ci mustro méormo de auditoria 4 menos que la ley o el 
Reglamento se opone a la devulgacion publica sobre cl asunto o cuando, Cn crrumstancias 
extremadamente raras, determmamos que un asunto no dobe ser comumncado en nuesto 
iforme debido a posibles conseenencias adversas



REFRISTORE S.A, 

Principales Políticas Contables 

1 OPERACIONES, 

  

La Compañía fuo consttiada on la provincia del Guayas, canton Darán, mediante esoritura publica. 
del 31 de agosto del año 2012, la cual fiso aprobada su constitucion por la Supermtendenora de 
Compañías, Valores y Segmos, el 14 de moviembre dol 2012 scgun rosolucion 
SC 13 DIC U 12 0006957 e susenta en el Registro Mercantil del camión Durán, Republica del 
Feuador el 04 de dicsombro del 2012 bajo la razón social * REFRISTORE S A > 

  

Su obycto soul pruapal es el survicao logístico para el comercio extensos, principalmente la renta. 
de espacio de vongolucion y refingeración paia la conservacion de productos alimenticios 

Conposierón acciona 

Las acciones de REFRISTORE $ A estan distribuidas de la guiente manera    

  

País Hide *% de 
Nombre del acejonista Acciones participacion 

Dassum Awas Alberto Fray Antomo Bouador 2.160 20% 
Ghlabest Mawyan Alejandro Vicente tonados 1404 13% 
Hidalgo Atvas Ricardo Antomo Panamá 7236 51% 
  

10300 10000% 
  

Mediante esortusa publica de fecha 16 de marzo del 2016 se 1ealizo y aprobo cl aumento de 
capital por un valos de US$10 000,00 1muromonto que representa diuz ami mucvas acciomos 
ordinarias y normativas de un valor de un dólas (US$1), las cualss quedan suscutas y pagadas 
de manera proporcional, de acuerdo a su paquete accionario 

2 IMPORTANCIA RELATIVA 

La Compañia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su enterio cumplen 
sus propias consideraciones de importancia relativa, con e) fin de asegurar que los cstados 
finanereros, políticas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los hochos 
y carcunstancaas 1lovanios 

3, RESUMEN DF PRINCIPALES POLITICAS PE CONTABILIDAD 

3.1 Declaración de cumplumento. 

Los estados Iunancroros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Infomación Emanciera para Pequeñas y Medianas Entidades (N1IF para las PYMIS) 

A continuacion se deseriben las principales polsticas contables adoptadas ca la preparauión de 
stos estados financioros Tal como lo requiore la NITE para PYMES, estas pobticas han sido



REFRISTORT S.A. 

Principales Políticas Contahtes 

O  C-___ 
defínadas en fincion de las NIZF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas de 
manera umfonme a los periodos que se presentan 

32 Bases de preparacion. 

Los estados financieros de REFRISTORE S.A. comprendo el estado de satuacion Financiera al 
31 de diciembre del 2016, y los comespondientes cstados de resultados intograños, de cambios 00 
el pattimomo neto y de Iliyos de efectivo por el año terminado en dicha fecha Estos estados 
Tinancioros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) 

33 — Moneda funcional y moneda de presentación, 

Las partidas va los cstados financieros do la Compañia se expresan en la monda del ambiente 
cconómuco primario donde opera la entidad (moneda fmcronal) Los estados financieros Su 
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de 
la Compañía 

3.4 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

Fn ci Estado de bituación Tananciora, Jos saldos so prescatan cn funcion a su vencimiento, como. 
comentes cuando es xgual o mfenor a docs meses, contados desde fa fecha de crerre de los estados 
financieros y como no corrientes cuando os mayor a aso periodo 

3,5 Elecuvo 

Fi estogrupo contable so registran as partudas de alta liquidez. Se mden mcial y posteriormente 
por su valor nominal 

3.6 — Cuentas pax cobrar clícntes 

En este grupo contabks sc registran los deruchos de cobro a cluuntes relacionados y no relacionados 
onginados en mgresos de actevidados ordinanas Se miden aicralmente, por su valor 1azongble y 
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de mteres efectiva 
considorando como tal a. valor ¡mctal, cobros, costo finaneroro y/o provision por perdidas por 
deturioro del valor (st los iubrere) 

En las cuentas por cobrar chentos con vencÍmuontos 10 supenoros a mm año, que no poscen un 
mieies contractual (explicito) y cuyo importe se espera 1ecibu en el corto plazo, no se moluye 
costo fmanctero ya que el olccto de no actualuar los flujos de clcctivo no es sigmlicativo 

3.7 — Otras cuentas pos cobra 

En este grupo contable se registran los dercchos de cobro a deudores relacionados y no 
1elacionados origmados en operaciones distintas do la actevidad erdmtarra de la Compañsa. Se 
miden sototalmonte, por su valor razonable y postersormento por su costo amortuzado, de acucedo 
con el motodo de tasa de stores eftctiva considerando como tal a valor neral, costo financiero 
y/o provision por perdadas pos deterioro del valor (s los hubiera)
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38 Servicios y otros pagos por antrerpados. 

Son cargados a rosultados del ejercieso on funcion dol metodo del devengado 

39 — Propiedades, planta y equipo. 

En estu grupo comtablo sc registra todo bica tangible: adqueridos para su uso cn la producción o 
sumuusivo de banos y sorvicios, para arrendarlos a lorocros o para propóstos adoensstralevos, Sr, 
y solo sí es probable que la entidad obtenga los beneficios económicos fitmros dennvados del 

mo, y el costo del elemento puudo mechrse con fiabilidad 

    

En esto gropo contabla su registra todo bis tangibla adquindos para su uso cn la producción o 
suministro de bras y SONvIcIos, para nrrendarlos a forccros o para propositos adimimstrativos, st, 
y solo 51. es probable que la entidad obtenga los beneficios economicos futuros denvados del 
mismo, y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad 

Medición mural -las propiedades, planta y equipo, se nuda al costo, el cual quo mcluyo el precio 
de adqwsicion despues 
atubuibles a la ubicación del activo en el fugar y en las condiciones necesanras para que pueda 
operas de la forma provista por la Admsorstración y la estimación mucral de los costos de 
desmantclamiento y retiro, ass como la rohabrlstacion del lugar sobre cl que se asienta 

de deducir cmalquur duscuonto o rebaja, los costos dirclamonto 

  

Medicion posterior - las propiedades, planta y equipos se muden por su valor revaluado, que es su 
valor razonabic en el momento de la revaluación, menos fa depreciación acumulada y el importe 
acumulado do las púrdidas por deterioro de valor que haya suñido 
Las rovaluaciones se harán con suficiente regularidad (cada tros o cinco altos o cn da fucha cu la 
cual fa Admimstración cuente con mformación de cambios sugruficativos en el valor razonable de 
dichos activos), para aseguías que el importe en libros, en todo momento, no difíera 
significativamente del que podra determinarse utilizando el valos razonable al final del periodo 
sobre el que se forma 
Las gananoras denvadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta y equipo 
so mcluiran en los otros resulíados tegrales del penado en que suzan, cuando se reduzca el 
]mporto cn libros de un activo como consecuencia de una revaluación 
Las púrdidas se roconoucrán un otro rusultado integral la medida cn que oxtstivra saldo acreedor 
enel suporavit de revalnacion en relación con eso activo, en cuso de su msuficionte, dicha perdida 
se registrara como un gasto del pertodo 
La Compañia evaluala obsolescencra tecnica o comercia! procedente de los cambios o motoras en 
la producción, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicros que se 
obtienen con el activo 
Mciodo de depreciación los actevos empiezan a depreciarse cuando estan dispombles para su 
uso y hasta que sean dados de baya, moluso s1 el bien ha dejado de sermtriizado. La depreciación 
es reconocida en el resultado del periodo con baso cn el anétodo imoal sobre las vidas ntles 
estimadas por la Admunistracion de la Compañza 
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A continuacion se presenta la partida de propiedades, planta y equipos y la vida util usada en el 
calculo de la deprecracion 

  

Activos. 

Foificios 5% 

Muebles y Tinsores 10% 

Figuipos de computacion y software 33,33% 

Maquinarias y equipos 10% 

310 — Proveedores comerciales y otrus cuentas por pagar, 

Son obligaciones de pago de bienes o sia vicios cn favor provccdores comerciales solacionados y 
no relacionados adquindos en cl curso normal dul sugocio, reconocidas al valor nomunal de las 
factuas 

315 Provisiones 

Su reconocen uuando la Compañía Lscne una obligacion presente ya sca legal o amplicita como 
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaña tenga que desprenderse de recursos 
que imcorporen beneficios económicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse wma 
cstunacion fabio del importe de ta obligacion FI importo reconocido como provision debe ser 
la mejor estimación del descmbolso uecesaso para cancelar la obligacion presente, al final de 
cada período, temendo en cuenta los nosgos y las mccrtadumbres corruspondiutos 

3.12 Obligaciones con instituciones Financieras 

So registran los sobiegwos banegnos, los prestamos y/o mioreses con bancos e msttuciones 
financieras Se miden tucralmente al valo: razonable de la transacción y posteriormente a su costo. 

«amortizado utlizando el autodo de la tasa de stores elccliva 

El costo finuncacro se lo establece considorando el tiempo transcurrido al final de cada portado y 
la tasa de interes pactada con el banco e mstuucion financiera (interes explicito) 

3.13 — Pasos por benelicras a empleados, 

Pasivos corticntes - cx este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados 
como bundieros socialus (décimo torcer y cuarto sueldo, vacaciones, ete ), obligaciones con el 
JESS y particapación a trabajadores Se miden a su valor nominal $ se reconocen en los resultados. 
del penodo en el que se generan 

Fl catento de la participacion a trabajadores se realza de acuerdo a las disposiciones legales 
viguntes, teprescita el 15% sobre la utilidad contable de la Compañía antos de liquidar cl 
impuesto a la renta y se 1oconoco cas los resultados del periodo
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Pasivos no comentes - en este grapo contable se regastran los planes de beneficios a empleados 
post empleo como jubilacion patronal y desahucio Se reconocen y miden sobre la base de 
caleulos actuarmtes, estimados por wn perto independiente, mscuto y calrlicados cn la 
Supunntenduncia de Compañlas, Valosos y Seguros aplicando el método de la mudad de cacchto 
proyectada para detormunar e] valor prosunto de la obbgauion futura 

  

di costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados 
del periodo en el que se generan, las muevas mediciones del pasivo por beneficios defimdos se 
denominan ganancias y perdidas actuanales y son reconocidos como partidas que no se 
roclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales 

Al escri del punodo que se salorma la Compañía docidao no contratar los servictos de un porto 
actuarial. para la dotermmmacion y postunor nugístro de lus provisionis de jubilación patronal y 
desahucio 

3.14 — Impuestos. 

Activos pos impuestos corrientes se registran los creditos tributarios de mpnesto al valo: 
agregado o smpuesto a la renta, ast como los antispos de impuesto a fa renta que no han sudo 
  

  

so regstran las obhigaciones con la Adimunstración Tribularia 
por impuesto al valor agregado, ass como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al 
valor agregado e impuesto a la renta e 18D sobre todas las operaciones transacciones monctarias 
que so realicen al exterior con o sm mtorvencion de las instituciones del sistema Imaneruro 
ancluyendo compcaseutones antornacionalss 

Impuesto a la renta - se registra el impuesto a la senta cornente mas el efecto de la actahzacion 
(liberacion o constitucion) de las actrvos y pasivos por ampuestos diferidos 

- Impuesto a la renta corriente se determuna sobro la base imponible calculada de acuerdo 
«con las disposiciones legalus y Enbutares viguatos al caro del jerucao contablo La tasa 
de ampucsto a la renta para los años 2016 y 2015 asciondoa 22% be midoa su valor nominal 
y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera 

+ Impuesto alas gananoras dilerido. se determena sobre fas deferencia temporales que exusten 
entre tas bases tnbbutarras de activos y pasivos con sus basas financacras, las lasas positivas 

y regulaciones fiscales empleadas cn el calculo do dichos mportus son vigentes al casero del 
ejercicio contable So mid al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridados 
inbutarias y so seconoco cn cl resultado del periodo o cn otros resultados integrales, 
dependiendo de la transaccion que origrna la diferencia fomporana 

      

3.15 Reconscimuento de ingresos 

Los mgresos surgen en el curso de las actevidades ordinarias de la Compañía, son reconocidos 
cuando su importe puede medirse con fiabilidad, es probable que la entidad reciba beneficios 

economucos asociados con la transaccion, y los costos mcnmados o por meuny en relacion con la 
ransaccion produ scr smodidos con fiabilidad
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316 — Costos y gastos. 

Los gastos se registian al costo lustorico, estas se 1econocen a medida un que se 1mcurRa, 
indopendicntcmunio de la fucha en que se realiza el pago y se registran en el pertodo mas corcano 
en el que se conocen 

3,47 — Medio ambiente 

Las actividades de la Compañía no su encucutran dentro de las que pudicren afectar al medio 
ambiente Al cierre de los presentes estados financicros no cxistua obligaciones para resarcir 
daños y/o restauracion de ubicacion actual 

3.18 — Estado de fluyos de efectivo. 

Los flujos do «fectivo de actividades de operacion moluyen todas aquellas actividades 
iclacionados con el giro del nugocro, adcmás de mgresos y egresos financieros y todos aquellos 
fuyos que no estan defízudos como du nvcrsión o flxanciamento 

3,19 — Compensación de saldos y fuamsaccrones 

omo norma genoral cn fos estados financieros no se compensan los activos y Pasivos, tampoco 
los ingresos y gastos 

3,20 Cambios en pobticas y estimaciones contables 

Los estados financiuros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en politicas y 
estsmaciones contables ruspoclo a los estados financicros al 31 de diciembre de 2015 

4. POLITICA DE GESTIÓN DE RIEGOS Y GESLIÓN DE CAPITAL 

41 Fuetoves de mesgo financiero. 

Las activadados de la Compañía la exponen a una vanedad de nesgos financieros. riesgos de 
mercado (que comprendo a los niesgos de precio y tasa de intoros), riesgo de credito y neesgo de 
lguidoz 11 programa general de admumstración do 1usgos de la Compalka se concentra 
principalmente en lo ampredecible de los mercados financieros y trata do minimizar potenciales 
afectos adversos en el dosclmpoio financiero de la Compañsa 

(8) — Riesgos de mercado 

  

Riesgo de lasa de interés sobre el vatoz razonable y tos finjos de efectivo 

Debido a que la Compañía no rugistra pasivos quo gonerca mterosos a tasas variables no esta 
expuesta al nesgo de tasa de mieres sobre sus flujos do efuctevo
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(0) Riesgo de credito 

Es el musgo do que una de las partes de un mstrymonto Isnanerero cause una perdida financiera a 
Ja ctra parto por mowmplu una obligación, cuyo xmports un hibros es la mejor forma de representar 
la marema exposicion al nesgo de credito sim tenes en cuenta muguna garantía colateral (onda 
1 otras mejoras crediticias 

de) Riesgo de liqudez. 

Es ul nosgo de que una cutidad encuentro dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con 
pasivos financieros que sc hiquiden mediante fa entrega de efectivo u otro actrvo financiero. 

El enfoque de la Compañia para admuwstras La Bquidoz es contar con los recursos suficientes para 
cumplu con sus obhgauones cuando vincca, tanto cn condiciones normales como de tension, sun 
anourrar cn perdidas maceptables o arriesgar la reputacion de la Compañra 

  

42 Admuistración del riesgo de capital, 

Los objetevos do la Compañía al admmntsttas el capital son el salvaguardar su capacidad de 
continuar como umprsa cn marcha con cl proposito de gencrar retornos a sus acciomstas, 
beneficios a otros grupos de mteres y mantener una estructura de capital óptama para roducn el 
costo del capta! 

43 Riesgo de Enfinuon 

Ta iniormactos relacionada con el porcentaje de vartacion de los mdrces de precros al consumidor, 
prparada por el Instituto Naciona! de Estadisticas y Censos (INFC) para el ejercicro economico 
del 2016 y 2015, fieeron 1,12% y 3,38% respectivamente 

4.4 Estimación de valer razonable, 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo Instórico el cual esta basado 
soncralments ca ul valor razonable de la contrapartida dada cn el mtercambro de los activos 

El valor razonable es el precio que se recibma por vuador un Julivo O ul valor pagado para 
dransfcrir un pasto entro participantes de wm mercado en la fecha de — valoracion, 
iudepondientomente de sr ose piecro es dis ectamente observable o estimado utilizando ola fsunca 
de valoracion Al estemar dl valor razonablo de un actrvo o un paso, la Compañsa tienc cn cuenta 
las caracteristicas del actrvo o pasivo que los participantes del mercado tomaran en cacata al fijan 
el precio del activo o pasivo a la focha de mudicion 

  

Adtotanafmente, q clectos de mformacion financiera, las mediciones efectuadas a valor 1azomablo 
so clasifican cn ul mavel 1, 2 0 3 con base en cl grado de umportancia de los msimos para la 
edicion del valor razonable cu su totaledad, los cuales se descuiben a continuacion 

Y Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados achivos para aulzvoS o pasavos nlénticos 
que la Compañia puedo acceder a la locha de medicion (asvel 1)
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Y tnformacion distnta a preczos de cotizacion meludos en el nivel 1 en que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o mdrrectamento 
(que se derrven de precsos) (nivel 2) 

Y Informacion sobro cl aclivo O pasivo que no se basa ca dala que se pauda confirmar en el 
mercado (formacion 1o observable) (vel 3) 

5, ESEIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS, 

Las estimaciones y enteros usados son contmmamente evaluados y se basan en la esperiencia 
historica y olros fnctores, mcluyundo la expoclativa de ocurrencia du uvuntos Énturos que so 
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias 

La Compañía «foctua ostamacioms y supussios rospocto al fituro Las cstumciones contablos 
resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados 1eales 

Estas estimaciones se 1eahzan en fincion de la mejor mformacion dispomble sobre los hechos 
analizados Fin cualquier caso, es possble que acontocimsentos que puedan toner Jugar en cl futuro 
obliguen a modilrcarlas cn los proximos ejercicios, lo que so realizara, un su caso cm forma 
prospuctiva: Las prmupados usttnaciones y sus supuestos su prosunian q conturación 

de) Deterioro de cuentas par cobras por incobrabilidad, 

Al final de cada periodo contable se evalua la exastencia de evdencra objetiva de deterioro de sus 
cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo ca bros y el valor 
rocnporable resultante dc! análisis do cobrabilidad futura tomando cn cucata calro oros aspuclos 
Ta antigitodad, cuando «] valor en libros cxcodo su valor futuro de rocupciacion se considura 
dutenoro El valor del detenoro se reconoce en una cuenta contectora del gctrvo y en los resultados 
del persodo 

(o) Vidas útiles y valores resuluales. 

Al final de cada periodo contable so cvaluar las vidas utilos estimadas y los valorss resudualos de 
sus actuvos deprucabics v amortizablis (oscluyuado los de valor aumaterra), cuando ocurre un 
ovulo que mdica que dichas vidas utilos o valores residuales son chferente a las estimadas 
anterionmente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera 
prospoctiva 

  

€) Valn 1azonabio de activos y pasivos 

Tn esortos casos los activos y pasivos dube ser registrados a su valor razonable, que us el monto 
por el cual um activo puede ses comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puedo sor 
ancumdo o liquidado en wma transacción actual entre partes debidamente formadas, en 
condiciones de dependencia mutua, distinta de una hquidación forzosa, ublizando para sto 
precios viguntos cn mercados acvos, ustnracionos un base a la mejor mformacion dispomble y 

     

  

tras tuemicas de valuación, las modificaciones faturas se actualizan de manera prospecteva
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Expresados eu dolares 
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Expresados en dólares 
          
  

  

  

  

  

  

  

  

  

      

Notas 2016 2015, 

ingresos de actvulados ordamanas 15 643088 453741 
Loto eventos 9 236420 [TA 

ViNidad brata 306.667 357200 

Otros amgresos. 6281 ne 

Gastos de operacionales 
Sres de adramotracion 2 0uz494) (98365) 
(retos de veptas 20 048.549) CALOSn 

Utaltad en operaeson 61908 28.082 

Gastos kiwacieros 2 49588 6.530) 

idad mates de peertoprcirn  terbajadres 51.323 23548 
estogpuesto a da renta 
Partcrpació1 a trabajadores. 2 06) 0533) 
tempuesto a He reta Ñ (12:02) 629 

Impuesto a a ent cometo (12715) - 
Jimpuest e he romta diferido 414 

Vidal neta del qjrcieso 332 20.806 

Otros resolrados integrales 
Partidas que no se resol al sesullado col peddodo 
Kevalunoron Propiedad, Plesta y Equipo 240718 

tsultado butegestrdol TASA 20.306   

  

  

  

Eng Ava Yanez Olaya 
Contatora Geuezal 

  

Ver politicas e coatabutldad siguiftentivas y 
motas u los estados tinoneteros
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Fstadas de Cambios cu el Patrimonio Neto 

(Expresados en dólares) 

          

      

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre 3E, 2016. 2015 

Capital seciat 
e] $00 300 

Aumento de capuad 56.000, 
Saldo na MJ EN 

Heserva legal 
Saldo mota! y tna! 

Reserva facultativa 
Saldo mes 
Apeoptación de utihdados acumuladas 10.306 
Saldo final 10.308 

Osras resultados mtegrados (ORD 
Saldo amoral 
Superavit de rovaluo apumolado proptedad, pla y equipo 240118 
Saldo final 07i8 - 

Resultados acumulados 

Vtaledados retenidas 
Saldo mcrat 1649 837 
Pransferenora:s reserva fucultalrva (10.205) 
Concrcon de errores de años anteriores 174 042 . 
Vta neta del ejgrereto 31423 10306. 
Saldo final 05 202 154 

¿Subroral ssultcdos ncuralados 206.202 11483 

Lotal patrisonto meto, 413,559 nasa 
        

  

  sÁlazar Noboa 
Representante Legal 
“Ara, Ány ug Ana Yánez Olaya 

Contadora General 

Ver politicas de contabilidad signiileativas y 
motas los estados Mineros
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Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 
    
  

      
  

  

  

    

  

  

    

  

  
  

  

Años terminados en Metembre 34, 2016 

Flujos de efectivo por las actividades de operacion. 
Efectivo recabido de clientes 612814 
Efectivo pagado n proveedores y empleados (416.058) 
FHtectivo pagado pos micrcses y comistons (10586) 
iris entrados y salidas de cfectivo (41 930) 

Efectivo neto provisto en actividades de operación 144,340 

Yiujas de efectivo por las actividades de avorsión: 
Adguistoton de propiedades, planta y equipos (120 416) 

Efectivo neto utilizado en uctíyulales de inversión (20419) 

Kujos de efecitvo pur las actividades de finanelamiento. 
Efectivo rociado dí instituciones Financieros, nto (54 976) 
Aporte de acoronsstas 10.000 

Efectivo neto utilizado cn las netividados de Engreciamento, (44,376) 

Dismtunucron de efectivo (152) 
Btetivo al iseto del año 37358 

Ateclivo 41 nal del año 16,206 
      

  

Axa Átgel Salazar Nobon 
Representante Legal 

ing Ana Yánez Olaya 
Contadora General 

Ver políticas de contabilidad sigaficafivas 
y notas a los estados financieros,
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Conciliación del Resultado Integral Fotal con el ctectiyo neto 

provisto en las actividades de operación 

(Expresadas en dólares) 
          

    

Años terminados co Diciembre E, 2016 

Resultado antegral total 272.04) 

Otros resultados integrales (240 718) 

  

Ajustes gar: concilnr el resulado Integral tofal ox e efectivo meto 
proyÍsto por las actevutartes de operación. 

Depreciación de propicdad, planta y equipos 69.500 
Provision de mmpuesto a la renta 12302 
Provision participacion de trabayadores 76% 

Carablos cu sictevas y pasivos operativas 

  

Dismenución en clientes y uta cuentes por cobrar no relacionados 3.900 
Incremento en activos por ampucstos tormentos (54976) 
Dismmunucton en gastos pagados por auticipados 1026 
Distntcton en otros achvos 25095 
Tnerentento en actevos por mmmestos difesdos. (19.348) 
Incremento en proveedores y otras cuentas por pagar no relactomados 42.048 
-Disswnucion On pasivos por impueslos comentes (8197) 

Electivo peto provisto cu las netrvatados de operación 109471 
      

  

Tag Ana Yaner Olaya 
Contsalura Genera 
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Notava las Estados financieros 

6 EFECTIVO 

Un rusumen de esta cuenta, fuo como seguo 

31 de diciembre 31 de diciembre 
012016 del 2015 

Election 
Ca) 1600 

Bancos nectonates (1) 
Binwo Eotermacinal mo smo 
Banco Tntoracional- Cla Ahome 2308 Ml 
tano Proiibarso. 12969 30648 
Tota bancos 16,206 
Lotad de efectivo 16206 

  

(1) Al 31 de dicuumbic del 2016 y 2015 ropresenten valoros dispombles un bancos 
focales, que no tienen ninguna restriccion para su vizacion mmediata 

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS 

  

Un resumua de esta cucata, fuo como sigue 

34 diciembre 31 de diciembre 
el 2016 del 2018   

Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas 

Chistes w 11336 2705 
Cueptes por cobrar a splesdes 300 
Otras euontas por cobras e 135255 17097 
Tolal clientes) otras cuentas por cobras mo selecionados 16351 PDT 

  

(1) Corrospondon a facturas pendientes de cobro prinoipalmento por cl alquiler de 
camaras de frio para el almacenamiento de [rutas y productos congelados 

(2) Corresponden principalmente a anticipos concedidos a proveedores de la compañía 
pasa la adquisicion de bienes y servicios 

A131 de diciembre dol 2016, Ja Admuntstracton de la compañía no consadoró necosarto 
constilunr una estimación por deterioro de cuentas por cobrar, en virtud de que estas son 
recuperables en su totalidad
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8. IMPUESTOS 

81 Activos y pasivos por impuestos corrientes 

31 de io 
de12016. deL201 

  

  

Asis povsimpuestos comentes 
Cro tnbuario mpueslo ad vloragasado. 30 4358 
radio Anbuaci por rotores en Erfcnto de IVA 50285 no 
ota action por hapaestas on mentes (1) 5064 3547, 

saw por puestos cormentes 
  

Retenciaes sn Ja luene de IVA por page 136 78 
Retenciones on a tusnto del mpursto 1Ín porta por pago 1706 0 
“Total astros por pmpuestos comentes. (2) 57 1d 

  

Un rosimen de esta cuenta, fu como sigue 

(1) Correspondenal registro de IVA por adquisiciones de brunus y soryieras y rolcnciones 
en la fuente del IVA que no lucran compunsadas al crerro di los porsodos 2016 y 
2015 

(2) Corcesponden a los valores pendientes de pago por concepto de retenciones cn la 
fuente de IVA y retencrones en la fuente de impuesto a la unta al ciervo del puriado 
2016 y 2015 

82 Conciliación tributaria — Impuesto a Ja renta. 

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el 
imprusto a la renta afectado a operaciones. fire como sigue
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31 se dictembre del — 31 ge diciembae del 
2016 2015 

  

Talla segue estados financisros antes de aupesto la cemto 20016 

MasGuenos) partes de conetleución 
Cstos no dedunibles 12292 21 848 
Rovers de diereners temporaras. ves 

Vtludiad gravable 5777 EN 
  

Utilidad a rconserer y coprtab ae 

    

Sale utlidad grite TIT, 

"Tanfa etechva de mpaesto la rento del peroo 2% 2% 

Impuesto uh senta usado 22% ns 
Lispuesto ala rento del peetodo 127 

Menos 
Botenssomes en la frente quelo rralizgeno en el ore comento. (2330) (21 9%0) 
Eetonetones es fa ficulo de 18D) quo ls reuucon e o ejerce aa (sta) 
Cradle tributan ao» antenores (150 
Credito tcliatania y Tasor dela o     E 

Los movnmentos del nmpucsto a la renta, fueron como sigue 

+ declegtcs  5U de clero 

  

2016 12015 

Sado ment asi 
Press detallo ams 920 
Crédito tributario pun otenctones la cito (3310 m9 
Coso tributario pr Esposo sl said do divisas 401 (oz 
Cesa rbutato door aterres ases) 

Sido nad oa 0356) 

83 Panfa del impuesto a la renta 

831 Provisión para los años 2016 y 2015, 

La provision para el ampuesto a la senta por los años fermemados el 31 de dictombre 
de 2016 y 2015, ha sudo calculada aphcando la tasa del 22% 

1 articulo 37 de la Ley de Regmnen Inbbulano Interno ustablece que la faufa del 
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%, sw embargo, st los acciomstas,
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socios, participes, constituyentes o benoficianos de una socrdad son sesidenios 0 
están establecidos Ch pargisos fiscales O regamumis de menor ampostcion en ua 
partcepación duecta o directa, mudividual o conjunta, igual o superior al 509% del 
capital socral o de aquel que corresponda a la maturaleza de la sociedad, la tarifa del 
Impuesto a la Renta sera del 25% $1 la relación indicada es miersor al 50%, la tarta 
«kl Impuesto a la Ronta será del 25% sobre la proporcson de la baso imponible que 
pertenezca a dicha partiapación co paraisos fiscales o regamenes de menor 
Imposicion 

     

As1 mismo una sociedad debora aplicar la tarifa del 25% sobre la porción de las 
paricipaciones de Sus accionistas, SOLIOS, particapes, constirmyontes, beneficiarias o 
sumularos que no more a la Administración Iribrtana en los terminos definidos. 
para la presentacion del anexo de acoronistas 

  

832 Pago mino de impuesto a las ganancias. 

Confonus a las reformas introducidas a la Ley de Régimon Enbutano Jatemo, 
publicadas en el Suplemculo del Registro Olseral Suplumonto No 94. del 23 de 
dscicmbre de 2009, st el anticipo mesmo determmado en el ejercicio respectivo 10. 
es acsedutado al pago del smpucsto a la ruta causado, o no cs autorizada su 
devolucion por pario de la Adumumstracion Lribularia, so consutuira on pago 
«etimitrwo de impuesto a la runa sin derecho a credo inbutarso posterior 

El Servicto de Rentas Intewmas podra disponer la devolucion del anticipo munimio a 
Jas sociedades por un Ejercicio L.onomico sada Incno se considerará como el primer 
año el pnmmor triemo al portodo fiscal 2010 cuando, por caso loriyuto o forza mayor, 
sc haya visto aftctada gravcmcnto la actividad economica del sujeto pasivo cn cl 
ejercicio económico respectivo Para el eficto, el contribuyente debera presuntar su 
petición debidamente justificada a la Adwmustracion Tributana, para que reahce las 
vonÉicauiones que correspondan 

Duacuerdo a lo dispuesto en el Art 30 dot € odigo Civil, luerza mayor o caso fortutto 
s dolmen como el imprevisto que no es posible resista como naufiagao, un 
terremato, el apresamicato de enemgos, los actos do la autoridad ejurcidos por mn 
Iuncsonarto público, eto Sa ] contribuyente no puede demostrar el caso fortuito 0. 
Tuerea mayor ante la Adwunsstracion | nibatara, el anticipo múnimo deferaunado en 
el ejercioto respectivo, debera ser contabilizado como gasto del ampuesto a la renta 

Ademas, a parte del cjoreieo fiscal 2016 cuando sc haya visto alcctada 
significafrvamente la actividad uvonomea de un contribuyente, cl mayor valor untro 
el anticipo determunado y el mapuosto a la venta causado puede sur socuperado en la 
paste que exceda el tipo imposstivo uftctivo promedio de los contribuyentes en 
general definido por la Administración Tríbutara 

3,4 Fes cicros fiscales sujetos a revision de la Adorinistración Tributaria
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PROPIEDADES, PLANIA Y EQUIPO. 

Un resumon de esta cuenta, fis como sigue 

3H do utombre Sl de diciembre — Tasa 
del 2016. deL2045, Hogurciación % 

  

     
Pnpeetados, planta y equipo 

  

Lervenos (1) 361000 
titi (1) ans 365529 500% 
Muebles y cusores san 92m 10008 
Esqupos desompalacion 6 au 
Maquinas y equpos 5788 503.356 10.00% 

TE 
sica) depravado. (19761) 156762) 
Lotal propurdados, pla y egpipo 1299390 BL, 

(1) AL 31 dedictembre del 2016, fa compañia procedso a revatuar sus proprodados, planta 
y equipo de acuerdo al imforme det pasto valuador 

Los movimientos del vosto y la depsecracion acumulada, fucron como sigue 

31 de diciembre 31 diciembre 

    

12016 dei2015 
Costo 
Saldos al deemro 378 196 245.658 
Adiciones, nutes 280816 632.538 

Revalaciones 2541179 - 
Saldo fenal T419.091 878,156, 

Deprsctacios: atumutada 
Saldos ab deenero 156762) (1315) 

Csastos delaño. (67619) (4494624) 
Ciaslo del año 1ovaluado. (1380 
Axustes 6501 
Saldo ina —— vr 57
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PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO 
RELACIONADOS. 

Un rosumen de esta cuenta, flc como sigue 

Meestivendie — de Meer 
0206 dee 

riscos cameras y ses cucuta por pagar corrientes 
Procesos CN so 2 

sm les cvs porpag 
une 2 

  

Proveedores comerists mo curentez 
Pesnocbrastac 0) ems ems 

e non 29, 
510 z 

Poor del cr 

  

  

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales por la 
adquisición de bicis y sorvicios los cuales seran canecladas dentro def persodo 
cornente 

(2) Corresponden a valores pendientes de pago a Iropmimber S A por concepto de 
asesorías tecnicas 

(3) Corresponden a cuentas por pagar a proveedores del exterior por la adquisicion de 
equipos de Irto 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 

Un resumen de osía uuala, fi Como sigo 

31 de deceso del 31 de diciembre 
206 015 

  

  

Oiizaciones Inancleras 
Banco Prudutanso. (1) 6504 92887 

5094 33227 Entes por pagar 
Total obligaciones financieras 

  

Menos porsson comente del 
posos leg pliz 39.425 49251 

otal oblsgaciones financieras Largo plazo 317z EEE 

  

(1) Corresponde a préstamo productevo otorgado por cl Banco de la Produccion S A el 10 
de agosto del 2015 por un valor de US$ 100,000 a una Lasa do mlorus nominal anal dol 
11,23% a 36 meses plazo cuyo vencimiento es el 23 de agosto del 2018
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12, PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fuie como sigue 

31 de diciembre 31 de diciembre 

  

del 2016 del 2015 
asivos cornentes por benefictos a empleados 
Obigneiones con el 885 mM an 407 
Remuneraciones adcronales Mm 2307 18m 
Putuepoción e traidores por pagar — (2) 768 

  

10376 

Pasivos mo carsfentes por leneñicios a empleados 
Desabucio 

  

(1) AL 31 de dictembre del 2016 y 2015 cowesponden a las provisiones de las 
remunoraciones adicionales del personal que laboran en la Compaína y las 
aportaciones a la seguridad social 

(2) De conformidad con disposiciones ligados, los trabajadores ticnon derecho a 
pastiowpar en las utilidades de la Compañiza en un 15% aplicable a las uttiados 
contables 

13, — CAPHAL SOCIAL, 

Al 31 de diciembre del 2016 esta constitisdo por 10 800 acosonos ordinarias, nomnativas, 
autorizadas, susentas y en cnculacion respectivamente con un valor nomunal de US$) 
cada una 

14, — RESERVA LEGAL 

La Ley de Compalvas de Ecuador ruguicro que por lo monos c) 10% de la utilidad lsquida 
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcancs como munimo el 50% del 
capatal suscrito y pagado Tsta roscrva so puede sor destribuda a los acciomstas, excepto 
en caso de ligundación de la Compañía, poro puede sor utelizada para absorber perdidas 
Áitutas o para aumentar el capital 

      

ES OTRASRESERVAS. 

Reserva facultativa 

Coxresponde a la apropracion de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a 
¡solucion que consta en acta de Junta General de Accionistas Al 31 do diciombro de 
2016 presonta uo saldo de US$ 10 806
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17. 

18, 

19 

O'LROS RESULTADOS INTEGRALES (ORI) 

Superavit acumulado por revalúo de propiedad, planta y equips 

AL 31 de diciembre de 2016 corresponde al efecto neto por ruvaluaciones de propiedad, 
planta y equipo por el importe de US$ 240,718 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Utubitades retenidas 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, las ntlidados retenidas ascienden a US$206.202 y 
US$11 643, ol saldo de esta cuenta esta a disposicion le los accromstas de la Compañca 
y puede sor utilizado para la distribucion de dividendos, caputafizacion de la Compañia y 
ciertos pagos talus como religuidacion de impuestos, entre ottos 

AL 3L de dicrembre del 2016, la compañía procedio a reconoces el terieno entregado un 
comodato por parte de los aceromstas en ul año 2034 por un importe de US$ 166,400 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un resumen dle esta cuenta, luo como sigue 

31 de diciembre 31 de diciembre 
del 2019 del 2015 

  

Ingresos de actividades ordiuanas 
Algun de cfunss de fo 643088 153740 
Total impresos e actividades ordinarios (1) E CU 

  

(1) Los ingresos son obtenidos por el alquiler de camaras de frio para el almacenamiento 
de frutas y productos congelados tales como aves, pescados y camarones 

(COSTO DE VENTAS 

Un rusumen de esta cuenta, fire como sigue 

31 dle diclowne 31 de diciembre 
del 2046 del 2015 

Costo de ventas 
Sueldos 22790 194 
Depreciaciones de equros 44.685 24.468 
Eng cleutnca 121002 17806 
Mastenuuentos y reparaciones 8723 
Otros costos de ventas 20710 0 

  

Total coste de vna Ir 
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20, — GASIOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

    

34 de dissemlve 31 de diciemtne 
del 2016 det 2015 

¡Castes nu rucionates y Unancioros 
Gastos admmistrativos (1) 102494 88,365 
Gastos do ventas a 143,546 211081 
Gastos financcros a 10 586, 4534 
Total gastos operacionales 3 Singucieros CESEN 

  

(1) Corresponden principalmente a sueldos, remunuracións adicionales, honorarios 
profesionales, y seguro de bienes 

(2) Corresponden prinuspalmunie a suministros de Írio, comisiones, transporte, entre: 
otros 

(3) Corresponden a los mteroscs pagados por los ereditos que mantiene la compañra con 
el Banco de la Produccion S A e lIASA Caterpillas 

21. — TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS. 

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas fin. como sigue 

Mile Diciembre 34 de Diciunbre 

  

  

Vemisaceión — deb2016 delas 
tras cuentas par pagas elactosnbes 

Ricardo Hidalgo Acowasta — Piéstomo 4510 12583 
Alguno Gilabert Accamsla Prestamo Ds 83858 

Alberto DassmanArvas, Acesonista restan, 24 1s8 26158 
753766 82 

  

22 CONTINGENTES 

AL 31 de «icrombre del 2016, a cuteno de la Admmmstracion de la Compañía, no se 
mantienen vigentes domandas Jaboralos o de otras mdoles signficatyas que deban sor 
consideradas como un achtvo o pasivos contimgento, o, requicran su revelacion 

23, — PRECIOS DE TRANSFERENCIA.
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La legislacion en materia de Precios de Transferenera en Feuados es aplicable desde el 
año 2005 y de acuerdo a la Loy de Régunen Tributario intomo y su Reglamento vigentes 
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta ortcatada a regular con Imos tributarios las 
Iransacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o extenor), de mancra 
que las contraprestaciones entro partes relacionadas deben respetar el Prmoxo de Plena 
Competencia (Acw's Length) 

Mediante Resolucion No NAC-DGERCGCIS 00000455, publicada en el Registro 
Olicial No 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio du Rentas Intomas moditico la 
normativa sobre prectos de transferencia y ostablecio que los suyutos pasivos del Impuesto 
ada Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas san supunoros 
a 1/S$3,000,000 deben pruscutar cl Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y por 
an monto sapertol a US$15,000,000 deben presentar el Infonmo Integral de Precros de 
Transtorenera, ademas establecio las operauones que mo deben ses contempladas para 
dicho analssis. 1d referido Informe podra ser solicitado dascrvcionalmunt por el Servicios 
de Rentas Iatomas por cxalquior monto y tipo de operacion o transacción con partes 
¡clgoronadas locales y/o del exterior 

  

Conjuntamente con la Resolucion No NAC-DGFRCGC 15-00000455 luo publicada a 
través de la pagina del Servicio de Rentas Intemas la ficha tccmica para la astadarización 
del analisis de precios de transferencra, el cual establece el contenido de prescatación dol 
Informe lategral 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencra los contribuyentes que 
1) Presenten un impuesto causado supunor al 9% de los mgrcsos gravables, 1) No realicen 
operaciones con paraisos fiscales o regunuass fiscalus proforentes, y 11) No mantengan 

unto con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos mo 
sutovabies Sm embargo, deben presentas un detalle de fas operaciones Lon parts 
relacionadas del extenor cn ua plazo 10 mayor a un mes contado a part de la Fecha de 
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta 

    

El Arí 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regunon Trbutano Intorno 
señala que los suyotos pasivos dol Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes 
relacionadas, adacronalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentarán 
al Sergicso de Rentas Íntemas el Anexo de Opuraciones con Partes Relacionadas e 
Intouo Integral de Precios de Jransferoncia, cu un plazo no mayor a les dos meses 
contados a partir de la tocha de cxsgrbilidad de la declaracion del impuesto a la renta: y 
la no entrega, así como la untruga ancompcia, mexacta o con datos lalsos podra ser 
sancionada por la Adeanstracion Teibutaria con multa de hasta US$I5 000 

AI 31 do diciembre de 2016 y 2015, la Compañia no ha rugistrado operaciones con partes 
1ulacionadas quo superen los montos antes citados, por lo tanto la Compañía no cstarta 
obligada a la presentación del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e Informe 
Integral de Precios de Transferencia
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25, 

  

PAREICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENIANVOS DE 
CAPITAL 

El articulo 8 do la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada 
en la cmajenscion duecta o uubricla de acciones, participaciones, otros derechos 
reprusentativos de capital w otros derechos que permutan la exploracion, explotación, 
concusion o similares, de sociedades donmcthradas o establocmuentos permanentes em 
Ecuadox, en favor do pussonas naturales o Jurudicas, constituyen renta gravada para quen 
las percibe 

Fl articulo 39 de la Ley de Regamon Tributarto intorno establece que la sociedad de quien 

se cnajona las acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, es el 
responsablo sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturals o juridicas no 

resiuntos cn Teuador 

1! cuarto articulo no munorado 4 contimacion del articulo 67 del Reglamento para la 
Aplicacion de la Ley do Rógnen Tributario Infemo, establece que la sociedad de quien 
so cnajenan las acciones, participaciones o dercchos ruprusulalivos de captal, es el 
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patemomo no haya 
cumplido con la obligación de antormar sobre la transaccion realizada, sun bargo, da 
sociedad podra 1epetu al acciomsta lo pagado por concepto del impuesto, multas, 
intereses o Tecargos, con cargo a dividuados que se encuentros pendientes en favor del 
aecionista, 

OLNROS ASUNTOS 

5 19 de abul de 2016, se expido una reforma co cl Reglamento para la Aplicación de la 
Ley de Réganen inbutano Inicno cn el cual se cstableco que para precantelar la debida 
independencia e imparcialidad, en mmgun caso e] mfonno que contiene la opinion sobre 
«1 cumplimucnto de las obligaciones tribulanas provisto «1 csto articulo. podra ser 
elaborado por pursonas natusales o sociedades que, durante el penodo fiscal antustor y el 
cortespondiente a la fecira de consión del crtado alorme, presten servicios de asesoria 
iributara al contribnyonte, presion servicios de representación o patrocanto, preparen sus 
estados financieros o aquellos que aciuen como puntos del contribuyente ch litigros 
inbatarios on contra del Servicio de Rentas Intemas, sea dercctamonte o a Leavés de sus 
partes relacionadas, partes que compartan la misma franquicia, nombre comercial o 
snarca, oaliados estrategicos Los servicios de ascsorta trobutana referidos meluran, entre 
ottas cosas, la planificacion trbmtana, la claboración dul miorme de prectos de 
tiansforuaaa y otros certificados e formes esugidos por la Ley de Rugen tributario 
Interno y su 1cglamento 

    

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgo la Ley Orgamea de Solidandad y de 
Cosresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 
Afectadas por el Turremoto dol 16 de abril de 2016, en fa cual en resumen si establece el 
pago de las siguentes contabucionos por una umea vez
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3) Comtabucion solidaria dol 3% sobro los mgrcsos obtenidos por las personas 
naturals 

b) Contubución solxdana sobre el pateamomo de las personas naturales 
9) Contubucion solidaria sobre los hrenes mnmebles y desechos representaivos de 

capital existentes en el Ecuados de propiedad de sociedades residentes en paraísos 
Jiscalos w otras jusisdecciones del extertos 

4) Contribucion solidaria sobro las utilidades 

  

El pago de estas contribuciones 1o cs un gasto doduciblo para cl pago del mmpuesto a la 
renta, sn embargo, on caso que los valorus cantcclados por concepto de contribuciones, 
on su totalidad superen la ublidad gravable para el ejercicio 2016 podran sel 
compensadas durante los siguientes cinco periodos sm que exceda el 25% de la utilidad 
dlel cgescrcro a compensar 

Con esta Joy la farifa del IVA fue merementada al 14% pos vn periodo de hasta un año 
desde el | de jumo de 2016 

El 14 de jumo de 2016, so cstablocs Lomo monto máximo para la aplicacion automatica 
de los bonofícios previstos en los Conventos para Evitar la Doble Imposición, 20 
Bacuionos básicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas natusales, 
us docar, US$223 400 para ol cjorercro 2016 pos provecdos, debiendo actuar como agente 
de retencion de impuesto a la renta del 22% sobre ol exceso otorgando la posibilidad de 
que el sujeto pasivo retemdo pueda presuntas mua sobcatud de dovolucion al Servico de 
Rentas Internas. Pn diciembre de 2016 se establece la no obhigatoriedad de contar con la 
certificacion de auchtoros andopendiuntos, a clcctos de comprobas la pertimcncra del gasto, 
en los pagos «fectuados al exterior en aplicación de convemsos para cvitar la doble 
«mposteson susentos por el lcuador 

11 24 de octubre de 2016, so expidieron las normas que establecen parmsos fiscales, 
sugimomes fiscalos y regimenes o jurisdicciones de menor imposición en las cuales se 
estableca que sorá considorado como parasso fiscal a todo regimen de cualquier pass o 
Jurisdicción que campla con al munos dos de las suguicntes condicions 

  

+ La actividad economuca de la compañía que se acoja al guna mo debe desarrollarse 
dentro de la jurisdicción a la que esta pertenece Se moluye a las soctedades 
plataforma Se exclayt a los ngununos de mecntivos a la Ínverston o al desarrollo 
cconómuco 

+ Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza aduntica o 
«análoga sua 1frior al 60% a la quo corresponde en el Fievado: o que la tana sea 
desconocida por el sujeto pasivo 

+ Que sus disposiciones impidan la sobuitad de formación de la propicdad ofictiva, 
rogustros contables, cuontas bancarias o similares sea de manera total o parcial a las 
aduumstraciones tributanas de la propra jurisdsccion o de otras jurisdicciones Esto 
tambien aplica cu el caso de fidcicomsos 

+ Que permutan a las sociedades mantener derechos represontativos de capital al 
portador o con litulares nommalos o formales que no soportan de manera dhrecta el 
Tusgo wconomaco de la propicdad 
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Se consideran regnnenes fis 
fiscales, los siguientes 

:ahis preforcacials y ladrán tratamiento de paraisos 

  

+ Regumenos de delimitación son los regimenes especralos que su conccdon para 
empresas bayo contro) extramyero y no a empresas bajo contro! nacional 

= Los que pusuten a sociodados mantener dorcchos 1cpresentativos de capital con 
titulares nomuales o formalos que no sopoxton el riesgo oconomeo de la propiedad 
y los que no se conozca a sus benefícianos 

+. Regimenos de exencion de impuesto a la renta de actwidados aculizada cu el uxtonior 
y con mercadería sw origon m destino en el terratonso donde se establecio el regamen 

a. Sociedades privadas no obligadas a la msenpuión anto la Admunstración Tributaria 
del pass donde realice sus actrvidades economicas 

Ademas cn varios cuerpos legales se establecieron varas reformas, entre las cuales 
mencionamos las más raportantos 

+ Soaagroga la cxoneración de los rendimucntos fmancioros por mversiones a plazo fijo 
en valores de renta fija y doposilos a plazo fijo anayor a un año para sociodados, 
efectuadas a partu del año 2016 

+ Se incluyo la exoncración a las utilidades orsgmadas en le enajenación directa o 
imdercutas de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en 
transacciones realizadas en bolsas de valoxos ecuatorianas hasta por una fracción 

  

basica desgravada del pago de mxpuesio a la renta de pursonas naturales 
+ Noaplicara cl luto del 20% de deductbulidad de los pagos por concepto de regalías, 

servicios adunmstralivos, servicios técamoos, de consultoría y stendaros, en caso de 
operaciones con partes 1olavionadas localos, stempre y cwando les corscsponda la 
misma fanfa imposttiva, excepto en cl caso de aplicacion del boncficio por 
romvorsios de utilidades 

REFORMAS LABORALES 

14 20 de abri de 2016, se publico en el Perces Suplemento del Rugastro Oficial No 483 
la Ley Organos para la Justicia Laboral y Reconocimuento dol Trabago en el Hogar, que 
contempla principalmente, los siguientes cambros 

+ Elimmación de tipos de contrato por trempo fijo, a prueba, y enganche 
«La bomficación por dusabucso se pagara de manera obligatoria cn todos los casos cn 

los cualos termeno la relacion laboral 
+ Las utilidades distribusdas a los trabajadores, no podran exceder de vemtcnatro 

salanos básicos uuuficados del trabajador cn goncral. Em caso de que el valor de estas 
supere el monto señalado, el excedunto será entregado al régunen do prestaciones 
soladartas de la Seguridad Social 

+ Para oliotos de responsabilidades laborales se consideraran empresas vmculadas « 
las personas matoralis, Juridicas, palrmontos autonomos y otras modalidades de 
asociacion previstas en la ley, domucaliadas en cl Ecuador, en las que una de ollas 
participe dircetamente en el coputal de la otra en al menos un porcentaje equivalente 
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al 25% del mismo y seran subsidiariamente 1cspomsables, para los finus de 
obligaciones contrardas con sus trabajadoras o trabajadores 

+ El mensterio de relaciones laborales podra establouer a través do acuerdo mimistersal 
linutos a las bruchas salarrales catrc la somumeracion maxama de gerentes gonoralos 
o altos dinuctivos y la rempneración mas baja percibida dentro de la respectiva 
empresa 

« Las penszones munmas de invalidez, vejos y de scapacidad permanente total o 
absoluta, so establecerá de acuerdo al trempo aporiado, en proporcion al salario 
basico unificado y de acudo a la tabla detallada en la Loy 

SANCIONES 

Dela Superintendoncia de Compañías, Valores y Seguros 

  

No su han aplicado sanciones a la Compañía, sus Accionistas o Administradores, por 
parte de la Supermtendencia de Compaittas, Valores y Siguros, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

De otras autoridades adnumstrativas, 

Nose han aplicado saucionus a la Compañía, sus Accromstas o Administradores, omitidas 
por parto de otras autoridades axaumnstrativas, disante los ejorescros terminados el 31 de 
dicuambre de 2016 y 2015 

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE 

A la fecha de la onmsión do esto 1forms (26 de abr del 2017) no se lan producido 
eventos que cn opmion de la Admimstracion de la Compañsa pudieran toner un oftcto 
importante sobr los ustados Financieros 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado ol 31 de diciembre del 2016 han sido 
aprobados por la admumsisación y során presentados a los Acciomslas para su aprobación 
definuteva Ein opiuón de la Aduumistración de la Compaña, los estados financieros seran 
aprobados por los Accionistas sm modilicaciones


