INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

b.

L

Datos generales.-

QUILZIOLLI S.A. (en sdelante ln Compafiia) fue constituida el 18 de
diciembre de 2002 en 1o Repoblica del Ecuador. Es una sociedud andnima
de nacionalidad ecuntoriana con ¢l Registro Unico de Contribuyentes N©
(92793082001, Su domicilio registrndo es Km 98 via Guayaquil-Salinas,
Comuna el Arocar, Santa Elena - Ecundor. Ls Sockedad es filinl de
SanLucar Factory 5.1 domiciliada en Espafia.

La Compafia forma parte del grupo SanLucar, el cual se dedica entre otras
cosas & ha produccion y comercializacion de frutas y legumbres. Las
operaciones de 1o Compania corresponden mayormente a la produccion y
distribucion de frutas.

Operaciones.-

Desde hace cinco afos se estd sembrando avas, mismas gue al cicrre del afio
2017 aun no han logrado on nivel dptimo de comercializacion; la
Administracién de la Compania espera tener dicho nivel en los prdximos
anos.

Para wiender los desembolsos que demanda s operacion, los sccionistas de
la Compania realizan los aportes de capital pertinentes,

Situacion Minancicra de la Compaiia.-
A continunciin s¢ destacan los aspectos financierns mis imporianies:

017 2016

Perdida del ano -1,562.278 -1 1324033
Flujo de fondos neto utilizado en

actividades de operacion -1L458.187 -O52L855

La Administracion de la Compaiia csid iomando las acciones pertinentes a
fin de mejorar los indicadores financieros sefalados en este punto.
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d. Siwacion econdmica del Ecuador.-

En los dlumos tres aios, la cconomia ecualoriana viene atravesando por
dificultades, tales como baja del precio del barril de petrdlen, incremento en
el endeudamiento externo, déficit en el presupuesto del Estado, escuza
mversidn extrunjera, éntre otros; el actual Gobiemo Ceniral del Ecusdor
esla wmando medidas 4 fin de superar dichas dificuliades. Estos aspecios
estan slendo considerados por la administracion de la Compania a fin de
asegurar ln continuidad de las operaciones de [n misma. La Administracion
de ln Compadia considera gue no cxisle ningin riesgo relévanic que pueda
afectar ¢l Negocio en Marcha.,

ECUATORIANA

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA

Un resumen de la evolucitn de los principales indicadores de ka cconomia
ecustorinng desde hace ¢inco anos, es el Siguiente:

Indicador ceondmico

Producto Interno Bruto PIB
{en millones de dolares)
% de inflacikin anual
Balanza Comercil:
Superavil (Déficit)
{millones de dolares)
Salario Minimo (en dolares)

Denda phblica total (en
millomes de dilares)

Deuda piablica inlema (en
millones de ddlures)

Dewda pablica extema (en
millones de ddlares)

Deuda externa privada (en
millones de dilares)

2013

4.776
270

-1.084

38

22.847

2.927

12,920

5850

014 25 2006 2017

Aboy
102292 99.290
367 338
127 -2130
340 354
3141 32748
12558  12.546
17583 20.202
6517 7.5M

Fuente;: Cifras economicas del Banco Centrul del Ecuador.

(1) Cifra no disponible a la fecha de emision del informe de los suditores
externos (febrero, 28 de 2018),

HE.614
1,12

1.247

38.137

12.457

25.650

B.A456

(1)
41,20

375

46.536

14.786

31,750

7.531
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3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

AL

Al

Bases de presentacion.-

Los eswdos finoncieros corresponden ol periodo terminado ol 31 de
diciembre de 2017 y 2016, han sido elaborados de acverdo con las Normas
Intermacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de MNormus Internacionales de Conlabilidad (IASB), los gue han sido
adoptadus. en Ecusdor de manern intcgral, expliciis y sin reservas de lus
referidas normas internacionales, excepto en lo relacionado a ln tasa de
descuento parn calcular la provisidn pars beneficios definidos futuros, que
por disposicién de la Superintendencia de Compafhias, Valores y Seguros se
debe aplicar la tasa de los bonos ecualorianos, Estan presentados en dolares
americanos, que cs la moneda oficial del Ecusdor a partir de marzo de 2000
¥ s lambicn la moneda luncional ¥ de presentocidn para esta Compania.

La presentacion de los estados financieros conforme o las NIIF requiere ¢l
uso de cierias estimaciones contables y también exige o ln Adminisiracion
qué gjerzi fu juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables én
la Compudic. En la nota a los estados financicros N* 5 se revelan dreas
donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados
financierns,

Clasificacidn de saldos corrientes y no corrienies.-

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de sitwacion
financicra s¢ clasificon en fencitn de su vencimiento; &2 decir, como
cofricnles aquellos con vencimicato igual o mfenor a 12 meses, los que
citin ¢n el ciclo normal de I operackm de la Compaiia, v, como no
corrientes, los de vencimiento superion a dicho periodo,

Transacciones v saldos en moneda exiranjora.-

Las transacciones en moneda exirnjera son converlidas a la moneda
funcional de In Compafia a las wsas de combio a las fechas de las
transacciones, Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas
extranjeras a ln fecha del estado de situacidn financiera son convertidos a la
moneds funcional a la tasa de cambio de esn fechs. Las diferencias en
maoneds exirajera son reconocidas en resultados,

Efective v equivalentes de efectiv.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en cuje por
fondos que se uiilizan en las operaciones propias de la Compafia, los
depositos a la vista en instituciones bancarias ¥ las inversiones a corto plazo
con un vencimiento original de tres meses o menos.
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Activos financleros,.-

Constituyen importes por cobrar a clientes y pares relacionudas por fa venta
de productos, realizadas en el curso normal de las opersciones de Ja
Companin,

Todas las venlas de producios se realizan en condiciones de erédilo
normales para este tipo de empresa (30 - 60 dias). los impories de las
cucnlis por cobrar no ficnen Micreses ¥ s¢ manticnen por lanto a su valor
nominal que o5 equivalenie a so costo amonizado, menos la provessan par
detenom commespondiente.

Cunndo el crédito se amplizs mis alli de las condiciones de crédito
normales, las cucnias por cobrar s miden al cosio amonizado uiilizando el
métndo de intcrés efectivo.

La Compuafila da de baja un activo financiero cuando los derechos
coniraciuales o los Nujos de efectivo dervados del activo expirin, o cuando
transficre los derechos a recibir los flujos de electivo contractuales del
activo  financiero en wna  transaccion en la cunl se  transficren
substancinlmente todos los riesgos v beneficios relacionados con la
propiedad del activa linanciero,

Los aclives y pasivos fimancicros son compensados vy el monto nelo
presentado en el estado de situscion financiers cuando, y solo cuando, la
Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensiar montos y tene el
propdsilo de liguidarios sobre una base neta o de realizar el activo v liquidar
el pasivo simultineamenie.

Deteriore del valor de los activos financicros.-

Al final de cada periodo sobre el que s¢ informa, los impories en libros de
s dewdores comerciales ¥y oiras cucniat por cobrar se revisin pars
determinar si existe algona evidencia objetiva de gue no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatimente en resultados una
perdida por deteriono del valor.

La evidencia objetiva de que un active financicro esti deteriorado puede
Incluir el incumplimiento de pago por parte del deudor, la reestrecturscion
de un valor adeudado a ka compaiin en rminos que la compafiia no
considernria en olras circunstanciag indicadores gque ¢l deudor o emisor
eitrard en problemas de pegocio en marcha, cambios adversos en el estado
de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se
relacionen con incumplimiento,
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La Compafia considera la evidencia de deterioro de los sctivos financieros
medidos al cosio amortizado a nivel especifico. La evaluacion se realiza
sobre la base de una revisidn objetiva de todas lns cuntidades pendientes de
cobro al finnl de cada perfodo v representa la mejor estimacidn de la
admmisiracion sobre las pérdidas en las cunles podrian incurrirse por este

oonceplo.

Una pérdida por deterioro relacionada con wn activo financiero que sc
valora al cosio amortizado se calcula como la diferencia entre ¢l valor en
hibros del activo ¥ el valor presenic de los flujos de efectivo futuro
estimados, descontudos w la tasa origingd de interés efectiva. Las pérdidas se
reconocen en resuliados v se reflejun en una cuenta de estimacion para
deterioro contra los préstamos vy parlidas por cobrar,. Bl imlerés sobre el
sctive deteriorado continga reconociéndose a través de ln reversion del
descuento. Cusndo un becho que ocurra después de que se haya reconocido
el deterion causa gue ¢l monto de la pérdida por detcrions disminuya, esta
disminucitn s revierie contra resultados,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no ha identificado indicios
de deterioro por lo que no reconocks pérdidas por deterioro de activos
financieros,

Inveniarios.-

Los inventanos de empague v prodecto lerminado se expresan al imporie
menor enire ¢l costo v so valor acto de realizacion. El valor neto de
realizaciin ¢s ¢l precio de venta estimado duranie ¢l curse normal del
negocin, menos los costos de lerminacidn v los gastos estimados para
completar o venin,

El costo se caleula splicando el método promedio ponderado, excepto por
las importaciones en trinsito que s¢ llevan al costo especifico, ¢ incluye
todos Jos costos incurmidos para adquirir los inventarios v oftros mcurridos
pama llevar los inventarios a su localizacion y condicion actual,

En cada fecha sobre la que se informa, se evalin si exisie deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cuda partida del
inventario (0 grupo de partidas similares) con su valor nelo realizable, 51
una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al valor neto realizable, y s¢ reconoce
mmedialamenie una pérdida por deteriono del valor en resuliados,

La Compaifiia dentro de este rubro reconoce los costos de mano de obra,
[ertilizantes y afines relacionados con ¢l cuidado de las plantas para que las
mismus estén en condiciones de producir nuevamente, cstos valores son
imputados a resultados cuando se cosecha la uva,
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AR, Propiedad y equipo.-

Las partidas de propicdad y equipo se miden ol costo menos In depreciacian
acumuladn y cualquier pérdida por deterioro del valor seumulado,

Cuando les partes de una partida de propiedad v equipo poseen vidas utiles
distinias, son registradas como partidas sepuradas (componentes principales)
del activo,

Las ganancizs o pérdidas de Ia venta de un elemento de propiedad v equipo
son delerminadas comparando los precios de venta con sus valores en libros,
y son reconocidas en el estado de resulindos integrales cuando se realizan o
8¢ COMNGCTN.

Los desembolsos posteriores a la compra o adiuisicion  silo  son
capitalizados cusndo es probable que bencficios ccondmicos [uiuros
wpoctsdos o la inversion fluvan hacea In Compaia ¥ los costos pucden ser
medidos mzonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
repuraciones menores o manienimicnio, son regisirndos en  resultados
cuando son incurridos.

La depreciacion de los elementos de propiedad v equipo se caleula sobre el
monio depreciable. que corresponde #l costo del activo. La Administracion
de la Compaiiia no espera recuperar ningdn valor al final de la vida il
estimadn de los equipos. y en concordancin con €50, oo s¢ definen valores

residunles,

La depreciacion sc carga para distribuir ¢l costo de los activos a lo largo de
su vida il estimada, aplicando el método lincal.

L elemenios de propiedad v equipo se deprecian desde la fecha en la cual
estin instalados y listos para so uso,

En la depreciaciin de los equipos para el periodo actual y comparativo se
utilizan las siguicntes vidas atiles:

Rubro Vida Util (en aiios)

Edificios 25-45
Muehles y enseres 2-10
Magquiniria ¥ equipo 2-10
Equipo de oficina 310
Equipos de comunicacion/computaciin 3

Vehiculos 2-10
Plantus Produciorss 10}
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A9,

Lle,

311

Plantas productoras.-

La Compafia es propietaria de una plantacion de uva, divida en 12 parrones
que se encuentran en diferentes etapas de produccion, cuyn naturaleza
corfesponde a la definicion de una planta productorn que:

w¢ wliliza en la elaboracion o suministro de productos. agricolas;

we expern que produzca durante méds de un periodo; v,

ticn una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas,
cxgeplo por venias incidentales de releos y podas.

Para la delinicidn de las plantaciones de uva como plintas producioras la
Compafiia considerd aspectos fundameniales tales como que  las mismas se
utilizan solo pars desarroliar productos; los dnicos beneficios econdmicos
futuros significativos procedentes de esias planias productors surgen de la
venta de los productos agricolas que éstas gencran,

La Compahis tiene registrado las plantas productorss al costo menos la
depreciacion acumulada; la depreciacidn ha sido defimida de acuerdo con la
vica Giil o 10 afos considerando que ésta es ba vida atil de las mismas.

Los valores de manienimicnio del dia a din, por Insumos v labor agricols, de
las pluntas productoras son considerados como gasios del gjercicio en el que
neurren.

Producto agricola.-

La Administracidn de la Compaiia considera que en base a la carscieristica
del cultivo de la ova y proceso de cosccha no existe producto agricola al
clerre del periodo,

Ieterioro del valor de los activos noe financieros.-

En cada lecha sobre la que se mforma, se revisan la propiedad vy equipo v
activos hiologicos para determinar si exisien indicios de que lales activos
hayan sulrido una pérdida por deterioro de valor, Si existen indicios de un
pisible deterioro del valor, se estima y compara ¢l importe recuperable de
cualgquier activo afectado (0 grupo de activos relacionados) con su importe
en libros, Si el importe recuperable estimado es mferior, se reduce el
importe en libros al importe recuperable estimado y se reconoce una pérdida
por deterior del valor en resultados,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no s¢ ha wentificado ln necesidad de
reconocer péndidas por deterioro de activos no linancicros,
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212, Pasivos financieros.-

Las cucntas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bicnes y
servicios adquindos de proveedores locales en el corso normal de los
negocaos, basadas en condiciones de crédilo aormales v no tienen inlereses,

Inicialmente, la Compafia reconoce los instrumentos de denda en la fecha
en que s orginan. Todes los pasivos financiéros son reconocidos
inicislmente en la fechs de la transaccion en la cual la Compaiin se hace
parte de los disposiciones contractuales del instrumento,  La Compadia da
de bajo un posive financicro cuando sus oblignciones contraciunles se
cancelan o expiran,

Los pasivos financieros se registron a la tasa de interés nominal, debido a
que la Compaiiia considera que las variaciones de tasas entre la nominal y
efeciva no son significativas.

X 13 Provisioaes.-

La Compafia reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o
impliciio para b Compaiifa; estos sucesos son reconocidos cuandd:

- La entidad tenga una obligacion en Ia fecha sobre la gue se informa
como resultado de un suceso pasado,

- Cuando sca probable que la entidad tenga que desprenderse de
recursos o beacficios econdmicos, para liquidar 1a obligacidn; v,

= Elimpore de la obligacidn peeda scr estimado de forma fiable.

Se reconode la provision como un pasive en el estado de siuacion
Ananciera y como un gasio en el estado de resultado integral.

A4, Beneficios n Empleados.-
3.14.1. Benelicios a corto plazo.-

Las obligaciones por beneficios a conto plazo de los iabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidus como

gasios o medida que los empleados proveen sus servicios o el
benelicio es devengado por ellos.

S¢ reconoce un pasivo si la Companiia posee una obligacion legal o
implicita sctual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado v lu obligacidn pucde ser
estimads de manera foble, Las  principales  acumulaclones
reconocidas por este conceplo corresponden & aquellas estalvlecidas
en ¢l Cidigo de Trabajo.

e ]



QUILZIOLLI $.A.

"eutgs cnmplemestacias o by Eifadoes Finapsieres

3.14.2. Planes de beneficios definidos post-empleo.-

La Compaiiy, scpin las leves laborales vigentes, mantiene un plan
de jubilacion patromal y desahucio que se registra con Cargo @
resuliados del afo ¥ so pasivo representa el valor prescnic de la
obligacion o la fecha del estado de situscion financiera, que se
determing anualmente con base a estudios actuanales realizados por
un perito independiente, usando ¢l méodo de unidad de crédito
proyectado. El costo v la obligacion de ki Compaiis dc realizar
pagos por jubilacidn patrona] v desahucio se reconocen durane los
perindos de servicio de los emplendis,

Las suposiciones actuariales serin insesgadas v compatibles entre si.
Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones de
la entidad sobre las varisbles que determinarin el costo final de
proporcionar  los  beneficios  post-empleo. Lis  suposicioncs
actuariales comprenden:

a) Hipotesis demogrificas: scerea de las caracteristicas de los
empleados actuales v pasados que puedin recibir los beneficios.
Estas hipdtesis tienen relacion con temas tales como: (i) mortalidad
yi () tusas de rolacion enire empleados, incapacidad v retiros
PI‘I.'."H'I!I!I.II"I!'IH:

b} Hipétesis Mnancieras: deben batarse en las expeciativas del
mercado al final del periodo sobre ¢l que se informa. para ¢l perodo
en ¢l que las obligaciones de pago serin liquidsdas, y sc reficren a
las siguientes variables: (i) la lasa de descuenio: y (ii) los niveles
feturos de sueldos v de beneficion,

El valor presente de las obligiciones a la fecha del estado de
sttuacion linanciera es obtenido descontando los fujos de salida de
electivo @ una tasa anual en funciom & la durscion del plan de
beneficios.

Un resumen de les hipdtesis aplicadas por Ja Compadiia es el
sigubenic:

rd ] i 2016
Tusa de descuento T57% T.46%
Tusa de rotacién v estabilicnd 10,045 10,45%
Tusa de crecimiento 1.50% J.00%

L
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Al 31 de diciembre de 2017 y 216, In Compaiija reconoce los
resultados actuariales como parte del otro resultado integeal en el
pRirimonio.

Cunndo tengan lugar mejoras a los beneficios del plun de jubilacicn
patronal, la porcitn de mejorn del benelicio que tiene relacion con
servicios pasados de los empleados serd reconocida en resuliados.

Cuando tengan lugar reducciones o ligquidaciones, la Compaidia
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos inmedistamente en resultados.

En |0 relerente & la tasa de descuento anual, al 31 de diciembre de
2017 ésin fue del 757% y pura el aho 20016 fue de 7.46%,
equivalenie a la tasa promedio de los bonos corparativos negociados
en ¢l mercado ecuatoriano, Referenie a la tasa de descuenio en el
Ecuador, se csti aplicando dos tasas de descuento, una la del
mercado de bonos ecuatorianos (la que aplicd la Compafin) y otra la
de los bonos del mercado americano, que en promedio estuvo en los
dos altimos afios cn 4%, La aplicacion de la tasa del mercado
ecutoriano  ha sido  autorizads por la Superintendencio  de
Compafiss, Valores y Seguros,

3.14.3. Bonificacién por desahucio.-

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece que
cuando la relacidn laboral termine por desahocio, el empleador
debern pagar una indemnizacion equivalente al 25% de la dltima
remuneracion mensual multiplicads por el nimero de afos de
SETVICIE,

La obligacion neta de la Compafin relacionada con el beneficio de
mdemnizacion por desashucio es el monto de benelicio a fuluro que
los emplcados han ganado a cambio de sus scrvicios en ¢l periodo
actual y en periodos pasados; csc beneficio se descucnta para
determinar su valor presenie.  El célculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando ¢l méiodo de costeo de erddito unitario
proyeciado, Cuslguier ganuncia o pérdida se reconoce en resultados
en ¢l periodo que se origin,

X144, Benelicios por terminacion.-

Las indemnizaciones por lerminacion o cese laboral son reconocidas
comd gasio cuando cs Womada la decision de dar por icrminada la
relacidn contractual con los empleados.

i
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315, Reconocimienio de ingresa de actividades ordinarias.-

El ingreso de sctividades ordinerios (venta de fruta) se mide al valor
razonable de ln contraprestacion recibidu o por recibir, nets de descuentos e
impuestos asociados con la venln cobrados por cugnta del gobierno del
Ecuador.

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia respecio de que los
riesgos ¥ bencficios significativos derivados de Iz propiedad de los bicnes
han sido ransfendos al cliente, es probable gue se reciban los bencficios
asociados con la transaccion, los costos mcurridos vy las  posibles
devoluciones de los bienes negociudos pueden ser medidos de manera liable
¥y la Compafila no conserva parn &0 ningdn  involucremicnto en la
administracion corriente de Ios bienes vendidos.

3.16. Costos v gastos.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los coslos y gastos se
Agrupan segun su naturaleza.

X17. Ingresos Minancicros ¥ costos financieros.-

Los ingresos {inancieros v costos flinancieros incluyen ingresos v gasios por
intereses. El ingreso o gasio por interés s reconocido usando cl mélodo de
micrés efectivo.

A IR, Participacién trabajadores.-

1.19.

La Compufila reconoce un pasivo ¥ un gasto por In participacion de fos
trabajadores én Ins utilidades de ln misma. Este beneficio se calcula a la tasa
del 153% de lus utilidades liquidas de scoerdo con disposiciones laborales

vigenies,
Impuesto corriente.-

El impuesto a la renta corriente es calculado y reconocido womando como
base de caleulo Ins normas tributarias aplicables vigentes,

Los activos y pasivos por impuesio son compensados y consecueniemente
se presentan en el estado de silwacidn financicra por su importe nelo si
cxisic un derecho legal exigible de compensar los pasivos v aclivos por
mmpueslos Cormientes, ¥ estin relacionados con el Impuesio a la Renta
aplicados por la misma autoridad inibutaria sobre la misma entidad sujeta a
impuestos, © en distintas entidades iributarias, pero que pretenden liquidar
los pasivos y activos por impuesios corrientes en forma neln, 0 Sus activos. y
pasivos por impuesto a la renta seridn realizados al mismo tiempo.

1%
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3.20,

3.21.

Impuesio diferido.-

El impuesto diferido se reconoce a parlir de las diferencias entre los
mmpories en libros de los activos ¥ pasivos ¢n los estados financicros v sus
bases fiscales correspondientes {conocidas como difercncias lemporarias).

Los pagivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
leEmpOranas que se espere que incrementen la ganancsa fiscal en el futuro.

Los sctivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencins
lemporanias gque se espere gue reduzcan li ganancia fiscal en el Tuturo, ¥
cualguier pérdida o credito fiscal no wtilizado. Los sctivos por impuestos
diferidos s¢c miden ul importe maximo que, sobre la base de la ganuncia
fiscal actual o estimada futura, es probable que se Tecuperen.

El imporie en libvos neto de los activos por impucstos diferidos se revisa en
cada fecha sobre In que se informa y se ajusta para reflejar 1a evaluacion
actual de las ganancias [iscales futuras, Cualquier ajuste se reconoce én el
resultado del periodo.

El impuesto diferido se calculs segin lus tasus impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los perfodos en los gue S espera
realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar ¢l pasivo por impuestos
diferidos, sobre la base do las tusas impositivas que hayan sido aprobadas o
cuyo proceso de aprobacidn esié pricticamente lerminado al final del
periodo sobre ¢l gue s¢ informa.

Ganancia (pérdida) por accidn v dividendos de accionistas.-

La wtilidod nety por socion se calculn en base ol promedio de los scciones en
circulacion durante el ejercicio econdmico,

ik
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ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y crilerios usados, que lienen incidencia en los estados
financieros, son continunmente evalundos y se basan en fa experiencia historica y
otros factores, ncluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos Tuluros que se
consideran rzonables de scuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las extimaciones contuhles se reconocen en el periodo de revision
¥ en periodos fuluros si e que la revisiin los alecta,

La Compaiis efectin estimaciones y supuestos respecto del fuluwro, Las
estimaciones contobles resultantes muy pocas veces serdn igunles a los

resultados resles. Lay principales estimociones y supuesios usados por la
Administracton de la Compaiia se detallan a continuacion:

a)  Cilculo del deterioro del valor de activos financicros.
b)  Vidas dtiles de los elementos de equipos.

¢)  Eventual deterioro de activos no fimancieros,

d)  Estimacion de provisiones y pasivos conlingenles.

¢)  El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios
definidos,

) Estimacidn de que la Compadia conlinuard como ncgocio en marcha.

La explicacion detallada de las estimaciones seialadas anteriormente, se incluye
en la nota a los estados financieros N 3 Resumen de las Principales Politicas
Contubles,

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de ka Compania csiin expuesias a ncsgos [inoncieros
normales. La Compania gestiona estos riesgos con el objetivo de mingar los
efectos adversos de cambios impredecibles que pudieran darse en el medio en
el que se desenvuelve, Lu gestidn de riesgos financieros esti a cargo de [a
Gerencia General en coordinacion con | Gerencia Financiera,

La Compaiiia periencoe a un grupo de emprosas cuya mairiz esti en el exierior, ¢l
manejo de los ricsgos es compartido con sus partes relacionadas del exterior.

6.1. Caracterizacion de instrumentos linancieros.-
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 o Compafis cuenta con imstrumenlos

financieros wetivos v pasives clasificados como préstamos y partidus por
cobirar,
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Proins cumplementarias a bes Latnibos Financieres

Los instrementos financicros han sido contabilizados a costo amortizado, cl
cutl al ser mancjado en periodos relativamente conios equivalen a sus
valores nominales.

6.2. Caracterizaciin de riesgos financieros.-

La administracion de la Compadfids comprende que, contar con un - marco
institucional  que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la
Compafia medianie una clectiva gestion del riesgo finencicro, constituve
una condicidn obligatoria, frente 2 ln confianza depositada por los distintos
grupos de mieres.

6.2.1. Riesgo de erédito.-

6.1.2.

El comeepio de riesgo de crédito, es empléado para relerirse a aguella
incerlidumbre  financiera o  distinios  borizontes  de  tempo,
relacionada con el cumplimicato de las obligaciones suscritas por
contrapaies, al momento de gjercer derechos conlractuales para
recibir efectivo u otsos activos (inancicros por pane de la Compaiiia

Con respecio al riesgo de crédito proveniente de operaciones propras
del negocio, éste se encuenim limitado principalmente a los saldos
mantenidos en cucntas por cobrar a clientes por ventus o crédilo
recuperables & 60 dias v & los saldos en bancos; en el cuso de cuentas
por cobrar a Panies Relacionadas los 1€rminos para | recuperacion
estin definidos verbaimenice.

La calidad crediticia de Jos depositos bancarios realizados por la
Compafia en funcion de In entidad financiera relevante se presenta
en b noti i los estados financieros N° 7.

Riesgo de liquidesr.-

El concepio de riesgo de liquidez es empleado por la Compafin para
referime a aquefla incenidumbre Mimanciera, relacionada con su
capecidad de responder a aquellos requenmisnios de efective que
suslentan sus operaciones.

Cusndo se presents en ln Compania iliquidez, s Administracion de
la misma disefia esteategin® parn superar esta situncicn. Un resumen
del vencimiento de sus instrumentos financieros pasivos al 31 de
diciembre de 2017 y 2006 se presenta en la nota a los estados
financieros N* 14.

™
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La Compaiia financia sus actividades con fondos provenicndes de
su propia generacion de flujo de caja, créditos bancarios v créditos
de los proveedores de inventarios.

En el mancjo de la liquidez de la Compatia estd involucrada In
gerenciu general por cuanio es uno de los temas sensitivos que tiene
la misma.

Riesgo de mereade.-

La Compafia manticne obligaciones que involucran (usa de interés
de fnanciamienio en moneda exiranjers. Sin embargo, & pesar de
incertidumbre que podria generarse respecto o los cargos a
resultados por conceplo de inlereses y por fa cuantin de los flujos
futuros, la Administracion no considera que Ia compatiin esie
expuisia a un tiesgo significativo o que puedan afectar sus ingresos
o el valor de los instrumentos financieros que manticne,

- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Laga

Bancos (1)

7 1016
218 39
376.747 62961
TS H3. 280

{1} Incluye el disponible que se encuentru en Ios buncos con los que trabaja la
Compafin y que s¢ utiliza en el giro de sus operaciones,

La calidad crediticia de los depositos bancarios realizados por la Compaiia
al 3] de diciemiwe en funcion de la entidad fnanciera relevanie se presenta
a conlimuaciin:

Banca Calidad crediticia 17 2016

Banco Pichincha C.A, AAA- 341,769 31951
Banco del Pacifico S.A. AAA- 1.593 1.5%4
Banco Bankinter Ban2 lijﬁi 0416
376.747 62961

¥y
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre ex lu siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clicntes locales (1)
Clientes del extenor
Compadiia relacionada ()

Dieterioro de coentas incobrables (3)

(hras cuentas por cobrar:
Oiiras cuenias por cobear

2017 2006
T4977 1 HLOWT
3024 .

. 411040
THOO0 LSL1N
TE.001 151.137
4039 3,765
B2 040 154,902

Los plazos de vencimienio de los deadores comerciales al 31 de dicicmbre son los
siguienies:

(1 - 30 dias
31- 6 dins
61- 90 dias
Miis de 91 diss

(1}

12)
(3}

2017 2016
4114 91,875
75.524 42,186
346 16,786
186l 4.055
B2.040 154.902

Al 31 de diciembre de 2017 y 2006, incluye principalmente cuenlas por

cobrar por la venia de uva

Wer nota i lox estados financieros N 17.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia considern que las cuentas
pot cobrar son (olalmente recuperables por lo que no registra un deterion

para las mismas,

kL
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9. INVENTARIOS
La composicidn del rubro al 31 de diciembre ¢s la siguicnie:

2017 2016

Suminisinos v materiales (1) 63820 61.775
Inventarios en trnsito (1) - 36.731
B3 20 G, 500

Deteriorn de mventarios (2)

{13 H20) U506

{1} Al 3] de diciembre ¢l detalle del mventario de suminstros y maleriales ¢
inventario en tEnsilo es el siguienie:

2017 2016

Suministros vy materiales:
Maseriales quimicos 43 248 4154
Hemmamicntas y suministros TI151 1929
Mutenial de empague 13,521 16342
hd M2 hl1.775

(Mros inventarios:

Producios en irinsilo - 36,731
A5 H.506

(2) Durante el ato 2007 y 2006, no se registra un deteriorne pam posible .
obsolescencia de inventarios debido a que la Compaiiia considera que no es
neoesaria.

L0,  ACTIVOS BIOLOGICOS CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la sigulenie:

2017 2016

Producto agricola en crecimiento (1) 521 b (48
{-) Deterioro de producio agricoka (2) - -
30.521 63 948

(1) Mnuﬁpumh: a |la activacion de coslos (mano dé obra, consumo de
inventarios, costos fijos ¥ costos indirectos de produccion) del producio
ugricola en crecimiento, 1os mismos gque son reconocidos en resuliados
cuando se genera la venia de uva.

B!
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4"131 31 de diciembre de 2017 los cambios en el importe en libros del sctive

hioldgico se presentan a continuacidn:
017 1016
Suldo Inicial 63,548 -
(+) Traslados 16860 497078
(<) Desactivaciones -350.287 -433.128
3521 63,948

{2y La Compafifa considern gue la tolalidad de los costos atribuibles ol activo
bioldgico son recuperables al momento de la venta, razdn por la cual no
regisira deterioro por posible pérdida en el valor de realizacion del mismo.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion del rabro al 31 de diciembre es 13 siguicnic:

M7 016
Impaesto al Valor Agregado, crédito por
Bicnes (1) . 13.667
Servicios (1) . 70360
Equipos (1) - 2138
Retencion en la fuende 3481 3453
Impuesto o Iy Salida de Divisas 7.574 1,430
| LI5S 111048
(1) El movimienio sl 31 de diciembre se detallz a continuacion:
2017 pA LT
Saldo inicial 106,165 62 358
(#) Impuesto al Valor Agregado pagado 151.492 43807
(-) Reclasificaciin y ajuste (a) =29 1,657 -
116,165

(a) Al cerre del afo 2017, la Compadia dio de baja el crédito tributano
por Impuesio al Valor Agregado ascomulado hista el mes de diciembie
por 257637 (106,165 de ados anteriores y 151,492 del afio 2017),
reclasificando 103,530 o costo de propiedad v equipo adquirido
dursnte el afo v 154,127 a resoltados, ver nota o los estados

financieros N® 12y N° 22,

0
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FROPIEDAD Y EQUIPO
La composicion del rubro ol 31 de diciembre e la siguienie:
2017 20 &
Costo;
Terrenos L4351.645 1.451.685
Ediflicios 249,65 249,696
Construccion en cursn (1) 1.897 837 5356
Mueblcs v enseres 14402 14.402
Maquinana v equipa 1016 341016
Equipe de oficina 11571 11.571
Equipo de comunicaciin/computacion 11976 HLASS
Vehiculos 4,903 4,903
Otrus propiedades v equipo (2) I2.690) 312,640
Flantas Productoms (1) 67l 586 671.586
4 UnT 362 3073503
i-) Depreciacion Acomulada:
Edificios 3i4e 24.450
Muebles y enseres 4.535 3078
Maguinaria y equipo 17254 T6.932
Equipo de oficing LR 2. 764
Equipo de comunicaeiin/computacion LL520 9.9H4
Vehiculos 2618 2.210
Onras propeedades v equipo 23639 53
Plontas Productoras 156704 £9 545
32592 214.29]
Neto:
Terrenos 1.451 645 1.451.685
Edilicios 216680 238248
Construccion en curso (1) 1.B97 837 5.356
Muchles v enseres 9867 11.324
Maguinaria ¥ equipo 233762 264 084
Fauipo de oficina 7,662 8,802
Equipe de comunicacion computacion 1056 T
Viehiculns 2288 2680
Otk propiedades, plant ¥ equipa (2) 2R9.051 307,367
Pluntas Productorss (1) 514,882 SH2.041
4624770 2.859.302

(1) En el ano 2017, mcluye principalmente 672349 por imporiaciin de
parroncs par lus plantaciones; 522301 por capitalizacion de costos
incurridos hasia que las plantas de Jos nuevos cuarteles alcancen se madurez
(ver nota a los estados financieros N 23} 428965 por adquisicion de
bienes muchles ¢ inmuebles para la Finca Lourdes; y, 274.223 por ricgo v
preparacian del wermeno de dicha finca.

(2) Incluye principalmentc las estructuris (parrones) de las planisciones  por
305.075.

(3)  Ver nota a los estados financieros N* 13

M
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13.

() Comesponde ul reconocimiento del Impuesto al Valor Agregado pagado por
la propicdid v equipo adguiride durante el aio 2017 como parle del costo
de L misma, conforme 1o indica la NIC 1o por el valor de 103,530,

PLANTAS PRODUCTORAS

La Compahia mide sus Plantas Productoras™ al valor del cosio, sin embargo ha
estuhlecido que con wna freceencia (tricnal) contratard un estudio de asacion de
les mismas para determanar si existieran diferencias significativas que deban
revelarse.

Dumnie ¢l ghercicio 2016 la Compania ha contratado en extudio de [asacion de sus
plantas productors y el mismo ha establecido un valor mayor a los reflejados cn
la contabilidad de la soctedad, por tamio de manera conservadom la
Administracsén ha definido mantener sa valor de costo histonco en sus cstados
finnncieros,

En el siguiente cundrmo se presenta el detalle de las planias productoras clasificadas
en grupos de acuerdo a su variedad y etapas de crecimiento al 31 de diciembre:

Afio 2017
Ne Has  Vida bl Afio

cunriel Varledad Lote  estimada  plantaciin  Cosle  [epreciacin  Valor neto
| iy 1,35 10 A4 fil £ia5 BTE 17270
2 Crimson 0.7 10 a4 27800 HA87 a8
k| Criisem 1.40 ji 4 45 Al 12474 12630
i  (Crowos L5 1 A4 54 4 NEN v 45593
§  Crimwos s 10 A4 1280 A5 %151
6  Crimons 118 1 214 7048 12293 a0)397

Totsles Crimsen Seedless 731 01 4150 s
| Saperior 4w 4 a7 ST TS i}
3 Sepemor i 10 x4 s118) - IR al4T2
1 Superior 0,44 n 4 14200 A 262 1400
4 Supetior 0,58 (1] 84 26.95%: 4.299 647
5 Supeniar 2% {1] a4 H Ak -2L015 .71
fi__ Superior 2 1 m4 (18281 -25.261 A3100

Totales Superior Y5 151,538 SAM 192818

Total Mlanias Priductoras 071, 5H6 156 M 51488




QUTLEIRLLL 5.A. Sotns complemeninrios o bos Estados Finsschora
Aile 2016
N Hma  Vids onl Aile
cuart W aried sl Lote estimads planiacida Cwils Depreciicin  Valor aeio
I Crimsan |55 1] Aitd fsl o5 8, Wil 15443
F) Crimisin (L1 11} 24 87 J.T07 14055
i Crimsif K] 1] Ald 55,64 TA14 1)
4 {rimisan |5l ] nld LIRS 1420 51.540)
§ Crimsan 11,53 i Aild 1B <4374 Ha32
b Crimson 1,33 10 2014 §2,6K5 ~TAN2S 45.600)
Totales Crimaon Seedie 731 FALINIR] -XRA6T1 18] S
| Kt 147 H 4 8217 T2 501455
| Sapeting | F i Jil4 R, I8 -1k AT
| Sapetiod [T 1] 4 18,260 1A% 15830
4 Sapctiog LT 1 M4 2, Wy 1500 E3n
5 Saperion b, i Iil4 KaM -11.551 TTAKY
B Saperiod 473 [ [1] 4 108,260 14 A35 Y3EMN
Totabes Spperior 6 31555 S5 ekl
| Thurmpain
2 Tharmpsn )
Tutakes Thempson - - -
Total Plamiss Productoru BT SR A5 SRLI

14.

(a)  Plantaciones dadas de baja derante el ano 2016,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CLUENTAS POR

PAGAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre o In siguicnie:

Proveedores locales
Proweedones del exterior
Orras cuenias por pagir

017 016
13.043 45344
48377 -
18.529 5522
TH.894 53.566

Los plazos de vencimiento de Jos proveedores al 31 de diciembre son los

siguientes:

1 -3 dias
31 - &) dias
M e 91 dins

s

7 2016
47312 71.216
. T358
AL567 19.292
79499 53.866
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Motas cwmplemontarens o los Estados Financieros

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
La compasicion del mbro al 31 de diciembre es Ia siguiente:
27 6
Deécimno Tercer Sueldo 4117 .32
Decimo Cuarto Sueldo 9408 T.721
Vacaciones 1002490 15,349
Obligaciones con el [ESS 11.741 {65
Otross 17415 bl
53031 32,147
IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
2017 W16
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 1.642 RAN
Retenciones de Impuesio a o Renta 20610 4. 108
FH2 f. 125
PARTES RELACIONADAS
a)  Saldos con partes relacionadas.-
La composicion del rubro sl 31 de diciembre es 1a siguiente:
Relacionads Pais 16
Cuentas por cobrar comerciales: (1)
Suntucar Fruit Import Netherlands B.Y, Espana 41.040

(1) Wer nota a los estados financieros N® 8,

by  Directorio v administracion superior de la Compaiia.-

El Directorio y la administracion superior de la Compadia al 31 de
diciembre de 2017 ¥ 2016 estd conformado por las siguientes personas:

irectorio: Cargin:
Leonel Guillermo Gonzdlez Calderdn Presidente Ejecutivo
Dario Javier Diaz Barzola Gerente Gencral

in
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¢} Compensaciton del Directorio y personal clave de la Gerencia.-

La gerencin clave de la Compafila se encucnirs compuesia por la
Presidencia e incluye los importes reconocidos como pago por Servicios
relacionados con la representacion legal de ln Compania, remuneraciones
fijas, bencficios no monctarios, sweldos variables, beneficios sociales y
otras bonificaciones v otros beneflicios no monctarios de lo gerencia clave
de In Companio, que para el afo 20007 y 20016 ascendieron & 4859 y
45, 108 respictivamente,

d)  Distribucién del personal.-

La distribuciin promedio del personal de la Compadiia ¢s la siguienic para
los periodos icrminados al 31 de diciembare:

2017 2016

Gerente v administracion superior 1 I
Ejecutivos principales 5 3
Empleados y otros 9N 45
103 49

18. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicidn del rubro al 31 de diciembre e lo siguienie:

17 2016

Provisidn por Jubilacion Patronal 9161 107
Provisidn por Desahucio 5535 3413
14.596 14.194

El movimienio del rubro ex el siguiente:

{Continda en la siguiente pagina.._)

£l
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(Comtimascion. .. |
Jubilacidn
patronsl  Desahucio Total

Salbdo al 31 de diciembre de 2015 0572 1653 22175
Costo de los servicios del perindo 2881 1. 473 4.354
Cosio financiero 398 168 S0y
Féerdida sctuarinl 2161 LY J038
Beneficios pagados (1) - -1.395 -1.305
Cosio por servicios pasados 15,183 H39 -14.544
Saldo al 31 de diciembre de 2016 10,779 3415 14.19%4
Costo de los servicios del periodo (2) 57172 10,063 15.533
Costo fimancicro Bl a2 1125
Pérdida (ganancia) aciuarnial -4.629 630 -3.90%
Beneficios pagados (1) - -H B -HEGS
Reducciones y liguidaciones -3.665 - -3.665
Saldo al 31 de diciembre de 20017 4.061 5.535 14.5%

Los importes reconocidos en los resultados respecto o dichos plunes de beneficios
definidos son los siguientes:

2017 26
Costos v gastos:
Costow operacionales 15835 2112
Cosao financicm LIS Sy
16,960 el Y
Oiros ingresos:
Reversidn de provisiones del cilculo
nCtuariol -1.665 -12.3:02
13295 8624
Otros resultudos Integrales
Cranuncia ( pérdida) actuarinl -3,999 3,138
Subitotal en resuliados del periodo o, 2W -6 386

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los bencficios pagados difieren del
movimienlo segin el estudio sctuarial debido a gque se lo efectud con
indormacidn a septiembre de 2017 y noviembre de 2016 respectivamenle,
poi tanto el mismo no contempla 1odos log valores efectivamente pagados.

(2) Enelafio 2017, los cosios por beneficios actuales por desahucio presentados

por la Compaiiia dificren de lo detcrminado por ol estudio actuarial debido a
que clertos pagos fueron cargados direcamente al gasio del ejercicio.

E¥
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OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

La composicitn del rubro al 31 de diciembre es la sigulente:

2017 2016

Présiamo Bankinier 1.542.052 1.677.520

Corfesponde al préstamo olorgado por Bankinter cuyo domicilio se encuentra
ubicado en Espafia (ver nota a los estados financieros N® 25).

PATRIMONIO

a)

Capital social.-

El 12 deé ngosto de 2005 mediante Escritura Publica s¢ realizd ¢l sumento de
capital utilizando la cuenta de aportes pars futuras capitalizaciones por
L5 00ND; sin embargo, esta transaccion fue contabilizuda por L Compaiia
en junio de 2016, fecha en que fue registrada anie la Superinendencia de
Compaiins, Vialores v Seguros. El 23 de noviembre de 2016 medianie Acta
de Junta General de Accionistas se resolvid caplializar los spories de un
pecionista por el valor de 715000, el cual quedd inscrito en el Registro
Mercantil con fecha 20 de diciembre de 2016.

En ¢l afio 2017 la Compafiia realizd dos aumentos de capital aprobados
mediante Actas de Junta Genernl de Accionisias del 14 de febrero y 30 de
noviembre, por ¢l valor de SINLOOO v 3300000 respectivamente, los cuales
lueron imscritos én el Registro Mercantil con lecha 29 de marzo y 22 de
diciembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢l capital suscrilo es de 7.180.000 y
J.680,000 respectivamente, con acciones ondinarnas de valor nominal de 1
délar cada una.

Al 31 de diciembre de 207, el capital suscrito ¥ no pagado asciende a
OO0 ¢l cual wn accionista se comprometic a pagar hasta finales de
dicembire de 2018,

La composicion accionaria de Ia Compaiia al 31 de diciembee de 2017 s la

slguiente:
Mombre de Muamero de e Yalor
Accinnista Pais Acciones Purticipackin Nominsl
Sunlucar Factory SL. Espaifia 2540000 % 254000
Sanlucar Fruit SL (1)  Espafn 4540000 fli’ls AL
Totsl 7,480,001 100% 7 AR0.000

ER
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b)

€)

(1) Incluye 0000 correspondiente al cupital suscrito o pagado por
parte del accionista,

QUILZIOLLI S.A, es una compania extranjera segan ¢l Régimen Comiin
de Tratamicnto o los Capitales Extranjeros previsto en la Decision 291 de la
Comision del Acuerdo de Cartagenas quc permite transferir libremente sus
utilidades al exierior, siempre y cuando hayn pagado el Impuesio a la Renta

correspondicnie.
Reserva Legal.-

La Ley de Compafidas establece una apropiacion obligaionia del 10% de la
utilidad neta anual {luego de participacion a trabajadores e Impuesio s la
Renta) hasta que represenic ¢l 50% del capital pagado. Esia rescrva no
puede pagarse como dividendos en efectivo, pero puede ser capiializada en
su totalidad o utilizada pars absorber perdidas,

Apurtes para futuras capitalizaciones.-

Al 31 de diciembre de 2007 y 2016 la Compadiin capitalizd el total de
uportes entregados por sus accionistas por el valor de 3.500.000 y 1,130,000
respectivamente, cocontrandose a finales de cada aho sin aportes pendientes
de cupitalizar.

INGRESOS OPERACIONALES POR VENTAS

El detalle del rubro al 31 de diciembre es el siguiente:

2017 Inl6

Venta de uva 68.195 2NL488
Venta de varios producios 4 325
68,215 L8132

Ver nota o los estados financieros N 1, liicral b).

COSTOS ¥ GASTOS OPERACIONALES

La ecompokicion del rubroal 31 de diciembre es la siguienie:

2017 2006

Cuostos opertivos |.400.392 Y35.283
Castos administratives v de ventas 412,198 266,647
£21.590 1,201,530




%3

DERTOT] LP9O0Z LRTEEh {(HE" T8 gelCIF hE hil
YLy 1508 bt CEreg R1FSEE TAF1E LTH'E6]
A 1ol = TRT INERE E
(1 g (e EUS L = L0 L
AR [t RECYT fel'9l 1S EEE U
EffaLl FLIr6El 6RL'0S LYR'CET CLETHI s6tth
SR RTRYI € GES 5] QEnsl -
LOeEl FiFy EhFL REL'6L EZEF SIS
e #IT COR'sE HEITBLT YRS COEE] PEETET
14 | €I 1 z BrYL e r
EOlrsl LR : LEf'E] LERE] .
LLbL AL - [TR'S lZ5'S -
it : LTCT LIET - LORT
6EL'BE] GELRET HE"RTE : [RERE |
61569 LLR'E TSy RIKI 08 EoL’L O¥TCL
A i : ZIT CERET . EEREL
LLFTY LLFTE CofLL = el
LIT 60k - LITa0F v Y 4 ol FPE
FEFOE- [EFNE- - i
T |, SEJUIA 3P A seanerade G SHIUAA AP 4 [
SOANRIISINIMIPE  SD1800) SOALIEISI0I e S0]50°7)
s0}sEn) S0)SEr)
207 clog

SfsapIuwm g Py saj o sepaua pduna e

IR0,
seAnEido Sos0e s
sOpnasgas 3p 1apmbpy
UOIRE Lo & apodsu ]
soojqnd soaag
ARPRUOTIER 4. B 50013}
SOEMAIRS SEIREA 2 sauoemdp
{7) somo 4 ssuomngues ‘sopsanduorg
sauoioREda A OURNUIAUERY
sopsandar £
SAREINIRL ‘SEUITLRLIAY “SOSImg
unisaR ap sopsmn
alta ap soisen
SAUTINGN] A HQUSTQLIo) M MURSON)
AUEMIJOS UOIDEZTOWY
sauniaexasdag
[eucsaad ap sosod sonn
pinyesap 4 euanmd eppepgny
[ELa0s prpandas g 1 sapody
SA[I[208 SUEAUAY A SOp(ang
{1} smuap ap o073

LHUAMNELS |9 53 UQWIP 3P 1§ (8 sAruontado s0seE A $01500 S0] 2p 3[ELp 17

STTYROLIVHALO SOLSYD A SOLS0D

i 4

WS TR



QUILEMILLI 8.4, Mutas complementarias o los Estados Fiaaneieros

13,

(L)

(2)

Al cierre del ao 20016, no se cosechd toda la planiacion de Uva. los costos
de los cunnieles que no s¢ cosecharon adn no s¢ reconocicron cn resuliados.
La scumulacidn de los costos operacionales es mavor al reamocimiento en
resultados durunte la generacion de los ingresos.

En ¢l afo 2017, incluye principalmente 154,127 correspondiente a la baja
del ceédito iributario del Impuesto al Valor Agregado acomulado hasea ¢l
mes de diciembre del mismo afio.

OTROS INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES, NETO
El detalic de los ingresos no operacionales es ol sigulente:

017 2016
(hros ingresos no aperacionales:
Diferencial cambiario (1) 58,051 162.671
Capitalizacidn de costos [2) 449 253 -
Ingresos varios 3665 12302
510999 174.973
(hros gastos no operacionales:
Driferencial cumbiario (1) 2H2.395 HE.B55
Otros gastos 12119 189.131
204 514 277,986
216485 -103.013

(h

(2

Valores onginados por la aplicacion de la tasa de cambio establecida por el
Banco Central del Ecuador, a las cuotas pagadas y capital pendienic de pago
del préstamo con Bankinier cuvo domicilio se encuentra ubicado on Espafia.

En ¢l afio 2017, corresponde & las capitallzaciones de los costos incurridos
de julio a diciembre por la Compafis husta gue las plantas de Jos nuevos
cuirleles nlcancen su madurcz, ver nota o los estados financicros N® 12,

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuecsto a la Henta.-
El Impuesio a la renta se determina sobre ana base anuval con cierre al 31 de

diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades iribuiables la
tasa del Impuesio a ka Renta

3
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De acuerdo o la disposicion de fa Ley de Régimen Tributario Interno indica
gue las sociedades nuevis goe se constituyen en Ecuador estin exoneradas
del pago del Impuesio a la Renta por el periodo de cinco anos, siempre y
cusndo lus nversiones nuevas v productivas se realicen fuern de Ins
jurisdicciones urbanss de los cantomes Quito y Guayaquil v dentro de
CICTI0S SeCtores conndmicos.

b)  Revisiones fiscales.-
La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucidn.

CONTRATO DE FINANCIAMIENTO

L Compaiiia suscribid un costrato con Bankinter por la concesion de un
prestamo de LODOLOOD curos, a 7 afios plazo cuye vencimiento cs hasta ¢l 5 de
diciembre de H121, a una tasa de inicrés pominal fijo de 1605 anual, ¢l mismo
que fue registrado en ¢f Banco Central del Ecuador con fecha 9 de enero de 2015,

En dicicmbre de 2016 culmin el periodo de gracia otorgado por ¢l Banco, ¥ a
partir de enern de 2017 se devenga el capital mis los intereses. Adicionalmente o
partir de septiembre de 2018 la tasa de interés que devengard el presenie préstamo
serd variable, calealindose a partic de un Gipo de referencia mas un diferencial gue
serd revisado cadia 12 meses.

El Fador cn ln cclebraciin del presenle Ccontrato fee su parie relacionsda
SanLucar Fruil SL quien con remuncia de los beneficros de orden, excusitn y
division se obligd solidariamentc con I Compaiiia al cumplimiento de todas las
obligaciones contraidas, especialmente en lo referente al pago del capital,
Infereses, CoOmisiones, gasios ¢ impuesios.

La Compania en el caso de que Bunkinter lo requiers debe fucilitar toda la
mformacion  que  pudiera  afectar al  cumplimiento de  sus  obligaciones
contractuales, Asimismo, Bankinier se reserva ¢l derecho de rescindir, cerrar la
cucntn v exigir desde el cierre el reembolso del saldo ame las siguientes
circunsianciag:

a)  Incumplimiento de las principales obligaciones asumidas mediante la firma
del contralo,

by  Sobregiro del saklo que pueda producirse en cualquiera de lus cuentas
asociidas,

¢} 5i la evolucion del importe de ventas, los resulindos de explotacion yio los
recursos propios de la Compania sulren una disminecidn anusl signilicativa
respecio al afio anlerior,

d)  Incremento anual significativo del endeudamiento bancario de ln Compafia
salvo que presenten garantias adicionales.

e) Variacion sestancial de ks circunstanciat que sitvicron de base pana la
concesion o ¢l manienimiento de ks vigencia del contrato,

7
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]

h)

Comprobacion de falscdnd, oculiacidn, mexactivd de Jos daios
documentos facilitados para la concesion o el manicnimiento de la vigencia
del contrato.

Reduccidn significativa del capital social de lu Compadia y modificacion de
la estructurs gccionaria siempre v cuando suponga que el aclual socio
mayoritario deje de ostentar directa o indirectamente ¢l control efective
sobre la Compafia,

Enajenaciin y/o gravamen por cualguier titulo de activos distinios a los
bienes hipotecados o bicnes que hayan sido considerados para evaluar la
solvencia de la Compania al momento de la concesion del préstamo.

NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion
del Fraude Fiscal vy su Reglumenio y posieriores decretos ejecutivos; a
continuaciion sc resumen los casos en los que la autoridad iribularia acepta
comn impuesios diferidos:

1)
2)
3)
4)
5)
)
7

8)

9)
1)

Las pérdidas por deterioro parcinl producto del ajusie realizado para
alcanzar el valor nelo de realizacidn del inventario.

Las pérdidas esperadas en contralos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos wlales del contrato excedan los ingresos
totales del mismao,

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelasmiento.
El valor del deterioro de propicdades, plania y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente.

Las provisiones diferentes a  lis  de  cuentas  incobrables,
desmanielamienio, desahucio y pensiones jubilares patronales.

Las ganancins o pérdidas que surjan de la medicion de activos no
comicnies manlenidos para la venta

Los ingresos y costos derivados de ln aplicacion de la normativa contable
comespondicnie al reconocimienio y medicidn de activos bioldgicos,
medidos con cambios en resultados,

Las pérdidas declurndas luego de ln conciliacidn tributaria, de e¢jercicios
anteriores.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.
En los contrnios de servicios Integrados con financiomienio de la
contratisti, conlemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre y cuando
las formulas de amortizacidn previstas para fines tributarios no scan
compatibles can la tecnica contable.
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LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION
DE LA GESTION FINANCIERA (R.O. 150, Segundo Suplemento, del 29 de
diciembre de 2017)

Las principales reformps estin relacionadas con los siguienies sspectos:

#)

b}

)

Eliminuseion de lu figura del dinero electrdnico, el traspaso de los medios de
pagos electrdnicos a la banca privada manteniendo sl Banco Central del
Ecundor como ente regulador y ¢l establecimienio de la corresponsabilidad
de la banca privada de satisfacer la déemunda de especics moneturias.
Incremenio del Impuesio a la Renta de tres punios porcentuzles ceando la
sociedad fenga accionistas, socios, purticipes, constituyenics, beneficianios o
similares residentes o establecidos en parafson fiscales o regimenes de
menor imposicidn, © cuando la socicdad incumpla el deber de mfomar
sobre sus acCionisias, socios, paricipes, conslifuyenies, beneficmnos o
similares.

Serdn considerados como deducibles enicamente Ios pagos efectuados por
concepio de desnhucio v pensiones jubilares patronules, descomociendo Ia
deducibilidud de las provisiones declaradas en gjercicios fiscales anteriores,
El concepio de reinversion de wtilidades (10 punios porceniuvales menos en
la tarifa de impuesio o la renta) recibe las siguienies condiciones: de adguirir
nueva maguinaria, activos productivos, diversificacidn  productiva ¥
mantener o incrementar ¢f mivel de emplen,

5¢ elimina ¢l impuesto a las tierrss rurnles.

S¢ cred una tasa amncelaria, denominada “Control Aduwanero”™, de 10
centavos por unidad de control (que entrd en vigencia en noviembre del
2017).

Se establece ln devolucion del lmpﬂﬂ.hﬂdihﬁrﬂhﬁ&alﬁ
exportadores habituales, relacionado con la importacion de malerias primas,
msumos y bienes de capital, que consten en el listado del Comité de Politica
Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes gue se
exporien.

Deptro de 1o informacion que Ly empresas deben eoviar o la
Superimendencia de Compuiias, Valores y Seguros, en relacion con la
ndming de los administiradores, representantes legnles ¥ socios o accionistas,
se debe incluir wnto los propietarios legales como los beneficiarios
electives, alendiendo a estindares inlermuctonsles de transparencis en
materia tributaria v de lucha contra sctividades ilicitas.

Las sociedades, suoesiones indivisas oblipadas a llevar consabilidad v
personas naturales oblipadas 3 Hevar contabilidad, no considerarin en el
calculo del anticipo de impaesio a la renta, exclusivamentc en el mbmo de
costos ¥y gastos (afectados con el 0.2), los sueldos y salarios, la
decimotercerns y decimocuarta remuncraciones, ¥ el aporte paironal al [ESS.

1
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Para cfecto del cdleulo del anticipo Impuesio a la Renta se excluird de los
fubris correspondientes a activos (alectados con el 0.4%), coslos vy gastos
deducibles de impuesio a la renta (slectados con el 0,2%) y patrimonio
(afectado con el 0.2%), cuando corresponda, los monios refleridos a gasios
incrementales por gencracion de nuevo empleo, asi como la adquisicion de
nuevos actives productivos que permitan ampliar Lo capacidad productiva
futura, genernr un mayor nivel de produccidn de bienes o provisidn de
servicws, eliminando con ello los gasios por mejoma de ls musa salarial.

DECRETO EJECUTIVO 210

Mediante Decreto Ejecutive N® 216, del 20 de noviembre de 2017 publicado en ¢l
Registro Oficial N* 135 del 7 de diciembre de 2017, se establecio ln rebaja en el
pago del saldo del anticipo del Impuesto o ln Renta correspondiente al periodo
fiscal 2017, considerando los siguientes porcentajes:

a)

b)

c)

La rehaja del 10K del pago del saldo del anticipo del Impuesio a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguienies coniribuyenies:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
socicdades, cuyus ventns o ingresos brutos anuales, respecto del gjercicio
fiscal 2017, sean iguales o menores o guinientos mil (USSS00.000.00)
ditares de los Estados Unidos de Aménca,

La rebaja del 60% en el valor a pugar del saldo del anticipo del Impuesic a
ta Renta commespondiente al periodo 2017, pars los contribuyentes: personas
naturales, sucesioncs indivisas obligadas a llevar contabilidad ¥ sociedades,
cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017,
sean de entre quinientos mil (USES00.000,01) dolwres de Estados Unidos de
américa ¥ un centwvo de dolar hasta un millon (US51000,000,00) de
dislares de los Estados Unidos de América.

La rebaja del 40% en el valor @ pagar del saldo del anticipo de Impucsto a la
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para Jos contribuyenies:
personas natumles, sucesiones indivisas obligadis a llevar contabilidad ¥
sociedades, cuyas venlas o ingresos brutos anusales, respecio del gjercicio
fiscal 2017, sean de un milldn (USS 1 O00.000,01) de dolares de los Estados
Unidos de américa y un centavo de dilar 0 mis.

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR

Con el proposito de que sean comparables los estados financieros del ane 2016
con el ang 2017, ciertas cifrus presentadas en ese aio se reclasificaron en el 20107

AN
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3. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2017 hasta la fecha de emision del informe de los
auditores externos (28 de febrero de 2008), no existen eventos subsecucnies
imporianies que deban ser revelados como parie de una presentacion raponable de
los extados financieros adjuntos a esias notas.

3. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros gque se ndjuntan en éste informe han sido aprobados por 1a
gerencia general v s encuentran pendientes de aprobacion por parte de la Junia
General de Accionistas a la fecha de emision de este informe financiero (febrem,
28 de 2018).

jztm-":;r-' ‘z“i" £ j

CPA Sandra Pérez
CONTADORA GENERAL
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